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: IEEQ. RME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

© A Tos Beflores Acclonistes o Junta do Directores de
.- Continental Tire Andina S.A.:

ifprme sobre los cstados financieres (no cousolidados)

“Hemos auditade ios estados financieros que se adjuntan de Continental Tire Andina 5.A. que comprenden
el estado (no consolidado) de situacion financiera a] 31 de diciembre dal 2013 y los correspondientes
¢stados (no consolidades) de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el
‘#ho terminado en esa fecha ¥ un resumen de las politicas contables significativas y ofras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia por los estados financieros (o conselidudos}

gerencia de lo Compafifa es responsable de la preparacién ¥ preseniacidn razonable de estos estados
naneierss (no consolidsdos) de acuerdo con Normas Intemacionales de Informacién Financiora - NITE, y
dél control interno determinado por la gerencia como necesario para pormitir que la preparacion de los
estados financieros (no consolidados) csién libres de errores materfales, debido & fraude o error,

2sponsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sohre estos sstados financieres (no consolidadeos) basados
estra anditorla. Nuestra auditorla fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de auditoria,
[chias normas requicren que cumplamos con requerimientos éticos y planifiquemos y realicemos la
aiiditor{a para obtener certeza razonable de si los estados finaficieros (no consolidadas) estin libres de
tores materiales.

Utia auditoria compronde la realizacién de procedimientos para obtener evidencia de auditorfa sobre los
saldos ¥ revelaciones presentadas en los estados financieros {no consolidados). Leos procedimientos
¢oionados dependen del fuicio del auditor, ineluyends ia evaluacion de los riesgos de error maferial en
los-asfados financieros (oo consolidados) debido a fraude o eiror. Al efectuar esta evaluacion do riesgo, ¢l
Aitditor toma en congideracidn los voniroles internos relevantes para la proparacicu ¥ presentacicn
zinable de los estedos financicros (no consolidades) de la Compaflia a fin de diseflar provedimienlos de
toria apropiades a las circunstancias, pere no con el propdsito de expresar una opinicn sobre la
efectividad del control imterna de ta Compatita. Une auditoria tambitn comprende la evaluacion de gue las
liticas contables wlilizadas son apropiadas ¥ de que las estimaciones contables hechas por [a gerencia son
nables, asf cotne na evaluacién de la presentacidn general de los estades financieros (no
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Consideramos que la evidencia de anditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nugstra opinidn de auditoria.

- Optidn

- Bri estra opinion, los referidos estados financieros (no consolidados} presentan razenablemonte, en todos
- Jos aspectas materiales, la posicion financiera de Confinenial Tire Andina 8.4, al 31 de diciembre del 2013,
el resultado de sus operaciones v sng fhijos de efective por ol ailo termimado en osa fecha, de acuendo con

- Nomas Internacionales de Informacidn Financiera - NIIF.
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i calificar nuesira opinion, informamos que tal como se expiica eon dotalle = la Heta 1 do los estados
f'mam;ems ad_mmm, Continental Tire Andma S A, tamblén preparcr esmdor- financieros consohdadus
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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA (NO CONSOLIDADOQ) .
AL 31 DE DICIEMERE DEL 2013

ACTIVOS Notas 2013 2012
(en L5, dalares)

ACTIVOS CORRIENTES:

Efective v equivalentes de siactiva 4 4,871,091 6,320,835
Cuentas por cobrar comerciales 5 39,888,190 39,785,078
Jitros setivas fnanciares 236,563 245,538
[nventarios 4] 31,604,138 3859 947
Acthvos por impuestos cortientes 12 8,310,379 8.548,747
Ofras activos 7 BRA, 12 L R3n sRe
Total agtivos corrientes R5.886.474 87701718
ACTIVOS NO CORRIENTES:

Fropiledadses, pianta ¥ equipe 3 47,754,918 45,027 451
Activos intangibles 37,971 36,773
Otros activos financieros 32,21 55,424

Activos por itpuestos diferidos i2 732,204
Inversidn en subsidiaria 0 £19,795

Otros gotvos 7 5382 507,046
Tolak activos ne coirientes 49,183,139 46,498 900
TOTAL 135069613  134,200.67R

Yer notas a fos estadas Tnancicoos (i consolidados)
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| PASIVOS Y PATRIMONIO Notas 2013 2012
: (an W.S. dolares)
SIVOS CORRIENTES:
Préstamos 10 11,659,050 13,237,505
Cliignlas por pagar comercieles y otras cugntss por
plygET 11 18,026,243 26,828 2774
asjvos por impuestos corrientes 12 2,709,673 3,264,790
Obligaclones acurmuiadas 14 1.799.076 5,065,386
otal pasivos colrientes 41,094,082 48,305,055
_ESIVDS NO CORRIENTES:
: Préstamos [0 22,707,881 28,645,615
0bligaciones por apories ¥ beneficios delinidos i5 14,079 462 13762307
“Total pasivos no corrientes 787,343 42,407,982
“Total pasivos 77881425 90,803,937
PATRIMONIO: 17
“Capital social 27,863,384 22,173,410
Reserva legal 3,614,003 2,981,024
lilidades retenidas 25.710.801 13,242,307
Total patrimonio 57,188, | BB 43,396,741
TOTAL 133,069,613  L34,200.678
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CONTINENTAL TIRE A NA S.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL (NO CONSOLIPADO)
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

INGRESOS
COSTO DE VENTAS
MARGEN BRUTC

Gasins de weplas

Gastos de administiacion
Costos finaneieros
Inpresos por interesss
Ottos ingresos, neto

UTILIDAD ANTES OF IMPUESTO A LA RENTA
Menos gasto por impuesto a la renta:

Corriente

Diferide
Toal

UTILIDAD DEL ARO Y TOTAL
RESULTADO INTEGRAL DEL ANG

Ver notas a los eslados finaneieros (i consolidados)
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{en .5, ddlares)

1$9,080,282 204,573,573

151,500,365 79,617,090
37579917 24,956,483

(82003000 (6,767,564
[7,484,658)  (5,791,209)
(4,357, 166) {3,910,251%
327,559 336,815
{68.825) (796,330)

1,796,527 8,027,944
(3,272,876) (1,782,161}

_ 1732204y 76414
_{4.005.080) (1,705,747

3791449 _.G322,107
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‘CONTINE S.A,

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO {(NO CONSOLIDADOD)
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

Capital Reseiva Utilidades
Social Lepal Retenidas
.. (en 1L 5. dolares) ...

Saldos al 31 de diciembre del 2011 20,076,652 2,748,050 14,295,266

Utilidad del afio 6,322,197

Capitalizacion 2,096,758 (2,096,738}
Tranaferencin 232,074 (232,974)
Impuestos diforidos (variacidn de la tasa impositiva) {45,424}

Total

37,119,968

6,322,197

{45.424)

Saldos a1 31 de digiembre dol 2012 22,173,410 2,981,024  1B,242.307

Uitilidad del aiio 13,791,447
Capitalizacién 5,689,974 (5,689,974
Transferencia 632.979 {632,079

43,396,741
13,791,447

S_aidns al 3i de diciembre del 2013 2ree3 s 3604003 2370801

Yer notas a log estados finenciercs {no consolidadosy
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CONTINEN TiIRE ANDI

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO (NO CONSOLIDADO)
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

FLUIGS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE

Nota  Z013

2012

{en L5, ddlares)

OPERACION:
Recibige de clientes 188,977,170 207,920,574
Papos a provecdores y a empleados {163,938,867) (188,856,860
Intereses pagados {4,790,955) (3,382,320
Interases panados 327,359 334,815
Impuesto 7 la renta covriente {4,611,430) {4, 210,850}
Ouwros gastos, neto fi70.712) (491,465}
Fluio neto de efeciivo praveniente de actividades
de operacion 15.792, 545 10,615.80]
FLUJOS DI?r EFECTIVO EM ACTIVIDADES DE
INVERSIOM:
Adauisicidn de propiedades, planta ¥ equipe (0361557 (1501039
Precio de venta de propisdades, planta y equijpo 1,673 70,122 :
Aporte entregado & subsidiaria (800,005} :
Incremento de otros aclivos (15.059) {35,130} ;:;
Flujo neto de efeetivy utilizado en aetividades de inversidn 10168848y f10.576,047) :
FLUIOS DE EFECTIVO DE (ENY DE ACTIVIDALES %
DE FINANCIAMIENTO:
Inctamenta {disminucion) de préstamas y flujo proveniente :
de (utilizado en) actividades de financiamisnto {T.082.36() _ 2. 188,306
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVD:
Incrementa {disminugién} nato en efectivo y equivalentas
de efsctivo 1,458,743} 1,828,150
Saldos al comienza del afio f5,3290.8%5 4,501 685
SALDOS AL FiN DEL ARG 4,871,002 _6.329.835

Ver notas a los estados financieros (no consotidados)
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[NENTAL TIRE ANDINA

OTAS A'LOS ESTADOS FINANCIEROS (NO CONSOLIDADOS)
SH:EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

NFORMACION GENERAL

ontinental Tire Andina 8.A. (la Compafiia) es una soviedad constituida en el Ecuador ¥ cuyos
rincipales accionisias son General Tire International ¥ Continental Tire The Amoricas LILC,
pafifas constitnidas en los Estados Unidos de América. Su domieilio principal es la ciudad de
venca, Av. Panamericana Norte Km. 2,8.

L_%'prinnipal actividad de la Compafiia es la fabricacion de llantas ¥ oiros artfculos de cavcho. Podrg
ambién instalar o expiotar otras mdustrias o hacer inversiones en otras empresas o formar parte de
s compafilas, as{ como celcbrar foda clase do actos y contratos inclusive relativos a bienes rafces,

[31 de diciembre del 2013 v 2012, ¢l personal total de [a Compafifa alcanza los 1,025 v 1,110
pleados, respectivamente, que se encuentran distribnidos en los diversos segmentos operacionales.

i jj;formacic’m codttenida en estos estados financieros (oo consolidados) s responsabilidad de la
dministracidn de la Compaiiia.

OLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

1 Declaracion de cumplimiento - Los ostados financicros (no consolidados) han stdo preparados
de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera {NIIF).

. Bases de preparacion - Los estados financieros (no conselidados) han sido preparados sobre
las hases del costo histérico, tal como se explica en las politicas contables icluidas més abaja,
El cosio historico estd basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacion
entregada a cambio de biencs y servicios.

. El'valor razonable es el precio gue se recibiria por vender un activo o el valor pagado para

-transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valeracion,
independientements de si ese precio es directaments observable o estimado utilizando otra
técpica de valoracitn. Al estimer el valor razonable de un active o un pasivo, la Compatiia
tiene en cuenta [as caracteristicas del active o pesivo que los participantes del mercado
tomarian cn cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicion.

A continuacion se doscribes [as principales politicas contables adoptadas on la preparacidn do
estos estados financieros {no consolidados):

- Efective y equivalentes de efective - Incluyen aquellos activos financieros liquidos, depdsitos o
inversiones financieras ligmdas, que se puedsn transformar rapidaments en efectivo en un
.. plazo inferior a tres meses.




2.4 Inventarios - Son presentadog al cosio de adquisicidn o valer nsto realizable, el menor. Son
valnados al costo promedic ponderade, Las importaciones en frapsito se encuentran
yogisiradas o sa costo de adquisicin, Los mventarios incluyen una provisidn para recenocer
pérdidas por obsolescencia, la cual s determinada en funcién de un andlisis de la posibilidad
real de ntilizacion en le produccién o venta.

2.3 Propiedades, plania y equipo

2.5.1 Medicidn ent el momento del reconocimicnto - Las partidas de propiedades, planta y
equipo se medirdn iniciaimente por su coslo.

El costa de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adguigicidn mas todos
los costos directamente relacionados con 1a ubicacidn ¥ la puesta cn condiciones de -
funcionamicnte.

252 Medicion pa.étﬁriar af reconacimicnte: modeto del coste - Después del reconoeimients
nicial, las propiedades, planta v equipe son registradas el costo monos 1a depreciacidn
acttnulada v &l imporie acumulado de las pérdidas de deterioro de valor,

Los gastos de reparaciones ¥ mantenimicntos se imputan a resultados en el periodoon
que se produzen. Cabe sefialar, que algunas partidas de propiedades, planta ¥ equipo de
la Compafila, requieren rovisiones periddicas. En este sentido, las partes objeto de
sustitucidn son reconocidas separadamente del resto del activo ¥ con un nivel de
dispregacibn que permite dopreciarios en el periodo gue medie entre 1a actual y 1a
siguiente reparacion, :

253 Meéiede de depreciacidn y vidas titiles - B] costo de propiedades, planta ¥ equipo se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida 0til estimada, valor residual
metodo de depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualqui
cambio en el estimado registrado sobre tna base prospectiva.

A continuacién se presentan les principales partidas de propiedades, planta y cquipo v
las vidas (tilos usadas en el cdloulo de la depreciacion:

ftem Vida 0til fen afios)
Edificios ' 10 -2
Bquipo técnico ¥ maguinaria 5-25
(Mros equipos 3-10
Moldes d-10

2.5.4 Retiro o ventn de prapiedades, planta y eghipe - La utilidad o pérdida que surja del
1etiro o venta de una partida de propiedades, planta ¥ equipo es caleulada como la
diferencia cnfre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en
resultados.

2.6  Activos intangibles
26,1  Activos imtangibles adquirides de forma separada - Son registrados al costo menos 4

amortizacion acumuladay cualguier pérdida por deterioro acumulada. La
amortizacidn 2¢ reconoce con base en el método de linea recta sobre sv vida 1til
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estimadn. La vida (il estimada, valor residual ¥ método de amortizacidn son revisados
al final de cada afio, siendo el efecte de cuglgquisr cambio en el estimade registrado
sobre una base prospectiva.

Método de amortizacion y viday fitiles - La amortizacién de los activos intangibles so
carga a resultados sobro sus vidas dtiles utilizando el método de linea recta. La vida
il estimada, valor residual ¥ métode de amortizacion son revisados al final de cada
afio, siendo el sfocto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva.

El principal intangible que tiene la Compafiia es un software y la vida 0til usada pars el
céloulo de la amortizacién, as da 3 afios.

Se estima que el valor residual de todos log activos intangibles de la Compafiia son
1gual a core,

- 27 Deteriora del valor de los activas tangibles ¢ fmangiblex - Al final de cada perloda, la
Compaﬁxa evalia los valores en libros de sus activos tangibles e intangibles a fin de determinar
si extate un indicativo de que estos agtivos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal
caso, se calenla el importe recuperable del activo o unidad generadora de efective a fin de
determinar el aleance de la pérdida por deterioro (de haber alguna),

28

49

Los activos intangibles con una vida Otil indefinida o todavia no disponibles para su uso son
sometidos a una comprobaciin de deterioro anvalmente, o cuando cxiste cualquer indicacion
de que podifa haberse deterforado su valor,

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmedialamente en resuliados, salvo si el
activo se registra a un importe revaluado, en cuyo ¢aso se debe considerar la pérdida por
deterioro como una disminueion o un incremento en la revaluacién.

Subsidiarly - Bs aquella entidad sobre la que Centinental Tire Andina S.A. tiene el poder para
gabertiar las politicas Tinancisras y opsrativas o fin de percibis beneficios deo ous ectividades.

Impuestos - Bl gasto por impuesto 4 a renta representa la suima del impuesto a la renta por
pagar corrienie y el impuesto diferido.

291

29.2

Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (ributaria} registrada duranie el
afio, La vlilidad gravable dificre de la utiiidad contable, debido a ks partidas de
mpresos 0 gastos imponibies o deducibles y partidas que no serén gravables o
deducibles, El pasivo de la Compafifa por coneepto del impuesto corriente se caleula
utilizanda las tagas fiscales aprobadas al final de cada perfodo.

Tmpuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre
el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros (no
consclidadoes) v sus bases fiscales. Un pasivo por imjpuesto diferide se reconoce
generalmente pata lodas las diferencias temporarias imponibles, Un activo por
impussto diferido se reconoce por todas las diferencias tempararias deducibies, en la
medida en que resulte probable que Ja Compafifa disponga de utilidades gravables .
Tefuras contra las que se podifa cargar esas diferoncias temporarias deducibles, |




Los activos v pasivos por impuestios diferidos se miden empleande las tasas fiscales
que ge eapora scan de aplicacion ea ol periodo en ¢l que ¢l activo s¢ realics o el pasive
se cancele,

La Compafiia compensa activos por impuestos diferidos con pasives por impuestos
diferidos ai, ¥ zolo si tiene reconocido lopalmente ¢l derecho de compenzarlos, frento s
la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas ¥ la Compafifa
ticee la intcncién de Houidar sus aclives v pasivos como netos.

2953  Impuaestos corrientes v diferidos - Se reconocen como ingress o gasto, v son ineluidos :
en el resultade, excepto cn la medida en que hayan surgido de una transaccidn o succss!
que se reconoce fuera del reanltado ya sea en otro resultado intepral o directamente en
el pairimonio, en cuyo case el impussto tambidn e reconace fuera del resultado; o
cuando surgen def registro inicial de vna combinacién de negocios.

2,10 Provisiones - Se reconocen cuando la Compaiifa tiene una obligacion presente (ya sea legal o
implicita) como resuliade de un suceso pasado, es probable que la Compariia tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econémices, para cancelar la obligacidn, y
prede hacerse una estitnacion fiable def importe de la obligacion.

Ll importe reconosido como provisidn debe ser la mejor estimacidn del desembolso necesario
para cencelar fa obligacion presente, al final de cada perfodo, teniendo en cntenta los riesgos v
las incertidumbres correspondientes.

2.16.1 Garantias - Las provisiones para el costo esperado de obligaciones por gavantins en la
venia de bienes se reconocen a la fecha de la venta de los productos correspondientes,
al mejor estimado de los desembolsos requeridos para cancelar la obligacion de la
Compafiia.

2.11 Bengficios a empleados

2111 Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bowrificacidn por desahucio - El costo de
los beneficios definidos (jubilacidn paironal y bonificacidn por desahucio} es
determinado wilizando el Método de [a Unidad de Crédito Provectads, con
valoraciones actuariales realizadas sl final de cada perfodo.

i T gt npa) 0 TP . : e PR——

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resubtado del afio en el
que 3¢ genoran, asf como ¢l interds financiero generado par la obligacitn de beneficio
definido,

Las nuevas mediciones, que compreaden [as ganancias y pérdidas actuariales, se
reconocen en el estado de situacion financiera con cargo o abono a otro restltado
integral, en el periodo en que s¢ producen. Bl reconocimicnto de s ganancias ¥
perdidas actuariales en ofro resuttado integral se reflejan inmediatamente en las
ganancias acumunladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del porfode.

2,112 Plan de apertaciones definidas - Loz planes de aportaciones definidas (fondo de
ahorro ¥ cesantia) se reconocen come gastos al momento en que ¢l enipleado ha
prostade ol servicio que le oforga el derecho & hacer las aportactones.
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- 2113 Pardicipacidén a irabajadores - La Compaefifa reconoece un pasivo y un gasto par la
participacién de los trabajadores en las utilidades de la Compaiifa, Este beneficio se
calcula a ta tasa del 15% de las utilidades liquidas de acucrdo con disposiciones
legales.

Arrendamientes - Se clasifican como financieros cuando fos términos del arrendamiento
transficron sustancizlmente a los arrendatarios todes los riesgos v beneficios inherentes & [a
propiedad, Todos los demas arrendamientos se clasifican como operativos.

212.1 La Compaifa como arrendatarie - 1.0s activos manfentdos bajo arrendamientos
finaneieros se reconacen como aclivos de la Compaiifa a su valor razenable, al infeio
del arrendariente, o si éste es menor, al valor presente de los pagos minimos de]
arrendamiento, Il pasivo correspondiente se incluye en ol cstado de siluacion
Tinanciera come una obligacién bajo arrendamiento financiero,

Los gasios financieros son cargados directamente a resultados, a menos que pudicran
ser directamente atribuibles 8 activos calificables, en clivo caso son capitalizados
conforine a la politica general do la Compafiia para los costos por préstames.

Los arrendwmientos operativos se cargan a reaultadus{erﬁpIeando &l método de linea
recta, durante ol plazo correspondiente al arrendamiento.

Reconacimiento de ingreses - Se calculan al valor razonable de {a contraprestacion cobrada o
par cobrar, 1eniende en cuenta ] imports estimade de cualauier descnento, bonificacion o
rebaja comercial que la Compafiia pueda otorgar.

2.13.1 Venta de bienes - Se reconocen cvando la Compafifa transfiere los riesgos v
beneficios, de tipe significative, derivados de la propiedad de los bienes; el importe de
los ingresos ¥ los costos incurridos, o por ineurrir, én relacidn con la transaceidn
pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la Compatiia rceiba los beneficios
econdmices asociadoes con a fransaceidn,

2.13.2 Ingresos por servicios - Los honoraries por asisiencia técnica se reconocen en la
medida en gue s¢ presta el servicio.

2.13.3 Ingresos por intereses - Los inpresos por intereses son registrados sobre una base de
tiempo, con referencia al capifal pendiente y a la tasa de interés efectiva aplicable.

Costos y Gartos - Son registrados al costo histdrico. Los costos ¥ gastos se reconocen a
medida gue son insurrides, independientemente de la fecha en que se hava realizado el pago, ¥
se regisiran en ¢l periodo mds cercano en el gue s¢ conocen.

Compensacion de sgldos y tranvacciones - Como norma general en los estados financieras {no
consolidados) no se compensan los activos ¥ pasives, tampoco los ingresos v gastos, salvo
aquellos cases en los que ia compensacion sca requerida o permitida por alguna norma v esta
presentacion sea el reflgjo de 1a esencia de [a transaceién.

Los ingresos ¥ gastos con origen en hausacciones que, conlraciualments o por una noma lega),
contemplan la posibilidad de eompensacidn ¥ ia Compaiiia tiens 1a intencién de liquidar por se
importe neto o de roalizar el active y proceder al pago del pasivo de forma simultinea, se
presenian netos en resultados.

¢
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Activos firancleras - Todos log activos financieros s¢ reconocen v dan de baja a la fecha de
negaciacion cuando se realiza una cotnpra o venta de un activa financiero ¥ son medidos
inicialmente al valor razonable, m4s los costos de la transaceion, cxeepto por aquellos activas
financisros clasificadas al valor razonable con cambios en resultados, los cuales son
inicialmente medidos al valor razonable v cuyos costos de la transaccion se reconocen en
resuliados,

Todos 1os activos financieros reconocidos son posteriorments medidos en sn totalidad al costo
emortizado ¢ al valor razenable, ¥ se presentan en activos no corrientes, excepto aquellos con
venecimientos originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de sitnacion
financiera, que se presetilan como actives corricnies,

La Compailia clasificn sus actives financieros en las signientes categorias a valor razonable coy
cambigs en resuliados, activos financieros mantenides hasta su vencimiento, cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar {préstamos y cuentas por eobrar) y activos financieros
disponibles para la venta, La clasificacién depende del propdsito con el que se adquirieron los
instrarpentos financieros. La administracidn determina la clasificacion de sus instrumentos
financieros en &l momento del reconocimiento inicial. Al 31 de diciembre def 2013, 12
Cotnpaiiia mantiene activos financiercs mantenidos hasta el vencimiento y cucmtas por cobrar
comerciales ¥ ofras cuentas por cobrar,

2.16.1 Activos financicros mantenidos hasta su vercimiento - Son activos financicros no -
derivados con pagos fijos o determinables y vencimiento fijo, que la adminisiracion de
la Compaii{a tiene la intencién y 1a capacidad de mantener hasta su vencimienta. 8i la:
Compafifa vendiose un imporie significativo de los astivos financieros mantenidos
hasta su vencimiente, la cafegaria completa 5¢ reclasificaria como disponible para la
venta.

Estas activos fmancieros son medidos inicialmente 4l valor razonable mas Jos costos
de transaccibn, Posteriormente, son medidos a] costo smortizado utilizando ol método
de 1a tasa de interés cfectiva menos cualquier deterioro,

2.16.2 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Son activos financiercs:;
no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento ihicial, a valor razonable, se miden af costo amorfizado
utilizando el método de la tasa de intetés cfective, menos cualquier deferioro,

2.16.3 Deterlpro de gctives financleres al costo amortizado - Los activos financieros que s
miden al costo amortizade, incluyendo los arrendamientos financieros por cobrar, son
probados por deterioro al final de cada penndu :

El importe de la pérdida por deterioro del valor para un présiamo medido al cosio
amortizado es ln diferencia entre el importe cn lbros ¥ los flujos de efectivo estimad
fituros descordados a la tasa de interés efectiva original del activo financiero.

El valar en libros del active financioro se reduce por la pérdida por deteriore
directamnente, excepto para las cuentas comeretales por cobrar, donde 2l imports en
libros se reduce a través de una cuenta de provision. Los cambios en ¢l importe en
libros de la cuenta de provision se reconocen en el estado de resuitados.

¢
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2.16.4 Baja de un acive financlero - La Compafila da de baja un activo financiero
inicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del
activo financiero, y transferc de manera susiancial los riesgos y heneficios inhorentes a
fa propiedad del activo financiero, 81 la Compafifa no transfiere ni retiene
sustancialmenta todos los riesgos ¥ beneficios inherentes @ la propiedad ¥ continfia
reteniendo el control del activo transferido, la Compafiia reconoce su participacién en
el activo y la obligacitdn asociada por los valores que lendria que pagar.

217 Pasivos financieros - Los instrumenitos de deuda soa clasificados como pasivos financieros de

conformidad con Ta sustancia del acuerdo contractoal.

Los pasivos finencieros se clasifican come pasivo corente 4 menos que la Compaiiia tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses despucs de la
fecha del cstado de situacién financiera.

2,171 Pasivos financieros medidos al coste amartizado - Se reconacen inicialmente a su
costo, neto de los costos gue s¢ hayan incurrido en la transaccién, Posteriormonte, se
miden a su costo amortizado y coalquier diferencia enire los fondos obtenidos (neto de
los costos necesarios para su obtencion) ¥ ¢l valor del reembelso, se reconoce e ¢l
estado de resuliados durante 1a vida del acuerdo con el método de [a tasa de inferés
efectiva.

2172 Cuentas por pagar comerciales y oiras cyentas por pagar - Son pasivos financieros,
g dertvados con pagos Hjos o delerminables, que no cotizan en un mereado activo,

Después del reconocimients infeial, a valor razonable, se miden el costo amortizado
utilizando el método dc la tasa de interés efeetiva.

2.17.3 Baja de un pasive financiers - Lo Compaiifa da de baja un pasivo financicro si, v solo
s, expiran, cancelen o cumpien las oblipaciones de la Compafiia

Normas nuevas ¥ revisadas sin efecto material sobre los esindos financieros fno
cotisolidadas)

Durante el afio en curso, la Compaiiia ha aplicads una serie de normas nuevas v revisadag
emitidas por el Consejo de Nermas Internacionales de Contabrhdad {IASB), efectivas a partir
del 1 de enero del 2013,

MNormas nuevas ¥ revisadas cn relacién a consolidacion, acnerdos conjuntos, asociadas v
revelactones

En mayo del 2012, se emitieron las sigulentes notmas suevas y revisadas:

NIIF Titulo Efecliva a partir
NIIE 10 Consolidaciin de estados financieros Enero 1, 2013
NIIF 12 Revelacicnes de intereses en otyas Enerc 1, 2013
Entidades
NIC 27 (Revizsada en el 2012} Estados financieros separados Enere 1, 2013
WIC 28 (Revisada en el 2012} Inverzionss en asooiadas ¥ negocios Enero 1, 2013
GO LTS
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Con posterioridad a 1a emision de estas normas, se publicaron modificaciones a la NIIF 10y
NIOF 12, a fin de brindar cierta orientacion para el periodo de transicion eu la aplicacion por
primera vez de estas normas.

Durante ef afio 2013, 1a Compadia ha aplicado por primera vez la NIIF 10y [a NIC 28
(revisada en el 2012), junto con las modificaciones de la NIOF 10 y NIIF 12, en cuanto a la
aricataciim en el perfodo de transicién,

El impacto de la aplicacién de estas normas se detalla a continuacion:
Impacio en g aplicacién de la NIF 16

La NIIF 19 reemplaza las partes de la NIC 27 Estados financieros consolidados y separados,
gue se rolacionan con fos estados financieros consolidados y SIC 12 Consolidacién - Entidades
de Propésito Especial. La NIIF 10 modifica la definicién de control, de tal manera que un
inversor tiene el confrol sobre la participada cuando:

1) tiene potier sobre la participada; b) estd cxpuesto, o tieng derecho a rendimientos variables
procedentes de su implicacion en la participada; y c) tiene la capacidad da utilizar su poder
para afectar sus retornos. Fstos ires criterios deben cuniflirse para que un inversionista tengs
gontrol sobre una entidad participada. Anteriormente, ¢l conirol se definla como el poder de
dirigir kas politicas financieras ¥ operativas de una entidad, para obtener beneficios de sus
actividades, Adicionalmente, la NIIF 10 incluye orientacién para explicar cuande un
inversionista tiene el control de una participada.

Especificamente, la Compafifa ne identificd otras entidades en las cuales tenga control, a parto
ds las reveladas en las nolas a los estados financieros (no conzolidados) adjuntos (Ver Nota 9).

fmpacio en la aplicacidn de g NITF 1.2

La NIIF 12 es una nueva norma de revelacidn y es aplicable a las compafilas que fienen
patticipacicnes en subsidiarias, acverdos conjuntos, asociadas v o entidades egtructuradas no
consolidadas,

NIF 13 - Medician del ¥alor Razonable

I.a Compafifa ha aplicado la NIIF 13 por primera vez en el afio 2013, La NIIF 13 establece un
trica fuente de erientacion para las mediciones v revelaciones efcetmadas a valor razonable.
aloance de la NITF 13 es amplio, los requerimicnios de medicion del valor razonable de la NIIF
13 se aplican tanto a instrumentos financicros & instrumentos ne fnancisros, para los coales,
otras NIIF requicren o permilen medicionss del valor razenable ¥ las revelaciones sobre las
mediciones efectiadas a valor razonable, excepto por pagos por arrendamientos, los cuales
estin dentro del alcance de [a NIC 17 Arrendamfentos; ¥ medicibneas que ticnen algunas
sitailitudes con el valor razonable, pero no son velor razonable (por ejcmplo, &l valor peto de
realizacion a efectos de la medicidn de los inventarios o el valor de uso con fines de evalwacidn
de detetioro).

La NIIF 13 define el valor razonable coma ¢l procio que se recibivia por vender un aetivo o ol |
valor pagado para transferir un pasive en una transaceidn de mercade prineipal {o el més
ventajose} en la focha de medicién en las condiciones actuales del mercado.




El valor razonable segin la NIIF 13 es el precio de salida, independientemente de si cse precio
es directamente observable o estimado utilizando otra técnica de valoracién.

Asimismo, la NIIF 13 incluve requisitos extensos de revelacion.

La NIIF 13 requiere la aplicacion prospectiva & partir del 1 enero del 2013, Adicionalmento,
{zg disposiciones transitorias especificas ¢n la norma, establecen que no es necesaric aplicar las
requisitos de revelacién establecidos en la norma, en referencia a la informacion comparativa
proporcionada por periodos antes de la aplicacidn inicial de la norma. De acuerdo con estas
disposiciones fransitorias, Ia Compaiiia no ha revelado informacion requerida por Ja NIIE 13
para el periodo comparative 2012,

A parte de las revclaciones adicioneles, la aphicacidn de las NIIF 13 no ha tenido ningin
impacto significativo sobre los importes reconocidos en los estados financieros (no
consolidadosh.

Modificacioncs a lx NIC 1 - Presentacion de partidas co ofro resnlfado integral

Durante el afio 2013, la Compatifa ha aplicado por primera vez las modificaciones a la NIC 1-
Presentacidn de Partidas en Ofro Resultado Integral. Las enmiendas iniroducen una nueva
terminologla para el estado del resuitado integral y cstado de resultados, cuyo ugo no es
phligatorio. En virtud de las modificaciones a 1a NIC 1, el estado del resultado integral cambia
su nombre por el "estado del resultado del perfodo v otro resultado integrai” (v ol "cstado de
resuftados” pasa a denominarsc como la "estado de utilidad o pérdida™. Las modificaciones de
1a NIC 1 conservan la opcidn de presentar el resultado del periodo ¥ ofro resultado integral en
un dnice estado o en dos estados separados pero consecutivos. Sin ombargo, las
modificaciones a la NIC 1 requieren que las partidas de otre resultado integral scan agrupadas
en dos categorias: (a) lag partidas que no serin reclasificados posteriormente al resuliade del
gjercicio, y (k) las partidas que pueden sor roclasificadas posteriormente al resultado del
perlodo cvando se camplen determinadas condiciones. El impuesto sobre la renta de las
partidas de otro resultado integral se asignardn sobre la misma base, v estas modificaciones no
cambian la opeidn de presentar partidas de ofro resultade intcgral antes de impuestlos o después
de impuestos. Las modificaciones sc ban aplicado de forina retrospectiva, y por 1o tanto, la
presentacion de partidas de ofro resultado integral se ha modificado para reflejar los referidos
cambios. A parte de los cambios de presentacién antes mencionados, a aplicacién de las
modificacienes a la NIC 1 no da lugar a ningtn 1mpnct~:: en ¢l resultado del perfodo, 1a utilidad
integral ¥ el resultado integral total. :

NIC 19 - Beneficios a los empleados (revisada en el 2012)

En el afio 2013, Ia Compailia ha aplicada la NIC 19 - Beneﬂcms alos ]:mp]cadas {revisada en
¢l 2012) v las enmnendas consiguientes, por primora vez. :

LaNIC 19 (revisada en el 2012) cambia la contabilizacién de Jos planes de beneficios
definidos ¥ los beneficios por torminacion, El cambio més mporianie se refiers a la
contabilizacién de les cambios en las obligaciones por beneticios definidos y los activos del
plan. Las modificaciones requieren el reconocimiento de los cambios en las obligaciones por
beneficios definidos v en ¢l valor razonable de [os activos del plan cuando se producen, ¥ por
la tanto eliminan la &] método de [a “banda de fluchracién™ permitida por la versién previa de
la NIC 189, y acelera el reconocimicito de los costos de servicios pasados, Adicionalmente,
todas las ganancias y pérdidas actuanales (riuevas 1nedm10n{:s} se reconocen inmediatamente
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en otro resulfado inlegral. Por otra parte, ¢l cosio de interés y rendimiento esperado de fos
activos del plan ufilizados en la versidn previa de la NIC 19 se sustituyen por el enfoque del
“interés neta”, el enal sepin la NIC 19 {revisada en el 2012}, s¢ calcula aplicando la tasa de
descuento neta sobre el pasive o activo por beneficios definidos. Adicionalmente, la NIC 19
(revisada en el 2012} introduce algunos cambios en la presentacidn del costo por beneficio
definidos incluyendo revelaciones adicionales,

A partin dol 1 de enero del 2013, 1z Compadida ha splicado las disposiciones transitorias

pertimentes de la NIC 19 - Beneficios a los Empleados; sin embargo, la Compaiila no regisird
ent el otro resultado integral, las panancias y pérdides actuariales (nuevas mediciones) del afio
2013 asi como las del afio anterior, por considerar los efectos de las mismas son iinmateriales.

Norimas nteevas y revisadas sin gfecto material sebre lox estados financieros (no
consolidados) ‘

NIOF 5 Tituio Efectiva g pattir

Enmiendas a laN'[[F 7 Revelaciones - Transferencias de Julie 1, 2012
: activos financietas
Enmiendas a la NIC 12 Lipuestos diferides - Recuperacion Enero 1, 2013

de activos subyacenfies

La Administracién considera que Ia aplicacién de las normas nuevas ¥ revisada durante el afio
2013, detalladas anteriormente, no ha tenido un efecto material sobre la posicién financiera de
la Compaiita, los resultados de sus operaciones o sus flujos de efeetivo.

MNormas nuevas revisadas emitidas pero atin no efectivas

La Compafifa no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF 9} y Norimas Internacionales de Contabilidad (NIC) nuevas revisadas que han side
emitidas pero atn no son ofectivas:

NIIF Titulo Efectiva a partir
NIIF 9 Instrumentos Iinancieros Enero 1, 2015
Enmiendas a |a NIIF & ¥ Feche obligatoria cfectiva de la NIIF
WIIF 7 9 y revelaciones de transicicn Enero 1,2013
Lnmicrdas a la NIC 32 Compensacion de activos y activos
financieros Enero 1, 2014

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdufo nuevos requisitos para la clasificacion y :
medicién de activos financieros. Esta norma se modifics en ectubre del 2010,-1a cual fneluys ;
los requisitos para la clasificacion y medicién de pasivos financieros, asi como su baja en los
estados financieros (no consolidados).

Los reguisiios eloves de fg NI 3:

El reconocimiento y medicidn de los activos financieros que se clasifican denfro del aleance dé
la NIC 39 - Insirumentos Financieros se reconocerin posteriormente 2 su costo amortizado o
valor razonable, ;-)
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La Administracion de la Compafila ne prevé que la aplicacion de la NIIF % en el fumre puede
toner un impacio significativo sobre los importes reconocidos en los estados financieros (no
consolidados) adjuntos, en relacién con los activos financieros y pasivos financieros de la
Compafifa, $in cmbargo, no eg posible proporcionar una eslimacion razonable de ese efecto -
hasta que un examen detaliado haya sido completade.

Modificaciones & la NIC 32 - Compcasacidn de activos financieros ¥ pasivos financieros

Las modificacionss de ln NIC 32 clarifican los requisitos requeridos para la compensacitn de
los activos financicros ¥ pastvos financieros.

La Administracton de la Compafifa no prevé gue [a aplicacion de las modificaniones a la WIC
32, tendran up impaclo significativo en los estados financieros {no consolidados) de la
Compaiifa, en tazdn a que ia Compaiiia no mantiene activos financieros ¥ pasivos financieros
que califiquen para ser compensados.

EETIMACIGNES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

1a preparacidn de los presentes estados financieros (no consolidados) en confermidad con NITF

i requiere que la Adminisiracion realice ciertas estimaciones ¥ establezea algunoes supuestos inherentes

a1z actividad ccondmica de la ontidad, con el propdsito de determinar la valuacion y presentacion de

algunas partidas que forman parte de los eslados financieros. En opinidn de la Administracion, tales

gstimaciones y supuesios estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacidn disponible al
omenta, los cuales podrian ilegar a difierir de sis efectog finales.

A confimmacion se presentan las estimacioncs ¥ juicios contables criticos que la adminisiracion de la
Corapafiia ha utifizado en ¢l proceso de aplicacion de los critetios contables;

1 Deterioro de actives - A la fecha de cierre de cada perfodo, o en aquella fecha que se copsidere

neccsario, se analiza ¢l valor de los activos para determinar si existe algim indicio de que dichos

" activos abigran sufride waa péedida poy deferioro. B ense de que wista algim indicio sc

~ realiza una estimacidn del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos
identificables que no generan flujos de efectivo do furtna mdependicnte, se estima la
recuperabilidad de la unidad generadora de efective a Ia gque perlenece el activo,

Las perdidas por deterioro reconocidas en un activo en perfodos anterfores son revertidas
cuando se produce un cambio en [as cstimaciones sobre su importe recuperable incrementando
&l valor del active con abong a resultados con ol linite del valor en libros que el activo hubiera
tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterforo.

Provisiones para obligaciones por bencficios definidor - El valor presente de lag provisiones
para obligaciones por beneficios a definidos depende de varios factores que son determinados en
" Timeidn de un cdloulo actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos wiilizados para
- deteymingr <l valor presends de eatas ebligaciones inehuys vna tasa de descecato. Cualquier
" cambio en los supugstos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

" El actuario coniratade por la Compafiia para realizar el cdleulo actuarial, utiliza la tasa de

- deseuento, [a tasa do mortalidad y de rolacion al final do cada afie reportados por

. administracién de la Compafifa. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada
‘pata determinar ¢l valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera van 2 set
requeridos para cumplir con la obligacién de extos beneficios.
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Las obligaciones por prestaciones definidas de la Compaiiia se descuentan a una tasa establecida’
por referencia al rendimients de morcada de los bonos emitidos por e] Goblemo del Eenador (a) |
final del porfodo sobee el que se informa). Para el electo, la Compafifa wtilizé las tasas presentes
de mercado, con las referencias temporales apropiadas, para descontar los pagos a corto plazo, y
estima la tasa do descuento para los vencimicnfos a més largo plaze, extrapolando las tasas de
mercado presentes mediante [a curva de rendimiento,

3.3 Estirmacidn de vidas itiles de propledades, plania y equipo - La ostimacion de las vidas fitiles y -
el valor residual se cfectian de acnerdo a lo mencionado en la Nota 2.5.3. :

4, EFECTIVC Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Un resumen de efectivo y equivalentes de efietivo es como sigue:

... Diciembre 31....
2013 2012
{en U.5. dilares}
Caja : 0,180 3,005
Bancos del exterior : 859,748 16,150
Bancos locales ' 2,212,028 5,823,561
Inversiones temporales 1,790,727 487,119
Total 4,871,002 6,329,835
5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
Un resumen de cucntas por cobrar comerciales es como sigue:
.+ Diciemnbrg 31,...
2013 2012

{en U.S. d&lares)

o Crentas por cobrar comerciales:

Clientes locales §,193 840 B 417,284

Clientes del exterior 13,244,621 13,866,391

Coimpafias relacionadas - 19,541,585 18,593,259
Provision para cucitas dudosas {1.091.856) 1.091,856)
Total ) 33,888,100 35,783,078

La Compafifz ha reconocido una provisién para cuentas dudésas por'cl 100% de todas las cuentas por
cobrar con una anfigliedad mayor a 360 dias, considerando que la experiencia historica de la cartera
establece que las cuentas por echrar vencidas mis de 360 dfas no son de ficil recuperacicn.
Adicionaimente, ia Compafifa reconoce una pravisién adicional para cuentas dudosas sobre sus
guentas por cobrar a clientes del exterior, la ¢ual se establece tras realizar un andlisis de dicha carte
En el analisis se considora entre otros aspectas, el riesgo pais en donde se encuentra cada cliente.

e

Antipiiedad dg las euentas por cobrar vencidas pero ne deterioradas; Un detalle de la antigiiedad de -

las cuentas por cobrar vencidas pero no deferjoradas es como sigue:
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... Diciembre 31,.,.

2013 2012

Antigliedad (en U.5. ddlares)

01-30 dias 2,643,225 716,067
31-60 dias 541,506 36,981
61-90 dias 261,880 6,857
51-120 dfes 480,634 6,083
> a 12{ dias 21.737
Total 3,927,243 808,625

La concentracion dei riesgo de crédito es limitada debido a que la base de clientes es amplia e
independiente. '

INVENTARIOS

Un resumen de inventarios es como gigue:

... Diclembre 31,.,.

2013 2012
fen U.8. délares)

Productos terminades 17,595,837 17,924,863
Materia prima 7052121 T.667.257
Repuestos y suministros 5,009,408 4,236,513
Productos en proceso - 2,273,058 2,268,133
Ptovisién para obsolescencia {236.286) {236,769)

tal 3160438 31859907

ESPACIO EN BLANCO
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OTROS ACTIVOS

Un tesumen de ofros activos es como signe:

Anticipos & proveedores

Corpel

Cuentas por cobirar & empleados
Corporacién Aduanera

Otros activos

Total
Clasificacion:
Clorrlente

Mo corriente

Total

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPD

Un resumen de propicdades, planta y equipo ¢s cofme sigue:

Costo ¢ valuacion
Depreciacién acumulada

Total

Clasificacidn:

Terrenos

Edificaciones

Planta y equipo

Bquipo bado arendarnicno financlero
Propiedades cn construccidn

Total

... Dicietnbre 31,...
2013 2012
{en U.8. délares)

312,171 399,803
514,002 514,002
195,696 176,528
154,343
401,887 284,858
886,112 032,583
538.244 597.046
1,424,356 1,520,029
... Diciembre 31,,..,
2013 2012
fon U8, daleres)
76,168,446 70,619,606
(28,413,528}  (25,582.155)
4918 45027451
4,505,100 4,505,100
4,602,795 4,328,790
37,335,374 28,452,500
© 13,14
-1,311,649 7727347
47754 918 45 027451
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Q. i

- Saldos al 31- Dic- 2011

-Adguisiciones
" Trensferencia

‘Activacitn repuestos

. Baja do repuestos
“Yentas
“Ajustas

Saldos al 31- Dig- 2012

-Adquisiciones

" Transferencia
~Activacidn repuestos
- Wenfas

Ajostes v transferensias

-Baldos al 31- Dic- 2013

'De.!?recmcfdn aoutlod:

-Saldos al 31- Die- 2011

{rasio por doprectacion
Ventas

‘Ajustes

Saldos al 31- Dic- 2012

-asto por depreciacion
- Wentas

‘ Transferencia

"Ajustes ¥ transferencias

. Baldos al 31- Dic- 2013

os movimientos de propicdades, planta y equipe fueren como sigue:

Eguipo bajo
Plania  arrendamiente Propiedades en
Terrenos  Edificaciones  vednipo financiero constuceion Tiolal
... [en U8, ddlares) ..,
4,505,100 3889286 41,575,026 179,740 8,792,204 58,941 356
51,216 2,020,911 §,598,212 11,011,039
1,363,704 8,599,365 £2,9¢3,060)
860,331 840,531
{108,406) {108,406)
(89267 (15,181} (105,4438)
20,534 20.534
4,505,1@ 5,344,306 52,878,504 163,559 7727347 THLGID,606
1,861,180 TAMATE B.381,557
488,436 12,782,798 (163,559) {13,107,675)
441 954 441,956
{1,336,785) 1,336,785}
(434.468)  (1.675.02(0 {R08.400) (20617888}
4505100 3308474  £4.057,823 - 1,311,648 76,168,446
835,029 18,224,323 137,674 19,197,526
181,087 6,264,453 26,195 6,471,735
(83,616) (14,024) (97,640}
20,534 20,534
1,016,116 24,425,194 149,845 25,592,155
214,431 5,456,449 5,710,88()
(759,425) {759,426}
149,845 {149,845}
(434.468) (1.695.613) 2,130,081
196,978 27617449 = 28,413,528

‘8.1 Actives en Garantfa - Para garantizar cl cumplimicnto de todas y eada una de sus obligaciones
actuales v futuras con un banco locel, Centinental Tire Andina 5.A. mantiene en el Fideicomiso
ERCO - Garantla, propledades v equipos, cuyos saldos al 31 de diciembre del 2013 ¥ 2012
ascienden a US$12.3 millones y US$11.2 millones, respectivamente. Los rigsgos y beneficios
a0bro estos aclivas no han sido transferidos al Fideicomiso, razdn por la cual, los mismos se
meluyen en el salde de propiedades, planta y equipo de ia Compafiia.




icc3

9.

INVERSION EN SUBSIDIARIA
Al 31 de diciembre del 2013, cotresponde a uha inversicn en la compafiia Continental Tire Andean
Repion 3,A.5. de Colombia por USE}9,790 y cuya proporcién de participacién accionaria y poder de
voto a esa fecha es del 100%. Adicionalmente, la Compartifa ha realizado un aporte para fuluras
capitalizaciones & la referida subsidiavia por US$800,005, el cual serd capitalizado en o] afio 2014.

10. PRESTAMOS

Un resumen de présfamos es comlo sigue:

No garemtizados - al costo amortizado:
Préstamos de [a Caza Matriz (1)

Globallantas 5.A.
Stulbtatal

Garantizados - al costo amortizada:
Préstamos bancarios {2)
Emisiones de obligaciones {3)

Interescs
Subtotal

Tatal
Clasificacidn:
Corrients

Nao cotrients

Total

(1) Carresponde a préstamos con la Casa Matriz por el refinanciamicnto de cucntas por pagar con
vencimientos hasta octubre del 2013 y una tasa de interés que fluctta entre e 7.25% y 7%.

(2}

.. Diciembre 31,.

2{!

(on U.S. délares)

17,000,000
17,000,000

5,884,633
11,200,000

282,338
17,366,971

34.366,97],

11,659,000
22707381

34,366 071

Corresponde 5 préstamos de instituciones financicras locales con vencimicnios hasta diciembre
del 2017 con ung tasa de interés que fluchia entre &l 8.92% ¥ el 8.95% (entre el 8,50% y el 9,12
para el afio 2012),

Corresponde a lug emigiones de obligaciones realizadas en los afips 2011 y 2012, Los recursos
provenientes dc estas emisionoes se destinaron. principalmente para proyectos de inversion y
reesirneturacion de pasivos. Un resumsn de estas cmisiones &8 ¢Omo sigus:

2(]12

18,263,337
855.000
19.118,337

13,136,656
8,612,000
716127
22.764.783

41,883,120
13,237,505
28.645.615

883,12




- Emisidn 2012 - Mediante escritura pablica del 12 de septicmbre del 2012, la Compafifa realizs .
- una emisidy de obligacioncs por USES millones 2 1,800 diss plazn, v amparsdas con garaniia
-.general. Esta emisién fue aprobada por la Superintendencia de Compafilas mediants Resolucidn

. Mo, SC-IMV-DIMV-DAYR-G-12-0007660 del & de diciembre del 2012 e inscrita en el Registro
- de Mcreado de Valores ¢l 20 de dicicmbye del 2012, La oferta ptblica inicid el 21 de diciembre

© del 2012 y durante el afio 2013 se coloed el 100% del valor ofertade. Los titelos devengan una

. tasa de interés nommal anual fija del 7.75%. Los pagos de capital ¢ intereses se realizardn de

- acuerdoe al programa de plazos establecido en la emision, a pavtir de las fechas de colocacidn de
los titulos, Al 31 de dicitembre del 2013 v 2012, el saldo de egia emision es de US$6.4 millones v
US$2.5 millones, respectivamente.

Emisicn 2011 - Medianie escritura piiblica del 8 de septiembre del 2011 v adéndum al contrato

* de emisién de obligaciones del 11 de octubre del 2011, la Compaiiia realizd una emision de

- obligaciones por US$HE millones a 1,800 dias plazo, y amparadas con garantia general. Esta

" emisién fue aprebada por la Superintendencia de Compatiilas mediantz Resolucién No, SC-IMV-
DIMV-DAYR-G-11-0606165 dei 28 de actubre del 2011 ¢ inserita en o] Registre de Mercado de
Valores ¢l 16 de noviembre del 2011, La oferta pfiblica inicid ¢l 25 de noviembre del 2011 y
durante el afio 2012, se colocd ¢l 100% del valor ofertado. Los titulos devengan una 1asa de
interés nominal anual fija del 7.75%. Los pagos de capital e {mtereses se realizarédn de acuerdo al
proprama de¢ plazos establecido en fa emisidn, a partir de las fechas de colocacion de los titulos.
Al 3] de diciembre del 2013 v 2012, ef saldo de esta emisidn es de USH4.8 mifjones y U580,
millones, respectivamente,

UENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

1t resuimen de cuentas por pagar comerciales v otras cuentas por pagar o8 come sigue:

... Digiambre 31,. ..
2613 2012
(en U.5. d&lares)

vesdores del exterior 3,852,033 6,958 108
reedores localcs 2,473,908 3,084,114
iofipafifas relacionadas (Ver Nota 22.1) 12,361,673 16,448 384
Diyidendos por pagar 126,491 326,152
Dffas cuentas por pagar 112,138 11,516

18926243 26,828,274

ESPACIO EN BLANCO
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12. IMPUESTOS

12,1 Actives y pasivor del afie corriente - Un resumen de activos ¥ pasivos por impuestos contlentes
¢8 como sigue:

.. Digierabre 31 ,...
2013 2012
{en U.8. ddlares)

Activos por impuesto corviente:

Impuesto 2l Valor Agregado - IVA 1,825,283 3,382,366
Credifo tributarto de Impuesto & [a Renta (Ver Nota 12.3) 4,442,371 5,093,760
Crédito tributario de Impuesto a la Salida de Divisas 474256 :
Notas de erédito recibidas por el Servicio de Renias :
Internas {1) 1,568,440 72611
Total 8310379 8548747
Pagivos por impudstos corrientes: 4
Impuesto a la Salida de Divisas - ISD 1,188,466 1,396,386
Retenciones de Tmpuesto af Valor Apregado - IVA por i
pagar 306407 28,8534
Retenctones en la fuente de Impuesto a la Renta por pagar 954,710 1,039.551%
Total 2709673 3264790

{1) Corresponde priscipalmente a una nota de crédito por US51.4 millones, emitida pot el -
Servigic de Rentas Internas por concepto de la devolocion del pago en exceso de
Impuesto a la Renta del afio 2012,

12.2 Concllucion tributaria - contable del ivmpueste a la renfa corriente - Una reconcifiacidn e::rré
12 utilidad segin estados financieros (no consclidados) v ¢l gasto por impuesto a la renta
reconccido en resultados, es como sigue;

2013 2012
{en U.S. dblares)

Ttilidad scalin estados financieros {no consolidados) antes

de impuesto a la renta 171,796,527 8,027,944
Amaortizacion de pérdidas ributatias (2} (3.452,625) {2,582.842)
Gastos no deducibles 3,628,706 3,743,578}
Inprests exentos . {141,353) {61,925) 5
Otras deducciones (remuneraciones empleados !

con discapacidad) {1.378.227)

Utilidad pravable 17,831,255 7,748,528
Impuesto 2 la renta cansado (1) 3,272,876 :

Anticipo calculado (3) 1,716,560
Irupuesto a la renta cargade a resulfados 1272876




(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesio a la renta, se caleula
en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucién (23% pare el afio 2012} y del 12%

sobre las utilidades sujetas a capitalizacidn (13% para el afio 2012}

(2} De acuerdo con disposicioncs legales, las pérdidas tributarias pueden ser compensadas con
las utilidades gravables gue se obtengan dentro de los cinco {5) periodas impositivos
sigirientes sin que exceda, en cada periodo, del 25% de las utilidades gravables. Al31 de
diciembre del 2013, se amortizd 1a totalidad dc las pérdidas tributarias,

{3) A partir del afio 2010, s¢ debe considerar como impuesgto a 1a renta minimo el valor del
anticipe caleulads, el cugl resulta de la suma mstematica del $.4% del aetivo, 0.2% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 1.2% de costos y gastos deducibles,

Para el afio 2013, 1a Compaiila determiné como anticipo de impuesto 4 la ronta USSL7
millones; sie embargo, ¢l impuesto a la renta causado del afio es de U5$3.2 millones.
Consecuentemente, ln Compafila registré en resultados US$3.2 millones, equivalente al
itnpuesto a la renta causade. )

Las declaraciones de irnpue&toé han sido revisadas por las autoridades tributarias hasta cl aflo
2010 y son susceptibles de revision las declaraciones de los afios 2011 al 2013,

12.3 Movimiients del crddito tribmtario de impuesto a la remta - Los movimientos del erédito
tributario de impueslo 2 la renta fueron como sigue:

2013 2012
{en U.8. dolares)

Saldos al comienzo del afio 5,003,769 1,903,155
Provisién del afio (3,272.876) (1,782,161)
Pagos efectnados 4,611,630 4,910,850
Devolucion de retenciones {(2,131,505)

Otros 141,353 61,925
Saldos al fin del afio (Wer Mota 12.1) 4442371 2093760

Pagos Efectuadps - Cotrespondo principalmente a retenciones en [a fuente e impuesto a la
salida de divisas. De acverdo a la cireular del Servicio de Rentas Internas No. NAC-
DGECCGC12-00017 del 25 de septiembre del 2012 y publicada en el Registro Oficial No. 806
del 9 de octubre del 2012, el erédito tributario por ol impuesto & la salida de divisas es sujeto de
devolucitn previa solicitud ¢ reclomo administrativo presentadoe al Servicio de Rentas Infernas.

ESPACIO EN BLANCO
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124 Saldos del mpuesto diferido

Al 31 de dictembre del 2013, la Compafiia wtilizd 1a totalidad de los pasivos por impuestos
diferidos, incluido el activo por impueste diferido por 1a amortizacién de perdidas tributarias.
En relacién con los activos por impuestos diferidos, la Compaiiia decidié no tomar una
deduccidn adicional, razén por la cual procedit a reversar dichos activos,

Saldosel  Recopocido

comisnzo en los Saldos al fin del
del afio resultados afio
. {en U.5. délarea) ...

Afg 2013
Activos (pasives) por impuestos ;

diferidor eh relacién a. 3
Propiedades, planta v equipo (1) (127,586) 137,586 3
Arrcndamientos financierosi(1) {2,921} 2,921
Provisiones para cuentas indubrables {2) 60,468 (69,468} !
Provisiones (2) 260,832 (260,932)
Provisién de jubilaciom pau‘nnal (2} 38,763 (38,763}
Amartizacidn de pérdidas tributarias {1} 493,548 (483,548 :
Total 732204 {732.204) - :
(1) Al31 de diciembre def 2013, 1a Compafiia utilizs en su totalidad las diforencias .:

temporarias deducibles originadas por estaz partidas,

{2} Al 31 de diciombre del 2013, la Compafifa decidis no tomar una deduccién adicional pors
1os actives por impuestos dlfcndos, razén por lo cual procedid a reversar as d1f@rcnc1as
tomporarias deducibles correspondientes.

Reeonocido i
Saldos al Reconocido divectamente 5
COMICHZD en los cn el Saldos al

delafic  resuliades  patrimonio  fin del afio
.. {en 1.8, délares) ...

Afig 2012 ]
: Activos (pasivos) por tiipuestos 1
; diferidos en relacion a: E
Propiedades, planta ¥ equipo ' (682,087) 583,107  (28,606) ° (127,586}
Arrendamienfos financicros (9,318) 5,845 0 552 (2,921)
Provisiones para cuentas incobrables 79,842 (8,795} (1,579 69,468 g
Prowisiones 159,878 103,572 (2,518) 260,932
Otros pasivos financieros 7,533 (7,535} E
Provisién de fubilacion patronal 71,200 (31,555) (882) 38,763 4
Amortizacién de pérdidas tibutarias 1.074,164  (568.225y  (12.391) 493,543
Total _7012)4 76414 (45,424) 732204 b
- 26




Aspectos Tributaries

Cédigo Orgdnico de la Prodpccidn - Con fecha dicierabre 29 de 2011 se promulgd en el
 Suplemento del Registro Oficial No. 351 el Cadigo Organico de Ia Produccién, Comercio e

‘Inversiones, el mismo quo inclivys entre olros w8pecios Tibuiavios, la redutcion progiesiva en la
tarifa de impuesto a la renta para sociedades, esi tenemos: 23% para el affo 2013 y 22% a partir
del afio 2013. Al31 de diciembre def 2012, para la medicidn del activo {pasivo) por impuestos
diferidos, la Compafiia utilizé una lasa de impuesto a la renta del 22%.

Aspectos Tribntarios de fn Ley de Fomento Ambiental y Optlmizacidn de fos Ingresos del
Estado - Con fecha noviembre 24 de 2011 se promulgd en &l Suplemento del Registro Oficial

No. 583 la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de los Ingresos del Estado, 1z misima
que incluys entre olros aspectos fributarios lo signiente: La tarifa del Impuosto 2 [a Salida de
Divisas - ISD se mereraentd del 2% al $%. Por presuncion se considera el hecho generador de
cste impuesto el vso del dinero en el exterior y se cstablece como exento de este impuesto ¢l
pago de dividendos s compafiias o personas naturales que no estén domiciliadas en paratsos
fiscales. Los pagos de este impuesto en la importacion de materias primas, insumaos ¥ bicnes
de capital, que consten on el listado que establezea el Comité de Politica Tributaria ¥ gque sean
utilizados en procesos productivos, pueden sor ulilizados como crédito tributario de impuesto 2
la renta.

Efector Teibwtarios de In Revaluacion - Decrete Efecutivo No, 1188 - Con fecha 19 de junio
del 2013, se promvlgd el Decrete Ejecutivo No. 1180, en el que se reforma el Reglamento para
la Aplicacidn de & Lay do Bégimen Tributasio Interno, eliminendo o litevs) modiame &l coal,
ge scfialaba gue la revaluacidn de activos fijos no tenfa efectos tribntarics,

Sim embargo, la Compaiiia decidio continuar tomando come gasto no deducible de la base
imponible sujeta al impuesto 4 fa renta, el valor de la depreciacidn do la revaluacién de activos
fijos efectuada a la fecha de transicidn de las NIIF y de las revaluaciones postoriores.

Al 31 de diciembre del 2013, la Compaiiia terminé de depreciar el valor por la revaluacion de
activos {ijos, razon por la cual, utilizé la totalidad de la diferencia temporaria imponible,

3. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

+ La Compafia no dispone de) estudio de precios de transferencia de las transacciones efectuadas con

+ partes relacionadas locales y/o del extorior correspondiente al afio 2013, requerido por disposiciones

" fegales vigentes, en razén de que el plazo para su presentacidn ante lzs autoridades tributarias, vence

- en €l mes de junio del afio 2014, Dicho estudio constituye una base para determinar si las operaciones

- ¢on partes relacionadas han sido efpctuadas a precios razonables que se aproximan a valores de plena
competencia, A la feche de emision de los cstados financieros (no consolidados), diche estudio so
encuenita en process 4e ejecucidn v la Administraciin de ha Compedifs considera que los efectos del
imismo, si hubijere, carecen de importancia rolativa. Al 31 de dieiembre del 2012, Ia Compafifa

~gfectud el estudio de precios de transferencia en ¢l coal se establecit que las trangaceiones con partes

-relacionadas han sido efectuadas a valores de plena competencia.
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14. OBLIGACIONES ACUMULADAS -
Un resumen de oblipaciones acumuladas es como sigue:
... DHedembre 31....

2013 2012
(2n U.8. ddlares)

Beneficios sociales 1,495 834 1,342,200
Participacitn a trabajadores 3,115,619 1,405,768
Provision para ajustes {échicos 301,629 R53,087
Obligaciones con IESS 450,557 393,720
Honorerios expairiados : 498 632 310,432
Otros ‘ 1,938,803 755.089
Total ' . L183,07¢ 5,065,386

14.1 Participacion a ﬁabajﬁares - De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores 2
tieren derecho a participar cn las utilidades de la empresa en un 15% apliceble a las utilidades
liquidas o contables. Los movimientos de la provisién para partieipaciin a trabajadores fucron

%
i
[

LA g
2013 2012
{en U3, dilares)
Saldos al comienzo del afio 1,405,768 612,011
Provisidn del afio 115,619 1,405,768
Pagos efectuados {1.405.768) {612,011}
Saldos al fin del afio 31154619 1,405,768
15. OBLIGACIONES POR APORTES Y BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de las obligaciones por aportes y beneficios definidos es como sigue:

... Diciembre 31,...
2013 2012
{on U.5. délares)

| Plan de aportaciones definidas: . . _
1 Fondo de ahorro y cesantia - FAC : 6,641,082 7,733,393

Planes de beneficios definidos.

Jubilacion patronal 4 544,263 3,966,967
Bonificacidn por desahucio 2,105,707 1,760,023 3
Bomificacian pot jubilacidn patronal TERAL0 __ 301984

Total 14.079,462 13,762,367
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:-15.1  Fondo de ahorro y cesantia - FAC - Corresponde al aporte del 15% sobire of total de ingresas -
percibidos por los trabajadores, siendo el 10% aportado por 1a Compafifa yoel 5% por parte del
empleado, Estos valores serfn cancelados en el momento que el empleado deje de pertenecer a
la Comgpaiiia o de acuerdo a jo estabienido en of contrate colective, los trabajadores pueden o
rcalizar retiros de este fondo cada 3 afios de hasta ol 35% del saldo acumulado, pagaderos en b
hasta ¢l mes de diciembre del afio en ol cual s¢ realice ¢l retiro. Sobre estos valores se genera \
una tasa de interds anual dal 6.7% parg los affos 2013 y 2012, [
|
|
|
|

Los movimientos de la provision para el fondo de aliorro y cesantia fueron como sigue:

2013 2012
{en U.3. dolares)
Snldos al comienzo del afio : : 7,733,393 5,961,400
Provisitn del afio ' 7,365,568 1,594,928 ‘
Pagos efeciuados : (3.457.879) (223.031)
|
Saldos al fin del afio 6,641,082 7,733,393

Daurante ¢l afio 2013, la Compafiia cenceld US$2,909,897 (UUSE25,979 para of afo 2012
cortespondiente & retiros de hasta el 35% del salde acumulado de ciertos emplerdos,
US$532,618 (USE197,052 para el afio 2012) correspondiente a empleados que dejaren de
pertenccer a ln Compafiia y US$15,364 a devaluciones por solicitud del personal
administrativo, El proximo retiro de fondos por parte de los empleados del saldo acumulado se
realizard en el afio 2016,

152 Jubllacidn patronal - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabejo, los trabajadores
que por ¥einte afios o mas hubieren prestado svs servicios en forma continuada o interrumpida,
tendrdn derecha g ser fubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les
eorresponde en su ¢condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los movimientos en ¢l valor prescnte de 1a obhigacién de jubilacion patranal fueron como

sigue:

2013 2042

{on U8, dolares)

Saldes al comienzo del afio 3,968,967 3,362,288
Costo laboral por servicio B06,422 828,123
Costos fihanecieros ' 177,870 . 156,715
Pensiones pagadas a jubilados al final def afio < (303,538 - (344,071)
Reversidn de resetvas de ex-trabajadores (103.460) _[36.058) _
Baldos al final del afo 4,544,263 3.966,967

15.3  Bonificacicn por desuhucip - De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los’.
casos de terminacida de la relacién laboral por desahucio solicitado por ¢l empleador o po
trabajador, 1a Compafifa entregard el 25% de la (iltima remuneracidn mensual por cada o dé’
los atios de sorvicin,




;E: Loz movimientos en ef valor presente de la pbligacidn de bonificacién por desabucio fuerpn
COmD Sigue;
: 2013 012
{en U.S, délares)
;j Saldos al comienzo del afio 1,760,023 1,316,156
3 Costa labatal par servigio 496,643 515,377 %
i Costos financieros 84,592 69,604 1
: Valores pagados por desabucio 235,551 i41.314) !
Saldos al final del afio 2105707  L760.023 |
15.4  Bonificacion por jubilacién patronal - Corresponde a 1a bonificacidn por jubilacién patrona i
que los rabajadores de Ja Compatiia tienen derecho de acuerdo 2 la cldnsnla 49 del conirato
tolective. Esta cléusuls establece que agquellos trabajadores que habiende cumplido 25 afios o

mAs de {rabgjo en lz Compaiila, que se retiren de la misma para acogerse a la jubilacidn 7
patronal, tendrén derecho a un bono que la Compafifa cancelara cortespondients a USHE,045
para ¢l afio 2013. Este bono se incrementard en el porcentaje de inflacton anualizado
determinade por gl Instituto Nacional de Estadistica y Censog - INEC.

PTAN A LA

Los cdleulos actuariales dei valor preseate de 1z obligacidn devengada por coicepto de beneficios
definidos fueron realizados el 31 de dictembre de 2013 y 2012 por un actuario independiente. El
valar presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos v los costos del servicio actua
y ¢l costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la unided de crédito
provectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al porlode de servicio del
empleado y basades en Ja frmula del plan, de tal suette que se atribuye la misma cantidad de
beneficio a cada aflo de servicio,-considerando el uso de hipétesis acluariales para caleular el valor
presente de dichos beneficios. Estas hipétesis reflcjan el valor del dinero a través del tiempo, el
incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias ¥ pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en los
supuestos acfuariales se cargan ¢ abonan a otvo resultado integral.

Las hipdtesis actuariales significativas utilizadas para [a determinacidn de las obligaciones por
beneficios definidos son la tasa do descuento, incremento salarial esperado ¥ {a mortalidad. El
anglisis de sensibilidad se ha desarrollado en base a Jos cambios razonablemente posibles que se
produzcan al final del perfode de referencia de los respectivos supuestos,

Las presunciones principales utilizadas para propésitos de los caleuios actuariales reflejaron una tasa
de conmutacion actuarial del 4%. Estes presunciones principales utilizadas correaponden a la lasa de
descuento y a la tasa de incremento salarial. 8ila taga do conmiitacion actuarial seria del 3.47%, la
obligacién por beneficios definidos aumentarfa en US3497 mil,

ot

Tl analisis de sensibilidad mencionado en ol parrafo anterior puede no ser representativo de la
variacién real en la ebligacion por beneficios definidos, ¥a que es poco probable que el cambio en las |
hipdtesis se produzea on forme aislada wnos de otros (algunos de los supeestos pueden ser
correlacionados).

Pt




Es importante mencionar, gue en el anflisis do sensibilidad desarrollado, el valor presente de las
obligaciones por beneficios definidos ge caleuld utilizando el método de erédito unitario proyectade,
que es ¢l mismo que el aplicado en el edleulo de 1a obligacién por beneticios definidos reconocido en
el estado de situacion finaneiera. No hubo cambios en los métedos e hipdtesis utilizados al elaborar el

. analisis de sensibilidad respecto a afios anteriores

Las presunciones principales usadas para propositos de los cdleulos actuariales son las siguientes;

... DHejembre 31,...
213 2012

% %
. Tasa(s) de descuento , R.68 858
Tasafs} esperada del inereinento salevial 4.50 4.50

Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de beneficios definidos son los
sighientes:

... Diciembre 31.,..,
2013 2012
{en U5, dolares)

Costo actual del servicio 1,303,065 1,343,700
Costos financieros 262,462 226,319
Reversidn de resetvas ex-trabajadores (103,460 {36,038}
Total 1.462.067 1533931

Durante los afios 2013 y 2012, del importe del costo del servicio por US$1,431,120 y US$1,125,968
respeciivamente liam side incluidos en el estado de resultados como costo de ventas y el importe
restante en log costos de admindsiracion.

6. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

16,1 Gestidn de ricsgos fingncieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de

financiamiento, Continental Tire Andina S.A. ostd expuesta a distintos riesgos de naturaleza
financicra que pueden afectar de manera significativa al valor ccondmico de sus flujos v activos
¥, BN consecuencia, sus resultados.

Continental Tire Andina S.A. dispone de una organizecidn y de gistemas de informacién, .
administrados por la Vicepresidencia Financiera, que permiten identificar dichos riesgos,
determinar sn magnitud, proponer a la administraciém y el Directorio medidas de mitigacisn,
gjccutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A confinuacion se presente una definicién de los tiesgos que enfrenta Continental Tire Andina
8.A., una caracterizacidn ¥ cuantificacion de éstos ¥ una deseripeidn do las medidas de
mitigacion actuaimente en vso por parte de Continental Tire Andina 8.A,, si es el caso,

[
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16,12

1613

Riesgo en las tasas de Interds - Continental Tire Andina S.A. s¢ encucntra expuesto a i’
Tiesgos en la tasa de interds debido a que mantienc préstamos a tasas de interds tanto -3
fijas como variables. Fl riespo es manejado por Continental Tire Andina 8.4,
manieniendo una combinacién apropiada entre los préstamos 2 tasa fija v a tasa
variable.

Dentro del financiamiento de la Compafiia, Ja deuda a largo plazo compuesta por jag
emisiones de obligaciones y el préstamo de la Casa Mafriz se encuentran a tasas de
interés que fluchian enfre el 7.25% v el 7.75%.,

La deuda a corto plazo se encuentra a tasas de interés variables que flucthan entre el
%y el 8.95%.

Agpdlisis de sensibifidad de tipos de inferds.- A la focha la compafifa no estima
significativos jos combios que pudicran presentarse en su tasa de interés de
composicién variable por cambios en el mercado, una vez, vetificadas la volatilidad de
los filtimos 5 afios,

Riesgo de crédite - El riesga de crédito se refiare al riespo de que una de las partes
incumpla con sus obligaciones coniractnales resuitando en una pérdida financiera pars
la Compaiiia, Continental Tire Andina S.A, ha adoptade una politica de Gnicamenie
mvolucrarse con partes solventes y obtener snficientes colaterales, cuande sea
apropiado, como forma de mitigar el ricsgo de [a pérdida financiera ocasionada pot fos
incumplimientos. La Compafiia dnicamente realiza transacciones con compafifas que:
cuentan con la misma o mejor calificacion de ricsgo.

Las cuentas por cobrar comerciales estdn compusstas por un nimero importants de
clientes distribuidos en diversas dreas geogrificas, La evaluacién continua de crédito
se realiza sobie la condicién financisra de ]ag coentas por cobrar.

Continental Tire Andina S.A. no mantiene exposiciones de risspo de crédile
significativas con ninguna de las partos o mingln Grepo de contrapartes con
caracteristicas sinlilarcs, Continental Tirc Andina S.A. define que las confrapartes que:
tienen caracteristicas similares son consideradas partes relacionadas, '

Mensualmente se hace una revision de la cartera evaluando Ia situacion crediticia de
cada cliente considerando los dias veneidos de las cuentas por cobrar. La Compaiia -
registra una provisidn para cuentas dudosas por el 100% de todes las cuentas por
cobrar con una antigiiedad mayor a 360 dias. Adicionalmente, la Compafifa reconoee
una provision adicional para cuentas dudosas sobre sus cuentas por cobrar a clientes
del extetior, la cual s csteblece tras realizar un anélisis de dicha carfera.” En el andlisis)
se consfdera entrs oiros aspeciss, ol Meseo pafs en donde se speventra cada cliente,

Riesgo de igaide; - La Vicepresidencia Financiera de la Compafiia es la que tienc |
responsabilided final per la gestion de lignidez, La Vicepresidencia Financiera ha
extablecido un mareo de irabajo apropiado pars la gestién de liquidez de manera que a
gerencia pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largd
plazoe asl como la gestidn de liguidez de la Compaiiia. Continental Tire Andina S.A, °
maneja el ricggo de liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras y de
préstamo adecuadas, monitoreando continvamente los flajos efectives proyeciados y
reales y concilianda los peifiles de vencimiento de los astivos y pasivos financieros,
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La Compafiia ha tomado las medidas necesarias pare abrir nuevas lineas de crédito con
bances, con ¢l mercade de capitales a iravés de la emisidn de obligaciones v por Gltime
mediante el aceeso 4 finenciamiento por parte de su Casa Matriz.

Ademas la Compaiiia cuenta con una politica de pago a proveedores que permite un
financiamiento adicional con las cuentas por pagar.

16,1.4 Ricsgo de capltal - La Compafila gestiona su capital para asegurar que estard en
capacidad de confinuar como empresa en marcha, mienlrag que maximizan el
rendimisnte 8 sus accionistas a través de Iz optimizacion de los saldos de deuda y
patrimonio.

El Comité de Gestion de Riesgos de Coutinental Tire Andina 5.A. revisa la estructura
de capital de la Compafiia sobre una base sémestral. Como parfe de esta revision, el
comité considera el costo del capitel y los riesgos asociados con cada clase de capital,

Conltinental Tire Andina 3.A, en este afio renegocit del préstamo con su casa Mafriz
hasta octubre del 2015, Al 31 de diciembre del 2013, la relacién de apalancamiento
medida por Ia denda sobre el patrimonic e del 60%,

La Compafiia mantiene un patrimonio suficiente para respaldar su normal operacion, la
Wicepresidencia Financicra realiza las recomendaciones a [a Presidencia Ejecutiva
respecto del destine de las ulilidades para mantener una reincion denda/patrinmonto
adecuada que minimice el riesgo ¥ maximice el retorno para los accionistas,

16.2 Categorias de instrumentos financierss - Bl detalle de los activos y pasivos financieros
' mantenidos por la compaflia es eomo sigue:

... Diclembre 31,...

2013 2012
{en U.5. dolares)

Activog financieros:

Medidos al costo amertizade;

Efeclive y equivalentes de efectivo (Nota 4) 4,871,002 6,329,835
Cuentas por cobrar comereiales y otras cuenias :
por cobrar {Nota 53 39,388,190 39,785 078
Ofros activos financieros 268,774 300,962
Total ' 45,008,056 .- 46,415,875
Pasivos financieros:
Medidos al costo amontizado;
Préstamos (Nota 10} 34,366,971 41,883,120
Cuentas por pagar comerciales v otras cuenias
por pagar {Nota 11) 18,926,243 26828274
Total . 53,203.214 68,711,394
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16.3 Valor razonabie de los instrumenios financleros - La Vicepresidencia de Finanzas considera
que los importes en libres de los actives ¥ pasivos financieros reconocidos al costo amortizade
en los estados financieros (no consolidados) se aproximan 2 su valor razonable,

16.3.1 Técnicas de valuucion y presunciones aplicadas pave propésitos de medir el valor
ragonable de bnstripmentor financieros - E] valoy razonable do los activos ¥ pasivos
financieros se doterminan de la siguiente forma:

- Mercade no uctive: técnica de valnacids - 8i el mercado para un activo financisro
o pasivo financiero no cs activo, la Compafila establece el valor razonable
empleando teenicas de valoracion que incluyen el uso de informacion disponible
sobre fransaceiones recientes entre partes interesadas y debidamente informadas, Ia -
referencia a otros instrumentos sustancialmente similares y/o el andlisis de flujos
de efectivo descontedos basado on presunciones apropiadamente sustentadas
{ejemplo: con,precios o tasas de mercado),

16.3.2 Mediciones del valor ruzonable reconocide en f estade de sitnaciin financilera - 108
siguienites parrafos propercionan un andlisis de los instrumentos financieros que se
miden luego del reconocimiento inicial al valor razonable, agrupados en Niveles que
abarcan del T al 3 con base en ¢l grado al cual s¢ observa el valor razonable:

- Nivel 1 las mediciones del valor razonable son aquellas derivadas de los precios
gotizados {no ajustados) en los mercados activos para pasivos o activos idénticos;

+  Mivel 2 las mediciones del valor razonable son aquellas derivadas de indicadores
distintos & los precios eotizados incluidos domiva del Mivel T gue son observables
para €l activo o pasivo, bien sea divectamente (os decir como precios) o
indirectamente (g decir derivados do los precios); v

+  Nivel 3 las mediciones del valor razonable son aquellas derivadas de las técnicas
de valuacion gue incloyen los indicadores para los activos o pasivos que 1o se
basan con informacién obseirvable del mercado {indicaderes no observables).

El valor razonable de los pasivos financieros mantenidos por la Compaiifa se ubica en
¢l Nivel 3,

f0.3.3 Presunciones sighiffcativas willzadas @l determminar of valer razorable de los aotivos
Jinancieros y pasivos financieros i

Préstarnor bancarios - El valor razonable de los préstamos es estimado nsando ol
modelo de flujos do efsctive futuros descontados. Loz instrumentos, en-la medida de
lo posible, son agrupados ¢n grupos homogéneos segregados por Ias tasas de inferés v
Vencimisntos. Hn gonoral, los Aujos de efectivo confraciuales son deseontados nsando
una tasa de descuento estimada que un participants del mercado podria usar en la
valuacion de instrumentos con vencimientos, tasas de inlerds y riesgo de crédito
similares.

Al 3] de diciembre del 2013 y 2012, las tasas ntilizadas para descontar los flujos de
efzctive fluchia entre gl 8.50% v el 8.95% (entre el 8.00% v ol 9,.12% para el afio
2012), con base on las tasas de mercado de préstamos a 36 meses plazo, i
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Titulos de dewda emitidos - Los valores razonables son determinados usando precios
cotizados do mercado a la fecha del estado de situacion financiera, cuando estan
disponibles, o por referencia a precios de mercado cotizados para instrumentos
similares.

Al 31 de diciembre del 2013 v 2012, los valores razonables de los titulos de denda
fucron determinados aplicando el vector de precios construido por 1a Bolsa de Valores
de Quito. Los precios de los titulos de denda fueron del 101.2513% ¥ 99.4415%,

respectivamente,

. PATRIMONIO

171  Capltal Secial - El capital social autorizado consiste dé 27,863,384 de acciones de US§1 valor
nominal nnitarie (22,173,410 al 31 diciembre del 2012), las cuales otorgan un voto por accidn
¥ un derecho a los dividendos.

7.2  Aecionces erdinarins

Niitners de
acciones Capital en acciones
{en T1.5. ddlares)
Saldo al 1 de enero y 31 de diclembre de] 2012 22,173,410 22,173,410
Capitalizacion (1) 5.689.974 5.680.974
Saldo al 31 de diciembre del 2013 27,863,354 27,863,384

{1) El incremento de capital fue aprobade por la Superintendencia de Compafiias del Ecuador
mediante resolocitén No. SC.DIC.C.13.0800 del 20 de junio del 2013, o inscrita en ¢l
Registro Mereantil ¢l 13 do septiembre del 2013,

17.3  Reserva Legal - La Ley de Compafias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual
sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance ol 50% del capital
social. Esta reserva no es disponible para el page de dividendos en efectivo pero puede ser
capitalizada en su totatidad,

174  Uhifidades refenidgy - Un resumen de 1as utilidades retenidas es como sigue:

-5 -

.. Diciembre 31,..
2013 : 2012 12
{en U.5; dblares)
Utilidad (pérdida) distribuible 5,833,011 (1,635,483)
Resultados acumulados proveniontes de la adopeion
por primera vez de las NiIF 11,744,682 11,744,682
Reserva segin PCGA anteriores - Reserva de capital 2,133,108 8,133,108 :
Total : 25,710,801 18,242,307
|
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18.

19.

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicacién por primera vez de las NIIF, los
cuales segdn Rosolucion emitida por la Superintendencia de Comypafiias el 14 de octubre del
2011, podran ser utilizados de Ia sigiiente forma:

Resultados acumylados provenientes de la adopcion por primera vez de fas NIIF - Tncluye
los valores resultantes de los ajusies originados en la adoproict por primera vez de las NIIF. EFl
saldo acreedor s0lo podrd sor capitalizado en la parte que exceda sl valor de las pérdidas
acutniladas ¥ las del Gltime gjercicio scondmico consluido, s1 las hubteren; utilizado en
absorber perdidas; o devuelto en el caso de liquidacién de la Comparfiia.

Reserva segan PCGA anteripres - El saldo acreedor de la reserva de capital segin PCGA
anteriores, s6lo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del Gitime gjercicio econdmico concluido, si las hubieren; utilizade en
absorber pérdidas; o devueltc en el caso de {iquidacidn de Iz Compadfa.

17,5 Dividendos - Duranie los dfios 2013 y 2012, 1a Junta General de Accionistas docidic que
mienfras se encuenire en circulacion las emisionss de oblipaciones, no se repartirin dividendos.

A partir del afic 2010, los dividendos distribuidos a favor de accionistas personas naturales
residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraisos fiscales, o on jurisdicciones
de menor imposicion, se cocuentran sujetos a retencion para efectos del impuesto a la renta.

INGRESOS

Un resumen de los ngresos de [a Compariiz es como sigue:

2013 2012
{en 11,5, ddlares)
Ingresos provenientes de la venta de bienes 187,133,089 201,735,260
Ingresos provenicntes de la prestacidn do servicios 1,947,193 2.818313
Total 189,080,282 204,573,573
COSTOS Y GASTOS POR 5U NATURALEZA

Un resumen de los gastos administrativos ¥ operativos reportados en lns estados financieros (no
consolidados) es como sigue:

2013 . 2612
{en L5, dédlares)
Costo de ventas [51,5300,305 179,617,000
Gastos de venlas 8,200,300 6,767,564
Gastos de administracidn 7.484.658 5,791,209

Total 167,185,323 1 5,863




Un detalle de costos ¥ gastos por su naturaleza €8 como sigue:

013 2012

{en 1.5, délaras)

Consumeos de materias primas v consumibles 80,299,740 1081035 6092
Gastos por beneficios a los empleados 28,691,012 25,105,252
- Costo do venta de producto terminadeo importado 8,126,585 19,375,345

. Gastos por depreciacidn y amortizacion 5,774,742 6,619,115
Gastos de mantenimiento 6,279,394 £,025,581
Costor de distribucion 3,130,128 4,203,068
Costos de consultoria 6,991,678 7.441,051
Servicios de comercializacitn 4,126,163 2,982,005
Honorarios y serviciog ‘ 2,652 287 2,216,041
Servicios bésicos 2,441,020 2,380,064
Costos de publicidad 2,708,611 2,419,045
Impuesios 950,723 1,002,481
Otros gastos ' 5,004,240 3.206.153

Total 167,185,323 192,175,863

Gastas por Beneficios a los Empleados - Un detalle de gastos por bencficios a empleados és como
sigue:

2013 2012
fen U.5. délares)

Sueldos y salarios 12,862,287 12,386,085
Indemnizaciones 069,581 188,815
Beneficios sociales 3,182,412 2,966,121
Aportes al IESS 2,701,800 2,550,295
Beneficios definidos 1,273,091 1,337,615
Participacion a trabajadores 3,115,619 1,405,768
Fonde de ahorro [,197.636 [526,974
Oiros beneficios 3.688.577 31,234,575

Totai 28.691.012 23,105,252

Gastos por Depreciacion » Amortizacidn - Un detalle de gastos por depreciacion y amortizacién es
£OMO Slgne:

2013 2012
{en U.S, dolares)

Depresiaci6n do propiedades, planfa y equipo 5,710,880 6,471,735
Amortizacidn de activos intaugililes 63862 147.380

Total 5,774,742 8.619.115
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20, COSTOS FINANCIEROS

Un detalle de costos financioros o8 como signe;

2013 2012
(en U.5, dolares)
Préstamos bancarios 2,526,310 2,253,231
Préstamos con compafifas relacionacdas 1,601,436 1,657,020
Benefcios definidos 228,420
Total 4357166 3910257

La tasas de interés sobre los fondos adeudados fluctuaron entre el 724 y 8.95% para el aio 2013 ¥
entre el 7% y 9.12% para el afio 2012,

21. CONTRATOCS DE ARRENEDAMIENTOS OPERATIVOS

211 La Compafiia como arreridatarie - Los arrendamisntos operativos se relacionan con
arrendamientos de oficinas administrativas y bodegas cuyo perfodo de arrendamiento es de 5 ¥ 8
afios. La Compafifa no tiene la opeitn de comprar los inmusbles arrendados a la Techa de
expiraciin de los perfodos de arrendamiento.

2512 Pagos recenocidos come gastos

2013 2012
{en U.5. dolares)

Pagos minimos do arrendamionto v total 391,275 366,525

22, TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

3 L.ag controladoras inmediatas de la Compaiifa son Continental Tire The Americas y General Tire
3 International Company, mientras que la contreledora poncipal de la Compaiifa es Continental A.G. de
Alemania.

£ 22.1  Transacciones Comerciales

Durante los afios 2013 v 2012, la Compafifa realizd las siguientes iransacoiones comerciales
con sug partes relacionadas; -




Affe 2813
Verntas:
Llantas/bienes
Asistencia técnica
Servicios

Total

Conipras:
Llantas/biones
Asistencia tdenica
Setvicios

‘Total
Affo 2012
Fentas:
Llantas/bienes
Asisfencia tecoica
Servicios

Total

Compras:
Llantas/bisnes
Asistencia técnicr

Bervicios

Tatal

Compaiifag

Compafifas  Disfribuideres anor Por _
Lelarionadas locales Accianistas imeasicion administracidn
o (e VLS, dblares) ..

1,704,106 52,152,714 2,813,313 18,108,900
096,583
318,441 224,808 4,196 41,321
2022547 £0.374103  ZB17.509 - 18150221
29,793,360 4431181 2568318 8,349
6,971,678
5,860,439 13,455 21,106 43,176 4,121.083
12651477 AMAR36  __2L106 2601404 4129432
1,266,380 . 54,707,176 2,735,863 17,584,921
1,282,378
415,262 248,103 71,544 14,374
L6BLE3] 36237657 2,743,803 ——eee—= 12.619,300
37,845,474 5491408 3,022,678
7.494,762
5,038,203 566240 30230 18,797 3,143,484
30,378,439 3,548,028 1.042 473 3,143 434
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» Al31 de diciembro def 2013, la Compafila mastiene planteado un reclamo administrative al
Servicio de Rentes Internas - SR, respecto al acta de determinacion No. 0120130100088 del 10
de octubre del 2013, por detorminacion de impuesto a la renta del afio 2010 que establece una
diferencia en resultados por USE7.3 millones. A esa fecha el referido reclamo administrative se
encuenira en términe de prughba.

24. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
TNFGRMA

Enire el 31 de dicicmbre del 2013 v 1a focha de emision de los estados financieres no consolidados
{febrera 27 del 2014) no s produjeren eventos que en opinidn do la Administracion pudieran tener un
efocto importante sobre los estados financieros adjuntos.

25. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (NO CONSOLIDADOS)

H

Les estados financieros {ne consolidados) por el afio terminado ol 31 de diciembre del 2013 han sido ;

aprobados por la Gerencia de Contincntal Tire Andina 8.A. en febrero 27, del 2014 y serén
presentados r los Accionistas v Junta de Directores para su aprobacién, En opinidn de la Gerencia d
Continental Tire Andina S.A., los estados financieros {no consolidados) serdn aprobados por el
Directorio y [a Junta de Accionistas sin modificaciones,




