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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A 44los Señfores Acoromistos y/o Janta do Drrectores de
1 Contenental Tire Andma SA

Informesobre los estados financieros(ng consolidados)

Hemos auditado los estados finanoreros que se adpantan de Contmental Tre Andma $ A que comprenden
cl estado (no consolidado) de situacion financiera al 31 de drewembre dol 2013 y los correspondientes
estados (no consolidados) de resultado miegral, de cambros en el patrimomo y de fluyos de efectivo por el
año termuado en esa fecha y un resumen de las pohticas contables sigmficativas y otras notes explicativas

 

Responsabilidad de la Gerenciapor los astadosfinancieros (10 consolidados)

   
   

    

 

   

     

   

   

 

  
   

« - La gerenosa de la Compaíña es responsable de la preparación y presentacion razonable do estos estados
finaneleros (no consolidados) de acuerdo con Normas Intemacionales de Información Fianorora - NIE,y
del control mterno determuado por la geroncra como necesario para permitir que la preparacion de los
estados financieros (no consolidados) estén libres de errores materrales, debido 4 fraude e emor

Responsabilidad del auditor

luestra responsabilidad es expresar una opmuón sobre estosestados fisancieros (no consolidados) basados
o» Auestra auditoría. Nuestra auditoría fue efcotuada de acuerdo con normasintemacionales de audrtoria
olas normas requicren que cumplamos con requerimientos eticos y planrfiquemos yrealteemosla
fadrtoría para obtener certeza razonable de si los estados financieros (o consolidados) están libres de
x1rores matersales

 

Ue audrtoría comprende la realización de procedimientos para obtener evidenea de auditoría sobre los
saldos y revelaoronespresentadas en los estados financteros (no consolidados) Los procedimientos
selécotonados dependen del juzcxo del auditor, meluyendola evaluacion de los riesgos de error maternal en
los estados financieros (uo consolidados) debido a fraude o error Al efectuar esta evaluacion do riesgo, ol

. sdutor toma en consideración Jos controles internosrelevantes para la preparacion y presentación
razonable de los estados finanorcros (10 consolidados) de la Compañía a fin de diseñar procedimentos de
auditoría apropsados a las exrcnnstancias, pero no cop el propósito de expresar una opinson sobre la
efecividad del control interna de la Compañía Una auditoría tambien comprendela evaluacion de que las
políticas contables utilizadas son apropradas y de que las estirnaciones contables hechas por la gerencia son
razonables, así como wa evaluación de la presentación general de los estados financieros (no

sonsohdados)
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Consideramos que la evidencia do auditoría. que hemos obtemido es suficiente y apropiada para
proporcionar uva base para nuestra opmuón de auditoría

Opimnón

En muestra opinión,los referidos estados financjeros (no consolidados) presentan razonablemente, en todos
Jos aspectos materrales,la posición financiera de Conteental Tire Andina S A al 31 de diciembre del 2013,
el resultado de sus operaciones y sus flyyos de efectivo por el año termmado en osa fecha, de acuerdo con
“Normas Internacionales de Información Financiera - NIE

Asunto de énfasis

Sin calficar nuestra opinion, urformamos que tel como se explica con dotalle en la Nota 1 de los estados
financserosadjuntos, Continental Tire AndmeS A también preparó estados financieros consolidadas
conforme lo requieren las NIIP. Losestados financieros separados adjuntos Se presen:
de la Supenmtendenesa de Compañías

olla Yosela
:Quito, Febrero 27, 2014
Fegstro No 019   Liconcia No 22266
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ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA (NO CONSOLIDADO)
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
 

 

 

ACTIVOS Notas 2013 2012
(en U.S. dólares)

ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo y equivalentes de eféctivo 4 4,871,092 6,329,835
Cuentas por cobrar comerjales 5 30,888,190 39,785,078
Otros activas financieros 236,563 245,538
Inventarios 6 31,694,138 31,859,997

¡ Activos pot impuestos corrientes rn 8,310,379 3,548,747
Otros activos 7 BRÓLIZ 2930583

) “Cotal activos corrientes ESBRGATA _B7I01,778

| ACTIVOS NO CORRIENTES
Propiedades, planta y equipo 3 ATTSADB A5OIAS)
Activos intangibles 37,31 80,775
Diros activos financieros 32211 55,424

] Activos por impuestos diferidos 2 752,204
Inversión en subsidiaria 9 819,795

l Otros activos 7 SIB244 591046
| “Total activos no comentes 49,)83,139 46498900

. | TOTAL 185962613 134200678

| Ver notas a los estados financieros (no consolidados)
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Notas 2013 2012
(en U.S, dólares)

'ASIVOS CORRIENTES
réstamos 10 11,659,090 13,237,505

Cuentas por pagas comerciales y otras cuentas por
pagar " 18,926,243 26,828,274

Pasivos por impuestos comentes 2 2,709,673 3,264,790
Obhgaciones acumuladas 14 7.199.076 5,065,386
Totalpasivos comentes 41,094,082 48305955

PASIVOS NO CORRIENTES
Préstamos 10 22,707,881 23,645,615
Obligaciones por aportes y beneficios definidos 15 14,079,462 3.762.367
Tota) pasivosno comentes 187,343 42,407,982

Total pasivos TIBBLAZS 90803937

PATRIMONIO 1
Capital social 27,863,384 22,173,410
Resorvalegal 3,514,003 2,984,024
Vulidadesreterudas 25.710.801 8.242.307
Total patrimonio 57,188,188 43,396,141

TOTAL LESOGoSl3 194200.678
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CONTINENTAL TIRE. ANDINA $.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL (NO CONSOLIDADO)
POR El AÑO TERMINADOEl 31 DE PICIEMBRE DEL 2013

Notas 2013 2012
(en U.S. dólares)

INGRESOS 18 189,080,282 204,573,513

COSTO DE VENTAS 19 151.500.365 179.611.090

MARGEN BRUTO 37,579,917 24,956,483

Gastos de ventas 19 (8,200,300) (6,767,564)
Gastos de admmistracion 19 (7,484,658) (5,191,209)
Costos financieros 20 (4,357,166) (6910251)
Ingresos por míereses 327,559 336.815
Oltos mgresos, neto (68.825) (196,330)

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 17,796,527 8,027,944
Menos gasto pol impuesto a la renta 2
Cormente (3272876) (1,782,161)
Difendo —C2204) 16414

Toral 14.005.080) (1,705,147)

UTILIDAD DEL AÑO Y FOTAL.
RESULTADO INTEGRAL DEL AÑO 5791447 _5320,197,

Ver notas a los estados finaneweros (no consolidados)
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CONTINENTAL TIRE ANDINA S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO (NO CONSOLIDADO)
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

Capital Reserva Utilidades
Social egal  Retenídas Total

(en US dolasos)

 

 

Saldosal 3] de diciembre del 2011 20,076,652 2,748,050 14,295,266 37,119,968

Vinlidad dol año 6322,197 6,322,197
Coprtalización 2,096,758 (2,096,758)

| Transferenora 232,914 (232,974)
iS Impuestos diferidos (variaciónde la 1asa umpositiva) (45.424) 85424)

SÓ Saldos al 31 de diciembre del 2012 22,173,410 2,981,024 18,242,307 43,396,741

9 Utilidad del año 13,791,447 13,791,447
Capitalización 5,689,974 (5,689,974)
Transferencia. 632979 (632,919)

Saldos al 31 de diciembre del 2013 27,863,384 2,614,003  25.T10801 52,188,188

 

Ver notas a los estados financieros(no consolidados)

 

  

 

“Ana Sánchez
:ntadora General

 



 

CONTINENTAL TIRE ANDY

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO (NO CONSOLIDADO)
POR EL AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBREDEL 2013,

Nota 2013 2013
(en U.S, dólares)

 

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE

 

OPERACION
Recibido do chentes 18,977,170 207,920,574
Pagos a proveedores y a empleados (163,938,867) (18,856,863)
Intereses pagados (4,790,955) (3,382,320)
Interesos ganados 327,559 336,815
Impuesto a la renta corriente (4,611,630) (4,910,850)
Otros gestos, noto (na (491,465)

Flwyo neto de efectivo proveniente de actividades
de operación 15 792,565 0,615,891

TLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
INVERSIÓN

Adquisición de propiedades,planta y equipo (9,361,557) (11,011,039)
Precio de venta de propiedades, planta y equipo 7,673 20,122
Aponte entregadoá subsidiarra (800,005)
Incremento de otros activos (15.059) (35,130

Flujoneto de efectivo utrhzado en actrvidades de inversión 168,943) 10,976,047)

FLUJOS DE EFECTIVO DE (BN) DE ACTIVIDADES A
DE FINANCIAMIENTO E

Inoremento (disminución) de prestamosy flujo proveniente
de (unizado en) actividades de financiamiento CTOE2360) 2,188,306

EFECTIVO Y EQUIVALENTESDE EFECTIVO
Incremento (dhsminución) neto en eftotivoy equivalentes

de efectivo (1,458,743) 1,828,150
Saldos al comienzo del año 6,329,835 4.501.685

SALDOS AL FIN DEL AÑO 4 48109 —6329,835

Vez notas alos estados financieros (no consotidados)
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ENTAL TIRE

'AS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (NO CONSOLIDADOS)
'R EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

 

  
       

     

 

¿INFORMACIÓN GENERAL

Continental Tire Andma S A (la Compañía) es una sociedad constituida en el Ecuadory cuyos
princrpalos accsomslas son General Tire Intemational y Contmental Tiro Tho Amoricas LLC,
compañias construidas en los Estados Unidos de Aménca Su domicilio princapales la cuudad de
Cuenca, Ay Panamericana Norte Kim 2,8

La principal actevidadde la Compañía es la fabricación de llantas y otros artículos do caucho Podrá
también mstalas o explotar otras mánstrias o hacer inversiones en otras empresas o formar parte de
otras compañías, así como celebrar toda clase do actos y contratos melusivorelativos a brenesraíces

¡¿¿AL31 de diciembre del 2013 y 2012,el personaltotal de la Compañila alcanza los 1,025 y 1,110
demplcados, respectivamente, que seencuentran distbrudos enlos diversos segmentos operacionales

   

  

«a mformacion contenidaen estos estados financieros (no consolidados) es responsabilidad dela
dmmstración de la Compaia,

Declaración de cumplimiento - Los estados financxcros (no consolidados) han sido preparados
de conformudad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIF)

Bases de preparación - Los estados financieros (no consolidados) han sido preparados sobre
las bases del costo hustónico, tal como se explica en las polítscas contables mcludas más abajo
El costo hustórico está basadogeneralmente en el valor razonable de la contraprestación
entregada a cambio de bienosy servicios

El valor razonable es el precio que so recibiría por vender un activoo el valor pagado para
transfernun pastvoentre participantes de un mercado en la fecha de valoracion,
¡ndependientemente de s1 ese precio es directamente observable o estamado utilizando otra
téemca de valoración Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compaña
tene en cuenta las onractensticas del activo o pasivo que los partioypantes del mercado
tomartan cn cuente al fizar el procro del actevo o pasivo a la fecha de medrcrom

A continuación so describen las prinospales políticas contables adoptadascn la preparación do
estos estados financieros (no consolidados)

Efectoy equivalentes de efectivo - Incluyen aquellos activos Financroroslíquidos, depositos o
bversrones financieras liquuéas, que se puedentransformar rapidamente en efectivo en un
plazo 1forior a tres mosos 



 

  

 

2.4 Inventarios - Son presentadosal costo de adquisición o valor neto realizable, ol monor Son
valuadosal costo promedio ponderado, Las importaciones en transuto se encuentran a
sogistradas a su costo de adquisición Los aventarios meluyen una provisión para reconocer
pérdidas por obsolescencia,la cual es determinada en función de un análiers de la posibilidad
real de utilizacion enla producción o venta

2.5 Propiedades, plantay equipo

2.5.1. Medición en elmomento del reconocimiento - Las partidas de propiedades,planta y
equipose medirán inucialmente por su costo 3

El costo de propiodades, planta y equipo comprende su precio de adquisicion más todos 4
los costos directamente relacionados con la ubicación y la puesta en condiciones de
fancionamicnto

2.5.2. Medición posterior al reconocimmento: modelo del costo - Después del reconocimiento |
monal, las propiedades, planta y equipo son registradasal costo monos la depreciación
acumulada y el importe acumuladodo las pérdidas de deterioro de valor

Losgastos de reparaciones y mantemmuontos se mputan a resultados en el periodo on
quese producen. Cabe señalar, que algunas partidas de propiedades, planta y equipo de )
la Compañía, requieren rovistones periódicas En este sentido,las partes objeto de
susttución son reconocidas separadamente del resto del activo y con un ruvel de
disgregación que permite depreciarios en el periodo que medie entro la actual y la
siguiente reparación

2.5.3. Método de depreciación y vidas útiles - El costo de propiedades, planta y equipo se
deprecia de acuerdo con el metodo do línsa recta. La vida útil estumada, valor residual y
método de depreciación son revisados al final de cada año, siendo el efecto de cualquer,
sambro en el estimado registrado sobre una base prospectiva

A continuación so presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipo y
las vidas alos usadas enel cálculo de la depreciación

Tem

Edrticios
Equupotecnico y maquinaria.
Otros equipos
Moldes

  

Retiro o venta de propiedades,plantay equupo- La utilidad o pérdida que surja del
retiro o venta de una partida de propiedades, planta y equipo es calenlada como la
esferencia entreel precro de venta y el valor en libros del activoy reconoerda en 3
resultados

2.6 Activos intangibles

26.1. Activos intangibles adquiridos deforma separada - Son registrados al costo menos 4
amortización noumulada y cualquier pérdida por detenoro acumulada La :
amortización se reconoce con base en el método de línea recta sobre su vida útil

8

 
 

 

  

  
 

     

 

  
 
 

  
 
                 



    
   

   

   

   

   

   
  
  

   

 

    

  

  
   

   

  
    
       

 

estmada La vida útil estunada, valor rosidual y metodo de amortización son revisados
al final de cada año, siendoel ofecto de cualquier cambro en el estumado registrado
sobre una base prospcotiva

2.62. Método de amortización y vidas útiles - La amortizacion de los actrvos mtengrbles so
carga a resultados sobre sus vidas útiles unlizando el metodo de línea recta La vida
úl estunada, valor residual y método de amortización son revisados alfinal de cada
año, stendo el efocto de cualquier cambioen el estimado regusirado sobre una base
prospectiva

El principal mtangible quetiene la Compañía es un softwarey la vida útil usada parael
célculo de la amortización, es de 3 años

Se estima que el valor residual de todos los activos ¡tangibles de la Compañía son
1gual a coro

2.7 Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles - Al final de cada perlodo, la

28

29

Compañía evalua los valores en libros de sus activos tangibles e mtangubles a fin de determunar
sr existe un indicativo de que estos activos han suftsdo alguna pérdida por defenoro Bntal
caso, se calcula el importo reomperable del actevo o unidad generadora de efectvo a fin de
determmar el alcanco de la pérdida por deterioro (de haber alguna)

Los activos intangibles con una vida úl mdefiuuda o todavia no dispontbles para su 11so son
sometidos a una comprobación de detersoro anualmente, o cuando cxisle cualquaer mdicación
de quo podría haberse deteriorado su valor

Las pérdidas y reversiones por dotorioro se reconocen mmodiatamente en resultados, salvo s1 ol
activo se registra a un amporte revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida por
deterioro como una disminucion o un incremento en la revaluación

Subsudaria - Es aquella entidad sobre la que Contmental Tire Andina S A tiene el poder para
gobernar las politicas financierasy aperatives a Kn de percabwr beneficios de sus actividades

Impuestos - Vl gasto por 1mpuesto a la renta representa la sumadel impuesto a la renta por
pagar corriente y el mnpuesto diferido

2.9.1 Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributan) registrada durante el
año La utilidad gravable deficro de la utilidad contable, debido a las partidas de
gresos o gastos impombies o deducibles y partidas que no serán gravables o
deducibles El pasivo de la Compañía por concepto del impuesto comente so calcula
véilizaudo las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo

2.9.2. Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias determunadas entre
el valor en líbros de los activos y pasivos1eltudos enlos estados financieros (no
consolidados) y sus bases fiscales Un pasrvo por impuesto diferido se reconoce
generalmente para todas las drferencias temporarias unponibles, Un activo por
impuesto difendo se reconoco por todas las diferencras temporarias deducibles, en la
medida en quo rosulte probable que la Compañía disponga de utrlidados gravables
Tbturas contra las que se podría cargar esas drfbronoras temporanas deducrbles



  

 

2.10

21

Los activos y pasivos por mpuestos diferidos se mden empleandolas tasas fiscales
quese espera scan de aplicación ca ol período cn el que el activo se realice o el pasivo |
se cancele 3

La Compañaa compensa actwvos por impuestos diferidos con pasivos pot impuestos
dtteridos si, y solo 51 tiene reconocido logalmonte el derecho de compensarlos, frento
la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la Compara
eno la tención do liquidar sus activos y pasivos como netos

2.9.3 Impuestos corrientesy diferidos - Se reconocen como mgreso o gasto, y son meludos
en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de umatransacción o suceso
quese reconoce fuera del resultado ya sea en otro resultado mtegral o directamente en
el patrimonio, en cuyocaso el impuesto también se reconoce fuera del resultado, o
cuando surgendel registro wicial de una combmación de negocios,

Provisiones Se reconocen cuando la Compañía tiene una obligacion presente (ya sea legal o
mplícita) como resultado de ua suceso pasado,es probable que la Compaña tenga que 4
desprenderse de recursos que moorporen beneficios económicos, para cancelar la obligación, y
puede hacerse una estimación fiable del miporte de la obligación

 

El importe reconocido como provisión debe ser la mejor estimación del dosembolso necesario
para cancelar la obligación presente, al final de cada perfodo, temiendo en cuenta los nesgos y HE
las meertidumbres correspondientes

2.10.1 Garantías Las provisiones para el costo esperado de obligaciones por garantías en la
venta de brenos se reconocen a la fecha de la venta de los productos correspondientes,
al mejor estimadode los desembolsos reuerxdos para cancelar la obligación de la
Compañía.

Beneficsos a empleados

2.11.1 Beneficios definidos: Jubilaciónpatronaly Bonificación por desalsncio - El costo de
los beneficios definidos (ubilación patronal y bontficación por desahucro) es
determanado utilizando el Método de la Unidad de Crédrto Proyectada, con
valoraciones actuarsales realizadas al final de cada período

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del año en el
que se generan, así como ol 1nterós financroro generado por la obligación do beneficio 3
defimdo

Las nuevas medicrones, que comprenden las ganancias y pérdxias actuarales, se
reconocen en el estado de situacion financiera con cargo o abonoa otro resultado

integral, en el período en que sc producen El roconocumiento de la ganancias y
pérdidas actuarzales en otro resultado integral se reflejan mmediatamente en las. $
gananeras acumuladas y no son roclasificadas a la utilidad o pérdida dol portodo

2.13,2. Plan de aportaciones definidas - Los planes de aportaciones defimidas (fondo de
ahorro y cesantra) se reconocen como gastos al momento en que el empleado ha
prestado ol servicio que le otorga el derecho a hacer las aportaciones

-10
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213

214

 

215

  

2.113. Participación u trabajadores - La Compañía resonoco un pasivo y un gasto por la
participación de los trabajadorcs cn las utslidados de la Compañia, Este beneficrose
calcula a la tasa del 15% de las utilidadeslíquidas de acuerdo con disposiciones
legales

Arrendamientos - Se clasifican como financieros cuando fos términos del arrendamiento
transficron sustanerelmente a los arrendatariostodoslos riesgos y beneficxos iherentes a la
propiedad "Todoslos demás arrendamientos se olasifivan como operativos

2.121 La Compañía como arrendatario - Los activos mantenidosbayo arrendamientos
Zinanereros se reconocen como activos de la Compañía a su valor razonablo, al mucio
del arrendasuento,o s1 éste es menor, al valor presente de los pagos mínsmos del
arrendamiento El pasivo correspondiente se incluye en ol estado de situación
Tinancrera como una obligación bajo arrendamiento financiero,

Los gastos financieros son cargados directamente a resultados, a menos que pudieran
ser directamente atnibiubles a acwvoscalificables, en cuyo caso son capitalizados
conforme a la politica general do la Compañía para los costos por préstamos

Los arrendamientos operativos so cargan a resultados empleando el método delínea.
recta, durante ol plazo correspondienteal arrendamiento

Reconocimiento de mgresos - Se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o
por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimadode exglquier descuento, bomficación o
rebaja comercial que la Compañía pueda otorgar

213,1. Venta de bienes - Se reconocen cuando la Compañía transfiere los nesgos y
beneficios, de tipo significativo, derivados dela propiedad do los brenes, el importe de
los ingresos y los costos meurridos, o por 1oura, en relacioncon la transacción
pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la Compañía rcciba los beneficios
económicos asociados conla transacción

2.132. Ingresospor servicios - Los honorarios por asistencia bécmica se reconocen en la.
medida en que se presta el servicio

2.13.3 Ingresospor intereses - Los mgresos por mtereses son registrados sobre una base do
tiempo, con referenora al capital pendiente y a la tasa de interés efectiva aplicable

Costosy Gastos - Son registradosal costo husiórico Los costosy gastos se reconacen a
medida que son meuridos, mdepondiontemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y
se registran en el periodo más cercano ene que se conocen

Compensación de suldos y transacciones - Como norma general en los estados finanoleros (no.
consolidados) no se compensan los activos y pasivos, lampoco los ingresos y gastos, salvo
aquellos casos on los que la compensación sen requerida o permrhda por alguna normay esta
presentación sea el roflejo de la esencia de la transacción

Los mgresos y gastos con origen en transacciones que,contractualmente o por una normalegal,
contemplan la posibilidad de compensación y la Compañía tienela tención de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultánea, se
presentan netos en resultados
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2.16. Activos financieros - Todos los activos financieros so reconocen y dande baja a a fecha de
negoctacion cuando se realiza una compra o venta de un activo financrero y son medidos
micralmente al valor razonable, más los costos de la trensacción, excepto por aquellos activos
financieros clasificados al valor razonable con cambrow en resultados, los cuales son
1nic1almente medidos al valor razonabley euyos costos de la transacción se reconocen en
resultados

 

Todoslos activos financieros reconocidos son postenormento medidos en su totalidad al costo 4
amortizado o al valor razonable, y se presentan en activos no corrientes, cxcepto aquellos con
venemmentos origanales mferiores a 12 meses a partir dela fecha del estado de situacion E
finansiora, que se presentan como acttvos corrientes E

La Compatíla clasifica sus activos financieros on las siguientes categonas a valor razonable cos)
cambios en resultados, activos financieros mantenidos hasta su vencimento, cuentas por cobrar
comeroralos y otras cuentas por cobrar (préstamos y cuentas por cobrar) y actwvos finanoreros
dispombles para la venta. Laclasificación depende del propósito con el que se adquirieron los
astramentos financieros La admmstración detormmmala clasificación de sus instramentos —
Tinanc¡eros en el momento del reconocimuento 1motal A] 31 de diciembre del 2013,la
Compañía mantiene activos finaucreros mantenidos hasta el voncimento y cuentas por cobrar
comerciales y ofras cuentas por cobrar

2,161 Activosfinancieros mantenidos ltasta su venempento - Son activos financieros no
derivados con pagos fijos o detorminables y vencimiento fijo, quo la admumistración de
la Compañía tiene la mtención y la capacidad de mantener hasta su venoinuento Sila
Compañía vendioso un importe significativo de los activos financieros mantemdos
basta su vencumento, la categoría completa so reclasuficaría como dispomible parala 4
venta 4

Estos activos financteros son medidos inicialmente al valor razonable más fos costos
de transacción Postenormento, son medidos a] costo amortizado wiibzandocl método,
dela tasa de mterés cfectva menos cualquier deterioro

2.162. Cuentaspor cobrar comercialesy otras cuentaspor cobrar - Son actrvosfinancreros
no derivados con pagos fos o determunables, que no cotizan en un mercado activo

Después del reconoemnuento mícxal, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de mterés cfectrwa, menos cualquier deterioro

2.165 Deterioro de activosfinancieros al costo amortizado. Los actvos financieros que se;
miden al costo amortizado,weluyendo los arrendamuentos financreros por cobrar, son
probados por detersoro al final de cada periodo

El importe de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo medido al costo +
amortizadoes la diferencia entre el importe cn librosy los flujos de efectivo estanado
futuros descontados a la tasa de intorés efechva origual del activo financrero

El valoren libros del sctrvofinancioro se reduce por la pérdida por detersoro
directamente, excepto para las cuentas comercrales por cobrar, donde el importe en
libros se seduce a través de una cuenta de provision. Los cambros en el mporte en
libros dela cuenta de provisión se reconocen cn el estado de resultados z

 

 
 
    
 

 

     
  
 
        
               
   



2.16.4. Baja de un activofinanciero - La Compañía da de baja un actrvo financiero
únicamente cuando exprren los derechos contractuales sobre los flujos do efectivo del
activo finanorero, y transfiero de manera sustancial los nesgos y beneficios mherentes a
Ta propiedad del activo financiero, 81 la Compañía no transfiere nu retrene
sustancralmento todoslos nesgos y beneficios mherentos a la propiedad y continúa
retensondoel control del activo transferido, la Compañía reconoce su participación en
el acízvo y la obhgación asocrada por los valores que tendría que pagar

Pasivosfinancieros - Los mstrumentos de denda son clasificados como pasivos finanoteros de
conformidad con la sustancia del acuerdo contractual

Los pasivosfinancieros se clasifican como pasivo cornente a menos que la Compañia tenga
derecho 1condicional de difeel pago de la obligación por lo menos 12 meses despuésde la
fecha del estado desituación financiera

2.17.1. Pasivosfinancieros medidos al costo amortizado - Se reconocen ¡metalmente a su
eosto, neto de los costos que so hayan menrndo cu Ja transacción Postertormonte, se
miden a su costo amortizado y cualquier diferencia entro los fondos obtenidos (neto de
los costos necesarios para su obtencion) y el valor del reembolso, se reconoce en el
estado de resultados durante la vida del acuerdo con el metodo de la tasa de mterés
efectiva

2.17.2. Cuentasporpagar comercialesy otras cuentasporpagar- Son pasivos financteros,
so denvados con pagos fijos o determenablos, que no cotizan en un mercado achvo

Después del reconocimiento 1mrcial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el métodode la tasa demterés efoctrva

2.17.3. Baja de un pasivofinanciero La Compañsa da de baja un pasivo financicro sa, y solo
si, exprran, cancelan o cumplen las obligacionesde la Compañía

Normas nuevasy revisadas sin efecto material sobre los estadosfinancieros (no
consolidados)

Durante el año en curso, la Compañía ha aplteado una serie de normas nuevas y revisadas
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (LASB), efectivas a partir
del 1 de enero del 2013

Normas nuevas y revisadas cn relación a consolidación, acuerdos conjuntos, asociadas y
revelaciones

En mayo del 2012, se emutieron las siguientes normas nuevas y revisadas

 

NIE Titulo Efectiva a parta

NIF 10 Consolidación de estados financieros Enero 1,2013
NIE 12 Revelaciones de mtereses en otras Enero 1, 2013

Entidades
NIC27 (Revisada en el 2012) Estados financieros separados Enero 1, 2013
NIC 28 (Revisada en el 2012) Invorstones en asociadas y negoctos Enero 1, 2013

conjumtos
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Con poster:ondad a la emisión de estas normas, se publicaron modificaciones a la NIIF 19 y
"NIE 12, a fin de brundarcierta ortentacion para el periodo de transteron en la aplicación por
primera vez de estas normas

Durante el año 2013, la Compañía ha aplicado por primera vez la NIIF 10 y la NIC 28
(revisada en el 2012),junto con las modificaciones de la NDF 10 y NIF 32, en cuanto a la
orientación en el periodo de transición

El impactodela aplicación de estas normasse detalla a continuación

Impacto en la aplicación de la NIF 10

La NIFF (0 reemplazalas partes de la NIC 27 Estados financreros consolidados y separados,
quese relacionan conlos estados financieros consolidados y SIC 12 Consolidación - Entidades
de Propósito Especial. La NIF 10 modifica la definición de control, de tal manera que un
inversor tene el control sobre la participada cuando
1) ene poder sobre la participada,l) está expuesto, o tiens derecho a sendumentos variables
procedentes de su implicación on la participada, y 0) trene la capacidad de utilizar su poder
para afoctar sus retornos Estos tres cnitortos deben cumplirse para que un inversionista tenga
control sobro una entidad participada Anteriormente, el control se definía como el poder de
dwigar las políticas financieras y operativas de ana entidad, para obtener benefieros de sus
actividades Adicionalmente, le NITF 10 tncluye orientación para explicar cuando un
inverstomsta tiene el control de una participada

Espocificamente, la Compañía no xdontrficó otras entidades en las cuales tenga control, a parto
delas reveladas en las notas a los estados financieros (no consolidados) adjuntos (Vor Nota 9)

Impacto en la aplicación de la NIF 12

La NUF 12 es una nueva norma de revelación y es aplicable a las compañas que henen
participaciones en subsidiarias, acuerdos conjuntos, asociadas y o entidades estructuradas no
consolidadas

NHF 13 - Medicióndel Valor Razonable

La Compañía ba aplicado la NIF 13 por primera vez en el año 2013 La NJIF 13 establece un]
nica fuente de orientación para las medicionesy revelaciones ofoctuadas a valor razonable.
alcance de la NIIF 13 es amplio, los requerimientos de medicion del valor razonable de la NIE
13 se aplican tanto a mstramentos Financieros e mstrumentos no financieros, para los cuales,
otras NIF reguioren o pertauten mediciones del valor razonable y las revelaciones sobre las
medicrones efectuadas a valor razonable, exoepto por pagos por arrendamentos, los cuales
están dentro del alcance de la NIC 17 Arrendamentos,y medrc1ones que tenen algunas
sumultudes conel valor razonable, pero no son valor razonable(por ejcmplo,el valor peto de $
realizacion a efcotos de la medición de los mventantos o el valor de uso con fines de evaluación]
de detenoro)

La NIIF 13 dofinel valor razonable como el procio que se reciba por vender un activo o ol
valor pagado para transferir un pasivo en una transacción de mercado prinespal(o el más
vontejoso) en la fccha de medición en las condiciones actuales del mercado ;

 

    
 

 
 
 

                   

 
                                     



 

El valor razonable según la NIIE13 es el precio de salida, mdependientemente de st cse precio
es directamente observable o ostamado utilizando otra tecnica de valoración

Asunismo, Ja NIF 13 incluyerequisitos extensos de revelacion

La NIF 13 roquiere la aplicacion prospectiva a partar del 1 enero del 2013. Adtcronalmento,
las dispostorontes transitorias especificas en la norma, establecen que no es necesanoaplicar los
requuertos de rovelación establecidos en la norma, en referenciaa la nformación comparativa
proporcionada por períodos antes de la aplicación insoral de la norma De acuerdo con estas
disposiciones fransatortas, la Compaiitanoha revelado mformación requerida por la NIF 13
para ol período comparativo 2012

A parte de las revelaciones adicronales,la aphicacton de las WIIF 13 no ha tenido ningún
impacto sigwficativo sobrelos importes reconocidos cn los estados financieros (no
consolidados)

Modticaciones a la NIC 1 - Presentación de partidas en otro resultado mtegral

Durante el año 2013, la Compaía ha aplicado por primera vez las modificaciones a la NIC 1-
Presentación de Partidas en Otro Rosultado Integral Las enmiendas mtroducen una nueva
termmología para el estadodel resultado antegral y ostado de resultados, cuyo 1so no es
obligatono En virtud de las modificaciones a la NIC 1, el estadodel resultado mtegral cambia
su nombre por el “estado del resultado del poríodo y otro resultado integral"(y ol "estado de
resultados” pasa a denominarso comola "estado de utilidad o pérdida") Las modificaciones de
la NIC 1 conservanla opción de presentar el resultado del periodo y otro resultado mtegral en
un úmcoestado o en dos estados separados pero consecutivos Sun embargo, las
modificaciones a la NIC1 regueren que las partidas de otro resultado mtegral scan agrupadas
en dos categorias (a) las partidas que noseran reclasificados posteriormente al resultado del
ejerrcro, y (5)las partidas que puedon ser reclasrficadas posteriormente al resultado del
período cuandose cumplen determmadas condiciones El apuesto sobre la renta de las
partdas de otro resultado integral so asignarán sobre la misma base, y estas modificaciones no
cambran la opcion de presentar partidas de otro resultado mtogra antes de mpuestos o dospues
de impuestos Las modificacionos so han aplicado de forma retrospectiva, y por lo tanto, la
presentacion de partidas de otro resultado miegral se ha modificado para refiezarlos referidos
cambios _A parte de los cambios de presentación antes mencionados, la aplicación de las
modificaciones a la NIC 1 no da lugar a nmgún rurpacto en el resultado del periodo, la utilidad
integraly ol resultado mtegra! total

'NIC 19 - Beneficios a los empleados (revisadaen el 2012)

Enel año 2013, la Compañía ha aplicadola NIC 19 - Beneficios a los Empleados(revisada en
el 2012)y las enmendas consiguientes, por primora vez

La NIC 19 (revisada en el 2012) cambia la contabilización de Jos planes de benefñesos
defimdos y los benficios por terminación El cambro tnás Imporlante se refiere a la
contabilización de los cambros en las abligaciones por boncticros definidos y los actevos del
plan_Las modificaciones requieren el reconocumento de los cambios en las obligaciones por
beneficios defimadosy en ol valo: razonable de los acivos del plan cuando se producen, y por
To tanto elumman la el metodo de la “banda de fluctwacion”permtida por la versión previa de
la NIC19, y acelera el reconocimiento de los costos de servicios pasados Adicronalmente,
todaslas gananoras y pérdidas aotuanales (nuevas medic1oi9s) se reconocenamediatamente
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en otro resultado miegral Por otra parte, cl costo de mterés y rendimento esperado de los
activos del plan utilizados en la versron previa de la NIC 19 se susutuyen porel enfoquedel
“interes neto", el cual segín la NIC 19 (rovisada en el 2012),se calcula aplicandola tasade
descuento neta sobre el pasivo o actrvo por beneficros definidos Adicronalmmente, la NIC 19
(revisada en el 2012) mtroducealgunos cambios en la presentación del costo por benefíeso |
defirados meluyendo revelaciones advoronalos

 

A partdel 1 de enero del 2013,la Comperfa ha aplicado las disposiciones transrionas.
pertmentes de la NIC 19 - Benefio1osa los Empleados, sm embargo, la Compañía no registró |]
en el otro resultado mtegral, las ganancias y perdidas aetuaralos (nuovas medierones) del año
2013 asi comolas del año anteriox,por considerar los efectos de las mismas son mmatenales

Normas nuevasy revisadas sin efecto material sobre loy estadosfinancieros (no
consolidados)

NIE Título Efectiva a partr 4

Enmuendasa la NEF 7 Reyelaciones - Transferencias de Julto 1, 2012 á
activos financieros 3

Entmendasa la NIC 12 Impuestos drfenidos - Recuperación Enero 1,2013
de activos subyacentes

La Adwsustración considera que la aplicación de las normas nuevas y revisada durante el año
2013, detalladas antenormento, no ha temido un efecto matersobre la posición financiera. de $
la Compañía, los resultados de sus operaciones o sus fyyos de efectivo

Normas nuevas revisadas emutidaspero aún no efectivas a

La Compaftía no ha aplicado las sigwentes Normas Jnternacionales de Información Finanetera
(NIF 9) y Normas Internacionalos do Contabilidad (NIC) nuevas revisadas que han sido. E
emutidas pero aún no son efectivas

Na Título Efeciivaapartr

NIF 9 Instrumentos financieros Enero 1,2015 É

Enmiendasa la NIF 9 y Fecha obligatoria ofecirva de la NIF E
NIF? 9 y revelaciones de transicion Enero 1, 2015

Tnmiondas a la NIC 32 Commponsación de activos y activos
financieros Enero 1, 2014 E

La NIF9 emitida en noviembre del 2009, mtrodyyo nuevos requisitos para la clasificacion y
medición de activos financieros  Fista. norma se modifico en octubre del 2010, la cual incluyó
loszequisitos parala clasificación y medicion de pasivos linancreros, así como su baja enlos
estados financieros (no consolidados)

Los requisitos claves de la NI

El reconocmmento y medición de los actrvos financieros que so clasifican dentro del alcance de
laNIC 39 - Instrumentos Financierosse reconocerán posteriormente a su costo amortizado o
valor razonable a

 

  
 

 
 

 

   
   
          
                    
 
                              



   

   

  

    

 

   
  
   

 

   

   

  

    

 

   

   

   

   

    

La Administracion de la Compañía no prevó que la aplicacionde la NIF 9 en el futuro puedo
toner un impactosignuficativo sobro los amportes reconocidos en los estados financieros (no
consolidados) adjuntos, en relación con los activos financieros y pasivos financieros de la
Compañsa. Sm embargo, no es posible proporcionar una estamacionrazonablo de ese efecto
hasta que un examen detallado haya sido completado

Modificaciones a la NIC 32 - Compensación de activos financieros y pasivos financieros

Las modificaciones dela 'NIC 32 clafican los requisitos requeridos para la compensación de
los activos financierosy pasrvos financieros

La Admmistracion de la Compañía no preve que la aplicacion de las modificaciones a laNIC
32, tendrán un mpacio significativo en los estados financieros(no consolidados) de la
Compañla, en razón a qula Compaña no mantiene activos finanoteros y pasivos finanoteros
que califiquon para ser componsados

 

* requiere que la Admunsiracion realice crertas estimaciones y establezca alguutos supuestos herentos
:sa la actividad cconomica dela ontidad, con el propósito de determunarla valuación y presentacion de
¿algunas partidas que forman parte de los ostados financicros En oprmón de le Admanistracion.tales
. estimaciones y supuestos estuvieron basados enla mejor utilización de la información dispomuble al
momento, los cuales podrían llegar a difede sus efectos finalos
A continuación se presentan las estimaciones y¡meros contables críticos que la admunssiracion de la
Compañía ha utihizado en el proceso de aplicación delos erttertos contables

“3.1. Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada período, o en aquella fecha que se considere
necesano, se analiza ol valor de los activos para determmnar sí exaste algun mdicxo de que dichos
activos hubieren suíndo una pórdida pax detenoro En caso de quo casta algun mácio se
resliza una estunacion del importe recuperable de dicho activo. Sase trata de activos
xdentrficables que no generan flujos de efectivodo forma mdependicnto, se estuna la
recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo

Las perdidas por deterzoro reconocidas en un activo en períodos antersotes son revertidas
cuando se produce un cambio en las ostumaciones sobre su amporte recuporable merementando
elvalor del activo con abonoa resultados con ol línmte del valor en libros que el activo Hubiera
tenido de no haberse reconocidola pérdida por deterioro

Provisionespara obligacionespor beneficios definidos - El valor presente de las provisiones
para obligaciones por beneficios a definidos depende de varios factores que son determados en
función de un cálculo actuarial basados en varios supuestos Estos supuestos utilizados para
deteraunar el valor presente de estas Obl1gaciones racluyo vna tasa de descuento Cualquier
sambro enlos supuestos impacta en el valor cn libros de las provisiones de estos benoficros

  El actuario contratado por la Compañía para roalizar el calculo actuarial,utilizala tasa do
doscuento,la tasa de mortalidad y de rotacion al final do cada año reportados por la
admpmstración de la Compañía "La tasa do descuento es la tasa de mteres que debo sor uulizada
para determinarel valor presente de los fluyos futuros de cara estimados que se espera vana ser
requeridos para cumplir con la obligación de estas beneficios
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  Las obligaciones por prestaciones definidas de la Compañía se descuentan a una tasa establocid:
por roferenoxa al reudimuento de moresdo de los bonos emitidos por el Gobierno del Ecuador (a) y
final del período sobre ol que se miorma) Para el electo, la Compafisauslizó las tasas presentes
de mercado, con las referencias temporales apropiadas, para descontar los pagos a corto plazo,y 4
estimo latasa do descuento para los vencimientos a más largo plazo, extrapolandolas tasas de
mercado presentes medrante la curva de rendumiento

   3.3. Estimación de vidas útiles de propiedades, planta y equipo - La cstimación do las vadas útiles y
el valor restdualse cfectínn de acnerdoa lo mencionado en la Nota 2 53

4, EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Un resumen do efectivo y equivalentes do eftohvo es comosigue:

 

Diciembre 31,
2013 2012

(en US dolares)

Caja 9,189 3,005
Bancos del extertor 859,748 16,150
Bancos locales 2,212,028 5,823,561
Inversiones temporales 1,790,727 487,119 A

Total AS 192, 6,329,835 $

5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Unresumen de cuentas por cobrar comerciales es como signo

Diciembre 31,
2013 2012

(en US dólares)

Cuentaspor cobrar comerciales u
Chientos locales 8,193,840 8,417,284
Clientes del exterior 13,244,621 13,866,391 HE
Compañíasrelacionadas 19,541,585 18,593,259 HL

Provisiónpara cuontas dudosas (1.091.856) (1,091,856) ¿

Lotal 39,888,190 39,785,078

La Compañía ha reconocido una provisión para cuentas dudásas porel 100% de todas las cuentas por
cobrar con una anfiglledad mayor a 360 dias, considerando que la experienciahisiónea de la cartera
establece quo las cuentas por cobrar vencidas mas de 360 días no son de cal recuperacion
Adicionalmente, la Compaña reconoce una provisión adtcronal para cuentas dudosas sobre sus
cuentas por cobras a chentes del exterior, la cual ss establece tras realizar un análisis de dicha cartera
En el análisis seconsidora entre otros aspectos, el 1iosgo pans en donde so encuentra cada cliente

Antiguedad de las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas Un detallo de la antigiiedad de
las cuentas por cobrar vencidas pero nodeterioradas es como sigue
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Diciembre 31,
2013 2012

Autgliedad (en US dólares)

01-30 días 2,543,225 716,067
31-60 días 541,506 56,981

< 61.90 días 261,880 6,857
91-120 días 480,634. 6,983
>a 120 días 21.737

Total 3927243 208625

La concentracion del riesgo de crédito es lumtada debido a quela base de clientes es amplia e
independiente

INVENTARIOS

Un resumen de mventarios es Como siguo

Diciembro 31,
2013 2012

(en US dólares)

Productos teruunados 17,595,837 17,924,863
Materia prima 7,052,121 7,667,257
Repuestos y sumumstros 5,009,408 4,236,513

AyProductos en proceso 2,273,058 2,268,133
a, Provision para obsolescencia (236.286) (236.769)

Total 31.694.138  11,859.997

jurante los años 2013 y 2012,los costos de los ventarios reconocidos comocostos de ventas fueron
:de US$151 5 mullones y US$179 6 millones, respectivamente

ESPACIO EN BLANCO
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7,

8,

 

OTROS ACTIVOS

Unresumen de otros activos es como sigue

Anticipos a proveodores
Corper
Cuentas por cobrar a empleados
Corporación Aduanera
Otros activos

Total

Clasificación
Comente
No cormente

Total

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Unresumen de propiedades, planta y equipo es coro sigue

Costo o valtuacion

Depreciación acumulada

Total

Clamficación
Terrenos
Edificaciones
Planta y equipo
Equipo brgo amrendarmento financiero
Propiedades cn construcción

Total

 

Diciembre 31,
2013 2012

(en US dolares)

312,771 399,898
514,002 514,002
195,696 176,528

154,343
401,887 284,858

886,112 932,583
538,944 597.046 *

L424,356 1,529,629 /

Diciembre31,
2013 2012
(0US dáleres)

76,168,446 70,619,606
(28.413.528) (25,592,155)

54,9 ASTAS

4,505,100 4,505,100
4,602,795 4,328,790 ¿

37,335,374 28,452,500 ¿
13,4 A

1,311,649 TILA E

ATIS49IE
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Los movimientos de propicdades,planta y equipo fueron como sigue

Equipo bayo
Planta arrendamiento Propiedades en

Jenienos Edificaciones yemmpo fimancicro construcción Total
(en US dólares)

Costo,

  
Saldosal 31- D1c- 2011 4,505,100 3,889,236 41,575,026 179,740 8,792,204 58,941,356

Adquisiciones 91,916 2,020,911 8,898,212 11,011,039

Transferencia 1,363,704 8,599,365 (9,963,069)
Achvación repuestos 860,531 $60,531
Baja de repuestos (108,406) (108,406)

1 Ventas (8926) (16,181) (105,448)
529 62 «Ajustes 20,534 20 534

Saldos al 31- Dio-2012 4,505,100 5,344,906 52,878,694 163,559 7,727,347 70,619,606

932,583,
597,04 Adquisiciones 1,861,180 7,500,377 9,361,557

Transferencia 488,436 12,782,798 (163,559) (13,107,675)

Sl Activación repuestos 441,956 441,956

¡29,52% Ventas (1.336/785) (1336/85)
Ajustes y transferencias (434,468) $75,920) AAÁ (808,400) (2,917,888)

Saldos 131 Die 2013 4,505,100  S/AORKT4 64,952,822 - 1,311,649 76,168.46

Deprectación acumulada

 

 

 

Saldos al 31- Dic- 2011 $35,029 18,224,823 137,674 19,197,526

Gasto por deprecración 181,087 6264453 26.195 6,471,735
Ventas (82,616) (14,024) (97,640)

Ajustes 20,534 20,534

Saldos al 31- Dso- 2012 1,016,116 24,426,194 149,845 25,592,155
02LA: Gasto por depreciación 214,431 5,496,449 5,710,880

Ventas (059,426) (759,426)
Transferencia 149,895 (149,845)

nda Ajustes y transferencias (434498) (1.695.613) (2,130,081)
328,790)
1,452,500: Saldos al 31- Dro- 2013 796.079 27.617.448 28,413,528
13,714
DI 8.1 Activos en Garantía - Para garantizar cl cumplumicnto de todas y cada una de sus obligaciones

actuales y futuras con un banco focal, Contenental Tire Andima $ A. mantiene en el Fadercomiso
ERCO- Garantía, propiedades y equipos, cuyos saldos al 31 de diciembre del 2013 y 2012
ascienden a US$12 3 nallones y US$11 2 millones, respectivamente Los riesgos y beneficios
sobro ostos achvos no han sido transferidos al Fideicomiso, razón por la oual, los mismos se
neluyenenel saldo de proptedades, planta y equipo de la Compaña   
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10.

  

INVERSIÓN EN SUBSIDIARIA

AL 31 de diciembre del 2013, cortesponde a una inversión en la compañla Continental Taro Andean [e
Región $ A S de Colombia por US$19,790 y cuya proporción de participación accionaria y poder de
voto a esa fecha es del 100% Adicronalmente, la Comparíía ha realizado un aporte para futuras
capitalizaciones a la referida subsidiaria por US$800,005,el cual será caprtalzzado en el año 2014

 

PRÉSTAMOS

Un resimen de préstamos es comosigue

Dicsembre3L,.
2013 2012

(on US dólares)

Nogarantizados al costo amortizado

  

 

Próstamosde la Casa Matriz (1) 17,000,000 18,263,337
Gioballantas 8 A. — 855.000 |
Subtotal ¡7.000.000 19118327 4

Garantizados - al costo amortizado
Préstamos bancarios (2) 5,884,633 13,136,656 |
Enwstones de obligaciones(3) 11,200,000 8.912,00 |
Intereses 287.538 216127
Subtotal 17366971 22.760,83

Total 34,366.97 418800 |
3

Clasificacion á
Cornente 11,659,090 13,237,505 4
Nocormionte Z2TOTESI 28645615 1

Total 3GIÓGIT) AL I83IDO 7

(1) Corresponde a prestamos con la Casa Matrwz por elrefinanciamionto de cuentas por pagar con
vencimnentos hasta octubre del 2015 y unatasa de interes que fluctúa entre el 725% y 7%

 

(2), Corresponde a préstamos de mstrtuciones financioras locales con vencimientos hasta diciembre|
del 2017 con una tasa de mtsres que finotua entre el 8 92% y el 8 95% (entre ol 8 50%y el 9 124
patael año 2012)

(8) Correspondea las emisrones de obligaciones realizadas en los años 2011 y 2012. Los recursos 4
provenientes do estas emisionos se destinaron princrpalmente para proyectos de inversion y
reestructuraciónde pasivos. Un resumen de estas emissones es como sigue
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Enusión 2012 - Mediante escritura publica dol 12 de septiembre del 2012, la Compañisa realizó
una emisión de obligaciones por US$S ¡ullones a 1,800 dias plazo, y amparadas con garantia
general Esta omistón fueaprobada por la Supermiendencia de Compañías mediante Resolución
No SC-IMV-DIMV-DAYR-G-12-0007660 del 6 de dicembre del 2012 e msorrta en el Rogistro
de Mercado de Valores el 20 de diciombre del 2012. La oferta pública micxó el 21 de diciembre
del 2012 y durante el año 2013 se colocó el 100% del valor ofertado Los títulos devengan una
tasa de antorés normal anualfiza del 7 75% Los pagos de capital e mtereses se realizarán de
acuerdo al programa de plazos establecido en la emsión, a partirde las fechas de colocación do
lostítulos Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, el saldo de esta emision es de USES 4 millones y
US$2 5 mullones, respectivamente

Enusión - Mecano esontura pública del 8 de septiembre dol 2011 y adéndum al contrato
de emusion de obligaciones del 11 de octubre del 2011, la Compaña realizó una emisión de
obligaciones por US$8 mullones a 1 800 días plazo, y amparadas con garantía general Esta
emsión fue aprobada por la Supermiendencia de Compaftías mediante Rosolución No SC-IMV-
DIMV-DAYR-G 11-0606165 del 28 de onubre del 2011 e msorita en el Registro de Mercado de
Valotes el 16 de noviembre del 2011 Laoferta pública micxó el 25 de noviembre del 2011 y
dirante el año 2012, se colooó el 100% del valor ofertado Los títulos devengan una tasa de
mierés nomunal anal fija del 775% Los pagos do capital e intereses se realizarán de acuerdo al
programa de plazosestablecido en ja emsión, a partirde tas fechas de colocacionde lostítulos
Al3] de chcrembre del 2013 y 2012,el saldo de esta emisión es de US$4 8 millones y USES 4
mullones,respectevamente

Diciembre 31,
2013 2012

(en US dólares)

»weedoros del exterior 3,852,033 6,958,108
sweedores Jocalos 2,473,908 3,084,114

Comipañas relacionadas (Ver Nota 22 1) 12,361,673 16,448,584
Dividendos por pagar 126,491 326,152,
'Olras cuentas por pagar 112.138 11,516

18926243 26828274

  
ESPACIO EN BLANCO
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12, IMPUESTOS

12.1 Actosypasivos del año corriente - Un resumen de activosy pasrvos por impuestos corrientes
es como sigue

Diotembre 31,

2013 2012

(cn US dólares)

Actospor impuesto corriente
Impuesto al Valor Agregado - IVA. 1,825,283 3,382,366
Credito tributario de Impuesto a la Renta (Vez Nota 12 3) 4,442,371 5,093,769
Crédito tributario de Impuesto a la Salida de Divisas 474,256
Notas de credito recibidas por el Servicio de Rontas
Intemas (1) 1.568.469 qm

Total 5,310,379 8,548,747

Pasivospor npuestos corrientes :
Impuesto a la Salrda de Divisas - ISD 1,183,466 1,396,863
Retenciones de Impuesto al Valor Agregado - IVA por 3
Pagar 566,497 2288931

Retenciones enla fuente de Impuesto a la Renta por pagar 954,710 1,939,551)

Total 2,709,673 3.264.790

(1) Corresponde prsespalmente a una nota de crédito por US$1 4 millones, emtada porel
Servicio de Rentas Internas por concepto de la devolución del pago en exceso de
Impuesto a la Renta del año 2012   12.2. Conciliación tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una reconcilración entr

la vtalidad según estados financreros (no consolidados) y el gasto por impuesto a la renta
reconocido en resultados, es como Sigue

2013 2012 $
(en US dólares) 3

Utilxdad según estados financieros (no consolidados) antes
de impuesto a la renta 17,796,527 3,027,944:

Amortización de pérdidas tributarias (2) (3,452,625) (2,582,842)
Gastos no deducibles 3,628,706 3,743,578
Ingresos exentos (141,353) (61,925)
Otras deducciones (remuneraciones empleados E
con discapacidad) 11.378.227)

Utilidad gravable 17.531,255 7,748,508 *

Impuesto a lazenta causado (1) 3,272,876 z82JGL

Anticipocaloulado (3) 716,569 36231

Impuestoa la renta cargado a resullados 272876 1.782,161*

A

  
 

 
 
 

    
   
         
 

 

 
 
                              
 
  

 

 
 



  

    
     

    
    

   

(1) De conformidad con disposiorones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calenla
en un 22% sobre las utilidadossujetas a distribución (23% para el año 2012) ydel 12%
Sobro las utrlidades sujetas a capstalrzación (13% para el año 2012)

(2) Deacuerdo con disposicioneslegales, las pérdidas tributarias puedon ser compensadas com
las utilidades gravables que se obtengan dentro de Jos cinco(5) periodos impositivos
siguentes sim que exceda, en cada periodo, del 25% delas utilidades gravables A131 de
diciembre del 2013, se amortizó la totalidad de las perdidas tobbutarzas

13) A partirdel año 2010, se debo considerar como impuesto a la renta mínimoel valor del

anticipo calculado,el cual resulta de la suma matemática del 0 4% del activo, O 2% del

patrimomo, O 4% de mpresos gravados y 0 2% de costos y gastos deducibles

Para el año 2013, la Compañía detorm»mó como anticipo do impuesto a la renta USSI 7
millones, sun embargo, el Impuesto a la renta causado del año es de US$3 2 mullonos
Consecuentomente,la Compañía registró en resultados US$3 2 mullones, oquivalente al
itupuesto a la renta causado.

Lasdeclaraciones de impuestos han sido revisadas por las autoridades tributarias hasta ol añío
2010 y son susceptibles de revisión las declaraciones de los afíos 2011 al 2013

12.3. Movimiento del crédito tributario de impuesto a le renta - Los movimientos del oredito   

   

  
  

    

   
   

   

  |

iributario de impuestoa la renta fueron como SIgue,

2013 2012
(on U'S dolares)

Saldos nl comienzo dol año 5,099,769 1,903,155
Provisión del año (3,272,876) (1,792,161)
Pagosefectuados 4,611,630 4,910,850
Devolución de retenciones (2,131,505)
Otros 141,353 61,925

Saldos al fín del año (Ver Nota 12 1) 4.442,37 5,093,369

Pagos Efectuados - Correspondo principalmente a retenciones en la fuente e Impuesto a la
salida de divisas Do acuerdo a la circular dol Servicio de Rentas Internas No NAC-

DGECCGC12-00017 del 25 de septiembre del 2012 y publicada en el Registro Oficial No 806
del 9 de octubre del 2012, el crédito tributario porol impuesto a la salida de dwyisas es sujeto de
devolucion previa solicitud o reclamo administrativo presentado al Servicto de Rentas Intermas

ESPACIO EN BLANCO  



-A131 dedxotembre del 2013, la Compañía utilizó a totalidad de los pasivos por mpuestos
dsfendos, meltudoel activo por impuesto diferido por la amortización de perdidas trsbutarias
En relación con los activos por impuestos diforidos, la Compañra decidió no tomas una
deducción adicional, razón por la eual procedro a reversar dichos activos

124 Saldos del impuesto diferido 4

3i Saldos al

—

Reconocido
E comienzo enlos Saldosal fin del; delaño

—

resultados año
j (6nU8 dólares)

AñO 2013

Actos (pasas) por empuestos
diferidos en relación a

Propiedades, planta y equipo (1) (127,586) 127,586
Arrendamientos financieros(1) 291) 2921
Provisionespara cuentas mcobrables (2) 6O46S (69,468)
Provisiones (2) 260,932 (260,932)
Provisión de Jubrlación patronal (2) 38,763 (38,763)
“Amortización de pérdidas trburarzas (1) 499548 (899,588)

Total 232204 (22,208)  

(1) AL31 de diorembre del 2013, la Compañía utilizó en su totalidad las diforencras
tomporanas deducibles origadas por estas paradas    

  
 

(2) AL31 de diciembre del 2013, la Compañía decidió no tomar una deducción adicional por
los activos por impuestos diforidos, razón por lo cual proccdxó a reversar las diforcnesas
tomporarias deducibles correspondientes

Reconocido
Saldos al Reconocido directamente
comienzo enlos enel Saldos al

 

delaño resultados  patrmomo  findel año
(en US dólares)

Año 2012

. Activos (pastvos) por mnpuestos
diferidos en relación a

 

Propiedades, planta y equipo (682,087) 583,107 (28,606) (127,586) 3]
Arrendamientos financioros 0,318) 5,845 552 0,921)Y
Provisiones pasa cuentas incobrables 79,842 (8,795) (1579) 69,468 |

| Provisiones 159,878 103,572 (2,518) 2609323
Í Otros pas1vos financieros 7,535 (1,535)

Provisión de jubrlación patronal 71,200 (31,555) (882) 38,763 ¿|
“Amortización de perdidas nibrrtartas 1.074.164 (568225) (1239) 49,548]

Total 201,214 _J6ALE (45424) 2322043

-26%

 

      
 

 

  
 
  
 

 
 
       
 

 
    
         
  
 

 

  
 

  

                         
 

 
 

  
 
 
 



 

 
 

  

Código Orgánico de la Producción - Con fecha dicrombre 29 de 2011 se promulgó en el
Suplemento del Rogistro Oficial No 351 el Código Orgánico de la Producción, Comercio e
Inversiones, el nusimo quo incluyeentre ofros aspectos tributarios, la reduccion progresiva en la
tanfa de mmpuesto a larenta para sociedades, asi tenemos 23% para el año 2013 y 22% a partur
del año 2013 _A131 de diciembre del 2012, para la medicion del activo (pasivo) por Impuestos
diferidos, la Compañaa utbzó una tasa de impuesto la renta del 22%

  
Aspectos Tributarios de la Ley de Fomento Ambiental y Optizigación de los Ingresos del
Estado - Con fecha noviembre 24 do 2011 se promulgó on el Suplemento dol Registro Oficial
No 583 la Ley de Fomento Ambiental y Optimizaciónde los Ingresos del Estado, la musa
que meluys entro otros aspectos tributarios lo siguente La tanfa del Impuosto a la Salida de
Divisas - ISD se mereraontó del 2% al 5% Pos presunción so considera el hecho generador de
oste impuesto el uso del dinero en el estenor y se establece como exento de este Impuesto ol
pago de dividendos a compañías o personas naturales que no estón domiciliadas en paraísos
fiscales. Los pagosde este impuesto en la mportación de materias primas, insumosy brones

a de capital, que consten en el listado quoestablezca el Comuté de Politica Tributaria y que sean
, utilizados en procesos productivos, pueden sor utilizados como orédito tmbutario de impuesto a

Ja renta

Efectos Tributarios de la Reyaluación - Decreto Eyecutivo No. 1180 - Con fecha19 dejunto
he del 2013, se promulgó el Decreto Ejecutivo No_1180, en el que se reforma el Reglamento para
, la Aplicación de la Ley do Régamen Tribulacio Interno, elaminando el hteral mediante el cual,
a se sofíalaba que la revaluacion de activos fijos no tenía efectos tributarios

  

Sim embargo, la Compañía decidio continuas tomando como gasto no deducible de la base
)mpomble sujeta al smpuesto a la renta, el valor do la depreciacion dola revaluación de activos
fijos efectuada a la fecha de transición de las NIIF y delas revaluacrones postorsores

 

AL 31 de diorembre del 2013, la Compañía torminó de depreciar el valoz por la revaluación de
activos fijos, razon por la cual, utl:zó la totalidad de la diferenciatemporaria imponible

  

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

LaCompañía no dispone de) estudro de precios detransferenciade las transacorones efectuadas con
partes relacionadas locales y/o del estorio: correspondiente al año 2013, requerido por disposiciones
Jegales vigentes,en razón de que el plazo para su presentación ante las autoridades tnibutanas, vence
en el mes de jumo del año 2014. Dichoestudio constituye una base para determmar s1 las Operaciones
«on partes relacionadas han sido efoctuadas a precios razonables que so aproxaman a valors de plena
competencia A la fecha de cmusión de los estados finencreros (no consolidados), dicho estudio so
encuentra en proceso de ejecución y la Admumstración de la Compañía consadera que los efectos del
mismo, si hubiere, carecen de importancia rolativa Al 31 de dicrembre del 2012, la Compañía
efectuó el estudio de precios de transferencia en ol cual se estableció que las transacciones con partes
relacionadas han sido efectuadas a valores de plena competencia
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14. OBLIGACIONES ACUMULADAS

Unresumen de obligaciones acumuladas es como sigue

Diciembre 31,
203 2012

(en US dólares)

 

Beneficios sociales 1,493,836 1,342,290
Participación a trabajadores 3,115,619 1,405,768
Provisión para ajustes técnicos 301,629 858,087
Obligaciones con JESS 450,557 393.720
Honoranos expatriados 498,632 310,432
Otros 1,938,803 755.039

Total ZI9I0TG 5065386

141 Participación a Trabajadores - De conformidad con disposicioneslegales, los trabajadores ¡
tienen derecho a participar on las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utulidades 4
líquidas o contables. Los movmuentos de la provisión para participacion a trabajadores fueron

 

como sigue

2013 2012

(en US dólares)

Saldos al comienzo del año 1,405,768 612,011

Provisión delaño 3,115,619 1,405,768
Pagos efectuados 1,405,768) 612,011)

Saldosal fin del año 3,115,619 1,405,768

15. OBLIGACIONES POR APORTES Y BENEFICIOS DEFINIDOS

Unresumen de las obl:gaciones por aportes y beneficios definidos es comosigue

Diciembre 31,.
2013 2012

(on US dólares)

Plan de aportaciones defimdas
Fondo de ahorro y cesantía - FAC 6,641,082 7,733,393

Planes de beneficios defimdos
Jubilacion patronal 4,544,263 3,966,967
Bomtficación por desahucio 2,105,707 1,760,023

Borficacion por jubilación patronal 788410 301984

1570,361 ¡|Total
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Fondo de ahorro y cesantía - FAC - Corresponde al aporte del 13%sobre el total de mgresos
percibidos por los trabajadores, siondoel 10% aportado porla Compañía y el 5% por parte del
empleado. Estos valores serán cancelados en el momento que el ompleado deje de pertenecer a
ln Compañía o de acuerdo a jo establecido en ol contrato colectivo, los trabajadores pueden
roalyzar setos de esto fondo cada 3 años de hasta ol 25% dol saldo acumulado, pagaderos en
hasta olmes de diciembre dol año en ol cual so realice el rehro. Sobre estos valores se genera
na tosa de interés anual del 6 7% para los años 2013 y2012

Los movimmentos de la provisión para el fondo de ahorro y cesantra fiteron como siguo

2013 2012
(en US dólares)

 

Saldos al comenzo del año 7,783,393 5,961,496
Provisión del año 2,365,568 1,994,928
Pagoseftcinados (3,457,879) (223.031)

.
jes: Saldos al fin del año 6,641,082 2,153,393

Derante el año 2013,la Compañía canceló US$2,909,897 (US$25,979 para el año 2012)
correspondientea reteros dehasta el 35% del saldo acumuladode ciertos empleados,
US$532,618 (US$197,052 para ol aña 2012) correspondiente a empleados que dejaron de
pertenecer a la Compañía y US$15,364 a devoluciones par soltertud dol personal
admmistrafivo. El próximo retro de fondos por parte de los empleados del saldo acumulado se
realizará en el año 2016

S
S

15,2. Jubilación patronal - Do acuerdo con disposiciones del Código del Trabajo, los trabajadores
que por vete años o mas hubxeren prestado sus servicios enformacontinuada o interrumpada,
tendrán derecho e ser jubilados por sus empleadores 51 perjuicso delaJubilación quo les
corresponde en su condición de afilados al Instituto Ecuatoriano de Segundad Socral

Los movinuentos en el valor presonte de la obhigación dejubilacion patronal fueron como  
   
       

  

Reversión de reservas de ex-trabajadoros (103,460) (36.088)

4544263 3.966.987

Botnficaciónpor desahucro - De acuerdo con disposiciones del Código de Trabajo,énlos
casos de terminación de la relación laboral por desabueso sohcstado porel empleador o por el
trabajador, la Compañía entregará el 25% de la última remuneracion mensual por cada uno de -
los afíos de servicio

    

sigue

2013 2012
(on US dolures)

y
Saldos al comienzo del año 3,966,967 3,362,288
Costo laboral por servicio 806,422 328,123
Costos financreros 177,870 156,715

393 Pensiones pagadas ajubilados al final del añío (303,536) (344,071)

  Saldos al final del año   

  
   

    



  
 
 

Los movimientos en el valor presente de la obligación de bonuficación por desahucio fueron

 

comosigue

2013 2012
(en US,dólares)

Saldos al comienzo del año 1,760,023 1,316,156
Costa labotal por servtoto 496,543 515,5
Costos financieros 34,592 69,604 y
Valores pagados por desahucio (035,581 141314)

Saldos al final del año 2,105,707 1,760,023

15.4 Bontficaciónporjubilación patronal - Correspondo a la bon:ficación porjubilación patronal |
quelos trabajadores do la Compañía tienen derecho de acuerdo a la clánsula 49 del contrato
colecuvo Esta olénsula estalotece que aquellos trabajadores que habiendo cumplido 25 años o |
más de trabajoen la Compañia, que se retrren de la misma para acogorso a la jubilación
patronal, tendrán dorecho a un bono que la Compañsa cancelará correspondiente a US$8,045
para el año 2013. Este bonose incrementará en el porcentaje de mflación anualizado
determinado por el Instaluto Nacional de Bstadística y Censos - INEC

 

Los cáleulosactuariales del valor presente de la obligación devengada por concepto de benefiios
defimidos fueron realizados el 31 de dictembre de 2013y 2012 por un actuan'o mdependiento El
valor presente de las obligacsones por concepto de beneficios defimdos y los costos del servicio actual
y el costo del servicao anterior fueron calculados utilizando el método de la umdad de crédito .
proyectada Bajo este metodo los beneficios definidos doben ser atribuidos al porlodo de servicio del
emploado y basados en la Fórmula del plan, de tal suerte que se aterbuye la misma cantidad de
bonefiexo a cada año de servicro, considerandoel uso de Iupótes:s actnarales para calcular el valor
presente do dichos benefieros Estas Inpótesus reflejan el valor del dimero a través del tiempo, el
moremento salarsal y las probabilidades de pago de estos beneficios

  
Las gananeras y perdidas actuaniles que surjan de los ayustes por la expenencia y cambros en los
supuestos actuariales se cargan O abonan a otro resultado integral

Las Inpótesas actuantes significativas utilizadas para la determinación de las obhgaciones por
beneficios defiuudos sonla tasa do doscuento, moremento salarial esperado y la mortalidad El
analisis de sensibilidad so ha desarrollado en base a Jos cambros razonablemente posrbles quo so
produzcan al final del pertodo de roferencsa de las respectivos supuestos

Las presunciones principales utilizadas para propósitos de los cálculos nctuarsales reflejaron una tasa
do connautación actuarial del 4% Estas presunciones princwpalos mtilizadas corresponden a la tasa de
descuento y la tasa de moremento salarra] Sila tasa do conmitacion actuarial soría del 3 479, la
obligación por beneficios definidos aumentaría en US$497 mil

BL análists de sensibilidadmencionado en ol párrafo anterior puede no ser representativode la
vanación real en la obligación por beneficios definidos, ya que es poco probable que el cambro enlas $
Iupótesisse produzca en forma ansíada unosde vtros (algunos de los supuestos pueden ser
correlacionados)

30%  

 

   
 

 

   
 
   

 
  

 

 

         
 

 
  
 
 

                       
 
 

 
 



   

   

   
   

   

    

   

  

     

   

   

 

   

 

    

 

    

   

Es importante mencionar, que enel análisis de sensibilidad desarrollado,el valor presente de las
obhgaciones por benoficios definidosse calculó rtalizando el métodode crédito umtanio proyectado,
que es el mismo queel aplicado en el calculo de la obligación por beneficios definidos reconocido en

po12 el estado de situación financiera No hubo cambrosen los métodos e ixpotes1s utilizadosal elaborar el
) análisis de sensibilidad respecto a años anteriores

psss Laspresunetones principales usadas para propósitos de los cálculos actuastales son las siguientes

Diciembre 31,
2013 2012
% %

Tasa(s) de descnento 868 868
Tasa(s) csperada del meremento salanal 450 450

Los importes roconccidos en los resultados respecto a dichos planes de beneficios definidos son los
siguentes

Diciembre 31,
2018 2012

(en US dólares)

LE Costo actual del servicio 1,303,065 1,343,700
10 acid, Costos finanejeros 262,462 226,319

al Reversión de reservas extrabajadores (103.460) (36.088)
1c1ó

. Total 462,067 1,533,92
[valor
el Durante los silos 2013 y 2012, del importe del costo del servicro por US$1,431,120 y US$1,125,968

respectivamente han sido moluidos en el estado de resultados comocosto de ventas y el importe
restante en Jos costos de admunustracion

16. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

16.1. Gestión de riesgosfinancieros - En el corso normal de sus negocios y actrvidados de
Tinanciamuento, Continental Tre Andina S A ostá expuesta a distintos nesgos de naturaleza
fnanotora quopueden afectar de manera sigwficativa al valor económico de sus Timos y achvos.
y, en consecuencia, sus resultados

Contmental Tare Andwma S A dispone de una organtzación y de ustemas de roformación,
administrados por la Vicepresidencia Financiera, quo pormuton xdentificar dichos riesgos,
determmar su magnitud, proponer a la administración y el Directorio medidas de mitigación,
ejecutar drehas medidas y controlan su efectividad

A continuación se presenta una definición de los riesgos que enfrenta Contmental Tire Ardma
$ A,, una caracterización y cuantificación de éstos y wna descripcion delas medidas de
mtigación actualmente en uso por parte de Continental Tue Andma $ Á., ses el caso

   
 



   
16.11 Riesgo en las tasas de interés Continental Tre Andma S A so encuentra expuesto a

riesgos en la tasade nterés debido a que mantiene préstamos a tasas de antorés tanto
fijas como vartables. El icsgo es manejado por Continental Tire Ándima 8.4.
manteniendo una combinación apropiada entre los préstamos a tasa fija y a tasa
variable

Dentro del financtamento de la Compañia, la deuda a largo plazo compuesta por jas +
emisiones de obligacionesy el préstamo de la Casa Matriz se encuentrana tasas de
sterés que fluctitan entre el 7 25%y el 7 75%

 

La deuda a corto plazo se encuentra a tasas de itorés variables que fluctían entre el
7% y el 8 95%

Análisis de sensibilidad de tipos de mterés.- A la fccha la compañía no estima

sigmficatrvos los cambios que pudieran presentarse en su tasa de mterés de
Composición variable por cambios en el mercado, una vez venficadas la volatilidad de

los últimos $ años

16.12 Riesgo de crédito - El nesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes
imcumpla con sus obhgaciones contractuales rogultando es una pérdida financiera para
la Compañía Contmental Tire Andana S A. ha adoptado una política de únscamente ¡|
involucrarse con partes solventesy obtener suficientes colaterales, cuando sea
aproprado, como forma de mutigar el riesgo de la pérdada financiera ocastogada por Josi
mcumplimientos La Compañía únicamente realiza transacciones con compañfas que A
cuentan cop la misma o mejor calificacion de riesgo

Las cuentas por cobrar comercnales estan compuestas por un número amportanto de
¿lientes distribuidos en diversas areas geográficas La evaluación continua de crédito Y
se realiza sobro la condición financiera de las cuentas por cobras

 

Continental Tire Andima S A no mantiene exposiciones de riesgo de oréduto
sigmaficativas con nngunade las partes o mungún Grupo de contrapartes con
característicassinllares Contmental Tiro Andma S A define que las contrapartes qué:
honencaracterísticas smulares son consideradas partes relacionadas 3

Mensualmente se haco una revisión de la cartera ovaluandola situación crediticia de y
cada chente considerando los días vencidos de las cuentas por cobrar La Compañía <
tegistra unaprovisión pora cuentas dudosas por el 100% dotodas las cuentas por
cobrar con una antiguedad mayor a 360 chas Adicionalmente, la Compaíífa reconoge
vna provision adictonal para cuentes dudosas sobre sus cuentas po1 cobrar a clientes $
delexterior, la cual se establece tras realizar un análisss do dicha cartera. En el análisis
se considera entre otros aspectos, cl mesgo país en donde se encuentra cada cliente, $

16.1.3 Riesgo de liquidez - La Vicepresidencsa Financiera de la Compañía es la que tiene la 3
responsabilidad fina] por la gestion de Iquidez, La Vicepresidencia Fmanerera ha
establecido un marco de trabajo aproprado para la gestión de liquidez de manera que lá
gorencia pueda manejar los requermientos de financiamiento a corto, mediano y largo:
Plazo así como la gestión de Liguidez de la Compañía Contmental Tire AndmaS.A +
"maneja el ricsgo de Liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras y de A
préstamoadecuadas,monitoreando continvamente los flujos ofectivos proyectadosy
reales y concalrando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros
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La Compañila ha tomado las medidas necesarias pare abrir muevas Ímeas de crédito con
bancos, con el morcado de caprlales a travésde la emusión de obligaciones y por último
mediante el acceso a financtannento por parte de su Casa Matriz

Además la Compañía cuenta con unapolítica de pago a proveedores que pormate un.
financiamiento adrcional con las cuentas por pagar

Zuesgo de capital - La Compañla gestiona su capital para asegurar que estará en
capacidad de contuuar como empresa en marcha, muentras que maxamizan ol
rendimiento a sus acciomstas a través de la optimizacion de los saldos de deuday
patemonio

El Comité de Gestion de Riesgos de Contmental Tre Andina S A revisa la estructura
de capital de la Compañía sobre una base semestral Como parte de esta revisión, el
comité considera elcosto del capitaly los riesgos asociados con cada clase de capital

Contmental Trre Anáma S A, en este año renegocio del prestamo con su casa Matriz
hasta octubro del 2015 4131 do diciembre del 2013,la relación de apalancamiento
medida porla deuda sobre el patrimomo es del 60%

La Compañia mantiene un paísimomo suficiente para respaldar su normal operacion, la
Vicepresidencia Pinancicra realiza las recomendaciones a la Presidencia Ejecutiva
rospccio del destino de las utilidades para mantener una relacion denda/patrimonto
adecuada que mítmceel riesgo y maximice ol rotornopara los accrontstas

16.2 Categorías de instrumentosfinancieros » El detalle de los activos y pasivos financieros
mantemdosporla compañía es comosigue

Diciembre 31,
2013 2012

(en US dólares)

Activosfinancieros

Medidos al costo amortizado,
Efectivo y equivalentes de efectivo (Nota 4) 4,871,092 6,329,835
Cuentas por cobrar comercralos y otras cuentas
por cobrar (Nota 5) 39,888,190 39,785,078

Otros activos financxeros 268,114, 300,962

Total AS.028.056 46,415,875

Pasivosfinancieros

'Medadosal costo amortizado
Préstamos (Nota 10) 34,366,971 41,883,120
Cuentas por pagar comorcrales y otras cuentas
por pagar (Nota 11) 18,976,243 26,828.274

Total 53293214 68,711304
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163 Valor razonable de los instrumentosfinancieros - La Vicepresidencia de Fmanzas considera
que los importes en libros de los activosy pasivos financieros reconocidos al costo amortizado
en los estados financieros (no consolidados) se aproxunan a su valor rezonable

 

163.1. Técnicas de valuaciónypresunciones aplicadasparapropósitos de medir el valor
vaconable de instrumentosfinancieras - El valor razonable de los activos y pasivos
financieros se dotorminan de la siguiente forma

  

+ Mercado no activo: técnica de valuación - St el mercado para un activo financrero
o pasivo financiero no es activo, la Compañía establece el valor razonable
empleando técnicas de valoración que incluyen el uso de snformación dispomble
sobre fransacerones recientos entre partes inforesadas y debidamente mformadas,la
roferencra a otros astrumentos sustancialmente similares y/o el análisis de fluyos
de efecuvo descontados basado cn presunciones apropiadamente sustentadas
(ejemplo con precsos o tasas de mercado)

 

16.5,2. Mediciones del valor razonable reconocido en el estado de situación financiera - Laos
siguientes párrafos proporcionan un análisis de los insirumentos finanojeros que se
miden luego del reconocimiento mucral al valor razonable, agrupados en Niveles que
abarcan del 1 al 3 con base ox el grado al cual so observa el valor razonable

+ Navel 1 las medicionesdel valor razonable son aquellas derivadas de los precios

¿otizados (no ajustados) en los mercados actrvos para pasivos o activos 1dónticos,

+ Nivel 2 las mediciones del valor razonable son aquelles derradas do indicadores
distuntos a los precios cotizados meliudos dentro del Nivel 1 que son observables
parael activo o pasivo, bien sea directamente (cs decir como preezas) o
indirectamente (cs decrr derivados de los precios); y

  

 
« Nivel 3 las mediciones del valor razonable son aquellas derivadas de las técnicas

de valuación que moluyen fos mdicadores para los activos o pasivos que no se
basan cn mflrmación obsorvable del mercado (mdrcadores no observables)

 

El valor razonable de los pasivos financieros mantemdos por la Compañía se ubica en
el Nivol 3 A

|

 

163,5 Presunciones Significativas utilizadas aldeterminar el valorrazonable de das activos *
Financierosypasivosfinancieros

Préstamos bancarios - El valor razonable de los préstamos es estimado usandoel
modelo de flujos do efectrvo futuros descontados Los instrumentos, en la medida de
lo posible, son agrupados cn grupos homogéneossegregados porlas tasas de mterés y
venermientos En general,los Higos de efcotevo contractuales son descontados nsando
una tasa de descuento estimada que un participanto del mercado podría usar en la 7
valuación de ¡sirumentos con vencsmientos, tasas de mterós y riesgo de crédrto
srmalares

    
Al 31 de diciembre del 2013 y 2012,las tasas utilizadas para descontar los fliyos de
efectivo fluctia entre el 8.50% y el 8.95% (entre el 8 00% y ol 9,12% para ol año
2012), con baso on las tasas de mercado de prestamos a 36 meses plazo

 

 
 
 

 

 

 
  
 

 

 

 

      
 

   
 
 

      
    
   
                                             



 

 
 

  

 

Títulos de deuda emitidos - Los valores razonables son determinados usando precros
cotizados do mercado la fecha del estado de srtuncion financrera, cuando están
disponsbles, o por referencia a precios de mercado cotizados para instrumentos
similares

A131 de diciembre del 2013 y 2012, los valores razonables de los titulos de deuda
fuoron detormanados aplicando el vector de presos construido por la Bolsa de Valores
de Quito Los precios de los títulos de denda fueron del 101 2513% y 99 4415%,

respectivamente

17, PATRIMONIO
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Capital Social - El capital soctal antorizado consiste de 27,863,384 de accrones de US$] valor
nomnal wntarzo (22,173,410 al 31 diciembre del 2012), las cuales otorgan ua voto por acción
y un derecho a los dividendos

Acciones ordmarias

Número de
acciones Caputal en ncerones

(en US dólares)

Saldo al 1 de enero y 31 de diciembre del 2012 22,173,410 22,173,410

Capatalizacion (1) 5.689.974 5.689.974

Saldo al 31 de diciembre del 2013 27,863,384 27,863,384

(1) El incremento de capital fue aprobado por la Superintendencia de Compañías del Ecuador
mediante resolucion No SC.DIC C 13 0800 del 20 de junso del 2013, o inscrita en el
Registro Mercantil ol 13 do soptsembredel 2013

Reserva Legal - La Ley de Compaíñras requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual
sen apropiado como reserva legal hasta que esta como minmmo alcance ol 50% del ospatal
social Esta reserva no es dispomble para el pago de dividendos en efectivo pero puedeser
caprtalizada ensu totalidad,

Utilidades retenidas - Un resumen de las vtilidades retenidas es como sigue

Diciembre 31,
2013 2012

(en US dólares)

Utilidad (pérdida) distribuible 533.011 (1,635,483)
Resultados acumulados provemiontes de la adoposon
por primera vez de las NIJF 11,744,682 11,744,682

Reserva según PGAanteriores - Reserva de capital 8.133.108 _8,133,508

Total 25,710,801, 18,242,307
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18. INGRESOS

19. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

   

Los saldos de jas s1gusentes cuentas surgen de Ja aplicación por primera vez de las NIE, los
cuales según Resolución envtida por la Supertendonoza de Compañías el 14 de octubre del
2611, podran ser utilizados de la sigurente forma

Resultados acumulados provenientes de la adopción por premera vez de las NIF - Incluye
Tos valores resultantes de los ajustes orsgmados en la adopcion por pranera vez de las NIF El
saldo acreedor solo podrá scr capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acomuladasy las dol últmo ejercicio económico conelmido, st las hubieren, utibzado en
absorber perdidas, o devuelto en el caso de f1quidación de la Compañía

  

Reserva según POGA anteriores - El saldo acreedor de la reserva de capital segun PCGA.
anteriores, sólo podrá ser espitalizado en la parto que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del últmo ejorororo económico concluido,slas huberen,utilizado cn
absorber pérdidas, o devuelto en el caso de irquadación de la Compañía

 

17.5 Dividendos - Durante los años 2013 y 2012,la Junta General de Acezomstas docidió que z
mientras se encuentre en circulación las emistones do obligaciones, no se repartirán dividendos KE

A partir del año 2010,los drvdendos distribuidosa favor de aceronistas personas naturales
residentes en el Equador y de sociedades domciladas on paraísos fiscales, o en jurisdicciones

de menor Imposición, so cncuentran Sujetos a rotencion para efectos del mmpuesto a la renta.

Un resumen delos mgresos de la Compañía es somo sigue

 

2013 2012
(en US dolares)

Ingresos provementesdo la vente de bienes 187,133,089 201,755,260
Ingresos provementes de la prestación do servicios 947,193 2.818.313

Total 189,080.22 204573578

Un resumen delos gastos admimstrativos y operatvosroportados en los estados Financreros (no
consolidados) es como sigue

2913 2012
(en US dólares)

Costo de ventas 151,500,365 179,617,090
Gastos de ventas 8,200,300 8,767,564
Gastos de admwmstración 7.484.658 5.791.209

Total 67,185,323 1 63
   
 

   
    
 

  
  
                     
  

  
 

  
                       



  

Undetalle de costos y gastos por su naturaleza 05 como sigue

2013 2012
(en US dólares)

Consumosde materias prumas y consunmbles 90,299,740 109,195,692
Gastos por beneficios a Jos empleados 28,691,012 25,105,252
Coslo do venta de producto termuado importado 8,126,585 19,375,345
Gastos por depreciación y amortización 5,774,742. 6,619,115
Gastos de mantenimiento 6,279,394 6,029,561
Costos de distribueron 3,130,128 4,203,068
Costos de consultoría 6,991,678 7,441,051
Servicios de comercialización 4,126,163 2,982,095
Honorarios y servicios 2,652,287 2,216,041
Servicios básicos 2,441,020 2,380,964
Costos de publicidad 2,708,611 2,419,045
Impuestos 959,723 1,002,481
Otros gastos 5,004,240 3,206,153

Total 167.185,123 192,175,863

Gastos por Beneficios a los Empleados - Undetalle de gastos por beneficios a empleados es como
sigue

2013 2012
(en US dólares)

Sueldos y salarios 12,862,287 12,386,085
Indemnizaciones 669,581 188,815
Beneficios sociales 3,182,412 2,966,121
Aportes al TESS 2,701,809 2,559,295
Beneficios dofinidos 1,273,091 1,337,619
Participacion a trabajadores 3,115,619 1,405,768
Fondo de ahorro 1,197,636 1,076,974
Otros boneficos 3.688.577 3,234,575

Total 2891012 25.105.252
Gastos por Depreciación yAmortización - Un detallo de gastos por depreciación y amortización es
como sigue"

2013 2012
(en US.dolares)

Depreciación de propiedades, planta y equipo 5,710,880 6471,735
Amortización de activosintangibles 63.362 147.380

Total 5,174,742 $19.15
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20. COSTOS FINANCIEROS

Undetalle de costos financicros cs comosigue

 

2013 2012
(enU $ dolares)

Próstamos bancarios 2,526,310 2,253,231
Préstamos con compañias relacionadas 1,601,436 1,657,020 zo

Beneficios definidos 229,420 E.

Total 4257,166 E |
La tasas de mterés sobre los fondos adeudados fluctuaron entre el 7% y $ 95% para el año 2013 y
entre el 7% y 9 12%parael año 2012 .

21. CONTRATOS DE ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS

21.1 La Compañía como arrendatario - Los nrrendamuentos operativos se relacionan con E
arrendamientos de ofícmas admumustratrvas y bodegas cuyo perfodo de arrendamiento es de 5 y 8
años La Compañra no tiene la opción de coraprar los mmuebles arrendados a la focha do
expiración de los períodos de arrendarmento

 

21.2. Pagos reconocidos como gastos E

2013 2012
(en US dólares)

Pagos miramos de arrondarmonto y total 391,275 366,525

22, TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Las controladoras 1mediatas de la Compañra son Contimental Tire The Americas y General Tire
International Company, mentras que la controladora prancipal de la Compañía es Contmental A G de ¿
Alemama 1

 

221 Transacciones Comerciales

Dnrante los años 2013 y 2012, la Compañía realizó las siguientes transacciones comerciales
con sus partesrelacionadas

  

 
 
  
  
 

 

          
         
 

 
 
 

  
 

 
 
                              
 

 

 

 
 
 

 



 

 

 

 

 

Compañías: Distribuxdores Compañias Por
relacionadas locales AcoOMNaS ng, Bdemsiración

(en US dólares)

Año 2013

Ventas:

Llantasforenes 1,704,106 $92,714 2,813,313 18,108,900
Asistencia técnica 996,583
Servicios 31844] 224,806 4.196 41,321

Total 222.547 SOFTAJOZ  2ENZ50% 2 185022

Compras:

Llantas/bionos 29,793,360 4431381 2,568,318 8,349
Asistenosatécmca. 6991,578
Servieros 5.866.439 13.655 21,106 48.176 4.21083

Total SLGSISTT 4464896 21106 2SLIAM 4129432

año 2012

Ventas.

Llantas/bienos 1,266,389 5407176 2,735,865 17,584,921
Asistencia técmca. 1,282,378
Servicios 415262 248.03 79 34319

Total SEIS] 562IZGST 2,741,809 11.619,300

Compras.

Llantas/bienes 37,845,474 5,491,408 3,022,678
Asistencia técnica 7,494,262
Servicios 5.038.203 56.620 30230 19,97 3,343,484

Total SOJNI8439 5548008 30230 ADQATS 3143484

392    



 

   + AL31 do diciombro del 2013,la Compafila mantiene planteado wn reclamo admmistratevo al
Servicio de Rentes Internas SRÍ, respecto al acta de determinación No 0120130100088del 10 7
de octubre del2013, por dotormunación do impuesto a la renta del año 2010 que establece una
diferencia en resultados por US$7 3 amílones _A esa fecha el referido reclamoadministrativo se
encuentra en térmmnode prueba

 

24, HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBREEL QUE SÉ
INFORMA

Entro cl 31 do diciembro dol 2013 y la fecha de emsión de los estados financieros no consolidados
(febrero 27 del 2014) no se prodweron eventos que en opuón de la Admmistración pudieran tener un
efccto mportante sobre los estados financieros adjuntos

   25. APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (NO CONSOLIDADOS)

Losestados financieros(no consolidados) por el año terminado ol 31 de diciembre del 2013 han sudo 4
aprobados por la Gerencia de Contmental Tire Andma S A. en febrero27,del 2014 y során
presentadosa los Acciomstas y Junta de Directores para su aprobación Tn opmmon de la Gerenora de
Continental Taro AndmaS.A , los estados finanexeros (no consolidados) serán aprobados por el
Directono y la Junta de Aceronistas sin modificaciones

 

 

 
    

 

  
 

  
  

 
 

  
 

 
       
                               
 

     


