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INFORME DE LOS AUDITQRES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas y/o Junta de Directores de
Continental Tire Andina S.A.:

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros gue se adjuntan de Continental Tire Andina S.A. que comprenden
el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2010 y los correspondientes estados de resultado
integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha y un
resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia por los estados financieros

La gerencia de la Compaiifa es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF, y del control interno
determinado por la gerencia como necesario para permitir la preparacion de los estados financieros libres
de errores materiales, debido a fraude o error,

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de auditoria. Dichas
normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para
obtener certeza razonable de si los estados financieros estan libres de errores materiales.

Una auditoria comprende la realizacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen
del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién de los riesgos de error material en los estados financieros
debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracion los
controles internos relevantes para la preparacidn y presentacion razonable de los estados financieros de la
Compafiia a fin de disefiar procedimientos de auditoria apropiados a las circunstancias, pero no con el
propdsito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la Compafifa. Una auditoria
también comprende la evaluacién de que las politicas contables utilizadas son apropiadas y de que las
estimaciones contables hechas por la gerencia son razonables, asi como una evaluacién de la presentacion
general de los estados financieros.
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Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria.

Opinién

En nuestra opinién, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la posicidn financiera de Continental Tire Andina S.A. al 31 de diciembre del 2010, el resultado
de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera - NIIF.

Asunto de énfasis

Sin calificar nuestra opinién, tal como se explica con méas detalle en la Nota 3, los estados financieros
correspondientes al afio terminado €l 31 de diciembre del 2010 son los primeros que la Compafiia ha
preparado aplicando NIIF. Con fines comparativos, dichos estados financieros incluyen cifras
correspondientes al afio terminado el 31 de diciembre del 2009 y saldos del estado de situacion financiera al
1 de enero del 2009 (fecha de transicidn), los que han sido ajustados conforme a las NIIF vigentes al 31 de
diciembre del 2010. Las cifras que se presentan con fines comparativos, ajustadas conforme a NIIF, surgen
de los estados financieros correspondientes a los afios terminados el 31 de diciembre del 2009 y 2008
preparados de acuerdo con las normas contables vigentes en aquel momento, sobre los que emitimos
nuestros informes de auditoria con una opinién sin salvedades, el 21 de enero del 2010 y 11 de febrero del
2009, respectivamente. Los efectos mas significativos de la adopcién de las NIIF sobre la informacién
financiera de la Compaiiia se describen en ia Nota 3.
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Diciembre 31,

Enero 1,

PASIVOS Y PATRIMONIO Notas 2010 2009 2009
(en miles de U.S. délares)

PASIVOS CORRIENTES:
Préstamos 10 29,393 7,947 11,791
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por

pagar 11 18,376 12,023 20,698
Pasivos por impuestos corrientes 12 852 436 280
Provisiones 14 2,553 5.033 4485
Total pasivos corrientes 51.174 25.439 37.254
PASIVOS NO CORRIENTES:
Préstamos 10 4,194 7,040 12,117
QOtros pasivos financieros 134 414
Obligacion por beneficios a empleados 15 8,822 10,782 8,899
Pasivos por impuestos diferidos 12 1,669 2,557
Total pasivos no corrientes 13.150 19,905 23,573
Total pasivos 64.324 45.344 60,827
PATRIMONIO: 17
Capital social 20,077 17,883 16,568
Reserva legal 2,748 2,462 2,316
Otras reservas 8,133 8,133 8,133
Utilidades retenidas 2,780 12,432 12,100
Total patrimonio 33,738 40,910 39,117
TOTAL 98060 86254 99,944

22)9 M)
L OQ' 2&: ﬂWLA ¢
=—Prarwin Zabala A
Vicepresidente de Finanzas VC fitadora General
-3-



TINE 1

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2010

Notas 2010 2009
(en miles de U.S. ddlares)
INGRESOS 18 123,193 104,068
COSTO DE VENTAS 19 117.712 90,594
MARGEN BRUTO 5,481 13,474
Gastos de ventas 19 (4,550) {3.884)
Gastos de administracion 19 (7,349) (6,291)
Costos financieros 20 (1,714) (2,42%)
Ingresos por intereses 291 447
Otros ingresos, neto 136 651
UTILIDAD (PERDIDA) ANTES DE IMPUESTO A
LA RENTA (7,705) 1,972
IMPUESTO A LA RENTA 12 761 (179

UTILIDAD (PERDIDA) DEL ARO Y TOTAL
RESULTADO INTEGRAL DEL ANO _(6,944) 1,793

Ver notas a los estados financieros

'

Kristijan Bauer —Darwin Zabala ] Séanchez
Presidente Ejecutivo Vicepresidente de Finanzas Contadora General




ONTI L TIRE

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

Capital  Reserva Otras Utilidades

Social Legal Reservas  Retenidas Total
... (en miles de U.S, délares) ...
Saldos al 1 de enero de 2009 16,568 2,316 8,133 12,100 39,117
Utilidad del afio 1,793 1,793
Capitalizacién 1,315 146 (1.461)
Saldos al 31 de diciembre de 2009 17,883 2,462 8,133 12,432 40,910
Pérdida del afio (6,944) (6,944)
Capitalizacion 2,194 286 (2.480)
Pago de dividendos {381) {381)
Impuestos diferidos (variacién de la
tasa impositiva) 153 153
33,738

Saldos al 31 de diciembre de 2010 20,077 2,748 8,133 _2.780

Ver notas a los estados financieros
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Kristijan Bauer Darwin Zabala
Presidente Ejecutivo Vicepresidente de Finanzas




ONT NTAL TI

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

Nota 2010

(en miles de U.S. délares)

FL.UJOS DE EFECTIVO DE (EN) ACTIVIDADES DE

OPERACION
Recibido de clientes 116,109 111,394
Pagos a proveedores y a empleados (125,181) (93,605)
Intereses pagados (1,714) (2,425)
Intereses ganados 291 447
Impuesto a la renta cotriente (1,140) (871)
Otros ingresos, neto 289 651
Flujo neto de efectivo proveniente de (utilizado en)

actividades de operacién 11,3463 _15.591
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
- INVERSION
Adquisicion de propiedades, planta y equipo (6,262) (6,098)
Precio de venta de propiedades, planta y equipo 24
Disminucién de activos clasificados como mantenidos

para la venta 2
Adquisicidn de otros activos 110
Flujo neto de efective utilizado en actividades de inversion 6.260) 6.184)
FLUJOS DE EFECTIVO DE (EN) ACTIVIDADES

DE FINANCIAMIENTO
Incremento {disminucién) de préstamos 18,600 (8,921
Dividendos pagados a los propietarios (381) {291)
Flujo neto de efectivo proveniente de (utilizado en)

actividades de financiamiento 18,219 {9.212)
EFECTIVO Y BANCOS;
Incremento neto en efectivo y bancos 613 195
Saldos al comienzo del afio 2,173 1,978
SALDOS AL FIN DEL ANO 5 2,786 2,173

Ver notas a los estados financieros

44/ - M\fm | 7 o

o I
Kristijan Bater Darwin Zabala 4
Presidente Ejecutivo Vicepresidente de Finanzas i gContadora General
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CONTINENTAL TIRE ANDINA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

1-

INFORMACION GENERAL

Continental Tire Andina S.A. (la Compaiiia) es una sociedad constituida en el Ecuador. Su domicilio
principal es en la ciudad de Cuenca, Av. Panamericana Norte Kim. 2.8.

La principal actividad de la Compafiia es la fabricacion de llantas y otros articulos de caucho. Podra
también instalar o explotar otras industrias o hacer inversiones en otras empresas o formar parte de
otras compafiias, asi como celebrar toda clase de actos y contratos inclusive relativos a bienes raices.

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, el personal total de la Compafiia alcanza 1,021 y 1,024
empleados respectivamente, que se encuentran distribuidos en los diversos segmentos operacionales.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la administracion de la
Compaiiia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF).

Los estados financieros de acuerdo a NIIF al 31 de diciembre det 2009 y e! estado de situacion
financiera de apertura al 1 de enero de! 2009, han sido preparados exclusivamente para ser
utilizados por la administracién de la Compaiiia como parte del proceso de conversion a NIIF
para el afio terminado el 31 de diciembre del 2010.

Los estados financieros de Continental Tire Andina S.A. al 31 de diciembre del 2009 y 2008, los
cuales fueron emitidos por la Compafiia con fechas 21 de enero del 2010 y 11 de febrero del
2009, respectivamente, fueron preparados de acuerdo con principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador, los cuales fueron considerados como los principios de
contabilidad previos (PCGA anteriores), tal como se define en la NIIF 1 Adopcicn por primera
vez de las Normas Internacionales de Informacién Financiera, para la preparacion de los estados
de situaci6n financiera de acuerdo a NIIF al 1 de enero y al 31 de diciembre del 2009. Los
PCGA anteriores difieren en ciertos aspectos de las NIIF.



2.2

2.3

2.4

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad econdmica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacion y presentacién de
algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de la Administracién,
tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacion
disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales. El detalle de las
estimaciones y juicios contables criticos se detallan en la Nota 4.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de
estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido definidas en
funcidn de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2010, aplicadas de manera uniforme a todos
los periodos que se presentan.

Bases de preparacion

Los estados financieros de Continental Tire Andina S.A. comprenden los estados de situacion
financiera al 1 de enero del 2009 (fecha de transicién), 31 de diciembre del 2009 y 31 de
diciembre del 2010, los estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por los afios terminados el 31 de diciembre del 2010 y 2009. Estos estados financieros
han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Efectivo y bancos

El efectivo y bancos incluyen aquellos activos financieros liquidos y depésitos en cuentas
bancarias. Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos corrientes en el estado de
situacién financiera.

Cuentas por cobrar comerciales y ofras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. El ingreso por intereses
(incluyendo los intereses implicitos) se reconoce como ingresos por intereses y se calculan
utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el
reconocimiento del interés resultare inmaterial. El periodo de crédito promedio sobre la venta de
bienes es de 90 dias para clientes del exterior y hasta 120 dias para clientes locales.

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provisién para reducir su valor al de probable
realizacién. Dicha provision se constituye en funcién de un analisis de la probabilidad de
recuperacion de las cuentas.

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos corrientes,
excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion financiera,
que se clasifican como activos no corrientes.



2.5

2.6

2.7

Inventarios

Los inventarios son presentados al costo de adquisicidn o valor neto realizable, el menor. Son
valuados con el método del costo promedio ponderado. Las importaciones en transito se
encuentran registradas a su costo de adquisicion. Los inventarios incluyen una provision para
reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual es determinada en funcion de un analisis de la
posibilidad real de utilizacién en la produccidn o venta. El valor neto realizable representa el
precio de venta estimado menos todos los costos de terminacién y los costos necesarios para la
venta.

Activos no corrientes mantenidos para la venta

Los activos no corrientes para su disposicion se clasifican como mantenidos para la venta si su
valor en libros es recuperable a través de una operacién de venta y no mediante su uso continuo.
Esta condicién se considera cumplida inicamente cuando la venta es altamente probable y el
activo esté disponible para la venta inmediata en su estado actual. La Gerencia debe
comprometerse con la venta, la cual deberia reconocerse como una venta finalizada dentro del
periodo de un afio desde la fecha de clasificacion,

Los activos no corrientes clasificados como mantenidos para la venta son calculados al menor del
valor en libros y el valor razonable de los activos menos los costos de ventas.

Propiedades, planta y equipo
2.7.1 Medicion en el momento del reconocimiento
Las partidas de propiedades, planta y equipo se medirén inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisicién més todos
los costos directamente relacionados con la ubicacién del activo, su puesta en
condiciones de funcionamiento segin lo previsto por [a gerencia.

Adicionalmente, se considerard como costo de las partidas de propiedades, planta y
equipo, los costos por préstamos de la financiacién directamente atribuibles a la
adquisicion o construccion de activos que requieren de un periodo de tiempo sustancial
antes de estar listos para su uso o venta.

2.7.2 Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo

Después del reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipo son registradas al
costo menos la depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de
deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en
que se producen. Cabe sefialar, que algunas partidas de propiedades, planta y equipo de
la Compaiiia, requieren revisiones periédicas. En este sentido, las partes objeto de
sustitucién son reconocidas separadamente del resto del activo y con un nivel de
disgregacion que permite depreciarlos en el pericdo que medie entre la actual y hasta la
siguiente reparacion.



2.7.3

2.74

2.7.5

Meétodo de depreciacion y vidas dtiles

El costo de propiedades, planta y equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea
recta. La vida Gtil estimada, valor residual y método de depreciacidn son revisados al
final de cada afio, siendo el efecto de cualguier cambio-en el estimado registrado sobre
una base prospectiva.

A continuacidn se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipo y las
vidas tntiles usadas en el clculo de la depreciacién:

ftem Vida (til (en afios)
Edificios 25

Equipo técnico y maquinaria 2-25

Otros equipos 2-10
Moldes 4-10
Equipo bajo arrendamiento financiero 5

Actives mantenidos bajo arrendamienito financiero

Los activos mantenidos bajo arrendamiento financiero son depreciados por el plazo de su
vida Util estimada igual a los activos poseidos o, si ésta es menor, por el plazo de
arrendamiento correspondiente.

Retire o venta de propiedades, planta y equipo
La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedades, planta y

equipo es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del
activo y reconocida en resultados,

2.8 Activos intangibles

281

2.8.2

Activos intangibles adquiridos de forma separada

Los activos intangibles adquiridos de forma separada son registrados al costo menos la
amortizacién acumulada y cualquier pérdida por deterioro acumulada. La amortizacion
se reconoce con base en el método de linea recta sobre su vida util estimada. La vida atil
estimada, valor residual v método de depreciacion son revisados al final de cada afio,
siendo el efecto de cualquier cambio en ¢l estimado registrado sobre una base
prospectiva.

Meétodo de amortizacion y vidas utiles

El principal intangible que tiene la Compafiia es un software y ia vida atil usada para el
cdleulo de la amortizacion, es de 3 afios.
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2.9 Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles

Al final de cada periodo, la Compaiifa evaliia los valores en libros de sus activos tangibles e
intangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna
pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo a fin de
determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna). Cuando no es posible
estimar el importe recuperable de un activo individual, la Compafiia calcula el importe
recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece dicho activo. Cuando se
identifica una base razonable y consistente de distribucidn, los activos comunes son también
asignados a las unidades generadoras de efectivo individuales, o distribuidas al grupo més
pequefio de unidades generadoras de efectivo para los cuales se puede identificar una base de
distribucién razonable y consistente.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo de venta y el valor en
uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son descontados a valor
presente utilizando una tasa de descuento antes de impuestos que refleja las valoraciones actuales
del mercado respecto al valor temporal del dinero y los riesgos especificos para el activo para los
cuales no se han ajustado los estimados de flujo de efectivo futuros.

Si el importe recuperable de un activo (o unidad generadora de efectivo) calculado es menor que
su valor en libros, el valor en libros del activo (o unidad generadora de efectivo) se reduce a su
importe recuperable. Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo (o unidad generadora
de efectivo) aumenta al valor estimado revisado de su importe recuperable, de tal manera que el
valor en libros incrementado no excede el valor en libros que se habria calculado si no se hubiera
reconocido la pérdida por deterioro para dicho activo (o unidad generadora de efectivo) en afios
anteriores. El reverso de una pérdida por deterioro es reconocido automaticamente en resultados.

2.10 Préstamos

Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto de los
costos de la transaccidn incurridos. Estos préstamos se registran subsecuentemente a su costo
amortizado; cualquier diferencia entre los fondos recibidos (neto de los costos de transaccion) y
el valor de redencion se reconoce en el estado de resultados durante el periodo del préstamo
usando el método de interés efectivo.

Los préstamos se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compaiiia tenga derecho
incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses después de la fecha del
estado de situacion financiera,

2.11 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

-11-



Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
meétodo de la tasa de interés efectiva. El gasto por intereses (incluyendo los intereses implicitos)
se reconocen como costos financieros y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto
para las cuentas por pagar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial,

El periodo de crédito promedio para la compra de ciertos bienes es de 30 dias para proveedores
locales, hasta 90 dias para proveedores del exterior y hasta 120 dias para compaiiias relacionadas.
El valor razonable de las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar se revelan en la
Nota 17.

La Compaiiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar que
todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios preacordados.

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar se clasifican en pasivos corrientes,
excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion financiera,
que se clasifican como pasivos no corrientes.

2.12 Impuesto a la renta

E!l gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente y
el impuesto diferido.

2.12.1 Impuesto corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas
de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que nunca son gravables o
deducibles. El pasivo de la Compaiiia por concepto del impuesto corriente se calcula
utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

2,12.2 Impuestos diferidos

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre el valor en libros
de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y las bases fiscales
correspondientes utilizadas para determinar la utilidad gravable. El pasivo por impuesto
diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Se
recenoce un activo por impuestos diferidos, por causa de todas las diferencias
temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compaiiia disponga
de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias
temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando las tasas fiscales
que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se
cancele.

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuestos o en la
normativa tributaria, la reestimacién de la recuperabilidad de los activos por impuestos
diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en libros de un activo, se reconoce
en el resultado del periodo, excepto en la medida en que se relacione con partidas
previamente reconocidas fuera de los resultados del periodo.

-12 -



La Compafiia debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, y s6lo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensar, frente a la
autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas; y los activos por impuestos
diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se derivan del impuesto a la renta y la
Compafiia tiene la intencidn de liquidar sus activos y pasivos como netos.

2.12.3 Impuestos corrientes y diferidos

Los impuestos corrientes y diferidos, se reconocen como ingreso o gasto, v son incluidos
en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccién o suceso
que se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resuitado integral o directamente en el
patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando
surgen del registro inicial de una combinacién de negocios.

2.13 Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente (ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compaiiia tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la obligacion, y
puede hacerse una estimacién fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario
para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las
incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provision usande el flujo de efectivo
estimado para cancelar la obligacién presente, su valor en libros representa el valor presente de
dicho flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios economicos requeridos para
cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente
cierto que se recibira el desembolso y el valor de la cuenta por cobrar puede ser medido con
fiabilidad.

2,13.1 Garantias
Las provisiones para el costo esperado de obligaciones por garantias en la venta de

bienes se reconocen a la fecha de la venta de los productos correspondientes, al mejor
estimado de los desembolsos requeridos para cancelar la obligacién de la Compaiia.

2.14 Beneficios a empleados
2.14.1 Beneficios definidos: Jubilacidn patronal y bonificacidn por desahucio
El costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacién por desahucio) es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones

actuariales realizadas al final de cada periodo. La totalidad de las ganancias y pérdidas
actuariales se reconocen en el estado de resultados.

2.14.2 Plan de Aportaciones Definidas

Los planes de aportaciones definidas se reconocen como gastos al momento en que el
empleado ha prestado ¢l servicio que le otorga el derecho a hacer las aportaciones.
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2.14.3 Participacidn a trabajadores

[.a Compailia reconoce un pasivo y un gasto por la participacién de los trabajadores en
las utilidades de [a Compaiiia. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las
utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

2.15 Arrendamientos

Los arrendamientos se clasifican como financieros cuando los términos del arrendamiento
transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad. Todos los demds arrendamientos se clasifican como operativos.

2.15.1 La Compaiiia como arrendatario

Los activos mantenidos bajo arrendamientos financieros se reconocen como activos de la
Compaiiia a su valor razonable, al inicio del arrendamiento, o si éste es menor, al valor
presente de los pagos minimos del arrendamiento. El pasivo correspondiente se incluye
en ¢l estado de situacion financiera como una cbligacién bajo arrendamiento financiero.

Los pagos por arrendamiento son distribuidos entre los gastos financieros y la reduccion
de las obligaciones bajo arrendamiento a fin de alcanzar una tasa de interés implicita
sobre el saldo restante del pasivo. Los gastos financieros son cargados directamente a
resultados, a menos que pudieran ser directamente atribuibles a activos calificables, en
cuyo caso son capitalizados conforme a la politica general de la Compafiia para los
costos por préstamos. Las cuotas contingentes por arrendamiento se reconocen como
gastos en los periodos en los que sean incurridos.

I.os alquileres por pagar bajo arrendamientos operativos se cargan a resultados
empleando el meétodo de linea recta, durante el plazo correspondiente al arrendamiento.
Las cuotas contingentes por arrendamiento se reconocen como gastos en los periodos en
los que sean incurridos.

En caso de que se reciban incentivos por arrendamientos operativos, dichos incentivos se
reconoceran como pasivos, El beneficio agregado de los incentivos se reconoce como
una reduccion del gasto por concepto de alquiler sobre la base de linea recta.

2.16 Reconocimiento de ingresos
Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacién cobrada o por cobrar, teniendo
en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la
Compaiiia pueda otorgar.

2.16.1 Venta de bienes

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes deben ser reconocidos cuando
se cumplen todas y cada una de las siguientes condiciones:

. la Compaiiia ha transferido al comprador los riesgos y beneficios, de tipo
significativo, derivados de la propiedad de los bienes;
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» la Compaiiia no conserva para si ninguna implicacién en la gestion corriente de los
bienes vendidos, en el grado usualmente asociado con la propiedad, ni retiene el
control efectivo sobre los mismos;

. el importe de los ingresos ordinarios pueda medirse con fiabilidad;

. sea probable que la Compaiiia reciba los beneficios econdmicos asaciados con la
transaccion; y

- los costos incurridos, o por incurrir, en relacién con la transaccidn pueden ser
medidos con fiabilidad.

2.16.2 Prestacidn de servicios

Los ingresos provenientes de contratos de servicios se reconocen por referencia al estado
de terminacion del contrato. El estado de terminacion del contrato se determina de la
siguiente manera:

»  Los honorarios por asistencia técnica se reconocen en la medida en que se presta el
servicio;

. Los honorarios de servicio incluidos en el precio de los productos se reconocen por
referencia a la proporcion del costo total del servicio prestado para el producto
vendido, considerando las tendencias histéricas en el nimero de servicios realmente
prestados sobre bienes vendidos en el pasado; y,

2.16.3 Ingresos por intereses

Los ingresos por intereses son registrados sobre una base de tiempo, con referencia al
capital pendiente y a la tasa de interés efectiva aplicable, la cual es la tasa de descuento
que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados a lo largo
de la vida esperada del instrumento financiero con el valor neto en libros del activo o
pasivo financiero sobre el reconocimiento inicial.

2.17 Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos ¥ gastos se reconocen a medida
que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se
registran en el periodo més cercano en el que se conocen.

2.18 Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco
los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida
por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccidn.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion y la Compafifa tiene la intencién de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultinea, se
presentan netos en resultados.
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2,19 Activos financieros

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociacién cuando se
observe la presencia de una compra o venta de un activo financiero bajo un contrato cuyas
condiciones requieren la entrega del activo durante un periodo que generalmente esta regulado
por el mercado correspondiente, y son medidos inicialmente al valor razonable, mas los costos de
la transaccion, excepto por aquellos activos financieros clasificados al valor razonable con
cambios en resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de
la transaccion se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo
amortizado o al valor razonable.

La Compafiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias a valor razonable con
cambios en resultados, activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, préstamos y cuentas
por cobrar y activos financieros disponibles para la venta. La clasificacién depende del propésito
con el que se adquirieron los instrumentos financieros. La administracién determina la
clasificacion de sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial. A la
fecha de los estados financieros, la Compatiiia mantiene activos financieros mantenidos hasta su
vencimiento, préstamos y cuentas por cobrar.

2.19.1 Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento

Los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento son activos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables y vencimiento fijo, que la administracion de la
Compafiia tiene la intencidn vy la capacidad de mantener hasta su vencimiento. Sila
Compafiia vendiese un importe significativo de los activos financieros mantenidos hasta
su vencimiento, la categoria completa se reclasificarfa como disponible para la venta.

Estos activos financieros son medidos inicialmente al valor razonable mas los costos de
transaccién. Posteriormente, son medidos al costo amortizado utilizando el método de la
tasa de interés efectiva menos cualquier deterioro, reconociendo los ingresos por
intereses sobre una base de acumulacién efectiva.

Estos activos financieros se clasifican en activos no corrientes, excepto aquellos con
vencimientos originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de situacion
financiera, que se clasifican como activos corrientes.

2.19.2 Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos
o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Se clasifican en activos
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de
situacion financiera, que se clasifican como activos no corrientes. Los préstamos y
cuentas por cobrar incluyen las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por
cobrar.
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2.19.3 Deterioro de activos financieros al costo amortizado

Los activos financieros que se miden al costo amortizado, son probados por deterioro al
final de cada periodo. Un activo financiero estara deteriorado si, y solo si, existe
evidencia objetiva del deterioro como consecuencia de uno o més eventos que hayan
ocurrido después del reconocimiento inicial del activo y ese evento o eventos causantes
de la pérdida tienen un impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados del activa
financiero.

El importe de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo medido al costo
amortizado es la diferencia entre el importe en libros del flujo de efectivo estimado
futuro, reflejando el efecto del colateral y las garantias, descontados a la tasa de interds
efectiva original del activo financiero.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro
directamente, excepto para las cuentas por cobrar comerciales, donde el importe en libros
se reduce a través de una cuenta de provision. Cuando se considera que una cuenta por
cobrar comercial es de dudoso cobro, se elimina contra la cuenta de provision. La
recuperacion posterior de los valores previamente eliminados se convierte en créditos
contra [a cuenta de provision. Los cambios en el importe en libros de la cuenta de
provisién se reconocen en el estado de resultados.

2,19.4 Baja en cuentas de un activo financiero

La Compaiiia da de baja en cuentas un activo financiero nicamente cuando expiren los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de
manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero.
Si la Compafiia no transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad y continiia reteniendo el control del activo transferido, la
Compafifa reconoce su participacion en el activo y la obligacioén asociada por los valores
que tendria que pagar. Sila Compaiiia retiene sustancialmente todos los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad de un activo financiero transferido, la Compafifa
continua reconociendo el activo financiero y también reconoce un préstamo colateral por
los ingresos recibidos.

2.20 Pasivos financieros e instrumentos de patrimonic emitidos por la Compariia

Los instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados come pasives financieros o como
patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

2.20.1 Pasivos financieros

Los instrumentos financieros se clasifican como pasivos financieros al valor razonable
con cambios en resultados o como pasivos financieros medidos al costo amortizado.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivos corrientes a menos que la Compafiia

tenga un derecho incondicional a diferir su liquidacion durante al menos 12 meses
después de la fecha del estado de situacidn financiera.
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2.20.2

2.20.3

2.204

Pasives financieros al valor razonable con cambios en resultados

Los pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados son pasivos
financieros que se clasifican como mantenidos para negociar al momento del
reconocimiento inicial. Cualquier ganancia o pérdida surgida de la remedicién del valor
razonable se reconoce en el estado de resultados.

Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su costo, neto de los costos que se
hayan incurrido en la transaccién. Posteriormente, se miden a su costo amortizado y
cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para su
obtencion) y el valor del reembolso, se reconoce en el estado de resultados durante [a
vida de! acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva.

Baja en cuentas de un pasive financiero

La Compaiiia da de baja en cuentas un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o
cumplen las obligaciones de la Compaiiia.

2.21 Normas nuevas y revisadas emitidas pero ain no efectivas

La Compafiia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF), Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del Comité (CINIIF)
nuevas y revisadas que han sido emitidas pero ain no son efectivas:

NIIF Titulo Fecha de vigencia

Enmiendas a la NIIF 7 Revelaciones - Transferencias de Julio 1, 2011
activos financieros

NIIF 9 {(enmendada en 2010) Instrumentos financieros Enero 1, 2013

NIC 24 (revisada en 2009) Revelaciones de partes relacionadas Enero 1, 2011

Enmiendas a la NIC 32 Clasificacién de emision de derechos  Febrero 1, 2010

Las enmiendas de la NIIF 7 Revelaciones - Transferencias de activos financieros incrementan }os
requerimientos de revelacidn para las transacciones que incluyen transferencias de activos
financieros. Estas enmiendas tienen por objeto proporcionar mayor transparencia ¢n torno a la
exposicion al riesgo, cuando un activo financiero es transferido, pero el cedente conserva un
cierto nivel de exposicién permanente scbre el bien. Las enmiendas también requieren
revelaciones cuando las transferencias de activos financieros no se distribuyen uniformemente
durante todo el periodo,

La administracién no anticipa que estas enmiendas de la NIIF 7 tendran un efecto significativo
sobre las revelaciones de la Compafifa. Sin embargo, si la Compaiiia entra en otros tipos de
transferencias de activos financieros en el futuro, las revelaciones relacionadas con esas
transferencias pueden ser afectadas.
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La NIC 24 Revelaciones de Partes Relacionadas (revisada en 2009) modifica la definicion de
partes relacionadas y simplifica las revelaciones de las entidades relacionadas con el gobierno.

La NIIF 9 Instrumentos financieros emitida en noviembre de 2009 y modificada en octubre de
2010 introduce nuevos requisitos para la clasificacién y medicién de activos financieros y
pasivos financieros y para la baja en cuentas.

* La NIF 9 exige que todos los activos financieros reconocidos que estan dentro del alcance
de la NIC 39 Instrumentos Financieros: Reconocimiento y medicidn sean medidos
posteriormente a su costo amortizado o a su valor razonable. Especificamente, las
inversiones de deuda que se mantienen dentro de un modelo de negocios cuyo objetivo es
recoger los flujos de efectivo contractuales, y que tienen como flujos de efectivo inicamente
los pagos de principal e intereses sobre el principal pendiente son generalmente medidos a su
costo amortizado al final de los periodos contables posteriores. Todas las otras inversiones
de deuda y las inversiones de capital son medidas a sus valores razonables al final de los
periodos contables posteriores.

El efecto mas significativo de la NIIF 9 en relacion con la clasificacion y la medicion de los
pasivos financieros se refiere a la contabilizacién de los cambios en el valor razonable de un
pasivo financiero (designado como a valor razonable con cambios en resultados) atribuible a
los cambios en el riesgo de crédito de ese pasivo. Especificamente, segin la NIIF 9, para los
pasivos financieros designados como a valor razonable con cambios en resultados, el importe
del cambio en ¢l valor razonable del pasivo financiero que sea atribuible a los cambios en el
riesgo de crédito de ese pasivo se reconocers en otro resultado integral, a menos que el
reconocimiento de los efectos de los cambios en el riesgo de crédito del pasivo en otro
resultado integral cree o amplie un error contable en los resultados del pericdo. Los cambios
en el valor razonable atribuible al riesgo de crédito de un pasivo financiero, posteriormente
no sera reclasificado a resultados. Actualmente, segiin la NIC 39, el importe total del cambio
en el valor razonable del pasivo financiero designado como a valor razonable con cambios en
resultados se reconocen en el resultado del periodo.

La NIIF 9 es efectiva para periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2013,
permitiéndose la aplicacién anticipada.

La Administracién de la Compafiia anticipa que la NIIF 9 que ser& adoptada en los estados
financieros de la Compafiia por el periodo anual que comenzara el 1 de enerc de 2013 tendra un
impacto sobre los importes de los activos financieros y pasivos financieros de la Compaiifa. Sin
embargo, no es posible proporcicnar una estimacion razonable de ese efecto hasta que un examen
detallado haya sido completado.

Las exenciones de revelacion introducidas en la NIC 24 (revisada en 2009) no afectan a la
Compafiia debido a que no es una entidad relacionada con el gobierno. Sin embargo, las
revelaciones sobre las transacciones y saldos de partes relacionadas en esos estados financieros
pueden verse afectadas cuando la version revisada de la norma se aplica en ejercicios posteriores
debido a que algunas entidades que anteriormente no cumplian con la definicion de partes
relacionadas, pueden entrar en el alcance de la Norma,
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ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA (NIIF)

La Superintendencia de Compaiiias establecié mediante Resolucién No. 06.Q.IC1.004 del 21 de
agosto del 2006, 1a adopcidn de las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y su
aplicacion obligatoria por parte de las compafiias y entidades sujetas a su control y vigilancia, a partir
del 1 de enero de 2009, la cual fue ratificada con la Resolucion No. 06.ADM.08199 del 3 de julio del
2008. Adicionalmente, se estableci4 el cumplimiento de un cronograma de aplicacién segiin lo
dispuesto en la Resolucién No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008. La Compafiia est4
obligada a presentar sus estados financieros de acuerdo con NIIF a partir del 1 de enero de 2010.

Conforme a esta Resolucidn, hasta el 31 de diciembre del 2009, la Compaiiia prepard sus estados
financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador. Desde
el 1 de enero del 2010, los estados financieros de la Compaiiia son preparados de acuerdo a NIIF.

De acuerdo a lo antes indicado, la Compafiia definié como su periodo de transicion a las NIIF el afio
2009, estableciendo como fecha para la medicion de los efectos de primera aplicacion el | de enero
del 2009.

La aplicacién de las NIIF supone, con respecto a los principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Ecuador que se encontraban vigentes al momento de prepararse los estados
financieros correspondientes al afio 2009:

. Cambios en las politicas contables, criterios de medicién y forma de presentacion de los estados
financieros

. La incorporacion de un nuevo estado financiero, el estado de resultado integral

«  Un incremento significativo de la informacioén incluida en las notas a los estados financieros

Para la preparacion de los presentes estados financieros, se han aplicado algunas excepciones
obligatorias y exenciones optativas a la aplicacién retroactiva de las NIIF que se establece en la NIIF
1.

3.1 Excepciones a la aplicacidn retroactiva aplicadas por la Compaiila
Estimaciones

La NIIF 1 establece que las estimaciones de la Compafiia realizadas segtin las NIIF, en la fecha
de transicion, seran coherentes con las estimaciones hechas para la misma fecha segiin los
PCGA anteriores (después de realizar los ajustes necesarios para reflejar cualquier diferencia en
las politicas contables), a menos que exista evidencia objetiva de que estas estimaciones fueran
erréneas.

La Compaiiia podria tener que realizar estimaciones conforme a las NIIF, en la fecha de
transicion, que no fueran requeridas en esa fecha segin los PCGA anteriores. Para lograr
coherencia con la NIC 10 Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa, dichas
estimaciones hechas segan las NIIF reflejaran las condiciones existentes en la fecha de
transicién. En particular, las estimaciones realizadas en la fecha de transicion a las NIIF,
relativas a precios de mercado, tasas de interés o tasas de cambio, reflejaran las condiciones de
mercado en esa fecha. Esta exencidn también se aplicaré a los perfodos comparativos
presentados en los primeros estados financieros segin NIIF.
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Continental Tire Andina 8.A. no ha modificado ninguna estimacién utilizada para el célculo de
saldos previamente reportados bajo PCGA anteriores ni a la fecha de transicién (1 de enero del
2009) ni para el primer periodo comparativo (31 de diciembre del 2009), excepto por la
estimacién de la provisién por mantenimiento y participacién a trabajadores ¢ impuesto a la

renta, en la que se determind un exceso de las mismas, cuyo efecto no es material (Ver Nota
3.3.1.

Exenciones a la aplicacion retroactiva elegidas por la Compaiiia
a) Uso del valor razonable como costo atribuido

La exencién de la NIIF 1 permite optar, en la fecha de transicién a las NIIF, por la medicién
de una partida de propiedades, planta y equipo por su valor razonable, y utilizar este valor
razonable como el costo atribuido en esa fecha. La NIIF 1 establece que la Compafifa
podra elegir utilizar una revaluacién segiin PCGA anteriores de una partida de propiedades,
planta y equipo, ya sea a la fecha de transicion o anterior, como costo atribuido en la fecha
de la revaluacion, si esta fue a esa fecha sustancialmente comparable:

a) al valor razonable; o
b) al costo, o al costo depreciado segiin las NIIF.

Continental Tire Andina S.A. opt6 por la medicion de ciertas partidas de propiedades,
planta y equipo a su valor razonable, y utilizar este valor razonable como el costo atribuido
a la fecha de transicién. El valor razonable de los referidos actives fue medido mediante
avaliio realizado por expertos externos independientes, determinando de esta forma nuevos
valores iniciales. Del mismo modo, se revisaron y se determinaron nuevas vidas itiles
remanentes y se asignaron valores residuales. Para el resto de los items de propiedades,
planta y equipo, la Compaiiia ha considerado, el costo depreciado o revaluado bajo PCGA
anteriores como costo atribuido a la fecha de transicién, ya que este es comparable con su
costo depreciado de acuerdo a NIIF (Ver Nota 9.1).

b) Arrendamientos
La exencién de la NIIF 1 establece que la Compaiiia puede determinar si un acuerdo
vigente en la fecha de transicion a las NIIF contiene un arrendamiento, a partir de la
consideracién de los hechos y circunstancias existentes a dicha fecha.
Continental Tire Andina S.A. decidid utilizar esta exencién y por lo tanto ha considerado
los hechos y circunstancias existentes a la fecha de transicién para determinar la existencia
de arriendos implicitos en sus contratos y acuerdos.

¢) Designacidon de instrumentos financieros reconocidos previamente
La exenci6n de la NIIF 1 permite que en base a los hechos y circunstancias que existan en
la fecha de transicion a las NIIF, la Compaiiia realice la designacion de sus instrumentos

financieros reconocidos previamente de la siguiente manera:

. Un pasivo financiero (siempre que cumpla ciertos criterios) sea designado como un
pasivo financiero a valor razonable con cambios en resultados.
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»  Un activo financiero sea medido como a valor razonable con cambios en resultados.

+  Una inversién en un instrumento de patrimonio medida a valor razonable con cambios
en otro resultado integral,

Adicionalmente, la NIIF 1 establece que si para la Compafiia es impracticable aplicar
retroactivamente el método del interés efectivo o los requerimientos de deterioro de valor
de los activos financieros, el valor razonable del activo financiero a la fecha de la
transicion a las NIIF serd el nuevo costo amortizado de ese activo financiero.

Continental Tire Andina S.A. realizé lo siguiente:

. Aplicé a partir de la fecha de transicién los requerimientos de deterioro de valor de sus
activos financieros.

«  Aplic el valor razonable del activo financiero a la fecha de transicién como nuevo
costo amortizado.

3.3 Conciliacidn entre NIIF y Principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador
Las conciliaciones que se presentan a continuacién muestran la cuantificacién del impacto de la
transicién a las NIIF sobre la situacién financiera, resultado integral y flujos de efectivo
previamente informados de Continental Tire Andina S.A.:

3.3.1 Conciliacidn del Patrimonio neto al 1 de eneroy al 31 de diciembre del 2009
Diciembre 31, Enero 1,
2009 2009

(en miles de U.S. dblares)

Patrimonio de acuerdo a PCGA anteriores
informado previamente 29,594 26,856

Ajustes por la conversion a NIIF:
Costo atribuido de propiedades, planta y

equipo (1) 12,751 14,762
Reconocimiento de activos bajo
arrendamiento financiero (2) %0 56
Ajuste de instrumentos financieros (179)
Reconocimiento de impuestos diferidos (3) (1.669) (2.557)
Subtotal 10,993 12,261

Correccidn de errores de afios anteriores.
Ajuste provisién para mantenimiento (4) 200
Ajuste provision para participacion

trabajadores e impuesto a la renta (4) 123
Subtotal 323
Patrimonio de acuerdo a NIIF 40910 39,117
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Explicacién resumida de los ajustes por conversién a NIIF:

a) Sin efectos patrimoniales (reclasificaciones entre Activos y/o Pasivos)

La administracién de la Compafiia ha efectuado las siguientes reclasificaciones en el estado de
situacion financiera, para una apropiada presentacion de acuerdo a la NIC 1:

Cuenta

Activos
mantenidos para
Ia venta

Repuestos

Crédito tributario
de impuesto a la
renta

Impuestos por
pagar

Dividendos por
pagar

Intereses por
pagar

Participacién a
trabajadores

Cuentas por
cobrar a
compaiifas
relacionadas.

Vencimientos
corrientes de
obligaciones a
largo plazo

Fondo de cesantia

Presentacién bajo
PCGA anteriores

Incluido en
prapiedades,
planta y equipo

Incluido en
inventarios

Incluido en gastos
anticipados y
otras cuentas por
cobrar

Incluido en gastos
acumulados y
otras cuentas por

pagar

Incluido en gastos
acumulados y
otras cuentas por

pagar

Incluido en
intereses por pagar

Separado en la cuenta
participacién a
trabajadores

Incluido en cuentas por
cobrar comerciales y
cuentas por cobrar
compafifas
relacionadas

Separado en pasivos
corrientes

Incluido en otros
pasivos a largo plazo

Saldos a
Diciembre
Presentacién 31, Enerol,
bajo NIIF 2009 2009

(en miles de U.S. délares)

Incluido en la cuenta
activos mantenidos
para la venta 28

Incluido en
propiedades, planta y
equipo 1,737 1,584

Incluido en activos por

impuestos corrientes
829 3,535

Incluido en pasivos
por impuestos

corrientes
436 280

Incluido en cuentas
por pagar comerciales
y ofras cuentas por
pagar 78 370

Incluido en
Préstamos 95 216

Incluido en provisiones
{beneficios empleados
a corto plazo) 1,064 430

Incluido en otros
activos
financieros

3,600 5,318

Incluido en préstamos

5,083 6,001
Incluido en beneficios

a empleados 6,039 4,826
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b) Con efectos patrimoniales

(D

@)

&)

C)

Costo artribuide de propiedades, planta y equipo: Para la aplicacion de las NIIF se
ha definido que los saldos al 1 de enero de 2009 se registren a su valor razonable y
por tal razén se realizé un avalo de las propiedades, planta y equipo relevantes, Tal
procedimiento fue efectuado por profesionales expertos independientes. Al 1de
enero y al 31 de diciembre del 2009, los efectos de la revaluacién generaron un
incremento en los saldos de propiedades, planta y equipo de US$14.7 millones y
US$12.8 miliones, respectivamente, y de utilidades retenidas por los mismos
importes.

Reconacimiento de activos bajo arrendamiento financiero: Segin las NIIF, los
arrendamientos deben ser clasificados en financieros u operativos. En el caso de los
arrendamientos financieros, el arrendatario debe reconocer el activo y el pasivo
financiero al menor entre su valor razonable y el valor presente de los pagos
minimos de arrendamiento. El activo bajo arrendamiento financiero debe ser
depreciado de acuerdo con la NIC 16 Propiedades, planta y equipe. En el caso de
los arrendamientos operativos, las cuotas de arrendamiento se registran directamente
en los resultados del periodo en que se incurren. Bajo los PCGA anteriores, no
existia la distincidn entre arrendamientos financieros u operativos y todas las cuotas
de arrendamiento se registraban directamente en los resultados del periodo. Al 1 de
enero y al 31 de diciembre del 2009, los efectos netos de la activacion de los activos
bajo arrendamiento financiero fueron un incremento en los saldos de propiedades
planta y equipo de US$148 mil y US$113 mil, respectivamente, de pasivos
financieros de US$95 mil y US$35 mil, respectivamente y un incremento en
utilidades retenidas de US$54 mil y US$88 mil, respectivamente.

Reconocimienio de impuestos diferidos: Las NIIF requieren el reconocimiento de
impuestos diferidos usando el método de] balance que esta orientado al calculo de
las diferencias femporarias entre la base tributaria de un activo o un pasivo y su valor
contable en el balance. Los ajustes en la valuacion de los activos y pasivos
generados por la aplicacidn de las NIIF, han significado la determinacion de
diferencias temporarias que fueron registradas como activos (pasivos) por impuestos
diferidos. Al 1 de eneroy al 31 de diciembre del 2009, los efectos de las diferencias
temporarias fueron el registro de pasivos por impuestos diferidos por US$2.6
millones y US$1.7 millones, respectivamente v una disminucion de utilidades
retenidas en los referidos importes,

Ajfuste por exceso de provisiones: Al 31 de diciembre del 2009, la Compafifa reversé
una provisién para mantenimiento no utilizada por US$200 mil y reversé un exceso
de US$123 mil en la provisién para participacion a trabajadores e impuesto a la
renta. El efecto de estos ajustes, a esa fecha, fueron los de disminuir provisiones por
US$323 mil y un incremente de utilidades retenidas por el mismo valor.
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Un resumen de las diferencias temporarias es como sigue:

Diferencias temporarias

Diciembre 31,

2009

Enero 1,
2009

(en miles de U.S. délares)

Diferencias temporarias:
Depreciacion de propiedades, planta y

equipo revaluados (8,464)
Depreciacion de activos bajo

arrendamiento financiero (113)
Ajuste de Swap (instrumentos financieros) 203
Provisiones 1,376
Provisién de jubilacién patronal 302
Provision de desahucio 20
Total (6.676)
Tasa neta utilizada para el calculo del

impuesto diferido 25%
Pasivo por impuestos diferidos (1,669)

(10,475)

(54)

302

10.227)

25%

(2,557}

3.3.2 Conciliacion del Resultado Integral por el afio terminado el 31 de diciembre del 2009

Resultado de acuerdo a PCGA anteriores informado previamente

Ajustes por la conversion a NIIF:
Ajuste al gasto depreciacién de propiedades, planta y equipo (1)
Reconocimiento de activos bajo arrendamiento financiero
Ajuste a la provisién de mantenimiento (2)
Ajuste a la provisién de participacion a trabajadores e impuestos (2)
Ajuste de instrumentos financieros
Recenocimiento del gasto por impuestos diferidos (3)

Resultado integral de acuerdo a NIIF

(en miles de
U.S. dolares)

2,738

2,011)
34
200
123

(179)
888

1,793
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Explicacién resumida de los ajustes por conversién a NIIF:

a) Sin efectos en resultados (reclasificaciones entre Ingresos, Costos y Gastos)

b)

La administracion de la Compafiia ha efectuado las siguientes reclasificaciones en el estado de
resultado integral por el afio terminado ei 31 de diciembre del 2009, para una apropiada

presentacién de acuerdo a ta NIC 1:

Presentacion bajo

Cuenta PCGA anteriores

Incluido en otros
ingresos

Ingreso por
asistencia técnica

Participacion a
trabajadores

Después de utilidad
operacional

Con efectos en resultados

Presentacidn
bajo NIIF

=]
A=l

00
(en U.S. dblares)

Incluido en ingresos

L19l
Incluido en gastos
administrativos y
costo de ventas 1,002

(1} Ajuste al gasto por depreciacién de propiesdades, planta y equipe: La Compafiia aplicd la
exencion establecida en la NIIF 1 respecto al costo atribuido y efectud la revision de vidas
dtiles econdmicas y valores residuales para el calculo de la depreciacion, los efectos resultantes
de introducir ambos conceptos generd un mayor cargo a resultados por concepto de

depreciacion por US$2 millones.

(2) Ajuste por exceso de provisiones: Al 31 de diciembre del 2009, la compaiiia reversé un exceso de
las provisiones por mantenimiento y participacién a trabajadores e impuesto a la renta por US$200
mil y US$123 mil, respectivamente. El efecto de esta situacidn fue un incremento de la utilidad del

afio en los referidos importes.

(3) Reconocimiento de un gasto por impuestos diferidos: Los efectos de la aplicacion de NIIF
implican el registro de US$888 mil en el gasto por impuestos diferidos.
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3.3.3 Ajustes significativos en el estado de flujos de efectivo por el afio terminado el 31 de

diciembre del 2009:
PCGA
anteriores Ajustes por la
previamente conversion
informado a NIIF NIIF

... (en U.8. ddlares) ...

Flujos de efectivo provenientes de

(utilizados en) actividades de

operacion (1) 15,176 415 15,591
Flujos de efectivo provenientes de

(utilizados en) actividades de

inversion (1) (5,948) (236) (6,184)
Flujos de efectivo provenientes de

(utilizados en) actividades de

financiamiento (1) (5.033) {179) (9.212)
EFECTIVO Y BANCOS:
Incremento (disminucién) neto en

efective y bancos: 195 195
Saldo al comienzo del afio 1,978 1,978
SALDOS AL FIN DEL ANO 2173 o 2,173

1)

Segiin los PCGA anteriores, los saldos de interés por pagar se encontraban
registrados dentro de gastos acumulados y otras cuentas por pagar. Las NIIF
establecen que los préstamos incluyan el valor del interés por pagar dentro del
valor de la deuda, registrando la misma al costo amortizado. El efecto del cambio
es una reclasificacién de US$179 mil desde “flujos de efectivo utilizados en las
actividades de operacion™ a “flujos de efectivo utilizados en las actividades de
financiamiento”. Adicionalmente, la administracion de la Compafiia decidio
realizar la reclasificacion de ciertos repuestos cuya vida util es superior a un afio,
clasificados como inventarios segin los PCGA anteriores a propiedad, planta y
equipo. El efecto del cambio es una reclasificacion de US$138 mil desde “flujos
de efectivo netos utilizados en las actividades de operacién” a “flujos de efectivo
netos utilizados en las actividades de inversién™.

No existen otras diferencias significativas entre el estado de flujos de efectivo
presentado segin las NIIF y el presentado segin los PCGA anteriores.
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4. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

En la aplicacidn de las politicas contables de la Compafiia, las cuales se describen en la Nota 2, la
administracion debe hacer juicios, estimados y presunciones sobre los importes en libros de los
activos y pasivos que aparentemente no provienen de otras fuentes. Las estimaciones y juicios
asociados se basan en la experiencia historica y otros factores que se consideran como relevantes. Los
resultados reales podrian diferir de dichos estimados.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las
estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision y periodos futuros si la revision
afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracion de la
Compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacidn de los criterios contables:

4.1

4.2

4.3

Deterioro de activos

A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere necesario, se analiza el
valor de los activos para determinar si existe algin indicio de que dichos actives hubieran
sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algin indicio se realiza una estimacidn
del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que no generan
flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora
de efectivo a la que pertenece el activo.

Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el célculo del valor en uso de las
unidades generadoras de efectivo. El calculo del valor en uso requiere que la Compaiiia
determine los flujos de efectivo futuros que deberian surgir de las unidades generadoras de
efectivo y una tasa de descuento apropiada para calcular el valor presente.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valer neto en libros del activo, se
registra la correspondiente provisidn por pérdida por deterioro por la diferencia, con cargo a
resultados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en pericdos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando
el valor del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera
tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

Durante el afio 2010, la Compaififa no reconocié pérdidas por deterioro.
Vida util de propiedades, planta y equipo

Como se describe en la Nota 2.7.3, [a Compafiia revisa la vida 1itil estimada de propiedades,
planta y equipo al final de cada periodo anual,

Valuacion de los instrumentos financieros

Como se describe en la Nota 16.3.1, la Compafiia utiliza las técnicas de valuacion para la
medicién del valor razonable de sus pasivos financieros que se basan, en datos observables del
mercado. La Compaiiia utilizé dichas técnicas de valuacion para sus pasivos financieros (al
valor razonable con cambio en resultados del ejercicio).
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La Nota 16.3.2 incluye informacion detallada sobre la naturaleza de las presunciones para
efectos de estas técnicas de valuacion.

5. EFECTIVO Y BANCOS

Un resumen de efectivo y bancos es como sigue:

... Diciembre 31,... Enero 1,
01 2009 2009
{en miles de U.S. ddlares)
Caja 5 7 2
Bancos del exterior 325 81 697
Bancos locales 2,456 2,085 1,279
Total 2786 2173 1,978

6. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
Un resumen de cuentas por cobrar comerciales es como sigue:
... Diciembre 31,... Enerc 1,
2010 2009 2009

(en miles de U.S. ddlares)

Cuentas por cobrar comerciales:

Clientes locales 13,677 10,504 10,026
Clientes del exterior 5,162 2,625 12,709
Compaiiias relacionadas:
Tecniguay Tecnicentro Guayaquil S.A. 2,012 1,403 431
Tecnicentro del Austro S,A., 1,932 1,087 423
Tecnillanta S.A. 1,832 1,226 1,290
Tecnicentro Eguiguren S.A. 1,253 1,108 366
Ercoparts Trading S.A. 295 831 706
Otros 390 1,056 585
Provision para cuentas dudosas (1,222} (1,039) (1.861)
Total 25831 18,801 24,675

De acuerdo a la probabilidad de recuperacion de las cuentas, determinado por un analista de crédito,
para determinar la provisién para cuentas incobrables, Continental Tire Andina considera la
morosidad de cuentas por cobrar para registrar provisiones que van desde el 5% hasta el 100% de las
mismas. Adicionalmente, la Compadifa realiza una provisién genérica equivalente al 1.3% del valor
de la cartera corriente para cubrir posibles riesgos. En general, la provisién se efectiia para cubrir el
riesgo de no pago que tiene la Compaiiia con sus clientes comerciales.
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Antigliedad de las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas: Un detalle de la antigiiedad de
las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas es como sigue:

... Diciembre 31,... Enero 1,
2010 2009 2009
(en miles de U.S. dblares)

01-30 dias 1,343 1,709 2,328
31-60 dias 439 401 341
61-90 dias 24 184 136
91-120 dias 62 129 657
>a 120 dias 474 282
Total 2342 2.705 3,462
Antigiiedad promedio (dias) 55 ¥ 82

Cambios en la provisién para cuentas dudosas: Los movimientos de la provision para cuentas dudosas
fueron como sigue:

2010 2009

(en miles de U.S. délares)
Saldos al comienzo del afio 1,039 1,861
Provision del afio 185 529
Castigos (1) (2) (1.351)
Saldos al fin del afio 1,222 1,039

L.a concentracion del riesgo de crédito es limitada debido a que la base de clientes es amplia e
independiente.

(1) Al31 de diciembre del 2009, corresponde principalmente a la baja de la cuenta por cobrar a la

compaiiia relacionada Continental General Tire del Perti, debido a que la misma se encontraba en
proceso de liquidacién,
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7.

OTROS ACTIVOS FINANCIEROS

Un resumen de otros activos financieros es como sigue:

Activos financieros medidos al costo amortizado:
Ercoparts Trading (1)

Globalllantas (2)

Tecnillanta

Tecniguayas

Otros

Total
Clasificacion:
Corriente

No corriente

Total

... Diciembre 31,...
2010 2009

1,129 1,989
902 593
226 645

120

113 253
2,370 3.600
2,273 3,374
97 226
2370 3.600

Enero

1’

2009
(en miles de U.S. dolares)

2,510
997
1,024
280
_507

5318

4,462
856

5318

(1) Corresponde a refinanciamiento de cuentas por cobrar por la venta de producto terminado con
vencimientos de 180 a 360 dias con una tasa de interés anual que fluctia entre el 9.5% v 10%

anual.

(2) Corresponde a cuentas por cobrar no comerciales sobre las cuales no se ha establecido
vencimientos ni tasas de interés y se encuentran clasificadas como cuentas por cobrar corrientes.

INVENTARIOS

Un resumen de inventarios es como sigue:

Materia prima

Productos terminados
Repuestos y suministros
Productos en proceso
Provision para obsolescencia

Total

... Diciembre 31,... Enero 1,

2010 2009 2009
(en miles de U.S. délares)

10,776 6,551 10,741
8.462 7,006 9,097
3,579 2,811 2,318
2,251 3,553 1,998

(180) (186) (189)

24,888 19,735 23,965

Durante los afios 2010 y 2009, los costos de los inventarios reconocidos como costos de ventas fuercn

de US$117.7 millones y US$90.6 millones respectivamente.
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Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, el inventario se encuentra garantizando las obligaciones por
pagar a bancos de la Compafiia por US$7.6 millones y US$6.5 millones, respectivamente.

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Un resumen de prepiedades, planta y equipo es como sigue:

... Diciembre 31,... Enero 1,
2010 2009 2009
(en miles de U.S. dolares)

Costo o valuacién 48,988 42,769 36,742
Depreciacion acumulada y deterioro (10.858) (4,546)
Total 38,130 38,223 36,742
Clasificacion.
Terrenos 4,505 4,505 4,505
Edificaciones 3,008 3,158 3,294
Propiedades en construccion 17,103 14,707 8,998
Planta y equipo 13,437 15,735 19,797
Equipo bajo arrendamiento financiero 77 118 148
Total 38,130 38,223 36,742
Los movimientos de propiedades, planta y equipo fueron como sigue:

Propiedades Equipo bajo

en Planta arrendamiento
construccién  y equipo al  financiero al
Terrenos  Edificaciones 2l costo costo costo Total

... (en miles de U.S. délares) ...
Costo o valuacion

Saldo al 1 de enero de 2009 4,505 3,294 8,998 19,797 148 36,742
Adquisiciones 20 5,709 364 5 6,098
Ventas y bajas (8) (35) (43)
Reclasificacion como mantenido para la venta (28) _ {28)
Saldo al 31 de diciembre de 2009 4,505 3,286 14,767 20,153 118 42,769
Adquisiciones 2,396 3,866 6,262
Bajas (17) (17
Reclasificaciones y ajustes (21) —_ _ 6] __(26)
Saldo al 31 de diciembre de 2010 4,505 3,265 12,103 24,002 113 48,988

32



Equipo bajo
Planta arrendamiento
yequipo al  financiero al
Edificaciones costo costo Total
... (en miles de U.S. d6lares) ...

Depreciacion acumulada y deterioro

Gasto por depreciacién del afio 2009 y saldo al 31 de

diciembre del 2009 128 4418 4,546
Gasto por depreciacion 129 6,147 36 6,312
Saldo al 31 de diciembre de 2010 257 10,565 36 10,858

9.L

9.2,

Aplicacidn del coste atribuido

Al 1 de enero del 2009, los valores razonables utilizados como costo atribuido para
propiedades, planta v equipo v el ajuste al valor en libros presentado segln los PCGA
anteriores se muestran a continuacién:

...Enero 1, 2009...

Saldo segin Ajuste
PCGA al valor Costo
anteriores razonable atribuido

(en miles de U.S. dolares)

Terrenos 218 4,287 4,505
Edificaciones 1,266 2,028 3,294
Equipo técnico y maquinaria 9,276 6,775 16,051
Otros equipos de fabrica 1,298 1,672 2,670
Otros equipos 426 426
Moldes 2,362 2,362
Activos en construccion 5,398 5,398
Otros 1.736 1,736
Total 21,980 14,762 36,742

Activos en garantia

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, para garantizar el cumplimiento de todas y cada una de
sus obligaciones actuales y futuras con un banco local, Continental Tire Andina S.A. mantiene
en el Fideicomiso de Garantia ERCO, propiedades y equipos, cuyos saldos al 31 de diciembre
del 2010 y 2009 ascienden a US$14.5 millones y US$16.8 millones. Los riesgos, beneficios y
el control sobre el inmueble no han sido transferidos al Fideicomiso, razén por la cual, este
inmueble se incluye en el saldo de propiedades, planta y equipo de la Compaiiia.
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10. PRESTAMOS

Un resumen de préstamos es como sigue:

... Diciembre 31,... Enero 1,
010 2009 2009

(en miles de U.S. dolares)

No garantizados - al costo amortizado

Sobregiros bancarios 857 103 122
Préstamos otorgados por Casa Matriz (1) 18.263
Subtotal 19,120 103 122
Garantizados - al costo amortizado
Préstamos bancarios (2) 7,303 2,656 5,710
Préstamo de institucién financiera del exterior (3) 3,221 4,611 6,000
Emision de obligaciones (4) 3,819 7,484 11,763
Pasivos por arrendamiento financiero 38 94
Intereses 124 95 219
Subtotal 14.467 14.884 23,786
Total 33,587 14,987 23,908
Clasificacion:
Corriente 29,393 7,947 11,791
No corriente 4.194 7.040 12,117
Total 33,587 14,987 23,908
(1) Préstamo con Casa Matriz por refinanciamiento de cuentas por pagar con vencimiento en

2)

3)

“)

septiembre del 2011 y una tasa de interés anual del 3.62%.

Préstamo con instituciones financieras locales con vencimientos hasta octubre del 2012 {enero
2010 para el 2009) con una tasa de interés que fluctila entre el 8.83% y el 9.84% (9.20% para el
2009).

Préstamo de insitucion financiera del exterior con vencimientos hasta febrero del 2014 con una
tasa de interés equivalente a la tasa libor mas un margen de 3.5 puntos porcentuales.

Corresponde a las emisiones de obligaciones realizadas en los afios 2006, 2007 y 2008, Los
recursos provenientes de estas emisiones se destinaron principalmente para capital de trabajo,
financiamiento en la compra de propiedad, planta y equipo y para el proyecto de fabricacion de
llantas radiales para camiones. Un resumen de estas emisiones es como sigue:

Emision 2008 - Mediante escritura piblica del 27 de junio del 2008, la Compafiia realiz6 una
emision de obligaciones por US$8 millones a 1,440 dias plazo y amparadas con garantia general.
Esta emisién fue aprobada por la Superintendencia de Compafiias mediante Resolucién No.
08.G.IMV.0005975 del 8 de septiembre del 2008 e inscrita en el Registro de Mercado de Valores
el 11 de septiembre del 2008. La oferta piblica inicio el 26 de septiembre del 2008 y concluyé el
7 de octubre del 2008 con Ia colocacion del 100% del valor ofertado. Los titulos devengan una
tasa de interés nominal anual equivalente a la tasa pasiva referencial publicada por el Banco
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Central del Ecuador mds 1.75 puntos porcentuales. Los pagos de capital e intereses se realizarin
de acuerdo al programa de plazos establecido en la emisidn, a partir de las fechas de colocacién de
los titulos.

Emision 2007 - Mediante escritura piblica del 8 de enero del 2007, la Compaiiia realizé una
emision de obligaciones por US$3 millones, colocada en dos tramos, amparadas con garantia
general. E! primer tramo por US$1.2 millones a 1,440 dias plazo y el segundo por US$1.8
millones a 1,080 dfas plazo. La oferta piiblica para el primer tramo inici6 el 12 de marzo del 2007
y concluyé el 18 de julio del 2007 y para el segundo tramo inicié el 4 de junio del 2007 y
concluyé el 18 de julio del 2007, en los dos tramos se coloco el 100% del valor ofertado. La
emision de las obligaciones fue aprobada por la Superintendencia de Compaiiias mediante
Resolucién No., 07.G.IMV 0000590 del 26 de enero del 2007 e inscrita en el Registro de Mercado
de Valores el 5 de febrero del 2007. Los titulos devengan una tasa de interés nominal anual
equivalente a la tasa pasiva referencial publicada por el Banco Central del Ecuador mas 2.75
puntos porcentuales para el primer tramo y 2.5 puntos porcentuales para el segundo tramo. Los
pagos de capital e intereses se realizardn de acuerdo al programa de plazos establecido en la
emision, a partir de las fechas de colocacién de los titulos.

Emision 2006 - Mediante escritura publica del 28 de junio del 2006, la Compaiiia realizé una
emision de obligaciones por US$5 millones a 1,461 dias plazo y amparadas con garantia general.
Esta emisién fue aprobada por la Superintendencia de Compafiias mediante Resolucién No.
06.G.IMV.0004808 del 14 de julio del 2006 e inscrita en el Registro de Mercado de Valores el 21
de julio del 2006. La oferta piiblica inicio el 10 de agosto del 2006 y concluys el 24 de agosto del
2006 con la colecacion del 100% del valor ofertado. Los titulos devengan una tasa de interés
nominal anual equivalente a la tasa pasiva referencial publicada por el Banco Central del Ecnador
mas 3.5 puntos porcentuales. Los pagos de capital e intereses se realizaran de acuerdo al
programa de plazos establecido en la emisidn, a partir de las fechas de colocacién de los titulos.

11. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como sigue:

... Diciembre 31,... Enero 1,
2010 2009 2009
{en miles de U.S. délares)
Proveedores del exterior 6,983 3,526 13,255
Proveedores locales 1,555 1,214 2,006
Compafiias relacionadas:
Continental Tire de México 3,451 1,635
Continental Tire North America 2,334 3,919 3,773
Continental Rfn D Gmbh Vertrieb 1,796 288 866
Otras compaiiias relacionadas 1,226 1,363 429
Dividendos por pagar 398 78 369
Otras cuentas por pagar 633 - -
Total 18,376 12,023 20,6098
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12. IMPUESTOS
12.1 Activos y pasivos del afio corriente
Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes es como sigue:
... Diciembre 31,.., Enero 1,

2010 2009 2009
(en miles de U.S. dblares)

Activos por impuesto corriente:

Impuesto al Valor Agregado - [VA 1,509 2,063

Retenciones en la fuente 711 583 994
Notas de crédito recibidas del Servicio de Rentas

Internas 47 246 478
Total 2,267 829 3,535

Pasivos por impuestos corrientes:

Impuesto a la renta por pagar 219
Retenciones de Impuesto al Valor Agregado -
IV A por pagar 394 127 110
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta
por pagar 458 90 170
Total 852 436 280

12.2 Impuesto a ia renta reconocido en los resultados

El gasto del impuesto a la renta incluye:

2010 2009
{en miles de U.S. ddlares)
Gasto del impuesto corriente 921 1,090
Gasto del impuesto diferido relacionado con el origen
y reverso de diferencias temporarias (1,276)
Gasto (Ingreso) por impuestos diferidos producidos por
la reduccién de la tasa impositiva (Ver Nota 12.5) 16
Ingreso por impuesto diferido reclasificado desde el
patrimonio a los resultados (422) 911
Total gasto (ingreso) de impuestos _{761) _179
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Una reconciliacién entre la utilidad (pérdida) segiin estados financieros y el gasto (ingreso) por

impuesto a la renta reconocido en resultados, es como sigue:

Utilidad antes de impuesto a la renta

Gasto del impuesto a la renta a la tasa impositiva
promedio de reinversion (1)
Gasto del impuesto a la renta correspondiente al
anticipo minimo (3)
Efecto de las deducciones adicionales
Amortizacion de pérdidas tributarias (2)
Efecto por diferencia temporaria variacion de
inventarios
Efecto de gastos que no son deducibles al determinar la
utilidad gravable
Efecto del impuesto diferido reclasificado desde el
patrimonio a los resultados
Efecto en el saldo inicial de impuestos diferidos
producida por la reduccion en la tasa impesitiva
(Nota 12.5)

Gasto (ingreso) de impuesto a la renta reconocido
en los resultados

2010 2009
(en miles de U.S. ddlares)
(7.705) 1,972

198
921
(110)
(1,626)
350
91
(422)
__16 -
—{7el) 179

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula
en un 25% sobre las utilidades sujetas a distribucién y del 15% sobre las utilidades sujetas

a capitalizacién.

(2) De acuerdo con disposiciones legales, las pérdidas tributarias pueden ser compensadas con
las utilidades gravables que se obtengan dentro de los cinco (5) periodos impositivos
siguientes sin que exceda, en cada periodo, del 25% de las utilidades gravables. Al31 de
diciembre del 2010, el saldo por amortizar de pérdidas tributarias asciende a US$6.9

millones.

(3) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo ¢l valor del
anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del

patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.

Durante el afio 2010, la Compaiiia realizd un pago total de anticipo de impuesto a la renta
de US$54 mil; sin embargo, el impuesto a la renta causado minimo del afio es de US$921
mil. La Compafifa tuvo pérdida en el afio 2010, convirtiéndose el anticipo calculado en
impuesto minimo a pagar. Consecuentemente, la Compaiiia registré en resultados US$921

mil equivalente al impuesto a la renta minimo

Las declaraciones de impuestos han sido revisadas por las autoridades tributarias hasta el afio

2006 y son susceptibles de revision las declaraciones de los afios 2007 al 2010.
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12.3 Impuesto a la renta reconocide directamente en el patrimonio

... Diciembre 31,... Enero 1,
2010 2009 2009
(en miles de U.S. délares)
Impuesto diferido:
Ajustes por conversion a NIIF registrados con
cargo a utilidades retenidas (Nota 3.3.1) 2,557

Reduccién en el saldo inicial de impuestos
diferidos producida por la reduccion en la tasa
impositiva (Nota 12.5)

Total impuesto a la renta reconocido
directamente en el patrimonio

—
N
[F]

B
|
:

12.4 Saldos del impuesto diferido
Los movimientos de activos (pasivos) por impuestos diferidos fueron como sigue:

Saldos al Reconocide  Reconocido
comienzo en los directamente en Saldos al fin
del afio resultados el patrimonio del afio
... (en miles de 1.8, dblares) ...

Afio 2010

Diferencias temporarias:

Propiedades, planta y equipo (2,116) 679 153 (1,284)
Arrendamientos financieros (19) 1 (18)
Provisiones 335 (243) 92

Préstamos medidos al costo amortizado 51 51

Otros pasivos financieros 25) (25)
Provisién de jubilacién patronal 80 ¢)} 73

Amortizacion de pérdidas tributarias 1,626 1,626

Inventarios (350) _ (350)
Total (1,669) 1681 153 165
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Saldosal Reconocido  Reconocido
comienzo en los directamente en Saldos al fin
del afio resultados el patrimonio del afio
... (en miles de U.S. délares) ...

Afe 2009
Diferencias temporarias:
Propiedades, planta y equipo (2,619) 503 (2,116)
Arrendamientos financieros (13) (6) (19)
Provisiones 335 335
Activos a valor razonable (23) (23)
Activos a valor razonable con cambio en ¢l

resultados integral 23 23
Otros pasivos financieros 51 51
Provisién de jubilacién patronal 75 75
Provision de benificacion por desahucio _5 _ 3
Total (2.557) 865 23 (1,669)

12.5 Aspectos Tributarios del Codige Orgdnico de la Produccidn

Con fecha diciembre 29 de 2010 se promulgd en el Suplemento del Registro Oficial No. 351 el
Cadigo Orgénico de la Produccion, Comercio e Inversiones, el mismo que incluye entre otros
aspectos tributarios los siguientes:

. La reduccion progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta para
sociedades, asi tenemos: 24% para el afio 2011, 23% para el afio 2012 y 22% a partir del
afio 2013. Al 31 de diciembre del 2010, para la medicién del activo (pasivo) por impuestos
diferidos, el Grupo utilizd una tasa de impuesto a la renta promedio del 23%.

. Exoneracion de retencion en la fuente de impuesto a la renta en pago de intereses de
créditos externos otorgados por instituciones financieras.

« La reduccion progresiva del porcentaje de retencidn en la fuente de impuesto a la renta en
pagos al exterior conforme la tarifa de impuesto a la renta para sociedades.

. Exoneraci6n del impuesto a la salida de divisas en los pagos de capital e intereses por
créditos otorgados por instituciones financieras destinados al financiamiento de inversiones
previstas en este Codigo.

13. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

La Compafiia no dispone del estudio de precios de transferencia correspondiente al afio 2010,
requerido por disposiciones legales vigentes, en razén de que el plazo para su presentacién ante las
autoridades tributarias, vence en €l mes de junio del afio 2011, Dicho estudio constituye una base
para determinar si las operaciones con partes relacionadas han sido efectuadas a precios razonables
que se aproximan a valores de plena competencia. A la fecha de emisidn de los estados financieros,
dicho estudio se encuentra en proceso de ejecucién y la Administracion de la Compaiiia considera que
los efectos del mismo, si hubieren, carecen de importancia relativa. Al 31 de diciembre del 2009, 1a
Compaiiia efectud el estudio de precios de transferencia en el cual se establecié que las transacciones
con partes relacionadas han sido efectuadas a precios razonables que se aproximan a valores de plena
competencia,
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14. PROVISIONES

Un resumen de provisiones es como sigue:

... Diciembre 31,... Enero 1,
2010 2009 2009
(en miles de U.S. délares)

Beneficios sociales 852 1,019 1,112
Provision para ajustes técnicos 363 1,302 1,112
Honorarios expatriados 262 255 649
Participacion a trabajadores 1,002 430
Asistencia técnica 161 354
Otras provisiones 1.076 1.294 _ 828
Total 2,553 2,033 4,485

Participacion a Trabajadores

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en las
uvtilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades liquidas. Los movimientos de la
provision para participacion a trabajadores fueron como sigue:

2010 2009

(en miles de U.S. ddlares)
Saldos al comienzo del afio 1,002 430
Provisién del afio 1,002
Pagos efectuados (1.002) (430)
Saldos al fin del afio - 1,002

15. OBLIGACION POR BENEFICIOS A EMPLEADOS

Un resumen de la obligacién por beneficios a empleados es como sigue:

... Diciembre 31,... Enero 1,
2010 2009 2009
(en miles de U.S. ddlares)
Fondo de ahorro y censantia - FAC 4,782 6,039 4,826
Jubilacién patronal 2,897 3,311 2,821
Bonificacion por desahucio 1,143 1.432 1,252
Total 8,822 10,782 8,899
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15.1 Fonda de ahorroy censantia - FAC

Corresponde al aporte del 15% sobre el total de ingresos percibidos por los trabajadores, siendo
el 10% aportado por la Compaiiia y el 5% por parte del empleado. Estos valores seran
cancelados en el momento que el empleado deje de pertenecer a la Compaiifa o de acuerdo a lo
establecido en el contrato colectivo, los trabajadores pueden realizar retiros de este fondo cada
3 afios de hasta el 25% del saldo acumulado, pagaderos en el mes de diciembre del afio en el
cual se realice el retiro. Sobre estos valores se genera una tasa de interés anual del 6.7% para
los afios 2010 y 2009.

Los movimientos de la provision para el fondo de ahorro y cesantia fueron como sigue:

2010 2009

(en miles de U.S. ddlares)
Saldos al comienzo del afio 6,039 4,826
Provisién del afio 1,508 1,438
Pagos efectuados (2,765) (225)
Saldos al fin del afio 4,782 6,039

Durante el afio 2010, la Compaiiia cancelé US$1.3 millones correspondiente a retiros de hasta
el 25% del saldo acumulado de ciertos empleados y US$1.5 millones correspondiente a
empleados que dejaron de pertenecer a la Compafiia. El proximo retiro de fondos por parte de
los empleados del saldo acumnulado se realizara en el afio 2013.

15.2  Jubilacion patronal
De acuerdo con disposiciones del Cddigo del Trabajo, los trabajadores que por veinie afios o
mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendran derecho a ser
jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su

condicidén de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los movimientos en el valor presente de la obligacién de jubilacién patronal fueron como

sigue:

2010 2009

{en miles de U.S. ddlares)
Saldos al comienzo del afio 3,311 2,821
Costo laboral por servicio 610 643
Costos financieros 25 22
Pensiones pagadas por jubilados al final del afio (396) (75)
Reversién de reservas de ex-trabajadores (653) (100}
Saldos al final del afio 2,897 3311
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15.3 Bonificacion por desahucio
De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en los casos de terminacion de la relacién
laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compafiia entregara el

25% de la tltima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio.

Los movimientos en el valor presente de la obligacién de bonificacién por desahucio fueron

como sigue:

2010 2009

(en miles de U.S. ddlares)
Saldos al comienzo del afio 1,432 1,252
Costo laboral por servicio 278 285
Costos financieros 1 9
Valores pagados por desahucio (291) {69)
Reversion de reservas ex-trabajadores (287) (45)
Saldos al final del afio 1,143 1432

Los célculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2010 y 2009 y el 1 de enero del
2009 por un actuario independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de
beneficios definidos y los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron
calculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los
beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la
férmula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de
servicio, considerando el uso de hipétesis actuariales para calcular el valor presente de dichos
beneficios. Estas hipdtesis reflejan el valor del dinero a través del tiempo, el incremento
salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Para propdésitos de los calenlos actuariales se utilizé una tasa de descuento del 4%.

Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de beneficios definidos
son los siguientes:

... Diciembre 31,...
2010 2009
{en miles de U.S. dolares)

Costo actual del servicio 888 929
Costos financieros 36 30
Reversion de reservas ex-trabajadores (940) (145)
Total (16) 814
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16. INSTRUMENTOS FINANCIEROS
16.1  Gestion de riesgos financieros

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, Continental Tire Andina
S.A. esta expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera
significativa al valor econémico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

Continental Tire Andina S.A. dispone de una organizaci6n y de sistemas de informacidn,
administrados por la Gerencia de Finanzas Corporativa, que permiten identificar dichos
riesgos, determinar su magnitud, proponer al Directorio medidas de mitigacidn, ejecutar dichas
medidas y contrelar su efectividad.

A continuacién se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta Continental Tire Andina
S.A., una caracterizacién y cuantificacion de éstos y una descripeién de las medidas de
mitigacién actualmente en uso por parte de Continental Tire Andina S.A., si es el caso.

16.1.1 Riesgo en las tasas de interés

Continental Tire Andina S.A. se encuentra expuesto a riesgos en la tasa de interés
debido a que mantiene préstamos a tasas de interés tanto fijas como variables. El
riesgo es manejado por Continental Tire Andina S.A. manteniendo una combinacion
apropiada entre los préstamos a tasa fija y a tasa variable.

En el crédito a largo plazo a tasas variables, la Comparfiia cuenta con un swap de tasas
de interés fija para cubrirse del riesgo, en el resto de operactones, siempre se busca las
operaciones crediticias de menor costo para de esta manera disminuir este riesgo.

16.1.2 Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus
obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compaiifa.
Continental Tire Andina S.A. ha adoptado una politica de (nicamente involucrarse con
partes solventes y obtener suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma
de mitigar ¢l riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos. La
Compatiia (inicamente realiza transacciones con compafiias que cuentan con la misma
o mejor calificacion de riesgo.

Las cuentas por cobrar comerciales estdn compuestas por un nimero importante de
clientes distribuidos en diversas dreas geogrificas. La evaluacién continua de crédito
se realiza sobre la condicién financiera de las cuentas por cobrar.

Continental Tire Andina S.A. no mantiene exposiciones de riesgo de crédito
significativas con ninguna de las partes o ningiin Grupo de contrapartes con
caracteristicas similares. Continental Tire Andina $.A. define que las contrapartes que
tienen caracteristicas similares son consideradas partes relacionadas. La concentracion
de riesgo de crédito con alguna otra parte no excedio del 5% de los activos monetarios
brutos en ninglin momento durante el afio.

Mensualmente se hace una revisién de ia cartera con los clientes evaluando la situacién
crediticia de cada uno de ellos y proponiendo medidas para mantener la cartera
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16.1.3

16.1.4

vigente. Ademds se realizan visitas periddicas a los clientes para evaluar su situacién
financiera y de ventas.

Riesgo de liquidez

La Vicepresidencia Financiera de la Compafiia es la que tiene la responsabilidad final
por la gestion de liquidez. La Vicepresidencia Financiera ha establecido un marco de
trabajo apropiado para la gestion de liquidez de manera que la gerencia pueda manejar
los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo asi como la
gestion de liguidez de la Compafiia. Continental Tire Andina S.A. maneja el riesgo de
liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras y de préstamo adecuadas,
monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los
perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros.

La Compafiia ha tomado las medidas necesarias para abrir nuevas lineas de crédito con
bancos, con el mercado de capitales a través de la emisidn de obligaciones, con
instituciones financieras internacionales y por ultimo mediante el acceso a
financiamiento por parte del Grupo Continental.

Riesgo de capital

Continental Tire Andina S.A. gestiona su capital para asegurar que estard en capacidad
de continuar como empresa en marcha, mientras que maximizan el rendimiento a sus
accionistas a través de la optimizacion de los saldos de deuda y patrimonio.

El Comité de Gestidn de Riesgos de Continenta! Tire Andina S.A. revisa la estructura
de capital de la Compaiiia sobre una base semestral, Como parte de esta revision, el
comité considera el costo del capital y los riesgos asociados con cada clase de capital.
Continental Tire Andina S.A. tiene un indice de endeudamiento especificado de 20% al
25% determinado como la proporcidn de la deuda neta y el patrimonio. El indice de
endeudamiento al 31 de diciembre de 2010 de 19.7% representa el extremo inferior del
rango especificado y ha vuelto a un nivel mas comim de 23% desde el final del periodo
sobre el que se informa.

La Compaiia mantiene un patrimonio suficiente para respaldar su normal operacidn, la
Vicepresidencia Financiera realiza las recomendaciones a la Presidencia Ejecutiva
respecto del destino de las utilidades para mantener una relacién deuda/patrimonio
adecuada que minimice el riesgo y maximice el retorno para los accionistas.
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16.2 Categorias de instrumentos financieros

16.3

El detalle de los activos y pasivos financieros mantenidos por la compatfiia es como sigue:
... Diciembre 31,... Enero 1,
2010 2009 2009
{en miles de U.S. dolares)

Activos financieros:

Medidos al costo amortizado:

Efectivo y bancos (Nota 5) 2,786 2,173 1,978
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas
por cobrar (Nota 6) 25,831 18,801 24,675
Otros activos financieros (Nota 7) 2,370 3.600 5318
Total 30,987 24,574 31,971
Pasivos financieros:

Medidos al valor razonable con cambios en
resultados:
Otros pasivos financieros

:
;
H.

Medidos al costo amortizado:
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas

por pagar (Nota 11) 18,376 12,023 20,698
Préstamos (Nota 10) 33,587 14.987 23,786
Total 21,963 27,010 44,484

Valor razonable de los instrumentos financieros

Los Directores consideran que los importes en libros de los activos y pasivos financieros
reconocidos al costo amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor razonable,

16.3.1 Técnicas de valuacion y presunciones aplicadas para propésitos de medir el valor
razonable

El valor razonable de los activos y pasivos financieros se determinan de la siguiente
forma:

«  Mercado no active: técnica de valuacidn - Si el mercado para un activo financiero
o pasivo financiero no es activo, la Compatfiia establece el valor razonable
empleando técnicas de valoracién que incluyen el uso de informacién disponible
sobre transacciones recientes entre partes interesadas y debidamente informadas, la
referencia a otros instrumentos sustancialmente similares y/o el anélisis de flujos de
efectivo descontados basado en presunciones apropiadamente sustentadas (ejemplo:
con precios o tasas de mercado).
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16.3.2 Presunciones significativas utilizadas al determinar el valor razonable de los activos
Jinancieros y pasivos financieros

Los instrumentos financieros derivados se utilizan sélo con fines de cobertura de
partidas del balance ¢ en los flujos de efectivo previstos. E! valor razonable de los
instrumentos financieros derivados generalmente corresponde al precio de mercado o
de intercambio, En ausencia de un mercado activo, el valor razonable se determina
usando modelos financieros, por ejemplo, mediante descuentc de los flujos de caja
futuros a 1a tasa de interés de mercado o mediante la aplicacion de los modelos
reconocidos de valoracion de opciones. Los instrumentos financieros derivados se
reconocen en la fecha de negociacién es decir cuando se incurre en la obligacidn de
compra o venta del instrumento.

Los cambios en el valor razonable de instrumentos financieros derivados utilizados
para fines de cobertura de valor justo (coberturas del valor razonable) para compensar
las fluctuaciones en el valor de mercado de los actives o pasivos reconocidos se cargan
a resultados, junto con los cambios en el valor de la partida cubierta. Los cambios en el
valor razonable de instrumentos financieros derivados utilizados como cobertura de
flujos de efectivo futuros (cobertura de flujo de caja), donde se demuestra la eficacia se
reconocen directamente en el patrimonio neto hasta que la transaccién de cobertura
asociada sea neteada. Si los criterios de la contabilidad de coberturas no se cumplen o
1a cobertura se vuelve ineficaz, los cambios en el valor razonable del instrumento
financiero derivado se reconocen en los resultados cuando se incurren. Una vez que la
transaccion prevista para los flujos de efectivo con cobertura resulta en el
reconocimiento de un pasivo o activo financieros, las pérdidas o ganancias que
previamente se difirieron en el patrimonio se transfieren a resultados. Si la transaccién
lleva al reconocimiento de un activo no financiero, esto se refleja en el aumento o
disminucion del costo de adquisicion.

Esta forma de valuacion puede ser aplicable a cuentas por cobrar y por pagar
comerciales y cuentas por cobrar y por pagar a relacionadas. Siempre que los plazos
superen los términos de crédito normales (ejemplo: 12 meses o mas), tiempo en ¢l cual,
el valor en libros podria diferir significativamente de su valor razonable.

17. PATRIMONIO
17.1 Capital Social
El capital social autorizado consiste de 20,076,652 de acciones de US$1 valor nominal unitario
(17,882,575 acciones al 31 de diciembre de 2009 y 16,567,491 acciones al 1 de enero de 2009,

respectivamente, de US$1 valor nominal unitaric en cada afio), las cuales otorgan un voto por
accion y un derecho a los dividendos,
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17.2

17.3

17.4

Acciones ordinarias

Numero de Capital en
acciones acciones
... (en miles de U.S. délares) ...

Saldo al 1 de enero de 2009 16,568 16,568
Capitalizacién _131% _1.315
Saldo al 31 de diciembre de 2009 17,883 17,883
Capitalizacién 2,194 2,194
Saldo al 31 de diciembre de 2010 20,077 20,077
Reservas

Reserva Legal - La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual
sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital
social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser
capitalizada en su totalidad.

Otras reservas - Corresponde a la Reserva de Capital que surge de la aplicacién de PCGA
anteriores, los cuales segiin Resolucién emitida por la Superintendencia de Compafiias el 11 de
marzo del 2011, podr ser utilizada para compensar las pérdidas acumuladas, los saldos
deudores de las cnentas “reserva por valuacién de inversiones” y “resultados acumulados
provenientes de la adopcidn por primera vez de las NIIF” y el excedente, si hubiere, podra ser
capitalizade. El saldo de esta cuenta no es disponible para el pago de dividendos, no podra
utilizarse para cancelar el capital suscrito no pagado y podra ser devuelto en el caso de la
liquidacién de la Compaiiia.

Utilidades retenidas

Un resumen de las utilidades retenidas es como sigue:

Saldos a
Diciembre Diciembre
31, 31, Enerol,
2010 2009 2009
(...en miles de U.S, délares...)
Utilidades retenidas distribuibles (déficit acumulado) (8,366) 1,116 (161)
Correccidn de errores (Ver Nota 3.3.1) 323
Resultados acumulades provenientes de 1a adopcion
por primera vez de las NIIF (Nota 3.3.1) 11,146 10,993 12,261
Total 2,180 12,432 12,100
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Resultados acumulados provenientes de la adopcidn por primera vez de las NIIF- Incluye los
valores resultantes de los ajustes originados en la adopcion por primera vez de las NIIF. El
saldo acreedor podra ser utilizado para compensar pérdidas acumuladas. Este saldo no es
disponible para el pago de dividendos y no podra ser capitalizado. Los trabajadores no tendran
derecho a una participacion sobre este saldo y podré ser devuelta en el caso de liquidacion de la
Compafiia.

17.5 Dividendos

En el afio 2010 la junta decidié capitalizar US$2.5 millones de utilidades retenidas y
adicionalmente, se destind para el pago de dividendos US$381 mil.

Hasta el afio 2009, los dividendos en efectivo que se declararon o distribuyeron a favor de
accionistas nacionales o extranjeros no se encontraban sujetos a retencién adicional alguna. A
partir del afic 2010, los dividendos distribuidos a favor de accionistas personas naturales
residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraiscs fiscales, o en jurisdicciones
de menor imposicion, se encuentran gravados para efectos del impuesto a la renta.

18. INGRESOS

19.

Un resumen de los ingresos de la Compaiiia es como sigue:

2010 2009
(en miles de U.S. dblares)
Ingresos provenientes de la venta de bienes 120,851 102,876
Ingresos provenientes de la prestacion de servicios 2,342 1,192
Total 123,193 104,068
COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los gastos administrativos y operativos reportados en los estados financieros es como
stgue:

2010 2009

(en miles de U.S. ddlares)
Costo de ventas 117,712 90,594
Gastos de ventas 4,550 3,884
Gastos de administracion 7.349 6.291
Total 129,611 100,769

- 48 -



Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

Consumos de materias primas y consumibles

Cambios en inventario producto importado

Gastos por beneficios a los empleados

Gastos por depreciacion y amortizacion

Gastos de mantenimiento

Costos de distribucion

Cambios en inventarios de productos terminados y productos
en proceso

Costos de consultoria

Servicios de comercializacion

Honorarios y servicios

Sevicios basicos

Costos de publicidad

Otros gastos

Total

2010 2009
{en miles de U.S. dolares)
56,302 54,253
24,554 7,693
19,150 15,692
6,513 4,745
4,080 2,887
3,954 1,103
2,619 3,020
2,358 2,327
2,046 1,752
2,016 1,233
1,564 1,732
1,445 1,335
3,010 2,997
129,611 100,769

Gastos por Beneficios a los Empleados - Un detalle de gastos por beneficios a empleados es como

sigue:

Sueldos y salarios
Indemnizaciones
Beneficios sociales
Aportes al IESS
Participacién a trabajadores
Beneficios definidos

Otros beneficios

Total

2010 2009
(en miles de U.S. délares)
9,470 7,568
3,049 593
1,939 1,535
1,669 2,216
1,002

(16) 814
3,039 _1.964
19,150 15,692

Gastos por Depreciacidn y Amortizacidn - Un detalle de gastos por depreciacion y amortizacion es

como sigue:

Depreciacién de propiedades, planta y equipo
Amortizacion de activos intangibles

Total

2010 2009
(en miles de U.S. ddlares)
6.313 4,546
200 199
6513 4,745
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20. COSTOS FINANCIEROS

Un detalle de costos financieros es como sigue:

2010 2009
(en miles de U.S. dolares)
Préstamos bancarios 1,697 2,425
Préstamos con compafiias relacionadas 17
Totat 1714 2,425

La tasas de interés sobre los fondos adeudados fluctuaron entre 3.62% vy 9.1% para el afio 2010 y entre
el 4.72% y 9.13% para el afio 2009.

21. CONTRATOS DE ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS

Continental Tire Andina 8§.A. como arrendatario

Continental Tire Andina S.A. mantiene un contrato por arrendamiento de un inmueble utilizado como
bodega, el plazo de este contrato es por cinco afios contados a partir de enero del 2007 y no tiene la
opcion de comprar el inmueble arrendado a la fecha de expiracién de los periodos de arrendamiento.
Adicionalmente mantiene un contrato de subarriendo de un local destinado a bodega por un plazo
similar y sin opcion de compra.

22. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS
Las controladoras inmediatas de la Compaiiia corresponden a Continental Tire The Americas y
General Tire International Company, la controladora principal de la Compaiiia es Continental A.G. de
Alemania.

22.1 Transacciones Comerciales

Durante el afio, las Compaiiias del Grupo realizaron las siguientes transacciones comerciales
con partes relacionadas que no son miembros del Grupo:

Venta de bienes Compra de bienes
2010 2009 2010 2009
... {(en miles de U.S. délares) ...
Compafitas del Grupo Continental 2,197 700 33,265 14,392
Distribuidores locales 28731 28,552 _ 2,540 2,394
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Los siguientes saldos se encontraban pendientes al final del periodo sobre el que se informa:

Relacionadas locales
Tecniguay Tecnicentro de
Guayaquil S.A.
Tecnicentro del Austro S.A.
Tecnillanta S.A.
Tecnicentro Eguiguren S.A.,
Segurillanta S.A.
Otras

Subtotal

Relacionadas del exterior
Continental Tire de Mexico
Continental Tire The Americas
Continental RFN Prod

Barum Continental Spol. S.R.O.

Otras

Subtotal

Total

2010

... Diciembre 31,...

2009

Enero 1,

2009

... Diciembre 31,...

2010

2009

Enero I,

2009

... (en miles de U.S, ddlares) ...

Saldos adeudados por partes

Saldos adeudados a partes

relacionadas relacionadas
2,012 1,403 431 - - -
1,931 1,087 424 - - -
1,832 1,226 1,290 - 3 -
1,253 1,108 366 - - -
978 861 585 - - -
324 3 49 33 10 -
8,330 5,688 3,145 33 13 -
158 192 - 3,451 1,635 -
- . - 2,334 3,919 3,531
- - - 2,054 - -
- - - 333 1 -
40 - - 635 1.651 1,355
198 192 - 8,807 7,206 4,886
8528 5,880 3,145 8,840 1,219 4,886

Las ventas de bienes a partes relacionadas se realizaron en las condiciones comerciales usuales
de Continental Tire Andina S.A.. Las condiciones de crédito, de igual manera son las mismas

que aplican para el resto de distribuidores que son 90 dias en llantas de vehiculos de transporte
liviano y 120 dias en llantas de vehiculos de transporte pesado.

Los saldos pendientes estin garantizados y se liquidaran en efectivo. Los saldos de cartera se
encuentran garantizados con hipotecas y contratos de prenda en garantia al igual que a otros

clientes.

Continental Tire Andina S.A. realiza compras a compaiiias relacionadas alrededor del mundo de

acuerdo a las politicas establecidas por la Casa Matriz. Las condiciones de pago son las

normales para el grupo y no se otorgan garantias sobre estos créditos. Los precios de adquision
de materia prima, maquinaria y producto terminado son los establecidos en las politicas
corporativas del Grupo. Los plazos de pago oscilan entre 30 y 120 dias.
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22,2 Préstamos a partes relacionadas
... Diciembre 31,... Enero i,

2010 2009 2009
(en miles de U.S. délares)

Préstamos otorgados a partes relacionadas (Nota 7)

Ercoparts Trading 1,129 1,989 2,510
Tecnillanta 226 419 379
Tecniguay - 120 160
Giloballantas 902 593 997
Otros 16 253 417
Total 2,273 3,374 4,463
LPréstamo recibido de Casa Matriz (Nota 10)

Casa Matriz 18,263 — _

22,3 Compensacion del personal clave de la gerencia

La compensacién de los ejecutivos y otros miembros clave de la gerencia durante el afio fue la

siguiente:
2010 2009
(en miles de U.S. ddlares)
Beneficios a corto plazo (sueldos y benificaciones) 304 153

La compensacién de los directores y ejecutivos clave es determinada con base en el desempefio
de los individuos y las tendencias del mercado.

23. PASIVOS CONTINGENTES Y ACTIVOS CONTINGENTES

Al 31 de diciembre del 2010, se encuentra pendiente de resolucion el Pliego N° 03-2010
correspondiente a la liquidacién de los empleados egresados el 29 de septiembre de 2010, incluidos en
el contrato colectivo, en el cual los ex trabajadores demandan un pago adicional, que segin la
Administracién de la Compaiifa y sus asesores legales consideran que dicho valor podria ascender a
US$2.4 millones, dependiendo de la interpretacion de las autoridades laborales.

Adicionalmente, se encuentran pendientes de resolucion demandas de 29 trabajadores egresados en
enero del 2010, por un valer adicional de US$784 mil. La Administracién de la Compaiiia y sus
asesores legales no han determinado las posibilidades de éxito de dichas demandas, pues el proceso
puede tomar mas de un aiio.

Continental Tire Andina S.A. no tiene responsabilidad contingente por los pasivos de otros
participantes en un negocio conjunto.

Continental Tire Andina S.A. mantiene vigente una garantia bancaria incondicional, irrevocable y de
cobro inmediato por US$233 mil para garantizar el cumplimiento del plan de manejo ambiental.
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24.

25.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2010 y la fecha de emision de los estados financieros (marzo 18 del
2011) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracién pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2010 han sido aprobados por la
Gerencia de Continental Tire Andina S.A. en marzo 18, del 2011 y serdn presentados a los
Accionistas para su aprobacion. En opinidn de la Gerencia de Continental Tire Andina S.A., seran
aprobados por la Junta Directiva sin modificaciones,
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