Guayaquil, Marzo 18 de 1995

Sefiores
Accionistas y Directores

TRASCON CONTENEDORES DEL ECUADOR S.A.
Ciudad. ‘

De mis consideraciones:

En cumplimienio de mis funciones de Comisario de la Compania TRANSCON

CONTENEDORES DEL ECUADOR S.A., y de acuerdo a lo dispuesto en la
resolucion No.92-1-43-0014, publicado en el Registro Oficial No. 44 de Diciembre
de 1992 mediante resolucion No. ADM. 92409 de Agosto 11 de 1992 en la
Superintendencia de Compafiia.

Los Libros de Actas de la Junta General de Accionistas y del Directorio se llevan
conforme a las disposiciones legales, la conservacion y custodia puedo opinar que
los administradores han dado cumplimiento a las normas estatutarias y
reglamentarias, asi como de las resoluciones de la Junta de Accionistas y del
Directorio, los mismos gue han colaborado en el cumplimiento de mis funciones.

Al revisar el Balance General y el Estado de Pérdidas y Ganancias de la
Compafiia, por el ejercicio economico al 31 de Diciembre de 1995, es preciso
comentar lo siguiente: |

UNIDAD MONETARIA Y MONEDA EXTRANJERA

Los Estados Financieros y los Registros Contables son manjefiidaa g
unidad monetaria del pais. ~

Los activos en moneda extranjera estdn registrados al tipo\

mercado libre al final del perfodo contable cortado al 31 de
S/.2.890,00 por dolar.




La diferencia bancaria producida en el periodo que analizamos estd registrada en
los resultados del periodo que se prodscen. .

PAGOS ANTICIPADQOS
La Empresa registra como rubros mas significativos de mencionar los pagos
realizados por concepio de:
IMPUESTOS ANTICIPADOS  §/. 181°685.746,59
LV.A 5'780.764,00
5/.187'466.510,59
INSTALACIONES Y EQUIPOS

Estén registrados al costo de adquisicion modificados por los efectos de la
utilizacion del Ajuste de Correcion Monetaria Integral en los Estados Financieros.

El costo y la revalorizacion son depreciados utilizando el método de linea recta, en
funcion de los afios de vida util estimada en base a los siguientes porcentajes
anuales:

INSTALACIONES 10%
MAQUINARIA Y EQUIPO 10%
MUEBLES Y EQUIPO DE OFICINA 10%
VEHICULO 204

CORRECION MONETARIA

De acuerdo con el art. No.de la Ley No. 51 del Regimen Tributario Interno
pubhcado en el Registro Oficial No.349 de Diciembre de 1993, se encuenira en
mgmaa la aplicacion del Sistema de Correccion Monetaria Inte aI de Jos Estados




La Companiia dio cumplimiento a las disposiciones ajustando los inventarios,
activos fijos, pagos anticipados, otros activos, patrimonio, activos y pasivos en
moneda extranjera al 31 de Diciembre de 1995, el porceniaje de ajuste es
determinado sobre el indice nacional de precios del consunudor el cual registra el

efecto inflacionariodel 22.2% anual,
PATRIMONIO
Al 31 de Diciembre de 1995 el patrimonio de la Compafiia estd conformado de la
siguiente manera:
CAPITAL SOCIAL S/ 8%4°079.000,00
AUMENTO DE CAPITAL EN TRAMITE 756°810.894 00
RESERVA LEGAL 38993.677,00
RESERVA REVAL. PATRIMONIO 82°003.698.00
UTILIDADES RETENIDAS ANOS ANTERIORES 202°266.123,00
UTILIDAD AL 31 DE DICIEMBRE/1995 43°028.384 00
TOTAL S/ 2.017'181.776,00
. CAPITAL SOCIAL

ACCIONISTAS % No. ACC. VALOR

. TRANSNAVE 99,340 888.175 S/ 888'175.000,00
MULTIMODAL 0,660 _0.904 2 204.000.00

100,00 834.079 5/ 854'075.000,00




CUADRQO DE DISTRIBUCION DE DIVIDENDQS - EJERCICIO 1995

UTILIDAD ANTES DE PARTIC IPACION
DE TRABAJADORES E IMPUESTO A LA

RENTA. S/, 74°995.005,00
- 15% PARTICIPACION TRABAJADORES ( 11249.251,00)
-20% IMPUESTO A LA RENTA (15’936.438,00)
- 10% RESERVA LEGAL (4’780.932,.00)
TOTAL S/. 43'028.384,00
ACCIONISTA % UTILIDAD NETA RESERVA LEGAL NETO A RECIBIR
. TRANSNAVE 99.12 47°388.592 4'738.860 42°649.732
MULTIMODAL 0.88 420.724 42.072 378.652

TOTAL 100.00 47°809.316 4’780.932 43°028.384




REEXPRESION MONETARIA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 1995

SALDO AL 31/12/9¢  AJUSTE SALDO AJUSTADO
INVENTARIOS 64'171.202,12  11'274.680.09 75'445.882,21
PAGOS ANTICIPADOS 941.567,10 9.620,00 951.187,10
ACTIVOS FIJOS 261'226.353,12  197'453.361,48 458'679.714,60
CARGOS DIFERIDOS  91'759.814,72 244.871,00 92°004.685,72
PATRIMONIO * (832'811.637,69) (480°396.926,63)  (1.313°208.564,32)
INVERSIONES 1°429.000,00 4'183.433,00 5'612.433,00

(413'283.700,63) (267°230.961,06) (680°514.661,69)

* El saldo deudor de la cuenta reexpresion monetaria se compensoé con la cuenta
Reserva por Revalorizacién de Patrimonio segin Ley 93, R.O. 764, Agosto 22 de

1995.

BALANCE GENERAL

CAJA - BANCO

1995 186.9
1994 103.8
1993 157.6




Se observa un incremento porcentual del 80%, que en valores monetarios
corresponde a S/.83°100.000, en relacion con el aflo 1994, por un incremento en
los saldos de las cuentas bancarias con relacion al periodo anterior.

CUENTAS POR COBRAR

El comportamiento de las cuentas por cobrar en relacion con los afios anteriores es
el siguiente:

1995 1.643,5
1994 1.149,9
1993 2.663,3

El comportamiento de esta cuenta en el periodo 1994 al 1995 presenta un
incremento porcentual del 42,92% que en valores monetarios corresponde &
5/.493,6 millones, lo que estd dado principalmente por el saldo de cuentas por
cobrar a compafiias filiales y anticipos por trabajos, saldo que se ha incrementado
en este periodo.

CLIENTES 8/.450°332.253,30
DEUDORES DIVERSOS 303'365.342,95
COMPARIAS FILIALES 869°455.362,92
TRANSTER 423'128.102,42

MULTIMODAL 713.238,81

SERVIRE 155'559.235,44

CONDESCARGO 129°104.060,90

PERNAUTA 116.380,00

TRANSNA VE 160°834.345,35

ANTICIPO A TRABAJO 19°955.000,00
FUNCIONARIOS Y EMPLEADOS 5'231.096,45
PROVIS.POR CUENTAS MALAS (4'790.871,67)

TOTAL §/.1.643548.183 95>~ _
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RESUMEN FINAL

MILES DE SUCRES

CUENTA 30DIAS 60DIAS 90DIAS 180 DIAS +180 DIAS
CLIENTES 357'868 63992 6782 6344 15’347
PROVIS.CTAS.MALAS  --- (4'790)
DEUDORES DIVERSOS ~ --- 30°595 --- --- - --
COMPAN.FILIALES 112’166  157'875 212’839 322’908 336°436
ANTIC.TRABAJOS 19955  ---

FUNCY EMPLEADOS - - - -e- -

PORCENTAJE 13% 20%

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR
Para comparar los documentos y cuentas por pagar en relacion a los afios

anteriores, observemos el cuadro siguiente:

1995 1.265,5
1994 818,6
1993 2.773,1

El comportamiento de esta cuenta comparando 1994 y 1995, presenia un
incremento de 54.59% que en valores monetarios corresponde a S/.446.9 millones.
Este incremento esté dado por los saldos de las cuentas Varios Acreedores,
Cuentas por Pagar a Compaiiias Filiales, Proveedores y Obligaciones Patronales y
Acreedores por Retencion que se encuentran incrementadas.
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A continuacion se presenia un detalle de los Documentos y Cuentas por pagar de
los aflos 1994 y 1995 para una mejor informacion.

1995 1994 DIFERENCIA

Proveedores 353.681 486.293 (132.612)
Cias. Filiales 1.180 142.126 (140.946)
Retenciones 87.816 49.263 38.553
Provisiones 128.876 10.346 118.530
Otros 693.985 130.639 563.346

1°265.538 818.667 446.871
ESTADOS DE RESULTADOS
INGRESOS

1995 2°999.800
1994 2’833.900
1993 2'087.264

Los ingresos en el afio 1995 se incrementaron porcentualmente en un 5,85% que
en valores monetarios representan S/.165°900 milllones con relacion a 1994, lo que
se debe por un incremento en las cuentas de Ingresos por Reparaciones, Manipuleo
de Entrada, Manipuleo de Salida y Comision en Representacion.

GASTOS GENERALES Y ADMINISTRATIVOS

El porcentaje de participacion de los Gastos Generales y Administrativos con
relacion a los ingresos han disminuido en un 1.44% comparado con €l afio 1994.

1995 97%

1994 98.44%
1993 98%




Esta disminucion porcentual estd dada por los Gastos Operacionales, Varios,
Amortizaciones, Depreciaciones y Depreciacion por Revalorizacion, que tuvieron
una ligera disminucién en el periodo que analizamos.

GASTOS OPERACIONALES /INGRESOS OPERACIONALES

Los Gastos Operacionales con respecto a los Ingresos Operacionales del afio 1995
tienen una participacién porcentual del 67% y con el afio 1994 de un 11.06%,

esto se debe a un incremento en los Gastos Operacionales de la Compafiia durante
1995.

1995 67%
1994 55.94%

1993  43%

;';.

COEFICIENTE ANALITICO Y COMPARATIVO

'La observacion de estos coeficientes es con la idea de valorar la contabilizacion de
coeficientes claves, la eficiencia operativa, liguidez y solvencia de la Empresa a
través de varios aflos.

. COEFICIENTES OPERATIVOS

EVALUACION DE VENTAS

Este porcentaje determina la expansion de las ventas y nos permiten programar el

nivel de éstos en periodos futuros.
1995 40.81% N
1994 35.78% S
1993 31.80%




Estos porcentajes nos indican que las ventas se incrementaron en un 5.03% en el

aflo 1995, con relacion al aflo 1994, debido a un ligero incremento en los ingresos
por Reparaciones, Manipuleo de Entrada y Salida, Almacenaje y Otros.

GANANCIAS NETAS/ VENTAS NETAS

Este es un indicador de ganancias, con respecto a las ventas netas.

1995 2,00%
1994 2.53%
1993 2.20%

COEFICIENTE DE LIQUIDEZ

TOTAL ACTIVO CORRIENTE /TOTAL PASIVO CORRIENTE

Esto nos determina hasta que punto los valores de activo corriente podrian reducir
en la liquidacion de la empresa y ser indicadores para cumplir con los
compromisos corrientes.

1995 1,83%
1994 1,87%
1993 1,11%




COEFICIENTE DE ENDEUDAMIENTO
TOTAL DEL PASIVO /TOTAL DEL PATRIMONIO

Este coeficiente es muy importante dado que nos indica el total de acreedores de un
negocio con relacion a los accionistas.

1995 0,62%
1994 1,52%
1993 2,94%

® u coeficiente bajo de las deudas totales relacionadas con el patrimonio, implica

un respaldo considerable, en prevision de una reduccion del activo.

En mi opinion las cifras presentadas al 31 de Diciembre de 1995 representan
razonablemente la situacion financiera de TRANSCON CONTENEDORES DEL
ECUADOR S.A., a esa fecha. Los asientos y registros contables han sido
elaborados regidos a los principios de contabilidad generalmenie acepiados, las
disposiciones emitidas por la Superintendencia de Compafiins y los organismos
pertinentes del Ecuador, se han cumplido con las disposiciones legales y
iributarias vigentes en el periodo analizado.

Es todo cuanto puedo informar en honor a la verdad.

. Atentamente.

ECOIﬁTZARITA V. DE GARCES
COMISARIO




