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Lofocme sobee 1o auditerls de los estados financleron

1, Mamoe nuditada lae outadon fnanclirar adjunton de PREDIOS NAVALIS PRENAVALEA 5.4, (Que
comprondon of gutada da dtuaddn financlera ol 31 di diclembre de 2019, ¥ o8 corresponalantes
outadon dal rosuttade Integral, de comblos an @l paldfmonlo Ao dé los sccionistas v de fluks do
ofoctive par ol ofle ermilnbde on osb facha, a4l como & resumen de los principales politican
contabilan y notad exalidativasd o 1o astados Mnancieros

In nuestra opinldn, exceplo por lod podlbles afectod de 108 asunted descritos an o parmafa 2 do la
noccitn "Pundaments de o opinldn éon salvedad”; o6 atacos financhenos adjuntos prasantan
raconablemonts, en todos (os aspedtid Importantes, f situadldn fnanchers de PREBIOS NAVALES
PRENAVALSA S.A. ol 31 de diglermbra di 2019, & resultado de sus operacionss v e fujoe do
afactiva correnpondionted ol ejerdiclo eeminado &n eid fecha, de canformided con las Normas
Intarnaclonales da Infarmadlidn Mnonelara pars Pequeliag y Medianas Entidadas,

Fundamentos de.laoplnldn con sal

2 Al 31 de didlembre e 2019, 6 Compafla regletra valoracidn da activox Mjos: torrono, adificlos,
phuipe ¥ obea oivl, efectusds an gnero 1 de 3043, Lan Normas Internacionales de Infarmacion
Flvanchira pam Pemguates v Medisnan Entidaden, astablece quo- log reviiuackonas deban redllzerss
con suficlents regularidad, para apagurar qun- ol Imparte an lbroe; on tolde momantsd, fd differs
pgniflgativamanta dael qua podrin dotarminarse wtlizanda ol valor razonabie al fingl del parloda solife
ol que se Informa, para lo cual puadan ser muflclantos rovalubciones ofectubdas cada 3 & 5 ofied,
Babick o lo comantads, no nos fug posible detormingr la razanabilidad da la valubdldn sl salds di
lon netivan flios ol 34 da diclambra do 2018, on rzén & ko Sudendld de unh vileradidn & revalle da
kas ativas Mlien per parte da un-parts valuader.

3 Mugutra auditorla fun sfectunds de acuardo con los Nermas Internicionalen de Autitria, Nussiras
raspensablidedos do scuordo don offns rermed oon doderitas don mis detalle en M Sectidn
"Rasponpablidados dal auditer & la auddorla da 104 etedes Mhanteros” dé AUGEtD InfoFme, ‘
Somoa Independiontes da la Compalila de conformiagd con s dlsposiconss del Gidigo da Diica
amitida por al Condaje da Normad Inernddonaies de B par Contadoras POblioos (TESDA por sus
dlglas en Ingles) ¥ Ha SlEpodcones de moependenda da | Supsrintandancia de Compaliag, Valoros |
¢ Sequrdd g6l Boundor, ¥ himos cumplido s demds responsabllidades do dtica de acuordo con [
diche Codigs. CoNsleramed qui @ evidendls de suditors que hamos obtenldo es suficlonta v
BRrOEDdE PO PRODOFCIDNGF UNG DaSE FATONAGIE pars nuastra opinign con sahodadon. }

Beifaalat

dy  Bn ol eperiglo 2019, 108 ingramos de la Compafis corgepandan principalmenta al arrandamianto que
pertibd poF pafle 04 una compafls ilacionscs por B wilizscidn do lag instalaclonss qua nduya:
) g aflging, DOOEQAs ¥ muslie pars embuarcacianas reglutrados coma activae fijar (nata 7). Cato
arrendamianto repasants & 100% del total do Ingrosse da la Compaiiia (notan 15 y 10).

RLEG ASnLE

5 Loa ssados Nnancigros de o Compaiifa al 31 do diclombra do 2000, fusron oyditodos par otrod
puditnres, cliva informa di fecho marg 17 da Iﬂ;‘:ﬂ,. contann una ppinlsn aln pegeBadas,
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La mem&m da ln Enmﬂnﬂl'n ou atila do in prepamcian ¥ prasantaciin umlmi 0 18
cttades Mnancered odjuntos de canm car los Nerman Intermacionalan do Informacidn
Finaniclir emitidis por ll dit Hﬂﬂ'ﬂll Internacionales di Contabiiidad {(1ASR), v del contral
Interna que B Administraclon consldara nocesarls para permitic 1 preparacidn de los estados
Nnancered lras de Incarreccidn matarial, dabide a fravde o orrer.

En la preparncidn da lon antadon financiaras adjuntan, la Adminlptracién g9 ragpenEable an dvhluar la

Capaoignd O@ 8 Comphilh par eonUnuar m un negocio an marcha, revalanda, nog
» 109 anuntoE mﬂm

fegoelt o ma mﬂummwmﬁﬂz alrmnm m&ﬁﬂmﬁﬁgﬂiu
r o g cagar
Wi ODAFACIONES, o BN, RO EHEm ot alternatva mlkmquu hacerla,

Lo Adminigtragidn de o Compafla, &8 resporsable de supervisar & procasa do prosontacidn do lon
infarmag financigras da la uqmnnf;, |

mﬁmmﬁnmuuﬁmﬂ-mmm razonablo do o lon oztadan NnBRClaion
an 5 CONNIAKD 5tAN IbPas B8 INcor -MMwﬂmlﬁMaw et un inferma o
mwmlmﬂnmwrﬂnﬁnmﬂmﬂunﬁlwm« ﬂda

umnﬂu fug Und auditdis reslzade do diuerdd &Bn lad Normad Infornacionales do Ipril.
wmumwmmwmmnMﬂlm mlmmummm
fraucha o arrer y son considoragdan Importanted &, Individualmenta @ on U cenjunia, mmm
razanbBlaments que Influyen an lad decialenes econdmicas hmluuﬁuﬂmhmnhuln:hnqnm

CEradog ANONCIEOY.

Coimo parle de unl ouditers efectuada da confermidad can las Narman Intarnacionaton do Audl

woris,
aplicamos nuastro Julcn profasional ¥ mantenamos wna actid de SRORPTISME (rOfasional durant
todn lo auditorls. 1% W g

+  ldentiflcampn y evaluamen low rigsgos do incorreccidn material en os amados finangleros,
dobida b froude o rror, disefamey v opilcamons procedimlantas da auditoris para razpender a
alchion fERoT ¥ LIGREMDE SA0enia de Hudnonn sufments rlumﬂa Bbfh proparenar

una bomg Eara musstro opinidn, B riosgo do no dutectar una Hmtll'lilldlhidnl
rﬁmumlmﬁmﬂmﬂummmummu

fraude puode Implicar colusidn, falsfcacion, omisiones  deliberadas, Mﬂlfﬂuﬂm&i
Intenclonbdimaents o vulnorocién dof controd Intarna,

a Obtenamos conacimignis dal contral Intgrns rolgvants para |s auditoria con & fin do diseflar
profedimiantod da auditedd que sebn aproplades tnliidrmnﬁmﬁu,mnqwn al

DrOpamID do BXpIeIar una opinidn sabig I afectividad el control INGrnG de |a Cormpaila

. tvaluamos o aoecundo de las polltices contobies oplicodas v o rozonablided do s

ﬁ;ﬂ an contablen y la comaspondianta Informacion rovelada p-wlnldmlmmmﬁnmh

s E:l‘l:lulmnl mhn o adecundo do la utilizacién, por parto da W Adminigtraclén o6 la

Ala, el Mil!rlﬂ Eovitibia de pegode on marcha v, basdndanos en la evidoncla do
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Respensablldades del A pauditoris do los gstados finpnclerod: (Continuaeidn)

' Cvalunmos o prosontacldn global, v s8PETURS ; & fortonide de los ostados finandieros.
f_l'"'.-lulﬁ-.b & IAfasimndeiin ravaladn, v &l lon oxtados Anangiasos i EEA A WS fransbccionen v
low hochot BUYACRATEE O Uf MOS0 rakonalble

Comunizamoa @ lou responEbies de B Adminstradon do la Compafiis rmopocto &, ene ool
wiuntod, o alcance y al momanto de realiecidn de la auditoria plonifieada v los RalaEg0s
significatives, oal como cualgulor daflclancis significativg de eontral intarme que identfcamos. &n &
Iranscurid da i auditara.

Ul Infarme sobre el cumplimionta do lae chiigacionss MDUEARS axgide por of Art. 102 do la Ley de
Rinlman Teibutarle Interne v Art. 270 do mi Raglamenta di Aplication, corrmipondionts a PREDION
NAVALES PRONAVALSA S.A. por ol afla tarmingdo al 31 da didembee de 2019, oo emitido pos
fdparado, Con ralackan al informa sobre actos Ggales, Dresuntos froudeds, obuson da conflangs, v
Olrdg Irreguioridatdes, requordo por ol Ar 18, Sacciden 101 08l Meglaments scbro Auditoria Bxtaena
axpedido por In Suparintandoncia do Compafiing, volores v Segurdd medionte Resclucidn fo, SCVE-
INC-ONCDN-2016:011, publicadn on &l Registro OfCial No. 879 do moviembrs 11 do 306,
monifestamos gua an ol axomon da auditgdla FopliEadd & 168 eitedas Neancloros do PREDIOH
MAVALES PRENAVALSA S.A. por al afio termingds o 31 de didembre de 2019, no oncontramaos
nifgung dtuscidn sobro talon hochoR qua MGQUIGRD §oF Fevelsds por duparads orcomo partg del
predanle informe y dun notan. f
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EETARD DE SITUACION FINANCICRA
AL II. bE DI'IJIIHEHI DO 2019
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Paiv por (gt coflenti
Gastos ATumulaang poe pager

TOTAL PASIVOS CORIENTES
lm ND CORRIENTES:
Jublipeidn patanal y degahulio
Pl poF Impligstos diforidos
TOTAL PASTVES MO CORAIENTES

TOTAL PASTVOS

Ff.uhm AR
Mmm

TOTAL PATRIMONIO HETO DI LOS ACCIONIRTAS

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONID NETD
PR LOK ACCIONIATAS

PREDION Hl.\l'll.ll PRENAVALSA 3.A.

me
1
53,930

1608, 307
157

113276
169,199
B, G06

i.?ll.ﬂl

lulll

17517
23,380

PREDIOS NAVALIS PRENAVALEA B.A,
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USTADO DI RESULTADO INTEGRAL
PON UL ARD TERMINADO 0L 33 B DICTHMONE DF 2019
{Exprodads an Délaroa) p=
HNotos INGRESOS 4013 2210
15 ARRENDAMIENTOS 201, 000 300,000
GASTOS OPERACIONALIS
11 {r) aitos de administracidn f 2018 (300233
TOTAL 23213 L._300.223)
FllGIGA OPERACTONAL [ AL L 233)
m { E‘ SINGRESOS (RGROSOH
i'-"l Olfos Ingrasos 23,095 9,414
) Otrda goatos { 34,861 | #,930)
(=) Gaaled bancariog L - 1« £ ) T 124
TOTAL Lif =i .
PENDIDA ANTES DE IMPUESTE 4 LA RENTA i 30,23%) | 172)
it MENGS: IMPUESTO A LA RENTA { 3019 ¢ 20,971
ik Impuests diforido 9018 __,UL.HH
PURDIDA NETA DEL IITREICTD [ JEAM [ gunm

Yaf noths expdicolivan o o0 eatodon financkanns

ik

Ing. Carlon Cocao Moldéndas
Garents Genarn
PREGTIOE NAVALEE PREMAVALSA §.A, PFREDIDS NAVALES PRENAVALSA 5.A.
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ESTADD DE FLUIOS DE BFECTIVD
FOR EL ARND TERMINADOD EL 31 DE DICIEMORE DE 2010
{Expromndo an Ddlaros) -

2019 4018

Bfectiva rocibido do ciontas 108 L08,017
Dfecthve popide b provesdoras v amplendan [ 10308 | 236,030)
Otran ingresoy, ratbs LR 1
Efgctiva noto ulillzodo por lnn octividoden do oporncidn [ 1.300% 20.971)
Dinminueldn dal efective { 1400} ( 10,971}
Efuctive on bncd ol Inlgle del oo 11278 41247

Efactive an banca ol final dal nfia

Yer noban mxpllcativas o loa natados Mnanelarms

S |1 F 1. A

WY

Ing. Corlos Cacat Maldndes
Gorante donaral
PREDIOH NAVALES PROMAVALEA 5.4,

L- )

GIA, Tamacs Hur ll Constantn
T Contadora Gunoral
PHEGIOE NAVALEE PRONAVALSA 5.4,
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ISTADD DE FLUIOS DE BFECTIVO _ ="
CONCILIAGION DU LA PERDIDA NETA DIL EIERCICIO CON LA ACTIVIDADES DE OPERACTON
PO KL ANO THRMINADD EL 31 DI DICTEMBRE DI 2010

(Wepraspio ai Dilired) o -
1 2018 Fith
‘ PERDIDA NETA BEL LINREICIG { 5027 { 0,504)
AJUSTES PARA CONCILIAW LA PERDIDA NETA DEL
MIERCIEID CON EL EPECTIVO NETD UTILIZADG POR LAS
3 ACTIVIDADES DE GPERASION,
b Ceeradingidn o aovivid fjos 41,818 41,518
IMpUESto 4 (o rents de 1 Compaliis 313 20,371
3 Pl e Jubliaidn patronal v desahuco N H 443
1Mpudato difsrloo ( 0,8 5 11,087
evirElongs por igmoacionas anticlpadas ( 1,678 163)
CAMBIOE IN ACTIVOS ¥ PARIVOS
_ {AumEnte) Bisminugdn an)
' CUsLaa BOF Coear { 3568} { 03,884)
;f ACUVOE DOF IMPUBBIOE COfFlBnTes 3,606 28,384
Sarvicion ¥ aTroR Pag0s anticipadon { 3 i
AumG (Disminuciing an) '
CUENIDE POF QAT L H L3
Pl DOF ITPAISEI0E DOFFIBNTEE { 10,8i6) { 11,440)
GEL0E AOUHTMUIBTIOE [OF pagAT { 1,007} { 3,052
Jubiipesde patrongl v desshigio { 235) ( 210
; Total ajustiss IR [ 20485
OFECTIVE NETG UTILIZADG POR LAS ACTIVIDADIS
B QPRACION [ Li0% | FUAIFEY)
Vipr naras axplicativan o jou sutadon fimnciaron J
i, Carlos Cacao Maldndag CPA. Tarfare MOATECHetante
Harants Gararal Contadora Ganaral
FREDIOS NAVALEE PRENAVALSA 5.4, PREDIOS NAVALES PRENAVALSA 5.A.
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HOTAS EXPLICATIVAS & LOE DETADDE FINANCIEROS
POR L ANG TERMINARD L 31 BE GICTOMBRD DR 2019

1

mtmwﬁwmmmmuﬁjﬁ

PREGIOS NAVALES FIRENAY o Pui eofaUtulds en Suayaqull = Ecubdar en febrers 25 de
1903 & VB0 &7 & NElstm Hmcmml & fayd 27 e ain misme ot Su actividad printipal e la
COMBFE, ventn, akguller ¥ eaplotscidn o Diemes Inmuabies, Lo Compafila eatd Inserita éon el Neglatre
Wlcn e Sontrituventis (RS del Sarvicl de Rentas Intefnas (8R1) con of No. GU90634750001. Su
domiciiio Ascel estd ublcado en Seneral Robles No, 868 v Francisco Segura,

in los ajorcicles 2019 y 2040, low Ingrosos de b Compafla corresponden peindpalments al
arrandamiants quo porcibo por parte do AMPRESA PERQUIRA POLAR §.A, (compafils relationsis)
por In wbllizaclén da mun instalaciznes qua Incluye: kocal do ofiging, bodogor v muelle e
ambarcacionas reginrados come activos fiios {nata 7), Bste arrendamianto reprasentn of 100% del
tntal da Ingraans oa la Compafila {natas 15 v 19}

- 4 - kos aetacks financleras ol 31 de dichimbre de 2019,
hnn ﬁlﬂn ﬂnmmdw nl:br ] Mmrnlswn:rliln i;lu o Compafils on febroro 36 de 2020, Bn aplalds de a
Gurengla, los estados fAnancloros adjuntos no enddn  modificaciones, mismos que  serdn
proporionados o la Jinta Genaral di Acclonistas para s sprobacion on o plago eaalmente previstn,
Lo astados financlorcs al 34 de diclembre de 2000, fusran aprobiados por W Junte Gendral de
Accionigtas an abell O die 3019,

Situacldn escondmicn del Ecusdor- Hasts o afio 2040, b situscién econdmica del pols
preEgenttg unn ligera ecuparackin, Bee pangrama fud camblands on o ranecurss dol afla 2088,
disblda o la calda dol precke del patréles, of alta nlvel de endeudamlantg v al Ingramanta dal Fissgo
palg, Anta osta sivuaskdng ol goblarne nackenal decrats on ectubra de 2019 un paguats do medidag
ipcnndmican gun causaran canvlsldn seclal v la parallzackin par 11 dias do lop sectores scondmicos
il pale, an ospaslal dol comarcks v la manufaciurn, Bstar sluacianor han genemds [ reducclan da
ln actividad acondmica quo afacta significathvaments ol Extade, razon por la cusl axisten
Insarvaniontsn de cucomer do défardy, un Impertants défct Mecal v wn lmitide Gccoue o linoas do
cridits,

il Goblarna Moclanal on sy Geplrocion do mejarar sup indices ccondmiced, skl Implomentands
nctualmanke unb reforma fribubard; Inkckd [ diaminuglén do la maga salarlal del soctor pdblico v Hona
an pressss o alimingcldn Bsnico do loa mubdldios o los combustiblod, Bn adiclén, aatd trabajands an
migelican qua allvlan loa abligeciones &l rector praductive v cludadong, vy ha ealicitade o la Banca 1a
riRtruciuracien v rancvackan do doudin con sun cdlontos.

Bl panorama da érecimionts econdmiét parh o Déuader an & af 2020, nd & Muy alentador Baje
lba cireunithnclad bllualed) lod proyeddoned de Dancd Mundipl, Pondd Monetard [Rlembdional,
comtildn Beondmics par Ao LaUnG ¥ & Conbe ¥ o Danc Contral del Boundar, EsUman uh
Eredimieie del 0%, 09% ¥ 0.5%,; ofaslinads por & profass de desacclerstids muendial ¥ 1
PR 1FY 10 demanca de Denes primarios,

Beclaiacdn de cumblimlento- Lod estados NREnelEros BOALES ¥ SUs notes explicolivad han 4d8
DRearA0E O BOUBAIO COR WE Modmas [ntemadionales de Informacidn Finanoiars pore Pegueiing v
Madtianng Andoaoes - NIOF paes MYMES (TPRE for SMER Frandard por sus sgiae &n Inglde}, amitioass
por ¢l Conpato do Normae Internacionales do Contabilidpd (TASH por sum siglan on Ingide). Toles
astacos Mnancloms v sus notay son rospensabilidad de la Adminlstracidn do (o Compalila.
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DO FINANCIERDE (Continuacidn)

Moneds funclonsl- Los sstados Nnancleres adjuntos de ln Compafls omtdn prasentadod e
Balaras aa lof Estados Unidos de Amdérics, moneds ndoptada por la Repdblica dol Bounador on marme
dal 2000, Congecuantemants, 1 moneds funtonsl del amblents acondmico primanio donds opers a
campalila v la moneda de prasentsckdn da lod partidan Incluldan on lop ostadon Anancieros, o8 &
Didar de los Betadas Wnidos dis América,

Dass de medlaldn- Lod etbds Nndnderss odjuntcs han sids proparados sobie 15 hess del eodts

I“M’!‘.’JFE‘E’!; MELEOND HOF! b) terfenod, edificlon, equipos v obra civll (parrlliada di varamienato, girnbents,

bascuia camionars) reaistrbtns como activon fijos, modidas & valor ravonabie mediante ovollo

afuctundo por pann valupdor Independiants; y, b) obligiclones do bonaficlos post emples que don

gﬁ!i-ﬂnﬁ:ﬂﬂ con hags & Mé0os actubrislid, b parlle de loo repictros contablen mantenidos poe i
mpafila.

g die sstimacioned. Ly proparazidn de o sstadan Mnancloros AQUNTOE OF STUBHIO COR tad WITP
pars PYMES requierd qué 18 Adminldtracidn de la Campaiils willlco ciertas criterios ¥ aslimacionas
qua afgctan [ Gplicacion da politéad de contabilided v lon montoy roportados de Sotivid, Pldivad,
INQreGod v Qagos, Lios cribarled v cdtimiciones astdn baradoy on ol major conoalmierts ped phrta
de la adminitraciin de b Compafiia do loa hachot actuslos, sin ombargo, (08 fultaoes NAdlas
pOAGA VErIEr af relsiidn doh 104 sutimodan originalon debido a la courencis de overtos fulufd,
dtalliy Of GH08 OFIDRAIGA v estimbciandd astiln Incluldan on lap politicas contablan v/o notas & jod
BEEAA0E ANanCaros adjunlod,

Lbn pollticas eontables indicadan o continusckén, han sido adoptadas por [ Compafild de manera
condlaterle éon relacion a los Aplicaday on oflon antarioros. '

Un ranuman de lag principaies poliicas comabies oplicados poF i Compalila pare I preperacidn da
lon astadon financigros GAMDE, 85 MENCIORAA0 & CORDRLGEIAA:

Attivos ORERCIEIGS- Bn o &Sa00 de Slubdidn MAsnelora do lo Compalila ol 11 de diclambrg da
000 y da Jo018, comprends (o caleporlis de “sfective on bbnce”, v Tcuantas por cobenrt, ol
Inclyyan banlcamants Juants por cobar & compaflla reloclonada por arrendamiontos. Lo Compalia
datarming |5 clogificacldn de sus activod fnbhéleros o W fochn de su reconocimignto Inigial,
dnpandiands oF G nTUFBGES ¥ DROPoMItG, Lad cuinls por cobrar son roglstradan inlcialmants & mu
wiHor FRyonaiia map I8 COR0E JIFeCtod BIFIDUIDE & 1h Lransbedidn,

Wi migdlchdn posterlor de s attlvas fnantheras, o detalisda a continuacidn:

+ Mt ch bance: Eita prasontods ol costo o voler neminal ¥ na e sujeto & un Aesge
SlfnInehtye 0E camblad an su vhlor. Su soldo outd Integreds por depdulton on cUenM Cofflenle

DT £l

Cuentas_por_cobrpr: Zon octives finenclercn ne dorivadop cuyos cobrgs &on fllog 6
daberiilnalies, did no don nogoeciedod an un morcodo octive, v que I8 Compafiin na Befs
Intencldn e vandardos (nrmedistiments & an un futuro préximo v GUS PO tsNeN FEdpos de
Feduparacidn diforanted b su deteriors crodifizio. Lag cuontas por cobrar estan clasifcados come
DD DOFriaAta por dubnbs fu vencmlonks an do hants 13 mosge,

Gotpuds de su resenocimiantn (nicial, lag GUIHEAE Oor cobiae & comndfiiad relsdionadas aue
rapresentan [od Importes adaudadsn o lo Compafin por ArrancdaMIGNIDE, &0 & Cursd pormal da
I OO, GO0 recdnaclidas a bu valer nominal quo o sgquivalanta & Bu SO0 AMBFESDE aR
Fadhn que fe gendran Interased v son axigiblen Inmodiotsments daspuds o habar amitida 16
rspictiva facturs, L Compafils nd ke requerds del mgletro do proviedn parE  CuBNTEE
Incobeablit, & P20 qué SU Sartir o totalments recuparabla.
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& (Contlnuacién)

Boin do un gstive finonclgrg: Bs roconocids cubndd axplran 108 dergohds CORIraclugles =00
ko flujon de afactive dal active, @ cubnds 1 Compafls tranisliars 108 defelhds CORFRCIUAIES SO0/
ios flujos de efoctive del active o & aduma unh oBIGREKA d& PRSP & UR TEF0ERD 16 1008060 Oo
lon fujon do afective sin un retrins dgniféative o travds de un diuerdd da rahsferanda,

+  DPotorlere de un active fnanclgre: Lo Compafila evalla 8l fnal de chde elerccls, & exEs
gvidancla objativa que un active MAandars & un grope da SEUEE MRANCETDS &B0R OBIEAGABINE.
Un active Nhanclire & un grupe g6 SElved NABADEME f CONERIaSn Sfoqados ¢, ¥ 5ol o, oxiste
avidancln objetivi de detarlord G0 ridultadd di Upd O MES SWNDE QU han oourido dapide
del recansemienta IRdal dol adtivi v & & dvent de phidida tens un Impacto an ing flujos da
gfactive futured edtimads dal aclive MHAHGERD O SCUvDS Ananderos de la CompaNia que pusdan
patimarse da farma flabla, Al 31 di diolembre de 23039 ¥ de 1018, no & han detsminads (ndizion
g clatarions de lod pClvig NNANCIERE,

Active v poaglyo por |mpuestod corclenled. Lod s0Uv0S DOF IMDUGETOE COAFIONTHE FepFeRERTIN
crétdiban tributarlad gua pusdan fir cOMpendaltnd Mensualmants, o uTlizados snualmante para
liquidar al Imguiste o b ranks b PagAF de (& COMPOMLE, & Sor OBHD do devoluciin &n aplicackin & [a
normativi tributard etablecldh en Ga0h ChE0 Dpafidular, LOF DOEVDE DOF |MDUSEOE COFIGNIHE
correiponden o obiigotionad Nichled qué Sof (OMpENiadasE O pagadss mansualimants] asl como
previckonddad ol clirro dil jareled fomo &5 &l Cash Dl IMpUESTD & 1B ranta da in Compafia,

Sarvicles v ghros phoed anbelpadns - COFLIpONdEn polEzag de FAQUrGE qua Bon Amortizsdan on
lnan recty condidarands u plaed &8 Yigandl,

Agtive o Eabdn regieredod (MOGIMERE 61 CoSto, que comprondo EU procika do
noquinicidn mE: badan (od Costod dinpgrEiantg  relinclonadon  parn colocar on condicionon da

oparecidn ol oetive, Lod desambolstd pORGNOME fOn Moonaciiol coma acthvos fljoa sl os probabia
gue lod banaflebs efondmicid futurod stociadon & (8 Inverdidn fluyon a la Compalifa y su codto
putdn dor datarminhon e uni Mandd fabls,

Dospudy dél reconddlimlantd (RCEl o8 Goivol fioe man ragietradon ol conto manos |8 dapraclacion
aeumulisdy, En cakd da raqueris, (o adminisracldn de la Compafila registra pérdida por datarioro da
lod Betived, Podler orments, 08 Termanos, odifitior, squipe v obra cvil (porrlisdn do varamicnio;
cimigrito, bbdeuth GhmiGners), SO0 MEddss & mie valoroe ravalusdon, qua mon nus valoros
rozonpblos, an & mbiento o0 60 evaliaclonan, manos W doprocincidn acumulada v al Imports
gEumulads 9 (5 phrdides poF detivionn dol valor, on ciso do tor roguarikng. Lan revelusciones de
hardn oof Julicientg fracusncin por un porito indopondionta dabidamente calificada; de tal msara
gud & valor én libog no diffsa matorioimanto dal qua Go habirin Eoltukdo ullikhndo lod valofis
ragnnanlas ol final oo cadn poriods, Loo gonton da reparacion ¥ mantenimiento S0 imdutan 4
rirfultadod &0 @l MERGEn SN GUs ke producon.

i gumentn &n &l valor o6 lee torroncy, odificlon, equips v obra chil (Barrllada e varamianto,
gifiEnLn, haguls camisnara) coma rasultado da ln revaluacian oo reglatracs con (G & loh actvos
Mg v orddive &l pupordvit por valuacian an al patrimonio. Bn camblo, & o resultado de la
rvalincldn causs una disminucidn tal Importe serd retonotide GOn uA QAStD &N & Estado dal
roauiacds intogral, Sl postoricermanta & valor de lod Werrandd, eENCios, aguipd ¥ OhRs dvil t_mrrltmqu
d varamiants, cdmlonto, bascula camboners) Incremartan su valod @Bl SUMEND serd fecanockio
comd ingrone on of antado dal rasulbisdd IAlagral,

0l maldo dol supordvit por valundidn en @ patrimome, &b FanEferdo drectamants o B cuents do
utildadon retonicdas, cuando & produzén b Baja del acthvo o revalusdo o en la medida que o
rafarido activo uea utlizado. La trondferenchs desde |6 CuBnta o8 superdvit por valuacidn ot por I
difarancin ontro la depredlacidn calculadn sefih al valor revaluads v [ determinada sagln e couto
arkginal,
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PEINCIPALES POLITICAS CONTANLES (Continuncién)

il costo do lon activen fijas o4 depredlado oe scurdo con of mitods da linga rocta. La vids OBl
aaimada v ol mdtodo de depreciacidn son revissdos al Ainal do cada afto, slendo ol cfecto do
cusiqulor combio an ol eitimads Aglstradn Sobie UG s progpeciiva,

8 raan oo depracacidn anuol do G acthvid Mo $00 08 SIGUEnTEs]

Astlyes Tazaz

Bdiflzlos 2% & 2.5%
Gk ehyll 3.33%: o A%
Eauipay 5%

La utdlghd o pérdida (us Buria ool ratico o vonta da una partida de actived Mljos e UGS COMo
difrafitls &flfe & procio da wanta v ol valor on libraon dal active v reconacida en fasultados,

= annisEnts invarslonse an unn soclodod, con domiClie perfmafenle &
F;umf-ur La Irearldn & m sociedad ecuatorlana qua as menor ol 20% da parteipaddn en ¢ capital
noclal, vd raglstradh G D0,

Active ¥ padlves. por lmpusstes difefldos - Se dotorming sobre laz diforendss lemporaied que
melakan antra lhd Lbded WIDUIGFGE OF ACUVOR Y papivom con sun bases fnancleras; lad [agas
Impositiviag v reduladlaned ficales ampleadag an ol cilculn de dichod Imporbed son viganied &l e
del ojorcicla contbble, S& mide 8l MOMD qua # eptima rocuparar o paghr A a3 AuloObdes
tributarian v oo recanods e ¢ resultado del pariodo o on otron rasulindos Integrales, dependiandd
i I troneaceidn qui erging i diferendls WWmpoTaa,

@muﬁwm « Li Compie fvalia al clarms do cado oo ol exiite algun
indion que ol valor e aus activos ne NNBNEGFROS &k I datarinrado, §1 oxista tal Indicle, 1a Compalils
nace un satimade dal imparte recuperabla del GEtivd, B Imports recuperablo dal active an ol moyar
@I 8 valor razonabio manca loa codbéd da veRld ¥ B valor an uto, y ou detorminado para cadi
ptivo indlvidual, & monpz guo @ adlve pd gend flujes do ofoctivo quo sean Inrgaments
independiantes de otron actived & Grupod de agthvodg, Guando ol valor an libros de un attlyo extida
% importe rocuparnble, so éondkderd gud ¢ G0tivo ha pardido valor y oo redutido @ ese Imoofte
recuperabin. Lan pdrdidos por deleridrd S0R FECONDCIIAR on ol ootodo dal resulbads Integrel. QiChs
pvaluacion requlsre of use da &SlMAG0S ¥ SupuRETCR taloe como lob volimanes an Ifvarslones poF
rgalizar, prosupututon do daplkal, piITHnGE ¥ TNRAR, tarifan outoblocidas ¥ conlos operalvas,

Al 31 da diclembro de 2019 y de 2018, fa Administracién de la Cempafiin condidara que i existen
Indicing dal tipo oporative o acondmico g Indiaisen qus ol valor neto registrado coma pelived Ro
finangiarag, no puodn tar recuperido

Piaslvos fnanglares- En ol cwtedo do stupcidn fAinopdiera da s Compafia ai 31 da didombra de
2010 v e 2018, comprenda la cotegoris de “tuenas pof pagar” qua Incluyan princpalmanta cusntas
poF pagar @ provesdoron. Lo Compafils determing s clasificaciin do mus panivos finonclerss an Su
raconccimiants Inklal. Lad dushlid pdd paQaF sen registradan Inkclalmante & su valor razonabia il
lon coetoa directod atribuldod b o Pansaccitn, Beos pooven ankin cladfichdin come padive COfMIEnTE
pumnde gu vestimlents &3 06 haom 13 mgsep v coms patlva ng corriente cubndd Su vendimienio &f
mayer do 12 meadas,

La migdicién pasbarior do lod padlvid NRBRCIEN, #8 dataliads o continuazian:

s Cugntas poc paiar Son pasivas NMnancigros no derlvaddd. Despuds 08 S FCOROEIMIENo
Iniclal, 1% EUSATAS DO DOQAT i DrovEGEG) Guo rapresentan obiigacionss de paga por banes o
serviclon AOOuIREDS 8 proveadores locakos an &l Cursd AOFMEl 08 168 NEgacios, son mgintradas o
qu valoe nomingl qua o equivalonte @ fu dosle ameriEadD, debldo o que no ganaran Interescd y
#0f pagadEras hasta an J0 dfag plaza.
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Badnsdo ub sodlie.fnanclore: B8 reconceida cunnda In obligacién descrita |
" un_sus . _ _ o al
corradpondignte COntfate haya sido pagada o Cancelada, o hoyn axpivedo, Cubnds un paRvD
financlero axistants a9 reemalaze por otra provenisnte del mioma prestsmist bafo condicianas
suitincioimanty clferentes, o dl lon condickangs de un pativa axistants $0f medilicadan da
::g::; ;:::;J::Eﬁ' EL nm:gul; ;J: nl.ll'l'll'.':hdif? ratads coma una baja del pasiva orginal v ol
. anta &a Wn nuivd phdlvo, v In difgrencls en iss Importos roEpactves en fibe

ecanocidon an of astado del resultade Irtmgral, S ey

o ' L RIE8 - Lis stlivon v panlvoR BOf Eoi d |
MOALD nota ex propentado &n ¢ eitade da sltuaciin fnantiers, cuando [ E';'nmﬂbﬁiﬁll.lmtl ::r:;hi

hegal de campansariop ' I8 Admipiteackén tona b ntancidn de cancolarion sohee uns s
rplizar &l aethva v cancalar & pasive dmultiraamants, alife Unb bate neta o d

Gaatos, scumuladon por pagaf- Bstdn constituldon prnelsalments oer lon Bl
Biguiintes dhdiNeadon como pREvDs cavrlantas: o por (90 Dingficiad soclalos

»  MBERElangE: Sen mglstradas al eedks sebng ln baka dal devengads,

*  Décimo torcor suslde y Béalie cuarto suslde; Son ; . .
Ia Iaglslacién labaral ume, 0; S0 provislonador y pagados 04 Seudrdo a

Juillaciy esabugio- 0 Cldige dal Trabajo establece tn obligacien po parts
ampleador e concedar JUbIAGOR patFenal a todoy aquqilcai i jadleren quump.ﬂﬁn;“z“m“ﬂ
Milireh preotids servcios, continusds & interrumpldamante en una Misma compafila, Bn sdlads, ol
Godign Lataral establaca In bonificacién por dusahucio on coso de lerminacidn do ln rolBgion [aperal
i Consléle en ol pago al trabajados del 25% equivalonte B M GIUME remunoracidn mngual pg;
cody oo de serviclo prostade, Gon este propdalta ln Compallp sstablecd resarva matamatics anual
E?ﬂ[:alfiliiﬂl EII' mitudie actuarial roalizadd en las aflos 2018 v 2048 poOr una firma oo SCTGRAGY
DFOfeaiona e : '

il it por sorviclo prazanta v Dasade da M rosorva pars ubliacidn :
e : vl - ptronal o8 reconadidg en el
'w_*u"b‘f-l'ﬁ integral dal aflo en que ed genarado, asl como @ Interdd causado por I obligacidn del
beneficly daterminado. La nugve medieldn, quo comprende 3 Qananca v pdedids sctusrial, e
Fronadida an ol estado dy siuadidn ARaRGere con cargo o abond a olre resultads integeal, &n @)
Iﬁg;gﬂﬂ 'Er: ﬁuﬁuﬁ d;";ﬂ::ﬂ:” Faconadimients de la ganancla y pdvdida actuarial on otro resyitage
Ol gd reflajode Inmadistamants @f (o4 gananclas acumuli -
utilicad 0 péreiaa del puriods, @ WaisE ¥ no son roclucificadss & W

Linia Fafarma Inciuldda en lo Loy Orgdnica par 1 Mabetvackin da la Boonomla, Fertalacimianta da i
Oalarizacién y Modemizacin dn lo Gestidn Fineneiars, publicada an e Seguade Suplamanta '.;,:i
Rogletra Gficinal M. 150 da didembra 30 da 1017, vigents o partir do enerd 1 de 2010, ostablacs
quo ou duducible ol pago efectusds por jubliscidn patronal y dosshuck, que ne prevenga da
provisionos daclaradag en sjerclclon fozaley antaross, come deducblos o no, par efecos do
impuasta a la rants. @ pago obigatoriamants duberd afectr a lay proviclones yi constituidan on
afias antarioras. B0 al casa de provislones raalizadas an 6ns aftaricres quo hayan sido consideradas
deducibinn © no, v que A0 fueren utliisadan, dabardn reversarsa conira Ingresos gravados o no
fujeton do IMPUAED a Ib feAth on la misma proporcidn aus hubleren sido dedudbles o no. Eg
Gbligncion daol ampleador mantener (ea fondar nocesaFng pir &l cumplimionto de su abligacitn du
bago da la bonificacldn por jubilscén patranal v desanun, '

Reacoddlugol.- Lo Loy di Compafios requior qua o 10% 0@ la ublidad neta anusl 5ea
DM ] U D propiada
' f LT UECIONINIAN, pOrg DUele fer ubNesd £ ;
fulutas & para aumonto de capital, . =4 B Ee NS DR
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RS8R 1 cultatlg. Lo Loy oe Compalion pEFmite constinulr Fesarvan HpeCoh o do e
clunoflcion, medlante la aproplacidn parcal du I utiidad neta anyal, en log ROFRNERIL v. Doy oa
oietves antablocidos per of Extatuto Boelal & g Junvea Ganeral,

me“u D conformidad con in Resaiucidn o, BCICLCPAIFRE,. &.11.007 o |a
SCvE piblicada on al Megidtra Oficlal Mo, 566 de oftubre 28 a8 2011, ol saldo seresdar o g
nubcUdnth “Resuftados Sourmulodog - Adopelin par prifers de lag NITF, $81o podrd ser capitalzadn
on |8 parte que axosds 8l valor de L pirdidan scumulndas v lag g8l Gitime Bariidlo econdmico
conclulda, © oo hublenen) ullileade an absorber pdrdidag) o devusito 8n ¢ Easo da liguldasidsn dn la
Compafila, @ ol case dal #5106 Acroedor de [ Subcuonts g "Resultados Sduimulados - supserdvie poF
valuackin®, dfginadn por &l sjuite o valor de morcado de lag nctivos flies, quo proviere do io
idepcion por DFlarn vox de iag NLIF, agd Comd Su modicidn Distiviar, ne podrl dor capitalizada,

- il EE30d. San rglstradon manguplimants ol moments de la emisidh da las
facturax di Brvendamients,

Eﬂiﬂﬂﬁﬂmmn-i?ﬂ" La Compafifa reconoce gastes an o medida qua gon Icurridog,
Incopanitieniamants di 1y fecha on qua ssan efectuadon 198 papgon.

AMBUSSTE & lo_rants.- La Loy da Rigimen Tributaro fntame ¥ o Regiaments de #Ajlcacian
eatablecan fud 134 socindades eonabituldag an af Bcundor apdicorin lo tarifs g8l 25% de Impusite a la
renta sobed gu Db Impanthie, Ne cbstanti, s weifa Impogitive sard 1n eorratpondiontn & encipdisde
e 3 pUntol porcentuales {29 cuanco;

* Lo eocladad tenga accionistes sebra cuva tomposicien sodieterl, dicha sodiedad hayva I miplida
iU dabar da infermar de ouerds con ki establesida on 1 Lk, &

»  Dantro 0@ 18 chdena de propledad da I Fstectivon darecios raprasantativos do copltal, axista
un tedlpl redidente, asmblecida @ AMphrade on un pefalEo facal, Juftidiceidn oo menor
Impaicidn & régiman Negal fraferonts v of penefelari afedtive os realdents Niseal dol Boundor,

Loz 3 puntol porcontualoy poloionley aplicardn & toda la bagg iMponiblo da 8 g6diedad, cuando o
porcontam 0f pactiepacidn de acclonistan, por quienas g8 aya Ivcurrids 8n cudiquiera de lng
Counales Anieg rafuridan, poa Miugl o suparior af 30% dal capital s0cial o do AUl que comraspRonds 4
o naturalezn da Iy secisdad, CuBRds lo mondionsds PATICIDATION sed Inforior 1 S0%W, Ia tonfa
corraipondiante o soclodados mds 3 puntos pofcertualo apiicard gobre b prOpofeidn do to base
impanible que corrassends & dlcha participacidn, de séuarda in Indicads an ¢l reglaments,

Lot sociodades Exportsdsran habitales, oal coma ki Oua o0 dadiluen o In producelds de blenes,
iidubdag lan el gEcioe manufacturers, quo possan S0% o mde da domponants nadiofal v aqueliss
SbCledadou da tupleme recoptive, Gué rolmdartan sus utilidadar @0 el paly, podrdn eblenar ung
feduccion do 10 puRtes porcontunies de la tarifa dill [Mousito o in feRts Gabre ol male ralmeartido
N aclivos producivod, slempra v cubhdo lo dogtinen o In adqulgitidn de maguingdiad nuavas o
Rt rUIOR, BOVES pare Hego, maberil Vipative, plintulag v todo Insuma vegetal parg
dutcion agricols, peuleoly, forestal, fenaders v di fiarieultura, que se ublicon parg &y actividag
productiva, ook como pans la sdauisicids da bionas relsdlonsdon con investigeeidn v tEthdlegln qui
mujoren producthidad, gengran diversiNéacidn productive o Incramanle da ampled; para il
dobaran afectuar ol comrgspondiants LS do capital ¥ eumplic con Figuisites aotabipgdes on ol
roglaments. 0 aumanto da copital s perfeccionard con la Inseripckin &4 o ronpactive Ragistro
Marcantl hagta ol 31 de digembre dal SIRCH Impoaltive posterier & oqual af oue mo fEnirsren og
utlitdadin matarln da lo ralnvarsidn,

Lo socledndes que tongan W condicldn do micr ¥ Pequafias afmprenas, asl come aquoliae gue
targan condlckda do oxportadre hoblbuslos, 1EA0/G una rbaly de 3 punton poreentualon @ |
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Tarife da Inpuadts o lo ranta. Para axportacores habinias, &sta Wefa s& aglicard slempra qus on @l
corraipandlante ejerciclo fecal ue mantengs o Ingramante & efples. B procedimlants para fa
aplicadidn da eibh beneliclo sord antabloclde por of Somind do Palues TrBULSHR,

Lo [eglsipeidn tributaria on Ctundor, vigonio hasta &l 31 o8 diiembe o 2019, axigla qua lnn
Enfiedaded debhh detorminer en sy declaracidn anual o IMDUEHD 8 16 fafith, uh anticlpo @ nar
Colculide (on Bade b lod reglia dofinldan roglamantaris ¥ afiarsg af 2 dudlad (julle v moptiambs)
00N i &) ajercicio Mical sigulent. Al rasultnde anl obrenido, deblin redtarss |bd retenclenas an &
fuente pare obienor ol onticlpo del Impuoste & |6 Mo, 8 Wiel felenciones aran mayoros, la
Compafla no canealoba ol menclonada anticlpa, Al liquidsr &l (Mpuests & 1a ranta anual, o dicho
IMpuedlo ard fuperior ol anticipo mio lae rotgnclonss &0 W fuente lo ddledad cancalaba la
diferencls, B diehs Impueits ord Infarier al anticips pagads mas (64 Feleneiones e la fuante, o ne ne
CHuinn (mpuddld, ol anticips phgndo sa convortis on 8 IMpUBELD & @ Féta dalinliive. Sohra o
aRCATENTE 08 relefdlonad an lb fuente, |a soclednd tenia ol derecho de presantar af corrcupondignts
rCiamo o pogd Indebeds o b salicibed do pago an oxcoss ante & AR,

B Impunsta o I fents detemingds o cargado an los resultados del &)erclcla & que &f davangada,
con haga ol mdtadn el (mpuasts & pagir.

Ca acunrdo con i Lay Orgénics da Simplicided v Progrosividad Tributarls, publicsts en &l Primer
Suplamants dal Registo ONgal Na. 111 de diclembra 31 do 2039, al pagn del anvdpe dal imputats
A [n Fene & pBFtlF oal jerdidle 2020, wn veluntaris v no ablinatoria parm ing popledades,

al 31 o diclembre do 2010 v do 2010, corouponcdon midas an 15 CUSNTD AaFFlEAle 88 uh Banco
incal, B sphdo en duenta eorrlante aibd dispanibla a la vista ¥ o #xisE Pcda qie It oy uso.

Al 31 da diclpmbeg die 2019 y de 2018, reprosontan imporios por coRrar 5 EMPRESA PESQURRA
POLAR §.4, (compafis relacionads) por lby fucturan amitidas por concepts O ariendsd, 164 cualas
daban ear CAnCHlaCng & 1a fecha da la amididn do la Tactura.

Al 11 dao diclembra dis 3019 v di 2010, represantan principalmonta crikdito iributann de rlaneones
an |a fusnte provanianta 4 afios §ATeroMS par UES, 35,959 (en of aflo 2018, fug da USE, 39,060) v
ratencionan an o fugnta dal 8o por USE. 16,000 (en el oo 2010, fuo do USE, 16,000) Las
ratancionan an o fugnte pusdan sef ullliEases diectbmente éomo crédito tributario gin |ntessses, an
al pago dol Impusuto & |5 rents qua couse le Compalils, an ol ajardcis comlanto & on 108 &jerions
impealtivod pontorioros v hasta dantro die 3 afos coMades dedde (o fecha do la doclaracion, fin coso
que las retanclonan an b fuonty esan Mayone 8l IMpusslo dausids o no oxlsta Impuosts caussdn, &
eontribuyenta podri solicitar of pagG AN BKCHSD O (PESENTEY recame e poga Indabida,

AETINOE 03, NETO
Al 31 die aiciambee da 2019 v de 2000, un dotalle a8 4l Biguian |
2019 40180
{Ddlnran)
Tarranas =~ Pagan| 1,000,200 1,000,700
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ACTIVOE FLIOS, NETO (Continuncidn)

Tarranag ~ Vienan

Eadificing

Ok ol

lquipos

DEran on SUreD

Subtotal

Monoz; Doprecincidn acumuladn

Tatal

1n

1019 4018
{ Cidtares)
1,000, 200 1,000,200
LrLe A0 1,722,980
#E7, 200 857,700

38,614 1,614
ST .| G | B

1,648,239 3,644,239
L 1.050.080) (__L918.414)
S W .5 S W+ [ B L

En lon afap 2008 v 2010, of movimlonts do st n}:l!; Fiig i q.igﬂiqnm:

SRl Inidkal, natbe

Manad Chrgs dnual de dopraclacldn

LR T L

2013 2014
{Dalaron)

L736,825 1,768,343
i 41 51l 41 H18%
—al3 207 L2226 R3S

Al 11 da didambre da 2008 v de 2010, ol activo por Impuassts diforide fus caloulado de s sigulanta

£=2411 H

Saste ne dedusikla:
Proviebanas de jubilagidn patranal
Proviglonds de denahucla
Buliabnl
T imMpoditiva

Total

2013 ~01%
{ Ddlaran)

1,088 8,400
SV ) - S W _ |
S | K v} C——
SR | " T
308 | rREE]

i loa afios 2019 v 2010, o mavimiante del sctive per Impuesto diferids o8 como siguel
{Dolaraa)
111 ]

Salds Inlclil = Phsan:
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1L

ACTIVO. PO IMPURSTOS DIFLIIBOS (Cantinuactdn)

Zajets [rlcinl = Vi

Min: Cenarades on @ alo

Menog! Ajuntes pof @factos af 1 T

Manad! Revorsadis @n al ale

faido Final

a) 3] do diglamibea do 2019 ¥ do 2010, un datalle o o Fguionte:

Dividendon por phghr _

Trutitute Souatoriond O Sagurided focial (1ES%)
Pends gmargant empando

Frovaadisas

Tyl

Dxldnndos BOr pagRE:- SoFraupand b paldion por cancaptas de dividendos pof DOQar A ACCAMETR
provonianbed O s uliidides de lod afios 3015 ¥ 2014 por LSS, 609y LS. 8,068, rovpoctivafenis.
L Administrackdn e 18 Compaflin, manifiasta qua dichos imparies sardn Igubladion o Naakes dal

spgundo aemastrs dol afie 2039,

& 31 g dicambeg da 2019 y da 2048, un digtalin g al oifjulanm

Impuaile & U rantn por pagar (nota 17
Impudto 8 Valor Agrégada {TVA)

Patericlanas an |n fusfité o8 (mpuesto a l renta
Ratenclones do Impuesta al Valor Agragado (IYA]

Total

Al 34 do diglgmirg da 2019 ¥ da 2018, un digtalln ou ol sifulents:

nu&ﬂﬂﬂmmuﬁ:
Dacimo cuarts susida (Bono escolar) = Posani

ADLD 2018
(Gl aties)
2,111 )
3,300 2,111
{ 753} g
- o) . g

1%

N ., [ & L1

4013 ad1y
(Ddlaras)
9,477 9,477
3,550 3,730
3,401 3,742

NS 1 | QU P
S | 1. QR ¥ L ¥

2010 2018
{Ddlaro)
3813 20,41
1,800 3,600
147 i?
128 = |

R 1 [« QE—L P

2019 2010
{Dailores)

3,701 4,786




20
1k GASTORACUMULARDS POREAGAR (Gentinuaciing
L3 (Bdtaras)
: Bengficlossociales:
; Dl ied CUBAD SUSI00 (DRG0 ERSOIF] = Vi 3.7l A4 760
Wiiglani 1,761 2373
Forte de mserva 6l ah
Cikeling terder sutido {(Bono navidafia) 454 {71
Teatul fi.607 .99
fn lop ofcp 2000 v 2010, ol movimignte de Denaflcion socialas fus & Slgulants)
2019 2018
{Cdlaran)
fialcs Inicinl 8,509 11,048
= Pl Prinaliilr _ 272158 14,697
Mafis; Pafos b i®123) _ J7.748)
Salda Flinal R -, | AR— 1. |
1% JUBILACIGHN PATRONAL ¥ DESAHUCIO
A1 de diclembes da 2000 v da 2000, un docails oo ol glgulanis
A018 2018
{Cdiaron)
Jubilacidn patronal 34,509 18,777
Pl - 014 .200
T . i B R—_ L T A
En lag bfod 2010 v 2018, of movimionbs de la jubllacidn patronal v desshucio fua ol algulonts:
1019 2018
(Bakareg)
aldo Tnlckal a4.077 15,710
il Provisdn 10,001 i1,443
MEnoE PEgos { 233 ¢ 21
Mandd/Mis Afustes setunriales { a.088) §,204
MERdE! LIGUOaCkones antelkadag { Larly [ j&a)
Balda Findl N— K] A4.00F

Lo Compafils procedid o regittrar s rsarva para jubllacién patronal v dosnhucio con banss & sotudio
pctuarial reallends por Actuaris Conbultoran Cla. Lidda., por koo aflas 3010 v 2010, 8] valor prassnts
iEtunrial bl 31 de diclembra da 2019 v da 2018 fun dotorminads con bane al mdtodo actunnial do
"Craibee da Crddiks Unifarla Proyctada™
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AUDILACION PATRONAL ¥ DESAHUCIO (Continuaciin)

L pringipaled supusstes ubiizados an la valupcidn do (o ressrda mplembles sar la jubllacién
patransl fugfon (o8 sgubentos:

2013 2210
Salirio minimea vithl (US3,) 3k IR6
Muifiesd de amplesdsd 13 if
Tta de desduento (prual) 0.21% 7. 7%
T Qi credimlentd do dusldod (ongal} 1.50%: |, G
Tos di ratocidn {promedis) 11.50% 11, Rl
Tabla o nmartalidsd @ Invalides T™ [ESS 2002  TM 1255 2002

Byra al chkiulo de fa provisidn da jubllacién patronal, fusron considersdses 1o tetalided de lop
Eraba ROOREE qud REVER prestads sarvdkon continuse an o Compafila

Madlanta ©ficio Mo, SCVEINMY-2017-00000421-0C amiide &l 28 de didembre da 2017 por In
Superintendenda da Compaliiss, Valores v Saquros, se axponen criterios eficiles con rospocto & &
axifie ¢f o Couddds un marcade amplio de bonos empressrlales de alta calidad; v mobre ante
andllsy, conchuyeron qua o Bcusdar cuanta con un MERa00 de bondd corparativea do ol calidad,
Guyd Corpcteristicns so puaden asaclar 8 un marcado amplio, Bieho pronundamiants urgld dabido
B fud EdEld IAdedidumbre en cuanta 8 lo corects aplicacidn de b motodologla para |3
ETEFTINGEIGN O 1 thdh do dencuants,

fin oa ahod =19 ¥ 2018, ol mitodo do "Conten de Crddito Unitero Provectade” utliiza una taes de
dancuento o B21%. (F.72% fug on ol ala 2010) que rasuit da |n obtencidn do los rondimiantos
promading di 09 bened corperatives do altn calidad amitidos &n &l moereads de valoran acuatnrlana
GRn L califiadion credititln de Aad < A on funcidn & ou plazo de duraaide, '

EASIVG PO IMEVESTOS DIFERIDOS
}“ 31 de dicemibe de 2019 v de 2010, ol paniva por Impussto diferlds fue ealculado de In migulante
T T
2013 2040
{Dlarag)

f@iastn. no deducibly:

Eepreciocion por ravallo do nctivas fijna IZARE %70
Tikh Ifmpoalbvi L 25%,
Tatal SN L | Sp—— K )

L los mfoa 2000 y 2010, ol mavimisnts o6l aglve pér Impuaste difarido ap como slgue;

012 2010
{Dalnron)
findde Inigial 149,521 {8, A0
Mana; Impugstn diferids { 0,240) | i, 934
Mdn: AjUptie DOF ofedod &n b toda l:m. ' _‘_g}

Sabdo il elddd 148531
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14, CAPITAL5OCIAL

M 31 da Jidkembdda da A019 ¥y da 018, ambd representnda por 16.000 acciomop ordinarnias v
niilfaiiead da UES. 1.00 Shdd unb, o cublin eikdn dinkribuldan da [a slgulonts manors:

Maclonnlidad  Acclongs Tgtal iy
[Ddlnrox)
Jocints Eulalia HIRgtoR Mofelis Ecuador 8,400 6,400 400
Marla Blanch [oacits De Kullse Eapaiia 3,200 1,200 1086
Marims Fatma Gl Cormefing Be Burm  Pard 3,200 3,200 0%
Carlas Caliatn Cagan Ealaya £l Enlvador 1,600 1,600 10%
Jogip Virkovic Pdnog e B0 600 5%
Kataring Raarrty Vigkodg Mg 1) Bog 007 £
Tofal e OO0 16,000 00

Lo Rapoluciin o, MaC-DOERCECIE-GO00030 del BRI publicada on ol Boglstre Ofical Ko, 01 da
anarg 10 de I017, aplizabls pore ¢ eferczia Nichl 2019 v 2018, requieren que jos sujsion phuivop
Inecritoe an &l Raglera Unigo O Contribuyentas (RUC) come sociedades, reporten n ln Autoridad
Tribwtarla 8l Anaws on Acclonlfrng, Parioipes, Sociod, Membres de Directars v Admintstradores da la
amprasa, La Compafils an cumplimisnm & rafasiio reaquinmients [eaal ramitd o Andxe del ojerclzlo
Aecal 2010 an marza 3 dn 3030, [a relacionada o ejerocio fistal 2018 an febrere 8 de 2010,

i5. ARRENDAMIENTOS
fin lop afion 2010 ¥ 2000, un Gatale & o Sigien:

2019 2018
(Ddlaron)
MUl paFS HATCACIBNG 140,000 130,000
Cfging v patia 0}, 000 #0000
thoddenn el 120,000
Tatal el 00,000

Er tod aflaa 2019 y 2010, oo Ingrogce pOF CORCROND di GFendo de Mudlle para embarcacionas,
oficivg, patic ¥ bodega fon roconacikion an DOER & COATRALDS SUSCFILDS 4OA CMPAESA PESQUERA
POLAR S (compallia relacionodn), lor cunion &6 ancudntran revalbios & U Al 19,

i,

i los afos 2018 v 2018, un detalle ad al igulanta:

{Bddnras)
Romunaraciong ¥ Dinaflios secaled 14, a4 167,108
Daproclacionss A58 A1.8518
Impuantan 21.154 26,884

Panan; 208,006 235,337
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a3

GASTOS DE ADMINSTRACION (Continuacidn)
2013 0148
{ Ol mran}
Vi 100,604 135,257
Jubllagidn patranal v denabuco 19,001 §,4a3
Ghiniitera granariles 161 14,479
tigured 2,148 3,11%
Contributidn ¥ cuttns sockales 2,004 2,039
Otro 106 32310
Tatal —tt il 00,233
IMEUESTO A LA BENTA
Al 31 da didéambra da 2010 v da 2010, I Compaltla pregand 68 sligulentes conclliatione Hbutarias:
=013 a1l
{ Dclaran)

Pérdion antes o8 Impusits o s lents { 30,233) | 172}
ul H

Gadtod nd deduciBleg E—— N - A— L
DALZE TMPONIDLE 17.530 B1,484
Thna Imposltha . A0 255
IMPUESTD A LA RENTA CAUSADD 1 & Pl '\ . 1) |

Para foa aflos 2019 v 2010, |n tarifs o8 (MOUGID O 18 FeRle 08 sdtutrds con la legialacidn tributaris
vigenta para dichos ejorcicics, corrarpondan a0 18%, MO obstante, 15 thrfa so (Rcramants on tren
puntos porcentunlon; oo declr 20%, e dontra oa 1 CAQENG 0@ DRODIEORT Oa l68 redpectiven darachou
representativen de copital, owluta un tiulsr raeldents, SRALSGCKIO O HMPrads & un paralsa Nacal,
furisdicelon de maonar Impasicidn o rdgiman fiscal prafirants gue poséa ufd partiélpacidn igual a
duparier ol 50% y ol boraficlorie ofoctivo on micidants Mool OF ECubder thimbldn aplicn o In
tociednd tuvtarn acclonintas uobro cuyn composicikdn BoClotarnia, have Indumplids ou deber do
Informor dobre W misma a la Auttridad Tributana, de aoudrdo con o estspiesida en la Ley. Sin
ambarge; lod soecledsdes qua tangan Lo condicldn de micro ¥ podusfins empresas. adl come aqualiaa
did Lengan dondiedn de exportidoras habltualog, tendrin una rabada de 3 puntos porceRtudles oA In
tarifa di impussio 4 b reota, '

Al 11 da dicigmbre de 2019 v de 2018, un detolle del saldo do iImpuets diferids as af siguiite

2019 Z018
{Ediares)
Mig: Gararadan 10, 440 11,03%
Menoa: Revarmadag L 1A23) [#]

TMPUESTO DIFDRIDG A 11087
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AMELESTO A LA BENTA {Continuacién)

Al 31 de diclambra do 2010, log decioreciones oo Impussta a 1 renta correspandianta @ lon afiog
4010 ol 3010, no han sido revigsdes por o duteridad Necal, La Adminlstracids da ln Compafila
Condiderd que de mxistir rovigionas podteriored lan posiblon obsarvaciongs que suran no porn
figrificativbs. Lo facultad do la Adminidtrcidn Tributarla para datarmings ia ablisscidn . tributaris,
CAOUch sln quo o requlors prORURGIRMIEAM privie, on 3 aflon contados desde la fockn do In
diciaraeiin, &n kba tributon qus ln lgy e diterminacidn por al sujata pasivo,

=ALOOS Y TRANSACCIONES

En lon afios 2030 ¥ 3018, (68 prifclpal =" M R
b ﬂlﬁlliﬂn’l;’;'. prifcipalas saldoy ¥ transacelonsd éon compaliiae v parmes relpcionadas

2019 2018
(Cxalarae)
Estadlo d Sltunclén Flaanelera:
CUANERY DT CODERE
DMPRIGSA PRSGUIRS POLAR 5.4, 172,737 160,062
Tatal activas : v 109.083
Dividandas por pagar D477 LA
Total pashiog — ¥ ¢ AR ¥ 7}
a019 2018
{Cehlar)
Eatods do Bamultads Intedcall
Inure, i luz
EMMLERA PESQUERA POLAR £.4, 000 200,600
Tl Ingrados por arrendnmignicg —t.000 300000
":rin:ﬁ#ém'pﬂf g
e FOCTTLROALS L]
QAOEN0E por reembales Lﬂ;i;gij I_gﬁi;}
Tocal oarod ingrasod (goston) a 4]

Bn lod afed 2018 v 2000, low ingiedos per resmbolzan COTERION0EN 0 facturacidn BfcIiGIS
i we e il el : i . g LT
EMPRERA PESQUERA POLAR §.A, fﬂ‘?@!“ﬁrmb fakecionada), por consumo oe sgus v anangla .m.;m.;g
B Inclive, contribucidn del 5% o Lo subsacretorn da pusrioa; asl como también, elaboracién anval g
::;“:::Iﬁ-"%“ﬁm*ﬁﬂ; postion Integral, ¥ elaboreeion do Informe amblental ¥ plan da relsciones

Al 31 da diclembra da 2040 ¥ de 2010, Ia Compalin tiang viantes los tlaulanton contramne g
00 Sofpaiian relncionadng, cinvos datslied san lon sigulenie; » i




if.

i3,

au

LOMEROMINGOE (Continuacidn)
LMPERISA FESOUEIA POLAR 5.4,

» On noviemone 1 da 2011, in calabre un ndandum 8l f9ntaks de errendamionto de locales
colabrado antre ln EMPRESA PESQUERA POLAR .4, ¥ PILEDIOS NAVALES PRONAVALSA £.A,,
TLECTITD N MAFkD 1 da 2019, en i qua s madifics & valar di arlends menuual o LSS, 15,600,

* Un marzo i d@ 010, d8 suscrbld un conirata dB arreRdbmicRte de locales, on I que af
arranclados Gadi U KOsl de ofcinas v mualls pars anbarcaciones, ) valer dal arriando mindisl
fu du USH. 5,000, €l plazo de durecidn en do dos (3) afos,

* En octubra 16 do 2017, s Celebrd un contrato da aPENOBMIERE de lcaley, an la que
arrendador Cads un oo g8 ofidings, bodegan v mudlle pars embaréacionss. Bl valor dal arvlendo
manoual fua da Lifg, 35,000, 0 plako de durncidn fug de dos (2) ahas,

Clorton naldot da lon astados Ainantleron adjunton por lox 3Ro8 ermiRsdes al 31 do didembre os
2019 y da 2010, han sido rclasifcaos para propdeito do prosantagisn de este informa,

JOLY.EL FRAVDE

Lo Adminiatracion do s Compafa &8 la principal rosponssble da i prevencidn v dotecchin dal
raude. Por tal motivo, aetd alempre atents @ reduclr las opomunidades de que dete 5o produzce, §sl
tome a disuadirio ante cualquler posiilided, exhortande 8 lof rabajbdsnes & no comatario o resdn
fQuu iditan procodimiontos que pusden detestaris, ool come pollticas v etras disposicionos lugales
Guu puedan sancianario. Lo Administracidn de la Compafiia tang & compromise do croar una Quiturs
da honeitidad y comportamianto §UC0, que ou roforzods medBnlg URB Supervildn active, Que
Wciuye pravar la panibllided di elusidn de (ou controloe o do qus SditeR olre tpo da Influgncias
Indcketuadas sobra ol procasa di Informacidn fnonclara. Lo Administraeids 44 1a Compaflia octos
forfada y dticamanto, sn manipular resultides v In rentabidgad dé W Compallo, los ostados
finarcieras adjunton mon al MSUNSED & UA procime adocuRdbments diFlgigs ¥ suparvisade, Ao
Exlgllends [nfermacion financiars fraudulents o apropiacidn indsbids de atthvas, que ropresantarian
'l Eviehtunlos Incarrocclonss maliriales sean o no Intenzionadas sobve |ad cuales ol auditor externe
i conckarme obtanar una agGUFIRGD FEEORBDI, conformo a fa NIA No, 248,

fn diciambre 31 da 2018, oo sxpadidn 16 Ly Cirmlnics do Simpliidsg ¥ Prograulvided Tribktara,

pubdicada 6n ¢l Primar Suplomanto dol Registre Oficial Na. 111, Los sspectas maa rulgvantes dé 1
riferidil Iey son mendionadan o continaaoon]

HURYGS TRIBUTGS:

* S0 croa la contibugion dnica v tomporal par 168 socledodun qua hublaran Davelbida Ingrozas
gravados lgualis 0 supedions o USH. 1,000,000 o & ajarcicis Necal 2010,

= 5o ostablace @l régimen dimplificado pars emprendedres v micreompresnies. & cull as
abligateria para Qulened Eumalan la condicinngg da léroemprons. Eetos coMADuvantos:

= DPaterminardn o Impuosts & 6 A splcande (a trifa dai dos poF Elanto (2%) sobre los
INAras0s bfutod dal ropactiva a)areicls facal excluslvaments reepects de agualios inpresos
provenienias de la actividad amprasangl v,
MrifEntordn [an docloraciongs ¥ afeduarin el page correrpondienle de loa Impusotos ol
Valor Agregods (IVA) v a los Conaumos Bapecialen (1CE) on farms semeital,




: EL

(Continunclén)
*  Bucren ol Impuosto Onico A a8 acuvidadaes agropecunrian con ung tarfa progrisiva antra of 0%
v ol L.0% para proguctonss v comireliaizaderas localon, v dal 1,3% ol 3% para expartadaron.

IMEURSTO A LA RENTA

" Par dnicn vz, 6 Pedute &n el L0% of Impunita @ renta del 2019 parn lou sactoras, agricas,
ganadare vio sgrolndustrial do las provinclas de Imbabura, Bativar, Chimberazo, Tungurshua
Cotopadd v Calar afettBied par I parollzaciin de ootubre de 3615, ¥

* 5o gliming al aptlcipd dé impussto o la renta. Su pipo sofd valuntario por parta de los

contribuyantas, LaB ondtienes ¥ requisttos par al pago del amicipe voluntario o oetablacardn

madinnta raglamignto. - . i}

S alimina la daduceidn de gastos persanale par parsonas con Ingreses netoa da US4, 160,060

o mae. Eston confribiyented sclamente podrin daduclr sus Qaflos personalan do mlud por

unfarmodadop catastrafices; fares o hudrfanos debldamente certficades & avalodss por I

autoridad ganitarls nackingl eampetente, dn que iparan & 5086 dal ekl de IngrasoR gravados

@ on 1.3 vgcas o | fraccidn bidiea degravada,

%0 callfican como Auevod sectires pricrizadan a lop servitios de (Afraestructura hospitalasa,

aducativos, culturales y antlitices, Fitale

v " 5o mxonora 3 lok paDoR portlaled i loa rendimiantos Ainancieros acreditadas antor dai plazo

mirima do nengia,
" 5o exengra O lox IngreRos pOF f ajecudidn do provecton financlados con erddites o fandos ng
reambalzablon da gobierng & goblerne,

Su limits |0 deducibiidsd dit o3 Alerases pagodon localmente o al exterior para scclodades v

parznan, naturalas dlstintas de Ihdtitucienes Mnanclerag, B moste tetal del Intarde nato on

prdstamod con pares ritsdensdad no doburd suparar ¢l 20% de la utiidad antos de a

ﬁurtl’:i pacion libaral, mds intereses, deprociacionas v amortizaciones del raspoctivo ajercion

EE0L.
So mathblace 10 no deduopiliged de lod interasas do prdstamos contraldes antro moptiambre y
?l%ﬂ‘-mbm do 3040, para poger dividendon. Los abonos de estos erdditon astardn somatidos 3
ot b

5o ustablecs una nuave regle i (6 deduciblidad da provisl .

Juliitaras patrenalas. d RIOYIBIGnES d8 dasshucio v do poneiong

be apilcard una ratancién dal 26% sobre ¢l Ingress gravada {que coresponder al 0% dal

ﬂ'i?lﬂgﬂ-ﬂﬂ diskribwida) al momanto oe dhtribulr dvidendos a acclonistes del exterior, :

e aplieard unn ratancin do haeta el 25% sabe lox dividondon dlstribuldos a persenas naturalas

Eu:ﬁﬁldE:gﬂ on ol Reuadar, 8 Impueite pagade por o socladad dijard de considerarmo cridito

Pl i, :

* B aplicard una retoncion gl 38% sobfe 166 dividondon do | |
allinbeitn da rapartar 8 compapician J0LORDAE, di I8 8008 Gue ne cumplan in

* Lo copitalizacion de ubilidadan no sard consiferda distribucidn da dividandas,

*  Ba incluyan nuavos bionas v Berdcos Grivadas con tarifa 0%,
*  Bagrova con IVA o lop parvicios digitales, tanto localas coma imporadas.

L

]

* 5o grove con 100 ol eondumo du Tundap pldstices entrooadan ol conmumid L
esbablucimigntes de comareis, . Pumidad final an
<4 grava con 1GE al dordiie da tabaco calortada v lauldos que eontengan nicoting,

Su grava con ICH Bl conduimd de planos de telafania mdvil indwigunles, '
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Lo 15e

LB GISLA
[Cantinun

* 5o roduco lo torife aplicabls 8 1o cérvirh rleddndl y s Incremantan lae tarifas aplicaides & s
corvor induptrial,

0 gximn S TR0 5 160 dividendds refmesbdens o fovar do noclon domicilindos en paraisos Rsealed.

* 5o gravan con IS0 lop abonos de crdditod olorgodon entra saptiemiirg v dicambee de 2013,
utilizacion parn pagar dividendos Rasts & 31 de ditlembra de 20 in,

OIRAS:

*  Sointraduce al Cadigo Tributaria ung [Hte di derechos de los dujetos parivos,
*  So permits ol ujoto active datermingr o obilgscidn tributbra de forma dirsct gobrs I poge de
cinkitiren & rogiokrou,

Entra al 31 do diclombra da 3010 y hoats [0 feda de emisidn de este Infarma (marzo © s 2020), e
€ produleron mvanto, qui an opinidn di 5 Admirdilraslén do lo Compafila pudieran l@ner un efects
sigrificative =obra (ou outadon Bnanclgros que i Bjuntan.
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