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informe de los Auditores Independientes

A los Senores Accionistas de
Predios Mavales Prenavalsa 5.A.

1. Hemos auditado los estados financieras adjuntos de Predios Navales Prenavalsa S.A., que
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2015 y 2014, y los
correspondientes estacos de resultados integrales, de cambios en el patrimonio neto y de
flujos de efectivo por los afios terminados en dichas fechas, asi como un resumen de
politicas contables significativas y otra informacion explicativa,

Responsabilidad de la Administracion sobre los estados financieros

2. La Administracion de la Companfa es responsable de la preparacién y presentacian
razomable de los estados financieros adjuntos de conformidad con las MNormas
Internacionales de Informacion Financiera (MIF) y del control interno que [la
Administracion considere necesario para permitir la preparacién de estos estados
financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre los estados financieros adjuntos
basada en nuestras auditorias. Nuestras auditorias fueron efectuadas de conformidad con
las Mormas Internacionales de Auditoria (NIA). Dichas normas requieren gue cumplamos
con requerimientos éticos, y que planifiguemos v ejecutemos la auditaria con el fin de
abtener upa seguridad razonable sobre si los estados financieros estan libres de errores
materiales.

4. Una auditoria comprende la aplicacion de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros, Lot
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion
de les riesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude o error. Al
efectuar esta evaluacion del riesgo, el auditor toma en consideracién los controtes
internos relevantes para la preparacién y presentacion razonable de los estados
financieros de la Compafiia con el fin de disenar los procedimientos de auditoria
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Opinién

& En nuestra opinion, (o5 estados financieros antes mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos materiales, la situacion financiera de Predios
Navales Prenavalsa 5.4, al 31 de diclembre de 2015 y 2014; asi como, los resultados de
sus operaciones y sus flujos de efectivo por los anos terminados en dichas fechas, de
conformidad con las Mormas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Otros requerimientos legales y reglamentarios
7. Nuestra opinion sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de a Compama,

como agente de retencion y percepcion, por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de
2015, se emite por separado,
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PREDIOS NAVALES PRENAVALSA S5.A,
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
(Expresados en dolares)

Diciembre 31, Diciembre 31,

Notas 2015 2014
Actives:
Activas cormientes
Efective v eguivalentes de efective 5 31,704 46,872
Activos financioros,
Documentos v cuentas por cobrar cliontes no
relacionados 15 50
Servicios ¥y otros pagos anticipados 1.047 1.060
Metivos por impueitos cormanties & 93,141 BO.65V
Total activos corrientes 126,411 128,639
Activos no corrlentos
Propledadeys y equipos [ 1,851,491 i,893,199
Otras Activas no cormentes 2.34% 2,345
Tutal activos no corrientes 1,853,838 1,895, 744
Total activos 1,980,247 2.074 3E3




PREDIOS NAVALES PRENAVALSA 5.A.
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
(Expresados en délares)

Diciembre 31, Diciembre 31,

MNotas 2015 2014
Pasivios:
Pasivos corrientes
Cuentas y documentas por pagar 1,200 31,972
Cuentas por pagar companiias relacionadas 17 16,597 103,502
Otras ablipaciones corrientes i 29,962 19,8%2
Pasivos por impuestod corrientog B 20,176 15,985
Total pasivos corrientey 77,935 171,351
Pastvos no corrientes
Provisiones por beneficics a empleados 9 30,692 28,047
Pasives par impuestos diferidos 0 173.67Q 161,357
Total pasives no corrientes 204,362 209,404
Total pasives 282,297 380,755
Patrimonio neto:
Capital sochal 11 16,000 16,000
Reserva legal 12 7.50:4 ¥, 504
Heserva focultativa 12 724 724
Otrog resultados integrales {2,0GB4) (6,697
Resultados acumuladas; 13
Superdvit por valuacion 703,528 703,528
Reserva de capital 924,374 §24,374
Efectos de adopcian par primera vez de NIIF 21,101 21,11
Resultados arumulados 6,803 (22,906)
Total patrimonio neto 1,697,950 1,643,628
Total pasives y patrimonio neto 1,980,247 1,074, 383

P




PREDIOS NAVALES PRENAVALSA S.A,
ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES
(Expresados en dalares)

Dicfermbre 31,

Diciembre 31,

Afios terminados en, MNotas 2018 2014
Ingriesnd par arrendamisnto 15,17 300,000 238 400
Otros ineresons 320 ATE
Gastos:
Gastos de administracion i (228.191) (227.665)
Gastas Ninancierys [473) (9955
(228,664) (228,660}
Utiidad del ejercicto antes de participacion a
trabajadores e Impuesto a las ganancias 71,656 10,219
Participicion a trabajadores 7 (11,901) (2,686)
Utilidad del ejercicio antes de impuesto a las
ganancias 59,755 7,533
Gasto par impueste a las ganancias i0 {9,437) (5, 04)
Utilidad del ejercicio de operaciones continuas 30,318 2,453
Otro resultads integral
Fartidas gue na se reclasificarin al resultado del perioda:
Flanes do beneficios definides 4,613 (5,697 )
Resultado integral total diel afio 4,931 (4,204)



PREDIOS NAVALES PRENAVALSA S.A,
ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO METD
(Expresados en dolares)

Of| Reaultados Acumulades
Efectins de

Cannncia Reterva  adopciin por Yata

Regecys Beworn | e i) Supesivit or e QThmEry ves Requitadas FRErirgic
Capital legsl facultatlva  Actiuarisiey revaluacion cagital MEE  acumiilagdcn Submoacal nein

Safdo al 31 de diciembre de 2013 15,040 7.504 FF 703,528 24,374 £1.101 (15,572 1,633 431 1,656,695

Alrienta de capital G40 (960 (6|

Divigendns decretados (& &7 8,867 (8,867
Peérdidns actuariales |&.85T) {5 B%7)
Resuirasio inyegral ded ang 4,49%3 Z,4%3 1,453
saldo al 11 de diclembre de 1014 14, () 1.504 Fi4 18,657) 703 528 %24 374 21,103 (12.506} 1,626,097 1,643 428
Dividemios decretados . (60%) (ED9) (6L%)
Canancias actunriales - - - 4,613 - - - - 4 613
Fesultado integral ded afo 580,318 50,318 50,318
Saldo al 31 de diclembre de 2015 16 000 75204 7i4 12,0841 7ib 518 923,374 21,101 24,808 1.673.806 9.6%7,90

Ing, Cartos £ Cacad Méelendes
Gerenle General

CPA. Tamars Moarillo Constante
Contadora

¥er principales politicas contabies
¥ notas & |01 sstados financieros
L]




PREDIOS NAVALES PRENAVALSA S.A,
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

{(Expresados en dolares)

Diclombre I1,

Diclembre 11,

Ahas terminados on, 2015 2014
Flujos de efectivo por las actividades de aperacion:

Efective recitddo de Zlientes 09 715 L38,400

Efectivo pagado-a provoedores v empleados (314, 746) (170,561}

Otros (egresas) ingrosos, netbs (153} (51A)
Efectivo neto (utilizado en) provisto por tas actividades

de operacion {15, 164) &7,323
Flujos de efective por las actividades de inversiGn;

Pago par compra de propiedades ¥ equipos i56,216)
Efective neto utilizado en actividades de inversian (56,216)
Flujos de efiective por las actividades de financiamiento;

Efective recibido da relaciomadas 11.89%
Efectivo neto provisto por las actividades de

financlamiento 13,895
(Disrmimician) aumento neto de efectivo y eguivalentes

de efectivio {15,164) 14,984
Efectivo y equivalentes de efectivio al imicia del ana 46 872 11,8484
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afo 31,708 a6,872



PREDIOS NAVALES PRENAVALSA S.A.
CONCILIACIONES DE LA UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO CON EL EFECTIVO NETO
(UTILIZADO EN) PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION
(Expresadas en dolares)

Diciembre 31, Diciembre 31,
Aftos terminados en, 2015 2014

Utilidad del ejercicio 50,318 1493

Ajustes para conciliar la utilidad neta del ejercicio con el
efectivo neto (utilizado en) provisto por las actividades
de operacion;

Provision impuesto a 1o renta 17,134 12,727
Depreciacion de proptedades v equipos 41,908 41,906
Provision participacion a trabajedores 11,901 5,086
Provisian para jubllacidn patronal v desaucio 7,258 9,148
Efecto impuestos diferidos (7,687 {7,687)

Cambios én activos y pativos opoerativos:
(Aumento) disminucion en documentos ¥ cuentas por cobrar

chentes no relacionadog 1265) 712
Disminueion (aumento) en servicios y otros pa g5 aor

anticiphdo i3 (23
tAumento) en actives por impuestos corrientos (25,411) 114, 830)

(Disminucion) aumento en cuentas y documentos por pagar (Y07 ,677) 12,395
(Diamimacion) en otras oblivaciones cormentes 2,645 (2,214)

Efectivo neto (utilizads en) provisto por las actividades (15,1641 67.323
e —

AL 31 de diclembre de 2015 y 2004, la Compaiia incrementéd dividendos por pagar y disminuyd los
resultados acumulados por USS609 y USSH, 867, repectivamente.

AL 31 de diclembre de 2014, la Compania fncrementd el capital y disminuyd os resultades acurmulados en
LS55%60,

;.'/




PREDIOS NAVALES PRENAVALSA S.A,

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en dolares)

= e = — — —— ——————— =y
1. IDENTIFICACION DE LA EMPRESA Y ACTIVIDAD ECONOMICA.

Mombre de la entidad:
Predios Navales Prenavalsa 5.A.

RUC de la entidad:
0990634750001

Domicilio de la entidad:
Guayas / Guayaquil / General Robles 505 y Francisco Segura,

Forma legal de la entidad:

Sociedad Andnima.

Pais de Incorporacidn:
Ecuador.

Descripcion:

Predios Mavales Prenavalsa 5.A. (en adelante “la Compaima®) fue constituida en Febrero
25 de 1983, en la ciudad de Guayaquil- Ecuador e inscrita en el Registro Mercantil en
Mayo 27 de 1983, Su objeto social es la compra, venta, alquiler y explatacion de bienes
Iinmuebles.

Estructura organizacional y societaria!

La Compaiiia cuenta con personeria juridica, patrimonio vy autonomia administrativa y
operativa propia, Tiene una estructura de tipo funcional, contando con areas operativas -
funcienales interrelacionadas.

Representante legal:

Ing. Carlos E. Cacad Meléndez.

Composicion accionaria;




PREDIOS NAVALES PRENAVALSA S.A.

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en délares)

“

2.  RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES,

Una descripcion de las pringipales politicas contables utilizadas en la preparacion de sus
estados financieros se presenta a continuacion:

2.1, Bases de preparacion.

Los estados financieros de la Compafia han sido preparados integramente y sin
reservas de acuerde con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF)
y sus iInterpretaciones, emitidas por el Consejo de Mormas Internacionales de
Contabilidad (IASB siglas en inglés), vigentes al 31 de diclembre de 2015 y 2014,

La preparacién de los estados financieros conforme a las Normas Intemacionales de
Informacion Financiera (NIIF) requiere el uso de ciertas estimaciones contables
criticas. También exige a la Administracién de la Compania que ejerza su juicio en
el proceso de aplicacién de sus politicas contables, En la Mota 4, se revelan las
areas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o en las cuales las
hipotesis y estimaciones son significativas para los estados financieros,

La Admimistracion declara que las Mormas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF} han sido aplicadas integramente y sin reservas en la preparacion de las
presentes estados fimancieros,

2.2, Pronunciamientos contables y su aplicacion.

Las siguientes nuevas Normas @ Interpretaciones han sido adoptadas o no en estos
estados financieros:

a. Las siguientes Normas seran vigentes a partir del afo 2016;

Fecha de aplicacion
Marmas obligatoria

NIIF 14 “Cuentas regulatorias diferidas”
(Emitida en enero 2014) (%) 01-Ene-2016

MIIF 9 “Instrumentos financieros”

TE i tlrdlm sars Traldae ™iNd d L e o SAd D



PREDIOS NAVALES PRENAVALSA S.A.
Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en dolares)

“

Las Compamias tendrdn la opcion de aplicar en forma anticipada la contabilidad
de ganancias y pérdidas por camblos de valor justo relacionados con el riesgo
crediticio propto para los pasivos financieras designados al valor razonable con
cambios en resultados, sin aplicar los otros requerimientos de NIIF 9. Se
permite su aplicacion anticipada.

("} Estas Normas no son aplicables en los estados financieros de la
Compania,

b. Las sigulentes son Enmiendas Contables que estardn vigentes a partir del afo
2016;

Aplicacion obligatoria
Enmiendas a partir de

MNIC 1 "Presentacion de estados financieros”
(Emitida en Diciembre de 2014) 01-Ene-2014

NIC 16 “Propledad, planta y equipe” y MIC 41
"Agricultura"

(Emitida en junio de 2014) (*) 01-Ene-2016
NIC 16 “Propiedad, planta y equipo™ y NIC 38 "Activos

intangibles"

(Emitida en mayo de 2014) 01-Ene-2016

NIC 27 “Estados financieros separados”
(Emitida en agosto de 2014) *) 01-Ene-2016

NIIF 10 - “Estados financieros consolidados™ y NIC 28
“Inversiones en asociadas y negocios conjuntos”
(Emitida en septiembre de 2014) (*) 01-Ene-2016

MIF 11 "Acuerdos conjuntos
(Emitida en mayo de 2014)" *) 01-Ene-2016




PREDIOS NAVALES PRENAVALSA S.A.

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en délares)

L e e — ————————————————— = =
NIC 16 “Propiedad, planta y equipo” y NIC 38 “Activos intangibles”.

Aclara que el uso de meétodos de amortizacion de activos basades en los
ingresos no es apropiado, dado que los Ingresos generades por |a actividad que
Incluye el uso de los actives generalmente refleja otros factores distintos al
consuma de los beneficios econdmicos que tiene incorporados el activo, De
igual manera, clarifica que los Ingresos son en general una base inapropiada
para medir el consume de los beneficlos econdmicos que estan incorporados en
active imtangible.

(*} Estas Enmiendas no son aplicables en los estados financieros de la

Compania.
€. Las siguentes son Mejoras a las Normas que estaran vigentes a partir del afo
2016:;
Aplicacion
Mejoras a las Mormas Internacionales de Informacion abligatoria a
Financiera (2012-2014), emitidas en septiembre de 2014 _partir de
NIIF 5 - "Activas no Corrientes Mantenidos para la Venta y 01-Ene-2016
Operaciones Discontinuadas”
(Emitida en septiembre de 2014) (")
NIIF 7 - "Instrumentos Financiercs: Informacion a Revelar"” 01-Ene-2016
(Emitida en septiembre de 2014}
NIC 19 - "Beneficios a los Empleados” 01-Ene-2016
(Emitida en septiembre de 2014) *)
NIC 34 - “informacién Financlera Intermedia” 01-Ene-2016
(Emitida en septiembre de 3014) (")

NIIF 7 - “Instrumentos Financieros: Informacion a Revelar™.

o g » - -
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PREDIOS NAVALES PRENAVALSA S.A.

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en dolares)

EEas e e e e
2.3, Moneda funcional y de presentacion.

Las cifras Incluldas en estos estados financieros y en sus notas se valoran utilizando
la moneda del entorno ecoenomico principal en que la Compahia opera. La moneda
funcional y de presentacion de la Compania es el dolar de los Estados Unides de
América,

2.4, Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes,

En el Estado de Situacion Financiera, los saldos se presentan en funcion a su
vencimiento, como corrientes cuando es igual o inferior a doce meses, contados
detde la fecha de clerre de os estados financieros y como no corrientes cuando es
mayor a ese periodo.

1.5. Efective y equivalentes de efactivo,

En este grupo contable se registran las partidas de alta liquidez incluyenda
Inversiones a corto plazo (menores a 3 meses de vigencia). Se miden inicial y
postenormente por su valor nominal.

2.6. Praopiedades y equipos.

En este grupo contable se registra todo bien tangible adquirido para el gire
ordinario del npegocio, si, y solo si: es probable que la entidad obtenga los
benaficios economicos futuros derivados del mismo; v el costo del elemente puede
medirse can fiabllidad.

Medicion inicial.- las propiedades y equipo, se miden al costo, el cual incluye el
precio de adquisicion después de deducir cualquier descuento o rebaja; los costos
directamente atribuibles a la ubicacion del active en el lugar y en las condiciones
necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la Administracion y la
estimacion inicial de los costos de desmantelamiento y retiro, asi como la
rehabilitacion del lugar sobre el que se asienta.

Medicion de posterior.- las propiedades y equipos se miden al costo menos a3
depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro de




PREDIOS NAVALES PRENAVALSA S.A.

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en dolares)

I e  ———— — — —————————— 1

Descripcian = Vida atil Valor residual
Edificios 40 a 50 afos cero (*)
Cbra civil 25 a 30 abos cero (%)
Equipos 20 anos cero (*)

(") & critenio de la Administracian de la Compania, estos activas se van a mantener
hasta el termino operative de los mismos y, al no ser sujetos de venta a
terceros, el valor residual asignado a los actives es cero o nulo.

El valor residual, método de depreciacion y la vida util de los actives se revisan por
o menos una vez al ano.

A criterio de la Administracion de la Compania, no existe evidencia que tenga que
incurrir en costos posteriores por desmantelamiento, Impacto ambiental o
restauracion de su ubicacion actual significativos que deban ser reconocides en los
estados financieros adjuntos,

2.7. Arrendamientos operativos.

Los ingresos procedentes de los arrendamientos operativos se reconocen como
ingresos en forma lineal a lo largo del plazo del arrendamiento.

Los costos incurrides en la obtencion de los ingresos, incluyendo (a depreciacian del
bien, se reconocen como gastos,

2.8. Pasivos por benefictos a los empleados.

Pasivos corfrfentes.- en este grupo contable se registran las obligaciones presentes
con empleados como beneficios soclales (décimo tercer y cuarto sueldo,
vacaciones, etc. ); obligaciones con el |ESS y participacion a trabajadores. Se miden
a su valor nominal y se reconocen en los resultados del periodo en el que se
generan,

El calculo de la participacion a trabajadores se realiza de acuerdo a las
disnosicioneEs lepgales vicentes: renrecenta ol 15% cobre |la utilidad contable de |3




PREDIOS NAVALES PRENAVALSA S.A, |
Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en dolares)
_——

El costo de los servicios presentes o pasados y costo financiero, son reconocidos en
los resultados del periodo en el que se generan; las nuevas mediciones del pasive
por beneficios definidos se denominan ganancias y perdidas actuariales y son
reconecidos como partidas gue no se reclasificaran al resultado del periodo en
Orros Resultados Integrales.

2.9, Impuestos,

Activos por impuestos corrientes.- en este grupo contable se registran los créditos
tributarios de impuesto al valor agregado e impuesto a la renta, asi como los
anticipos de impuesto a la renta que no han sido compensados.

Pasivos _por _impuestos corrientes.- en este grupo contable se registran ias
obligaciones con la Administracion Tributaria por impuesto al valor agregado, asi
coma las retenciones en la fuente por pagar por impuesto al valor agregado e
impuesto a la renta,

Impuesto a la renta. - en este grupo contable se registra el impuesto a las ganancias
cornente mas el efecto de la actualizacion (liberacion o constitucion) de los activos
¥ pasives por impuestas diferidos.

Impuesto a las ganancias corriente. - se determina sobre la base imponible calculada
de acuerdo con las disposiciones legales y tributarias vigentes al clerre del ejercicio
contable. La tasa de impuesto a la renta para los anos 2015 y 2014 asclende a ZZ%.
5S¢ mide a su valor nominal v se recanoce en los resultados del periodo en el que se
genara.

Impuesto a la renta diferido.- se determina sobre las diferencias temporales que
extsten entre las bases tributarias de activos y pasivos con sus bases financieras; las
tasas Impositivas y regulaciones fiscales empleadas en el calculo de dichos importes
san vigentes al clerre del ejercicio contable., S5e mide al monto que se estima
recuperar o pagar a las autoridades tributarias y se reconoce en el resultado del
pérodo o en otros resultados integrales, dependiende de la transaccion que origina
la diferencia temporaria.

2.10. Patrimonio.



PREDIOS NAVALES PRENAVALSA S.A.

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en délares)
_

Resultados acumulados.- en este grupo contable se registran las utilidades netas
acumuladas y del ejercicio, sobre las cuales los Accionistas no han determinado un
desting definitivo por resolucian de Junta General de Acclonistas.

2.11. Gastos.

Los gastos de administracidn y financiero corresponden a remuneraciones del
personal, pago de servicios basicos, mantenimiento, depreciacion de activos fijos,
beneficios a empleados, transporte, asi como de otros gastos generales asociados a
la actividad administrativa de la Compania.

Los gastos financieros estdn compuestos, principalmente, por comisiones bancarias
que son registrados bajo el metodo del devengado.

212, Medio ambliente.,

Las actividades de la Compafiia no se encuentran dentro de las que pudieren afectar
al medio ambiente. Al clerre de los presentes estades financieros no existen
obligaciones para resarcir dafos y/o restauracion de ubicacion actual,

£.11.Estado de flujos de efectivo.
Los flujos de efectivo de actividades de operacion incluyen todas aquellas
actividades relacionados con el giro del negocio, ademas de ingresos vy egresos
financieras y todos aquellos flujos que no estdn definidos como de inversian o
financiamiento.

2.14.Cambios en politicas y estimaciones contables.
Los estados financieros al 31 de diciembre de 2015, no presentan cambios en
politicas y estimaciones contables respecto a los estados financieros al 31 de
diciembre de 2014,

3. POLITICA DE GESTION DE RIESGOS,

La administracion de la Compania ¢3 la respensable de establecer, desarrollar y dar
eatulmienta a las noliticas de goction de fecone con ol abietivo de identificar analizar




PREDIOS NAVALES PRENAVALSA S.A.

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en ddlares)

“

Riesgo de crédito.

Es el riesgo de que una de las partes de un instrumente financiero cause una peérdida
financiera a |la otra parte por incumplir una obligacion, y se origina principalmente en las
cuentas por cobrar a clientes no relacionados, cuyo importe en libros es la mejor forma
de representar la maxima exposicion al riesgo de crédito sin tener en cuenta ninguna
garantia colateral tomada ni otras mejoras crediticias. La concentracion del riesgo de
credito es limitada debido a que la calidad crediticla de los actives financieros que no
estan en mora ni deteriorados depende de las calificaciones de riesga (cuando estén
disponibles), referencias bancarias, etc,

Riesgo de liquidez.

Es el riesgo de que una entidad encuentre dificultad para cumplir con obligaciones
asocladas con pasivas financieros gue se liquiden mediante la antrega de efectivo u otro
activo financiero. El enfoque de la Compania para administrar la liquidez es contar con
los recursos suficientes para. cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en
condiciones normales como de tensidn, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la
reputacion de la Compania.

A continuacion se resumen los vencimientos contractuales de los pasives financieraos no
derivados de acuerdo a las bandas de tiempo mas apropiadas determinadas por la
Administracion:

Corriente No corriente

Entre mas de
1y 12 maeses 12 meses
Ano terminade en diciembre 11, 2015:
Cuentas y documentos por pagar 1,200 -
e s ey
Ano terminado en diciembre 31, 2014;
Cuentas y documentos por pagar 31,972

El indice deuda - patrimonio de la Compaiia, fue como sigue:
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Riesgo de mercado,

Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un instrumento
financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en los precias de mercado.
EL riesgo de mercado comprende tres subtipos de riesgo: riesgo de tasa de cambio, riesgo
de tasa de interes y otros riesgos de precio. La Compaiia clasifica y gestiona el riesgo de
mercado en los siguientes subtipos de riesgo:

Riesgo de tasa de interés.- es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efective
futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones
en las tasas de interés de mercado,

Al 31 de dictembre de 2015 y 2014, la Compaiia no mantiene obligaciones u operaciones
de credito,

Riesgo de tasa de cambio.- es el riesgo de gue el valor razonable o los flujos de efective
futuros de un instrumento financiere puedan fluctuar como consecuencia de variaciones
en las tasas de cambio de una moneda extranjera,

Al 31 de diclembre de 2015 y 2014, la Compafia no realiza transacciones en moneda
extranjeras,

Otros_riesgos de precio.- los otros riesgos de precio de los instrumentos financieros
surgen, por ejempla, de variaciones en los precios de las materias primas cotizadas o de
los precios de los instrumentos de patrimonia,

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la Compania no realiza transacciones con relacionadas
con matena prima cotizadas o Instrumentos de patrimonio.

4. ESTIMACIONES ¥ JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA ADMINISTRACION.

Las estimaciones y criterios usados son continuamente evaluados y se basan en la
experiencia historica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos
futures que se consideran razonables de acuerdo a las circunstancias.

La Compafa efectia estimaciones y supuestos respecto del futuro. Las estimaciones
contables recultantes Bor definleidn  wme fcaes uaEae caran ioitalss & lee recrilrardne
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Otras estimaciones.- La Compaiia ha. utilizado estimaciones para valorar y registrar
algunos de los activos, pasives, ingresos, gastos y compromisos, Basicamente estas
estimaciones se refieren a:

* La evaluacien de pasibles pérdidas por deterioro de determinados activos,
* Loseriterios empleados en la valoracion de determinados activos y sus componentes.

» Walor actuarial de jubilacion patronal e indemnizaciones por anos de servicios de su
personal.

La determinacion de estas estimaciones estd basada en la mejor estimacién de los
desembolsos que sera necesario pagar por la correspondiente obligacién, tomando en
consideracion toda la informacién disponible a la fecha del perioda, incluyendo la opinion
de expertas independientes, tales como asesores legales y consultores.

En el casp de que las estimaciones deban ser modificadas por cambios del entorno
economico y financlero de las mismas, dichas modificaciones afectaran al periodo
contable en el que se generen y su registro contable se lo realizara de forma prospectiva.
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5. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,
2015 IQM

Bancos:
Banco Guayaquil S.A. (1 31,708 46,871

(1) Representa saldos en cuenta de ahorros, los cuales no generan intereses y no tienen
restriccion para su uso,

6. PROPIEDADES Y EQUPFGE.
Lin resumen de esta cuenta, fue como sigue;

Diciembre 31, Diciembre 31,

2015 7014

Terrenos 1,000,200 {000,200

Edificios 703,667 738,001
Obra civil 96,060 101,761 '
Equipas 15,328 27,201 '.

Cibras en cueso 26,236 16,236
1,851,491 1,893,399 ’

— e TR
l\
Un resumen del costo de esta cuenta, fue como sigue;

Diciembre 31, Diciembre 31, f
2015 2014 |

Terrenos 1,000,200 1,000,200

a Epee  aaSs 4 'S LADN
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Un resumen de |a cuenta depreciacton acumulada, fue como sigue:

Diciembre 31, Dictembre 31,

2015 2014
Edificios 1,018,822 984 488
Obra <ivil 761,640 735,939
Equipos 13,286 11,413
1,793,748 1,751,840
El movimiento de las Propiedades y equipos, fue como sigue:
Obra Obras
Concepto Terrenos  Edificios  civil  Equipos  en curso Total
Afio terminado on
diciembre 31, 2015;
Saldo inicial 1,000,200 738,001 101,761 27200 26,236 1,893,399
Adiclones . . . " . .
Gasto depreciacion - (34,334)  (5,701) (1,873) . (41,908)
Saldo final 1,000,200 703,667 96,060 25,328 26,236 1,851,491
Ano terminado en
diciembre 31, 2014:
Satdo infcial 970,200 FTL,335 107,461 29,073 . 1,879,069
Adiciones (1) 30,000 - 26,236 56,236
Gasto depreciacion - (34,334)  (5,700) (1,872) . (41,906)
Saldo final 1,000,200 738,001 104,761 27,201 26,236 1,893,399

(1) Al 31 de diciembre del 2014, incluye US530,000 por la compra de un terreno de
30,000 mt’, ubicado en Chanduy. Adicionalmente, incluye US526,236 por la
canstruccion de un varadero en sus instalaciones.
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S5aldo inicial
Provisién del periodo

(Nota &)
Fagos

salde final

8. IMPUESTOS CORRIENTES.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue;

ACtIVOs por impuestos corrientes:
Crédito tributario a favor de la empresa (1.R.)
Retenciones en la fuente de Impuesto a la renta
Credito tributario en tramite (IVA)
Credito tributario (IVA)

Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto a la renta por pagar

Con'la administracion tributaria

Impuesto a la renta por pagar,

(Expresadas en délares)
“

(1) El movimiento de |a participacion a trabajadores por pagar, fue como sigue:

Anos terminados en

Diciembre 31,

Diciembre 31,

2015 2014
1,686 2,992
11,901 2,686
(2,686) (2,992)
11.9M 2 686
Diciembre 31, Diciembre 31,

2015 2014
48,711 42 366
24,000 18,072
17.593% 15,910
3,038 3,309
93,341 BO, 657
17,124 12,747
3.052 3,258
20,176

15,985

La provision para el Impuesto a la Renta per los afos terminados el 11 de diciembre de

2015 y 2014, ha sido calculada aplicando la tasa del 22%,

La Disposicion Transitoria primera del Codige Oreanico de la Produccitn. Camercia e
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El Servicio de Rentas Internas podra disponer la devolucion del anticipo minimo a {as
saciedades por un ejercicio econdmico cada trienio se considerara como el primer afio el
primer trienio al periodo fiscal 2010 cuando, por caso fortuito o fuerza mayor, se haya
visto afectada gravemente la actividad economica del sujeto pasivo en el ejercicio
economico respectivo, Para el efecto; el contribuyente debera presentar su peticion
debidamente justificada a la Administracion Tributaria, para que realice las
verificaciones que correspondan.,

De acuerds a lo dispuesto en el Art. 30 del Codigo Civil, fuerza mayor o caso fortuito se
definen como el imprevisto que no es posible resistir como naufragio, un terremoto, el
apresamiento de enemigos, los actos de la autoridad ejercidos por un funcionario publico,
etc, 51 el contribuyente no puede demostrar el caso fortuito o fuerza mayor ante la
Administracion Tributaria, el anticipo minimo determinade en el ejercicio respectiva,
debera ser contabilizade como gasto del Impuesto a la Renta.

Las declaraciones de impuesto a la renta, cormespondientes a los anos 2012 al 2015, no
han sido revisadas por el Servicio de Rentas Internas,

La concillacion del impuesto a las ganancias calculada de acuerdo a la tasa impositiva
legal v el impuesto a las ganancias afectado a operaciones, fue como sigue:

Diclembre 31, Diciembre 31,

2015 2014
Utilidad antes de participacion a trabajadores e
impuesto a la renta, 71,656 10,219
Efecto del impuesta tributario 7.687 7.687
Base para determinacion de participacion
empleados 79,343 17.906
Menos:
15% participacion de trabajadores 11,901 1,686
Ganancia antes impuesto a las ganancias 67,4412 15,220
Més;
Gastos no deducibles 34,940 52,202
Amortizacion de perdidas tributarias (16,860) {1,883)

P10 P O e - A = - L LY
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— ~ Ahgs terminados en
Diciembre 31, Diciembre 31,

— 2015 2014
= Saldo iniclal 12,727 :
w— Provision del periodo 17,124 12,727
Compensado con credito tributario de anos
—— anteriores (12,727)
= Saldo final 17,124 12,727
_— ey | PR M e e Mo T IR I T
—_ La conciliacion de ta tasa efectiva del impuesto a las ganancias, fue como sigue:
ol Diclembre 31, Diciembre 31,
_ 2015 2014
Tasa efectiva de impuesto a las ganancias . 113.60%
— Efecto fiscal por partidas conciliatorias;
— Amortizacion de pérdidas tributarias 2.03 (4.24%)
Gastos no deducibles . 05.83%
e Tasa de impuesto a las ganancias del penodo 2% 22%

L
9.  PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diclembre 31, Diciembre 31,

2015 1014
— Jubilacién patronal (1) 24,510 23,497
Desahucio {2 __ 6,181 4,350

30,692 28,047
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(2) El movimiento de la provision de otros beneficios no corrientes para los empleados
{desahucio), Tue como sigue:

Anos terminados en
Diciembre 31,  Diciembre 31,

2015 2014

Saldo intcial 4,350 1,983

Costo laboral por servicios actuales 1,253 560

Ajuste . B48

(Ganancia) perdida actuarial (621) 1,159

Saldo final 6,182 4,550
a

Las hipotesis actuariales usadas, fueron como sigue:

Anhos terminades en
Diciembre 31, Diclembre 31,

2015 2014
Tasa de descuento 6.31% B, 54%
Tasa de incremento salarial 3% 3%
Tasa de incremento de pensiones 2.00% 2.50%
Tabla de rotacion (promedia) 11,80% 11,80%
Vida laboral promedio remanente 741 71
Tabla de mortalidad & invalidez T IESS 2002 TM IESS 2002

El analisis de sensibilidad muestra la siguiente informacion:

Ao terminacdos en
Diciembre 31, Diciembre 31,

2015 2014
Tasa de descuento:
Variacion OBD (tasa de descuento - 0.5%) 2,830 2,360
Impacto % en el OBD (tasa de descuento -
0.5%) 12% 12%

Rl od i o BB o PN Fhaos da s seimmae = -y ™ Chdi T MASL
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10. PASIVO POR IMPUESTO DIFERIDO.
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, representa los impuestos a cancelar en perfodos
futuros de conformidad con lo establecido en las normas contables y originadas por el
reavalio de las propiedades v equipos.

Los saldos de los impuestos diferidos, fueron como sigue:

Anos terminados en
Diciembre 31, Diciembre 31,

2015 2014

Impuesto diferido por pagar:
Proptedades y equipos 173,670 181,357
—_—

El mevimiento del Impuesto diferido por los afios terminados el 31 de diclembre de 2015 y
2014, Tue como sigue:

saldo  Resultado saldo
inicial de periodo Final
Ano terminade en diciembre 31, 2015;
Propiedades y equipos 181,357 (7,687) 173,670
L e SR~ S
Ano terminado én diciembre 31, 2014:
Propiedades y equipos 189,044 (7,687) 181,357
e e

Los ingresos por impuestos diferidos e impuesto a las ganancias por los afos terminados al
31 de diciembre de 2015 y 2014, son atribuibles a lo siguiente:

Diciembre 31, Diciembre 31,
2015 2014

Gasto impuesto a las ganancias del ano;
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El 28 de diciembre de 2015, mediante Resolucion MNo. SCVS-INC-DNASD-SAS-15-5317 la
Superintendencia de Companias, Valores y Seguros, aprobd la reforma de estatutos
mencionada anterormente, lo cual fue inscrito en el Registro Mercantil de Guayaquil el
21 de enero de 201 6.

12, RESERVAS.

. Legal, La Ley de Companias del Ecuador requiere que por 1o menos el 10% de la
utilidad liquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que esta alcance
como minimo el 50% del capital suscrito y pagado, Esta reserva no puede ser
distribuida a les accionistas, excepto en caso de liquidacién de la Compafia, pero
puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital.

. Facultativa. La Ley de Compafias permite constituir reservas especiales o de libre
disposicion, mediante la apropiacion parcial de la utilidad neta anual, en los
porcentajes y para los objetivos establecidos por la Junta General de Accionistas.

13, RESULTADOS ACUMULADOS,
Los saldos de las sigulentes cuentas, surgen de la aplicacion por primera vez de las NIIF y
los saldos segun PCGA anteriores, los cuales segim Resolucidon emitida por la

Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros, padran ser utilizados de la siguiente
Tarma:

Efectos provenientes de la Adopcidn de NIIF

Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcidn por primera vez de
las MIIF. El saldo solo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las
perdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio econdmico concluide, si las hubieren;
utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la Compafia.

Superavit por Valuacion,

s origina por el ajuste a valor de mercado realizado a instalaciones, maquinarias y
equipos, de acuerdo a los estudios de peritaje realizados por ATRS Consultores y Jorge
Roeas Tarich, Las saldos acreedores de log sunaravit aue orovdenen de la adoocion oor
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14,

Reserva de capital.

El 28 de octubre del 2011, la Superintendencia de Compafias, publico la resolucidn
SC.ICL.CPAIFRS.G, 11007 mediante la cual se establece que los saldos acreedores de las
cuentas Reserva de Capital, Reserva por Donaciones y Reserva por Valuacion o Superavit
por Revaluacion de Inversiones, generados hasta el afe anterior al periodo de transicidn
de aplicacion de las Normas Internacionales de Infarmacion Financiera “NIIF" deberan ser
transferidos al patrimeomio a la cuenta resultados acumulados, subcuenta reserva (e
capital, Estos saldos solo podran ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las
perdidas acumuladas y las del Gltimo ejercicio econdmice concluido, si las hubieren;
utilizado en absorber pérdidas; o devueelto en el caso de liguidacion de la compania.

Resultados acumulados.

Al 31 de diciembre de 2015, incluye pérdidas de anos anteriores por US525, 399,

CATEGORIAS DE INSTRUMENTOS FIMANCIERDS,

A continuacién se presentan los saldos libros de cada categoria de instrumentos
financieros al cierre de cada ejercicio contable:
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Diciembre 31, 2015 Diciembre 31, 2014
cornente No corriente Carriente No corriente
Valor Valor Valor  Valor Valor Valor Valor Valor
Libros justo libros  justo libros justo libros justo
Actives financieros medido al valor
razonable:
Efectivo y equivalentes al efectivo 31,708 IN,708 . . 46,872 46,871
Activos financieros medido al costo
amortizado:
Documentos y cuentas por cobrar clientes no
relacionados 15 315 . . 50 50
Total activos financieros 32,023 32,013 - . 46,922 46,912
P Y e e ey =
Pasivos financieros medidos al costo
amortizado:
Cuentas y documentos por pagar 1,200 1,200 - . 1,972 31,972
Cuentas por pagar relacionadas 26,597 26,597 - . 103,502 103,502
Total pasivos financieros 27,797 27,797 - ; 115,474 135,474
Instrumentos financieros, netos 4,226 4,176 - . {88,552)  (B8,552)

Valor razonable de los instrumentos financieros.

La Administracion considera que [os importes en libros de los actives y pasivos financleros reconocidos al costo amortizado en los estados
financierns, se aproximan a su valor razonable.

19
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15. INGRESOS POR ARRENDAMIENTO,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Afos terminados en,
Diciembre 31, Diciembre 31,

2015 2014

Arriendo de bodega 120,000 94,400
Arriendo de muelle 120,000 4,000
Arriendo de oficing y patio 60,000 50,000
(1) 100,000 238,400

—_— =

(1) Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, los ingresos correspenden principalmente al
canon de arrendamiento estipulado en el contrato con Empresa Pesquera Polar §.A.

16. GASTOS DE ADMINISTRACION.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue;

Anod terminados en,
Diciembre 31, Diciembre 31,

2015 2014
Sueldos y beneficios sociales 109,573 101,120
Depreciacion 41,908 41,906
Impuestos y tasas 19,175 18,417
Leyes sociales 21,506 19,686
Horas extras y bonificaciones 13,790 12,841
Honorarios 1.170 3,122
Jubilacion patronal y desahucio 2,645 1,408
Otros 18,424 29,165

228,191 227 665
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18.

(1} Representan anticipos recibidos para capital de trabajo, los cuales son liquidados
mensualmente en base a la facturacion de los canones de arrendamiente, no
devengan Intereses ¥ no tlenen vencimientos establecidos.

Las transacciones mas significativas con partes relacionadas, fueron come sigue:

Ahos terminadaos en,
Diciembre 31, Diciembre 31,

2015 2014
Ingresos:
Empresa Pesquera Polar 5.A.;
Arriendo 300,000 438,400
Ingresos par reembolso (1) 14,809 19,014
314,809 257 414
Gastos:
Gasto por reembalse (1) (14,809 (19,014}
300,000 Z38.400

(1) Corresponde a facturacién de reembolso de gastos por el consumo de agua v energia
eléctrica de las instalaciones arrendadas,

CONTRATOS,

Contrato de arrendamiento de locales.- La Compania mantiene vigente con la Empresa
Pesquera Polar 5A., un contrato de arrendamiento operativo que comprende el
arrendamiento de sus fnstalaciones que incluye: local de oficina, bodegas y muelle para
embarcaciones. Empresa Pesquera Polar 5.A., se compromete a conservar y efectuar el
mantenimiento de las instalaciones indicadas, adicionalmente cancelarad el valor de las

planillas por consumo de agua y energia eléctrica.
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Mediante Resolucion No, NAC-DGER2008-0464, publicada eén el Registra Oficial No. 324,
de fecha 25 de abril de 2008, v sus reformas, el Servicio de Rentas Intemas establecio el
alcance y el contenido de presentacion del Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas y del Informe Integral de Precios de Transferencia.

En concordancia a lo sefalado en el parrafo anterior, mediante Resolucidn Mo. NAC-
DGERCGC13-0001, publicada en el Registra Oficial No. 878 del 24 de enero de 2013, el
Servicio de Rentas Internas establecio que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta
cuyo monto acumulade de operaciones con partes relacionadas locales y/o del exterior
sean supertores a USS3,000,000 deben presentar el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas del Exterior; y por un monto superior a US56,000,000 deben presentar el
Informe Integral de Precios de Transferencia. El referido Informe podra ser solicitado
discrecionalmente por el Servicios de Rentas Internas por cualquier manto y tipo de
operacion o transaccion con partes relacionadas locales y/o del extenor.

Se encuentran exentos del Régimen de Precios de Transferencia los contribuyentes que: 1)
Presenten un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravables; if) No realicen
operaciones con paraisos fiscales o regimenes fiscales preferentes; y ill) No mantengan
suserito con el estado contratos para la exploracion y explotacion de recursos no
renovables. Sin embargo, deben presentar un detalle de las operaciones con partes
relacionadas del exterior en un plazo no mayer a un mes contado a partir de la fecha de
exigibilidad de la declaracion del Impuesto a la Renta,

El Art. 84 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno
senala que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen operaciones con
partes relacionadas, adicionalmente a su declaracion anual de Impuesto a la Renta,
presentaran al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas e Informe Integral de Precios de Transferencia, en un plazo no mayor a los
dos meses contados a partir de la fecha de exigibilidad de la declaracion del Impuesto a
la Renta: y la no entrega, asi como la entrega Incompleta, inexacta ¢ con datos falsos
podra ser sancionada por la Administracion Tributaria con multa de hasta U5515.000,00.

Al 31 de diclembre de 2015 y 2014, la compania no ha registrado operaciones con partes
relacionadas que superen los montos antes citados, por lo tanto la Compania no estana
obligada a la presentacion de los anexos e informe integral de Precios de Transferencia.
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21. HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE,

Con posterioridad al 31 de diclembre de 2015 v hasta la fecha de emision de estos estados
financieros (Marzo 15, 2016}, no se tiene conocimiento de otros hechos de caracter
financiero o de otra indole, gue afecten en forma significativa los saldos o interpretacion
de los mismns.

22, APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIERDS,

Los estados financieros por el afo terminado el 31 de diciembre de 2015, han sido
aprobados por la Administracion de la Compaidia el 15 de marzo de 2016.
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