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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Accionistas de
PREDIOS NAVALES PRENAVALSA S.A.:

Introduccion:

1. Hemos auditado los balances generales adjuntos de PREDIOS NAVALES PRENAVALSA
8.A., al 31 de diciembre dei 2011 y 2010, y los correspondientes estados de resultados, de
evolucién del patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo por los afios terminados en
esas fechas, asl como el resumen de las principales politicas contables y otras notas
explicativas a los estados financieros.

Responsabilidad de la Administracién sobre los Estados Financieros:

2, La Administracién de PREDIOS NAVALES PRENAVALSA S.A. es responsable de la
preparacion y presentacion razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas
Ecuatorianas de Contabilidad. Esta responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener
el control interno pertinente en la preparacion y presentacidn razonable de los estados
financieros para que estén libres de errores importantes, ya sea como resultado de fraude o
errar; seleccionar y aplicar las politicas contables apropiadas; y realizar las estimaciones
contables razonables de acuerdo con las circunstancias del entorno econdmico en donde opera
la Compafifa.

Responsabilidad de los Auditores independientes:

3. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre estos estados financieros
basadas en nuestras auditorias. Efectuamos nuestras auditorias de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria y Aseguramiento. Estas normas requieren que cumplamos con
requerimientos éticos y que planifiquemos y ejecutemos ia auditorla para obtener seguridad
razonable de si los estados financieros no contienen errores importantes.

Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta
fas cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluye la evaluacion del riesgo de que los
estados financieros contengan errores importantes ya sea como resultado de fraude o error. Al
efectuar esta evaluacién de riesgo, el auditor toma en consideracion el control intermno
pertinente de la Compafiia en la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros con el proposito de disefiar procedimientos de auditoria de acuerdo con las
circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinién sobre la efectividad del control
interno de la Compafia. Una auditoria incluye también la evaluacion de si los principios de
contabilidad utilizados son apropiados y si las estimaciones importantes hechas por la
Administracion de la Compafiia son razonables, asl como una evaluacién de la presentacion de

obtenido es suficiente y apropiada para proporcionarnos una base razonable para expr na
opinién.
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Opinién:

4. En nuestra opinién, los estados financieros indicados en el parrafe 1 presentan razonablemente
en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de PREDIOS NAVALES
PRENAVALSA S.A., al 31 de diciembre del 2011 y 2010, los resultados de sus operaciones,
los cambios en su patrimonio y los flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas,
de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

5. Como se indica en las notas 12 y 13 de los estados financieros adjuntos, Ia Compariia
mantiene transacciones importantes con una compaiiia relacionada.
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PREDIOS NAVALES PRENAVALSA S A.

BALANCES GENERALES
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010
(Expresados en Délares)

Notas ~ACTIVOS 2011 2010
ACTIVOS CORRIENTES:
Bancos 15,862 45,470

3 Cuentas por cobrar 49,412 44,818
Seguros pagados por anticipado 513 513
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 65,787 90.801
ACTIVOS NO CORRIENTES:

4 Activos fijos, neto 1,072,641 1,086,778
Otros activos 2,345 2,345
TOTAL ACTIVOS 1,140,773 1,179,924
PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
PASIVOS CORRIENTES:

5 Cuentas por pagar 147,445 184,059

6 Gastos acumulados por pagar : 10.816 13,650
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 158,261 197,709
TOTAL PASIVOS 158,261 197,709

7 Capital social 15,040 15,040

2 Reserva legal 7,504 7.504

2 Reserva facultativa 724 724

2 Reserva de capital 0 933,922
Utilidades retenidas 959 244 25,025
TOTAL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 982,612 982,215
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS

ACCIONISTAS 1,140,773 1.179.924

Ver notas a los estados financieros

J

Ing. Carlos Cacao .
Gerente General Contadora
PREDIOS NAVALES PRENAVALSA S.A. PREDIOS NAVALES PRENAVALSA S.A.
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PREDIOS NAVALES PRENAVALSA S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010
{Expresados en Délares)

Notas 2011 2010
INGRESOS OPERACIONALES: '

8 Arrendamientos 210.800 207.600
TOTAL 210,800 207.600
GASTOS OPERACIONALES:

9 {(-) Gastos de administracion 171,110 148,719
TOTAL 171,110 148,719
UTILIDAD OPERACIONAL 39.690 58,881
OTROS INGRESOS (GASTOS) NO OPERACIONALES:

Gastos financieros ( 6502) ( 440)
10 Otros ingresos {gastos), netos 10 {  12.035)

TOTAL OTROS INGRESOS (GASTOS) { 492) (  12475)

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION DE

TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA 39,198 46,406
1 15% PARTICIPACION DE TRABAJADORES

EN LAS UTILIDADES ( 5880} ( 8.847)

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 33,318 37,559
11 24 y 25% IMPUESTO A LA RENTA { 7.996) { 12534)

UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 25,322 25,025

Ver notas a los estados financieros

Ing. Carlos Cacap . CPA. Tarhara Murillo
Gerente General Contadora
PREDIOS NAVALES PRENAVALSA S.A. PREDIOS NAVALES PRENAVALSA S.A.
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PREDIOS NAVALES PRENAVALSA S.A.

ESTADOS DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010
(Expresados en Délares)

Capital Reserva Reserva Reserva Utilidades
social legal facultativa de capital retenidas Total
Saldos al 31 de diciembre del 2009 15,040 7,504 724 933,922 1,497 958,687
Pago de dividendos accionistas, nota 7 0 0 0 0 1.497) ( 1,497)
Utilidad neta del ejercicio 1] 0 0 0 25,025 25,025
Saldos al 31 de diciembre del 2010 15,040 7,504 724 933,922 25,025 982,215
Transferencia, nota 2 0 0 0 933,922) 933,922 0
Pago de dividendos accionistas, nota 7 0 0 0 0 25,025) ( 25,025)
Utilidad neta del ejercicic 0 0 0 0 25,322 25,322
Saldos al 31 de diciembre del 2011 15,040 7.504 724 0 969244 982,512

Ver notas a los estados financieros

/

Ing. Carlos Ca CPA.
Gerente Genel
PREDIOS NAVALES PREN. VALSA S.A.

Tamara Murillo
Contadora

PREDIOS NAVALES PRENAVALSA S.A.




PREDIOS NAVALES PRENAVALSA S.A.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 y 2010

(Expresados en Délares)

~ FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION:

Efectivo recibido de clientes

Efectivo pagado a proveedores y trabajadores

Otros, neto

Efectivo neto (utilizado) provisto por las actividades de operacién

FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTQ:

Préstamos de compafiias relacionadas, neto de cancelaciones
Pago de dividendos

Efectivo utilizado por las actividades de financiamiento

(Disminucién) Aumento neto del efectivo
Efectivo al inicio del periodo

Efectivo al final del periodo

Ver notas a los estados financieros

N
L=d
-
-
N
(=4
—
(=]

210,800 207,600
( 213,394) (  144,786)
(492) (  12475)

{ 3,086) 50,339

0 ( 13,834)
{ 26,522) 0

(_ 26522) ( 13,834)

( 29,608) 36,505
45470 8,965

— 19,862 45470

[

Ing. Carlos Catao
Gerente General
PREDIOS NAVALES P

Contadora
NAVALSA S.A. PREDIOS NAVALES PRENAVALSA S.A.




PREDIOS NAVALES PRENAVALSA S.A;
ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO CON LAS ACTIVIDADES DE

OPERACION

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 y 2010

{Expresados en Délares)

UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO

AJUSTES PARA CONCILIAR LA UTILIDAD NETA DEL
EJERCICIO CON EL EFECTIVO NETO PROVISTO POR
LAS ACTIVIDADES DE OPERACION:
Depreciacion
Provision del 15% de empleados y 24%, 25% de impuesto a
la renta
(Aumento) Disminucion en:
Cuentas por cobrar
Seguros pagados por anticipado
Otros activos
Aumento (Disminucion) en:
Cuentas por pagar
Gastos acumulados por pagar

Total

EFECTIVO NETO (UTILIZADO) PROVISTO POR LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION

Ver notas a los estados financieros

N
(=]
=
-

25,322

14,137

13,876

( 4,594) (
0

0

( 43,113} (

2010

25,025

14,137
21,381
2,029)
0
4,167
4,059)

( 8714) ( 8,283}

{ 28,408)

25,314

e e ettt

(3086 . 50339

T

Ing. Carlos Cacao
Gerente Geferal

CPA,

Contadora

s, 25
ra Murillo

PREDIOS NAVALES PRENAVALSA S.A. PREDIOS NAVALES PRENAVALSA S.A,
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PREDIOS NAVALES PRENAVALSA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

1.

INFORMACION GENERAL DE LA COMPARNIA

PREDIOS NAVALES PRENAVALSA S.A.- Fue constituida el 25 de febrero de 1983 en la
ciudad de Guayaquil, provincia del Guayas, Republica del Ecuador, e inscrita en el Registro
Mercantil del Cantén Guayaquil el 27 de mayo de 1983. La actividad principal consiste en la
compra — venta, alquiler y explotacion de bienes inmuebles. La Compafila mantiene su
domicilio fiscal en la ciudad de Guayaquil en Francisco Segura y Robles 505 y tiene asignado
por el Servicio de Rentas Internas el Registro Unico de Contribuyentes No. 0990634750001,

Operaciones.- En el afio 2011, la Compafila presenta déficit en el capital de trabajo por US$.
92,475 (US$. 106,908 en el 2010) y un indice de liquidez del 0.41 (0.45 en el 2010) que refleja
ciertos inconvenientes financieros para cubrir sus obligaciones corrientes. Esta situacién se
origina por el endeudamiento mantenido principalmente con la Compaiiia relacionada Empresa
Pesquera Polar S.A. La Administracion de la Compafifa estima que existen expectativas que le
permitirdn generar ingresos suficientes para cubrir sus gastos operativos, tornar rentable a
operacién y que el flujo de caja que se origine en el desarrolio normal de sus operacicnes, le
permita cumplir sus obligaciones corrientes.

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Base de presentacién.- Los estados financieros adjuntos son presentados en Doélares de los
Estados Unidos de América, moneda adoptada por la Republica del Ecuador en marzo del
2000, y sus registros contables son preparados de acuerdo coh las NEC emitidas por la
Federacion Nacional de Contadores del Ecuador y aprobadas por la Superintendencia de
Compaiilas.

Las NEC en un numero de 27 normas, son similares a sus correspondientes NIC de las cuales
se derivan. Actualmente, las NIC estan siendo reemplazadas gradualmente por las NIIF (IFRS
por sus siglas en Inglés), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(IASB por sus siglas en Inglés), |las cuales incluyen las Normas Internacionales de Contabilidad
(NIC), ¥ los pronunciamientos del Comité de Interpretaciones (CINIIF y SIC por sus siglas en
Inglés) y estableceran a futuro la base de registro, preparacion y presentacién de los estados
financieros de las sociedades a nivel mundial.

La Superintendencia de Compaifilas mediante Resoluciones No. 06.Q.IC1.003 y No.
06.Q.IC1.004 publicadas en el R.O. No. 348 de septiembre 4 del 2006, dispuso que las NIAA y
NIIF respectivamente, sean de aplicacion obligatoria a partir de enero 1 del afio 2009 por parte
de las entidades sujetas a su control y vigilancia, decision que fue ratificada con la Resolucion
No. ADM No. 08199 publicada en el Suplemento del R.O. No. 378 de julio 10 del 2008.

El 20 de noviembre del 2008, la Superintendencia de Comparilas emitié la Resolucion No.
08.G.DSC.010 publicada en el R.O. No. 498, que establecia un cronograma de aplicacion
obligatoria de las NIIF por parte de las entidades sujetas a su control y vigilancia. Con base a
la mencionada disposicion legal, la Compafiia aplicé obligatoriamente las NIIF a partir de enero
1 del afc 2011, teniendo como perfodo de transicion el afio 2010.

Et 23 de diciembre del 2009, la Superintendencia de Compafilas emitié la Resolucién No.
SC.DS.G.09.008 que fue publicada en el R.O, No. 94, mediante la cual se establecid un
instructivo complementario destinado para la implementacion de los principios contables (NIIF)
para las entidades sujetas a su control y vigilancia.
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacién)

Durante el afic 2011, la Superintendencia de Compardias del Ecuador, procedic a emitir las
siguientes disposiciones: Resolucion SC.ICI.CPAIFRS.G.11007, publicada en octubre 28 del
2011 (Destino de los saldos de las cuentas reserva de capital, reserva por donaciones, reserva
por valuacién o superavit por revaluacion de inversiones, resultados acumulados provenientes
de la adopcidn por primera vez de las Normas Internacionales de Informacién Financiera — NIlF
y la Norma Internacional de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades —
PYMES, superavit por valuacion, utifidades de compaffas holding y controladoras y
designacion e informe de peritos), Resolucion SC.ICI.CPAIFRS.G.11010 publicada en octubre
11 del 2011 (Aplicacion de las Normas Internacionales de Informacién Financiera — NIIF y de la
Norma Internacional de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades -
PYMES para las compafifas sujetas al control y vigilancia de la Superintendencia de
Compafrifas del Ecuador) y Resolucién SC.ICI.CPAIFRS.G.11.015 publicada en diciembre 30
del 2011 (Normar en la adopcion por primera vez de las NIIF para las PYMES, la utilizacion del
valor razonable o revaluacién como costo alribuido, an ef caso de los bienes inmuebles).

Un resumen de las principales normas contables aplicadas por la Comparila, para la
elaboracién de los estados financieros, se mencionan a continuacion:

Activos fijos.- Estan registradas al costo de adquisicién. Los pagos por mantenimiento son
cargados a gastos, mientras que las mejoras de importancia son capitalizadas. Los activos fijos
son depreciados aplicando el método de linea recta considerando como base la vida util
estimada de estos activos.

Las tasas de depreciacién anual de los activos fijos son las siguientes:

Activos Tasas

Galpon para reparacion de redes 5%
Muelle 5%
Otros equipos 10%
Instalaciones 10%
Vehlculos 20%

Sequros pagados por anticipado.- Estan contabilizados al costo de adquisicion, vy
representan seguros contratados por la Compafila, que son amortizados durante el periodo de
vigencia de las polizas.

Otros activos.- Representa principalmente depésitos en garantia entregado a la CATEG -

Corporacién para la Administracién Temporal Eléctrica de Guayaquil, por uso de medidor de
energia eléctrica.

Reserva legal.- La Ley de Compafiias en la Replblica del Ecuador requiere que el 10% de la
utilidad neta anual sea apropiada como reserva legal, hasta que represente por lo menos el
50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, pero
puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumento de capital. Durante el afio
2010, la referida apropiacién no se ha realizado debido a que el Himite permitido por la Ley de
Compaliias, esta cubierto en su totalidad.

Reserva facultativa - La Ley de Compafias permite constituir reservas especiales o de libre

disposicion, mediante la apropiacién parcial de la utilidad neta anual, en los porcentajes y para
los objetivos establecidos por 1a Junta General de Accionistas.




12

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacién)

Reserva de capital.- Hasta el 31 de diciembre del 2010, de acuerdo disposiciones societarias
vigentes, el saldo del capital adicional no estd sujeto a distribucion a los accionistas, pero
puede ser objeto de capitalizacién, previa decisién de la Junta General de Accionistas. E\ 28 de
octubre del 2011, la Superintendencia de Compailias, publico la Resolucion
SC.ICI.CPAIFRS.G.11007 mediante la cual se establece la transferencia al patrimonio a la
cuenta resultados acumulados, subcuenta reserva de capital, saldos que solo podran ser
capitalizados en la parte que exceda al valor de las perdidas acumuladas y las del ultimo
ejercicio econdmico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber perdidas; o devuelto en el
caso de liquidacién de la Compafila.

Reconocimiento de los ingresos.- Los ingresos por servicios de arrendamiento de inmueble,
son reconocidos mediante la facturaciéon mensual del canon de arrendamiento.

Participacién de trabaiadores en las utilidades.- De acuerdo con disposiciones del Cédigo
del Trabajo de la Republica del Ecuador, las sociedades pagaran a sus trabajadores, el 15% de
la utilidad operacional, nota 11.

Impuesto a la renta.- La Ley Organica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento de
Aplicacion vigentes en la Republica del Ecuador establecen que las sociedades nacionales
pagaran sobre la utilidad después del 15% de participacién de trabajadores la tarifa del 24% de
impuesto a la renta, o una tarifa del 14% de impuesto a la renta en el caso de reinversion de
utiidades. Con la puesta en marcha del Codigo Organico de la Produccién Comercio e
Inversiones publicado el 29 de diciembre del 2010, a través del R.O No. 351, se establece por
medio de las disposiciones transitorias, la reduccién de la tarifa del impuesto a la renta, misma
que se aplicara en forma progresiva a partir de los ejercicios fiscales terminados al 2012 y 2013
en 23% y 22%, respectivamente, nota 11.

Uso de estimacionhes.- La preparacion de los éstados financieros de acuerdo con las NEC,
requieren que la Administracién efectie ciertas estimaciones y supuestos contables inherentes
a la actividad economica de la entidad que inciden sobre la presentacion de activos y pasivos y
los montos de ingresos y gastos durante el periodo correspondiente; asl como, también las
revelaciones sobre activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros. Las
estimaciones y supuestos utilizados se basan en el mejor conocimiento por parte de Ia
Administracion de los hechos actuales, sin embargo, los resultados finales podrian variar en
relacién con los estimados originales debido a la ocurrencia de eventos futuros.

CUENTAS POR COBRAR

Un detalle al 31 de diciembre def 2011 Y 2010 es el siguiente:

2011 2010
(Dolares)
Impuesto a la renta, nota 11 ‘ 44,120 14,723
Impuesto a la renta por reclamar 1,129 16,062
Comparilas relacionadas ¢] 10,816
Impuesto al Valor Agregado — IVA 2,076 2413
Empleados 2,087 773
Otras 0 3

Total 49412 44,818
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CUENTAS POR COBRAR (Continuacion)

impuesto a la_Renta.- Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, representa saldo a favor del
contribuyente, luego de compensar las retenciones en |a fuente del afo aplicadas por el cliente
de la Companfa, anticipos pagados y crédito tributario de aflos anteriores. El referido saldo
puede compensarse en un plazo maximo de tres afios con obligaciones presentes y futuras de
impuesto a la renta, de conformidad con la normativa tributaria vigente previa notificacion al
Director General del Servicio de Rentas Internas - SRI. También puede solicitarse el reintegro
de las retenciones en la fuente, mediante tramite de pago en exceso, cuando el impuesto a la
renta causado en el ejercicio corriente fuere inferior al anticipo pagado mas las retenciones

Impuesto a Ia renta por reclamar.- Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, corresponde a
retenciones del impuesto a la renta pendientes de efectuar el respectivo reclamo ante las
Autoridades Tributarias. A la fecha de emision de este informe (Abril 20 del 2012), el
mencionado tramite no se ha realizado.

Impuesto al Valor Agregado - [VA.- Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, corresponde al IVA
generado en compras. Este crédito tributario es utilizado por la Compafila en sus declaraciones
mensuales, para compensarlo con el IVA generado en las ventas.

ACTIVOS FIJOS, NETO
Un detalle al 31 de diciembre del 2011 Y 2010 es el siguiente:

011 010
{Ddlares)
Terrenos 924,111 524,111
Galpdn para reparacion de redes 124,145 124,145
Muelle 85,886 85,886
Otros equipos 41,579 41,579
Instalaciones 23,849 23,849
Subtotal 1,199,570 1,199,570
{-) Depreciacion acumulada: { 126,929) 112.792)
Total —1.072641 ___ 1,086,778

El movimiento de activos fijos, por los afios terminados el 31 de diciembre del 2011 y 2010, es
como sigue:

2011 2010
(Dolares)
Saldos al inicio del afio 1,086,778 1,100,915
- Menos: Cargo anual de depreciacion {14137 ( 14,137)
Saldos al final del afio 1072641 ___1.086,778

CUENTAS POR PAGAR

Un detalle al 31 de diciembre del 2011 y 2010 es el siguiente:




14

CUENTAS POR PAGAR (Continuacién)

2011 2010
(Dolares)
Companfias relacionadas 130,324 169,517
Dividendos por pagar, nota 12 0 1,497
Fondo emergente empleados 9,182 8,859
Proveedores 3,358 0
Impuestos 2,197 0
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social — IESS 2,008 1,727
Otras 376 2,459
Total 147,445 184,059

Compaiiias relacionadas.- Estan originadas por anticipos recibidos para capital de trabajo, los
mismos que son liquidados mensualmente en base a la facturacion de los canones de
arrendamiento, nota 13.

Fondo emergente empleados.- Corresponden a provisiones generada en afios anteriores con
el prop6sito de cubrir posibles emergencias en beneficio del personal de la Compania.

GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR

Un detalle al 31 de diciembre del 2011 y 2010, es el siguiente:

2011 2010
(Dolares)

Beneficios sociales:

15% Participacion de trabajadores en las utilidades 5,880 8,847

Décimo cuarto sueldo (Bono Escolar) 2,794 2,750

Vacaciones 1,367 473

Fondo de reserva 447 1,212

Décimo tercer suelde (Bono Navidefo) 328 368
Total 10.816 13,650

Durante los aflos 2011 y 2010, el movimiento de los beneficios sociales fue el siguiente:

2011 2010
(Dlares)
Saldo Inicial 13,650 4,830
Mas: Provisiones 24,337 25,434
Menos: Pagos 27.1M 16,614
Saldo Final 10,816 13.650

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, el capital social esta representado por 376.004 acciones
ordinarias y nominativas de US$ 0.04 cada una, las cuales estan distribuidas de la siguiente
manera.
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CAPITAL SOCIAL (Continuacién)

Acciones Total % Nacionalidad
(Dolares)

Hington Moreira Jacinta Eulalia 150,364 6,014 40% Ecuatoriana
ibaceta de Kulisic Maria 75,182 3,007 20% Espafola
Orlic Maracic Milan 75,182 3,007 20% Croata
Cacao Zelaya Carlos Calixto 37,838 1,506 10% Salvadorefia
Vuskovic Bozic Vinko _ 37,638 1,506 10% Croata
Total 376004 __ 15040 __100%

Transferencias y pago de dividendos - Mediante Acta de Junta General de Accionistas
celebrada el 31 de marzo del 2011, fue aprobada el reparto de dividendos por US$. 25,025;
correspondientes al resultado del gjercicio econdmico del afic 2010, nota 12. (En el afio 2009
se aprobd el pago de dividendos a los accionistas por US$. 1,497 correspondientes al resultado
del afio 2009, seglin Acta de la Junta General de Accionistas celebrada el 31 de marzo del
2010).

PREDIOS NAVALES PRENAVALSA S.A.- Camo parte del proceso de transicion y de
disposicién legal, la Compafifa aplicara obligatoriamente las NIIF a partir de enero 1 del afio
2012, teniendo como perfodo de transicién el aifo 2011. A la fecha de emisién de este informe
(abril 20 del 2012), se encuentra pendiente de presentar ante la Superintendencia de
Compafilas el diagnostico y plan de conversion de NEC A NUF y el plan de capacitacion,
respectivamente, la conciliacion del patrimonic neto al inicio del periodo de transicién la cual
deberd ser aprobada por la Junta General de Accionistas.

INGRESOS OPERACIONALES

Un detalle al 31 de diciembre del 2011 y 2010, es el siguiente:

2011 2010
(Délares)
Lineas ‘ ' VENTAS
Bodega 84,800 88,600
Muelle 81,000 76,500
Cficina y patio 45,000 42 500
Total ——210800 ____ 207,600

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, los ingresos operacionales representan la facturacion de
los canones de arrendamiento, segin lo estipulado en el contrato, nota 13.

GASTOS OPERACIONALES
Un detalle al 31 de diciembre del 2011 y 2010, es el siguiente:
2011 2010

{Dolares)
Sueldos y beneficios sociales 68.785 61,098

Pasan: 68,785 61,098
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GASTOS OPERACIONALES (Continuacidn)

2011 2010
{Dolares)
Vienen: 68,785 61,098
Guardiania 41,440 33,775
Leyes sociales 18,478 15,350
Horas extras 10,968 0,496
Depreciaciones 14,137 14,137
Impuestos y tasas 10,245 6,578
Otros 7.057 8,285
Total — 171110 ___ 148,719

Sueldos y beneficlos sociales.- Al 31 de diciembre del 2011, incluye provisiones
correspondientes al pago de sueldos y beneficios a favor de los empleados en relacidn de
dependencia.

Guardiania.- Corresponde al pago de las planillas relacionadas al servicio de vigilancia privada
Leyes sociales.- En el afioc 2010 incluye principalmente el pago de beneficios los sociales.

OTROS INGRESQS (GASTOS), NETOS

Un detalle al 31 de diciembre del 2011 y 2010, es el siguiente:

2011 2010
(Délares)
Ingresos por reembolsos 10,326 8,968
Gastos por reembolsos ( 10,326) ( 8,968)
Intereses ganados 256 250
Otros { 248) ( 12,285)
Total — 10 ( __12,035)

Ingresos por reembolsos.- En los afios 2011 y 2010 corresponden a facturacién a Empresa
Pesquera Polar S.A., consumo de agua y energia eléctrica por US$. 10,326 (en el 2010 por
USS. 8,968), nota 13.

Gastos por reembolsos.- Representan pagos de agua y energia eléctrica, los mismos que
son posteriormente facturados a Empresa Pesquera Polar S.A., nota 13.

IMPUESTO A LA RENTA

El gasto de impuesto a la renta causado al 31 de diciembre del 2011 y 2010, se determina
como sigue:

2011 2010

{Dolares)

Utilidad antes de participacién de empleados
en las utilidades e impuesto a la renta 39,198 46,406

Pasan: 39,198 46,406
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IMPUESTO A LA RENTA (Continuacién)

2011 2010
(Ddlares)

Vienen: 39,198 46,406
Mas:

Gastos no deducibles 0 12,576
Menos:

15% de participacion de trabajadores 5880 8.847
Base de calculo para el impuesto a la renta 33,318 50,135
24% y 25% de impuesto a la renta 7,996 12,534

Gastos no deducibles.- Al 31 de diciembre del 2010, corresponde a crédite tributario de IVA
de afios anteriores que no pudieron ser compensados ni reclamados antes las autoridades
tributarias.

El movimiento de impuesto a (a renta en los afios terminados el 31 de diciembre del 2011 y
2010, es el siguiente:

2011 2010
(Ddlares)
Impuesto a la renta causado 7,996 12,534
Anticipo pagado ( 7,698) ( 7,418)
Retenciones efectuadas en el gjercicio fiscal ( 16,864) ( 16,608)
Crédito tributaric de afios anteriores ( 27.654) ( 3.231)
Saldo a favor de la Compadia al final del afo, nota 3 { 44,120} { 14,723)

A l1a fecha de emisitn de este informe (Abril 20 del 2012), las declaraciones de impuesto a la
renta correspondiente a los aflos 2011 y 2010 no han sido revisadas por el SRl. La
Administracion considera que de existir revisiones posteriores las posibles observaciones que
surjan no seran significativas. Los ejercicios econdmicos de los afios 2009 al 2011 estan a
disposicién para la revision de las autoridades fiscales.

TRANSACCIONES CON COMPARIAS Y PARTES RELACIONADAS

Durante los afios 2011 y 2010, las principales transacciones con compaiias y partes
relacionadas, fueron las siguientes:

011 2010
(Délares)
Empresa Pasquera Orlic C.A.
Arrendamiento, nota 13 3,200 9600

Pasan: 3,200 9,600
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TRANSACCIONES CON COMPARNIAS Y PARTES RELACIONADAS (Continuacién)

2011 010
(Dolares)

Vienen: 3,200 9,600
Empresa Pesquera Polar 8.A.
Arrendamiento, nota 13 207,600 198,000
Ingresos por reembolsos de gastos, nota 13 10,326 8,968
Gastos por reembolsos, nota 13 ( 10.3268) ( 8.968)
Total —.210800 ___ 207600
Accionistas
Pago y transferencia de dividendos, nota 7 25,025 1,497
COMPROMISOS

Contrato_de_arrendamiento de locales.- La Compafiia firmé en diciembre del 2009 un
contrato de arrendamiento por medio del cual la Compafiia concede en arriendo a Pesquera
Orlic C.A., el arrendamiento de un galpdn para reparacion de redes. El canon mensual por el
arriendo de las instalaciones indicadas es de US$. 800, la vigencia del presente contrato es de
dos afios a partir de la fecha de suscripcion del mismo. El contrato se mantuvo vigente hasta
Abril del 2011.

La Compafiia con fecha 3 de enero del 2011, renovd con Empresa Pesquera Polar S.A., un
contrato de arrendamiento operativo que comprende el arrendamiento de sus instalaciones que
incluye: local de oficina, bodegas y muelle para embarcaciones, en este contextoc Empresa
Pesquera Polar S.A., se compromete a conservar y efectuar el mantenimiento de las
instalaciones indicadas, adicionalmente cancelara el vator de las planilias por consumo de agua
y energia eléctrica. La vigencia de este contrato es de dos aflos a partir de la fecha de su
suscripcion. El canon de arrendamiento quedo establecido en US$ 17,300 para los afios 2011
y 2010, nota 8

PARTICIPACION DE TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES

Conforme el Mandato Constituyente No. 8 titulade “Eliminacidn y prohibicion de la tercerizacion,
intermediacién laboral, contratacion laboral por horas y cualquier forma de precarizacion de las
relaciones de trabajo”, publicado en el Registro oficial Suplemento ‘No. 330 de mayo 6 del 2008,
las empresas podran celebrar contratos con personas naturales o juridicas autorizadas como
prestadores de actividades complementarias por el Ministerio de Trabajo y Empleo, cuyo objeto
exclusivo sea la realizacion de actividades complementarias de: vigitancia, seguridad,
alimentacién, mensajeria y limpieza, ajenas a las labores propias o habituales del proceso
productive de la usuaria.

El Art. 4 del Mandato Constituyente No. 8 establece que los trabajadores de estas empresas de
acuerdo con su tiempo anual de servicios participaran proporcionalmente del porcentaje legal
de las utilidades liquidas de las empresas usuarias, en cuyo provecho se reafiza a cbra o se
presta el servicio. Si las utilidades de la empresa que realiza actividades complementarias
fueren superiores a las de la usuaria, el trabajador solo percibira estas.

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010 la Compaiila tiene contratada una actividad
complementaria en el area de vigilancia; consecuentemente, tales frabajadores deberan
participar proporcionalmente del porcentaje legal de las utilidades, siempre que éstas fueren
superiores a las utilidades de la empresa contratada. A la fecha de emisidén de este informe
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PARTICIPACION DE TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES {Continuacién)

(Abril 20 del 2012}, la Administracion confirmo que la Empresa de vigilancia nunca remiti6 los
estados financieros ni el formulario 101 presentadec a las autoridades fiscales, a pesar de los
varios requerimientos hechos, por lo que se descarto el pago de utilidades al personal que
presta servicio de vigilancia.

SALARIO DIGNO

De acuerdo con el Cadigo Organico de la Produccidén, Comercio € Inversiones publicado en el
Suplemento del Registro Oficiat No. 351 de diciembre 29 del 2010, a partir del ejercicio fiscal
2011, los empleadores que no hubieren pagado a todos sus trabajadores un monto igual o
superior al salario digno mensual, deberan calcuiar una compensacion econdmica obligatoria
adicional que sera pagada como aporte para alcanzar el Salario Digno.

Para el gjercicio econémico 2011, la Compensacién Econémica debe liquidarse hasta el 31 de
diciembre y podrd distribuirse hasta el mes de marzo del aiio 2012, entre los trabajadores que

- no hubieran recibido el salario digno. Para el pago de la Compensacién Econémica, el

empleador debera destinar un porcentaje equivalente de hasta el 100% de las utilidades del
gjercicio, de ser necesario.

El salario digno mensual es aque! que cubre al menos las necesidades basicas de la persona
trabajadora asi como las de su familia, y corresponde al costo de la canasta basica familiar
dividido para el nimero de perceptores deI hogar.

£l costo de la canasta basica familiar y el nimero de perceptores del hogar determinados por
Instituto Nacional de Estadisticas y Censos (INEC) e informado por el Ministerio de Relaciones
L.aborales mediante Acuerdo No. 0005 emitido en enero 13 del 2012, correspondiente al afio
2011 fue de US$. 350.70; importe que sirve de base para ia determinacion del salario digno.

Al 31 de diciembre del 2011, fa Compaii{a realizd los caiculos en funcién de los componentes
del Salario Digno y de forma individual por cada trabajador, comparandolos con el importe de la
canasta basica familiar y el nimero de perceptores del hogar determinados por el INEC,
determinando que los empleados superan la base antes mencionada por lo cual la Compafiia
no efectio provision por este concepto.

RECLASIFICACIONES

Ciertos saldos de los estados financieros por los afios terminados al 31 de diciembre delt 2011 y
2010, han sido reclasificados para propésito de presentacion de este informe.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2011 y hasta la fecha de emision de este informe (Abrit 20 del
2012), no se produjeron eventos, que en la opinidbn de la Administracidn de la Compafila
pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieros que se adjuntan.




