Expalsa, Exportadora de Alimentos S, A.

Motas a los estados financieros

Al 31 de dclembra da 2016 y 2015
Expresadas en Ddlares da E LA

DPERACIONES
Expalsa, Exportadors de Alimentos 5. A {la Compariia)l es una sociedad andnims constiluida en & Ecyador en o
afio 1883 y su pencipal ectvided es ks comercializecidn ¥ expontacidn del camardn en diferentes espec|es y tamados.

Le direcciin registrada de la Compaitia es e Km. 6.5 de la via Duran Tambao,

Las estados financiarcs de Expalsa, Exportadors de Almendos 5. A para @ afno terminado el 31 de diclembre de
2016, fueron aprobados y auborizados por la gerencia para SuU emsicn & 31 de marzo e 2017 ¢ sendn preseniados
para i3 aprobacidn de la Junts Genaral de Accicnistas. En opanidn de la gerancla, eslos estedos inanceros serdn
aprobados s modificacidn,

BASES DE PREPARACION ¥ PRESENTACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Los estados finenciencs adjumlos han sido preparadoes de acuerdo oon lag Normas Intemacionales de informacian
Financiera {en adelants *NIIF"), emitides por la Internatienal Accounting Standands Boerd (en adelanie “IASET,
vigenles al 31 de dicembre da 2018

Los presentes estados financieros de [a Comparia han side preparados en base al costo histénico excapto por las
obligaciones por baneficios de empleados a largo plaze gue gon valorzsdas en base a métodos acluana’es (Véase
Mota 3), & partir de ks regisiros de contabilidad marmenidos por la Compafifa. Los estados financiercs se presentan
en Oofares de E.ULA que es la moneda de curso legal &n Ecusdor v (2 moneda funconal de presendacion de la
Compariia

Las politicas de comabilided adoptadas son conslstenes con lag aplicadas en afng antefiores, axcepio guo la
Comparia ha adoptadt las nuevis NIIF y NIC's revisadas que son obligatories para pertedos que s inlckamn a parir
did 1 de enesc de 2018, seglin se describe a con®nuaciin

= NHF 14 Cusntas de diferinmenitos de actividades reguladas
- Enmienda a la NIIF 11 Acuerdos conjuntios - Contabilzeckin de adquisiclones de parlicipaciones en operaciones
conjunkas
- Enmiends alas NIC 16 ¥ NIC 38 Propiedades, planta ¥ equipd vy actives intangibles - Aclaracion de fos métodos
aceptables de depreciaciin y amortizacidn
Ermienda a 1z NIC 18 y ka NIC 21 Propisdades, plents yoequipo y agricefurs Plantas productoras
Emmienda a la NEC 27 Estadoa financleros eeparados - Mélodo de |a parbcipacion
Efmienda a ka NIIF 10y NIC 28 Venta ¢ condribweciin de actives antre un imersor ¥ su asociada o jonti veniura
- Enmienda a la NIIF 5: Activos mantersdes para b venta y operaciones disconlinuadas ng cormenles
- Enmienda & la NIIF T; Instrumenios Financieros — Revelacones, Contratos de mantenimiento, apkcabiidad d=a
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las anrmendas de la NIIF 7 8 estados Snancieros condensados interinos
= Enmigndaa la NIC 19: Beneficios a empleados
- Enminda la NIC 34 Reparte inanciera intering
- Enrmienda & la NIC 1: Iniclativa da revelacin
Enmeenda a la NIF 10, NIF 12y NIG 28 Enticades de inversidn Aplicando la excepoiin de consobdacidn

Dabido a la estrectura de fa Compafia y la neturalieza de sus operaciones, la adopeidn de dichas nammas no e fuesson
aphcables o no uss un efschs signiicative en su posician financiera y resultados de operacidn; por o tanto, ne ha
sido necesano modificar los estados Mnancerss comparalivos de ka Compafila

3.  RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGHIFICATIVAS
Lis principales polibicas de contatilidad aplicadas por la Compafila en ka preparacdn de sus estados finscienns son
las siglenies:

{al Efective y equivalenies de electivo-
El efactivo v equivalentes de efective reconocds en & estads de siluacidn fingnciere comprende los saldos
Bancancs & ifwersiones a corto plaze (vencmients hasta nowenda dias desde su fecha de constilucidn), Eslas
parfidas e presentan & su valor nominal ¥ no eskan sujetas a un resgo significativo de cambios en su valor,

()  Instrumentss financerog-

Activos financleros

Reconocimiento y medician inicial

Loz activos financieros dentro del slcence de ta Noma Internacional de Contabilidad (MIC) 29 se clasifican
cimp activog financigros al valor razonable con cambios en resultados, préslames v cuenias par cobrar,
inwersiones A ser manienidas hasia su vencimienio, inversionas financieras disponibles para la verta o
defivados designados como instrumentos de cobertura. La Compaiia delerména la clasificacion de sus
aclives financkerss al momento de sy reconocimiento inicial ¥, cuando es epropiado. revalia esta
determinacian al final de cada afio.

Todos los activos financlercs se reconocen Ieciaimentes por su valor razonable mas los costos de
trangaceion abibuibles a la sdguisicion, escepto schivas financlencs a wvalor raronaibe con cambios an
resultados cuyns costos G2 ransaccitn e ecenacen en resultados,

Las compras o ventas de activos inancierss que requieren |3 enfreqa de los activos dentro de un pericdo
de tiempo establecido por reguiacién o por corvencisn en & mercado (fransacciones comvencionales) se
recongcen en |a fecha de la negodacedn, ee decir, en la fecha an la que |8 Compafiia se compromate a
comprar o vander el activo

Los aclivos financents de i Compafitas induyan efeciivo y equivalentss de efectivo, cuentas par cobrar,
oiras cuenlas por cobrar ¥ cusntas por cobrar a partes relacionsdas
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WMedician posterior
La medizién’ posterior de los activos financleros Sepende de su clasiiicacian, fal como se detalla a
confmraciin:

Activoy fnancisros al valor razonatie con cambios en resuliedos

Los actives Anancieros @ valor razenable con cambios en resultades induyen a kos activos financieros
manteridos para negociar y los activos financiercs designados al momenio de su reconotimiento nicial
corms al valor razonable con cambics en resultados.

Los ectivos financiencs g2 dasifican como mantenidos para negociar 5l 5= adguienen con el propdsito de
venderas & recompraros en un fuluro cercano. Esta categorle induye los Instrumentos fnanciems
dervados tomados por la Compania que no ee degignan como insiumsntoes de cobenui en relacones
de cobedra sequn se dafing en la Norma Internecional de Conabildad (NEZ) 39, Los denvados, incluiso
los derivados implicitos seperados, tamblen se clasifican coma mantenidos para negociar salvo que 5@
designen omo instumentos de cobarlura eficaces. Las ganancias o pérdidas por acivas fnanceras
mantemidas para negosar 58 recanocen & el esiado de resullados integrales.

Los activos financienos al valor razonable con cambios en resultados e contabilizan en el estado de
situacion financiers por au valor razanable v los cambios en dicha visler sheonable son reconocidos como
ingresos © costos fimancieros en e estado de resultados integrales.

La Compafila no presenta activos financiercs &l valor razonable con cambios en resultados al 31 de
diciembre de 2006 y 2015

Préstemos y cuenfas por cobvar

Los préslamos y cuenias por cobrar son aclives financieros no dervados cuyos cobros son fijos o
delerminables, que no s& negocian enun mercatoe aciivo, por los gue la Compalia no tene inencion de
venderios inmediatamante o an un fuuro présdmo ¥ que no tienan rissgos de recuperacian diferantes a su
dediriong craditcio,

Despude de su reconccimiento inicial, esioz activos financercs se miden al coste amortizads medianta el
uso del método de la tasa de inlerds efectiva, menos cualguier deterioro del vedor. Bl costo amortizada se
calcula tomando en cusnta cusiquier descuanto o prima en la adagesicidn ¥ [as comisiones o los costos
que S0n Una parte integranie de ka fasa de interds efectiva. Le amortizacidn de la tasa de intems efecliva
£8 reconote coma ingreso financiers en &l estado de resullados. Las pérdidas que resulten dal dateriong
ded valor se recongoen en of pstado de resuliados infegreies como cosbos Eramncikeros,

La Compafia tiene en esia categorla las sigulentes cuentas, electiva y equivalantes ce afective, cuantas
por cobrar, olras cuentas por cobraf ¥ cusentas por cobirar partes refacionadas, 152 cuales estan expresadag
al valor de la transsccion, nelas de una provision para ceentas incobrables cuando es aplizable.

Inwersiones & ser manfenidas hasis su veneimienio
Lok acdivos financiercs no denvados con pagos fijos o determinables se clasifican como manienides hasta



Motas a los estados financieres (contnuacion)

sU wancimignte cuando la Companis tisne |a intencion v capacdad de mantenarlos hesta su wencimisnts,
Después de si resanodmianta imclal, la Compadia mide [as inversiones mantenidas hasta su vencimianto
al costo amortizadoe usando &l médodo de la tasa de inferés efectiva, memas cualquier detenom del valor
El costo amoreass a8 caloula tomando en cuenta cuslgquier desceento o prima an la adquisicitn v [as
COMIENNas O [0 Cosles gQue 50N une pare integrante de &5 18ea de imerés efectiva. La amorizacion de Lo
Lasa de inlends electha se neconsts como ingreso Bnanciens en al esiedo de resultedos integrales. Las
perdidas que resultan ded deterioro del valar se reconocen en el estado de resultados ndegraies como
costos financiancs.

La Comparila no presenta inversiones a ser manienidas hasia su vencimiento al 31 de diciembre de 2018
¥ 2015,

Achivos financierns disponibles para fa venla

Lioe activos limanckeras disponibles para la venta intluyen tilulos de patrimonio y de deuda. Las imeerséones
an patimonio clasificadas como disponibdes parg |a vene son equellas que mo S8 clasifican M ooms
rdmenidis pad megodial nl foma al valor razoenable con cambios an resuliados. Los tihulos de dewda en
asta categoria son aquelics que 38 espera mantaner por un tiempo ndefindo, pers que se pueden vender
ante una necesidad da liguidez o anle cambios an las condiciones del mercado,

Carspuis del reconocimeento inicial, ks aciivos finandems disponibles para la venta s miden par su valor
razonable, ¥ Bs ganancias o pérdidas no realizadss se reconocen como ofro resulttado iniegral en o
paltimonio n la resanda por activos finencieros dsponibées para [a verla, hasta que |a inwession se da de
baja, En ess momeils, @ gananas o pérdida asumulada se reconoce como una ganancia ogerativa o e
considara come un deterioro del valor de ke imversidn, en cuyo caso, B pérdida acumutada es reclasiscada
al estado de resultados inlegrales én la linsa de costos fmancieros y eliminada de 12 resenva respecliva,
En el caso que no se pueda determinar un valor razonable por falta de un mercado active o de informasian
relevanis para sy delerminacion, asios actives finenclercs se presantan al cosio,

La Compafia no presenia activos financienos disponibles para la venla al 31 de didembre de 20016 v 2015,

Baja de activos financieros
Un activo financiero (o, de comespondes, parts de un active fnanciers o parte de un grups de activas
financierce similares] 82 da de baja an cuentas cuands

Expiren bos derechos confrectuales sobre los Tujos de efecliva del actho;

Se transfieran los derechos confractusles sobre 10s fugs de eleciivo g8l activo © 58 asuma una
obligacion & pagar a uf teroarm 3 toishidsd de los flujos de efechvo sin una demora significaliva, a
través de un acuerdo de fransferencia (passdhroughamangement), v (a) se hayan bransferido
sustanciaimende todos los nesges v baneficios inherantas a la prophedad del activa, (B) no se haysn
tranaferido ni retenido sustancisimente todos los fesgos y beneficios mherentes a fa propedad del
activa, pero se hay transfenico o control del mismao.
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Cuanda la Comgania haya iransiendo sus derechos confractusles de recbir log flules 98 afective de un
activa, o hays celabrado un acwerdo de ransierencia pero no haya fransferido ni relenido sustancialments
tedos ks riesgos y benefcios inherentes a la propiedad dal active, nl heya ransienids o control del mismo,
&l aciivo 22 continda reconociends én |a medida de la implicacién continuada de la Compafia soboe el
attvo. Enese caso, la Compania tambien reconoce el pasivo relacionads. El activo transfarido v al pasivo
refacionado se miden de una manara que reflejen los derechos v las cbligaciones que la Compadia ha
retenido.

Una implicacidn condindada gue lome la forma de una garantla scbre el active transtenids S mide como
el menor importe entre el importe original en Brog del active, ¥ el importe mésimo de confraprestacidn que
la Compadiia seria requerida a develver,

Deterioro de actives financieros

La Comparia evalls en cads fecha dal estado de situscion financiera, si existe evidencia objotiva de que
un acthvo financiero o Un grupo de aclivos fmancieres estan delaricrados. Un active finandero o un grups
de activos fimancercs se consideran afectados s, ¥ sdio s, exisle evidencia objetive de detenom como
resuffadio de uno o mas evenkas que han ooumdo despoeés del recanociméento inicial ded acihve (un evants
da “pardids suirda’) y sl e evente de péidida tiene un impacto an ks Buos de electvo fluros eslirnadios
del activa financioro o sctives finencierce de la Compania, gue posden estmarse de forma confiable.
Evidencia de detedors pusden ser indicios de que ks deudores o un grupo de deudores estin
experimeniando dificutades financieras significativas, impagos o refrasos en pagos de intereses o
principal, la probabilidad de que entren en quisbra u ofra reorgenzacidn Ananciera y cuando les datos
observabies indican que exste una deminucidn mensuraiie on ks fiujes de efectvo futuros, tales como
cambias & dlrases ¢ en condiciones econdmicas que se comelacionan con valores predeterminados.

Al 31 de diciembre de 2006 y 2015, no se han detemineds indicios de delerion de actvos financienos.

Pasivos financieros-

Reconccimiento y medicidn Inicial

Los pazwves financeros dentro del shcance de la Mo Intemaconal oe Contabildsd (MIC) 39 se dasifican
como pasivos financleros al valar rasinable con camblos en resultades ¢ préstamos y cuantas por pagar,
soqun sea perinents. La Compafila determina o clasificacion de sus pasivos financierss en sy
PECOnacimeenio inicisl,

Todos los pasivos financieros e reconocen inicialmente por su valor razonsble mas los costes de
frangaceidn atribuibles a ko adquisicidn ¥ en el caso de los préstamos y cuenias por pagar son
contatizados 3l costo armorizada,

Los pasivos Bnancieros de B Compafia inchyen provesdores v ofrae cuentas por pagar, cuentas por
pagar a partes relacionadas, chligaciones financlerss v ofras sbligacionas financieras.

Los pasivos financieros ee reconocen cuando a Compafiia es parte de los acuendos contractuales del
instnsments, Los gasivos financiercs son dasificadoes como obligacionss & corte plazo a mencs que la
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Compafia fenga el derecho irmevocable para diferir el acuerds ge las obigacionss por mas de doce meses
después de ka fecha ded estads de sitluacion financiers. Los costos de financiamients se reconocen segin
al citena dal devengado, ncluyendo 135 comesiones relacionstes con la asdgquisicion del inansiamiars.

Medicien posterior

La medicsdn posterior de ks pasivas financieros depende de su clasificacidn, 18 como se defalla a
continuacidn:

FPagivos fnancienos &l valor razomable con cambios en reswfados

Loz pasivos financleros & valer razonsble con cambios en resuliados Incluyen pasivos financienos
manlenidos pera negocian y pasivos financieros designados en el momenio de sU reconocdmasnto inicial al
valor mzonable con camblos en resultados,

Los pasivos financieros se clasifiean como mantenidos para negosiar si se contreen con el propdsite de
rgociaros en un futero cercano. Esta categora incluye [os inslrumentas Bnanciencs dervades fomados
por la Compania, que no Se cesgnan como nstrumentos de cobertura en relaciones oe coberter sagan
se define en la Norma infernecional de Contsbilidad (MIC} 38, Los derivados mmplicdos, inckedos los
derivados Implicitos separados, lmbidn se clasifican como mantenidos para negociar, salve que se
designen como inetrumentos de coberiura eficaces, Las ganancias o pérdidsa por pasivos financieros
mentenidos para regeclal 56 reconccen en el estado de resultados infegrakes,

La Campafhia no ene pasios finencieros 2l wvalor razonable con cambios en resdados al 21 de doembre
da 2016 vy 2015

Frdsfamaos y canies por pagsd

Despuss del reconocimients inicial, los préstamos y las- cuertas por pagar se miden al costo amorntizada,
ublizando & mélodo de la tasa de infendés ofectiva. Las ganancies v pérdidas se reconocen an of estado de
resultados integrales cuando [os pasivos se dan de baja, El costo amorizado se caleula tomands en cuenta
cuaiquier descuenio o prima an B adquiskcitn v ls8 comisiones o 105 cosios que son una parte infegrante
de fa tata de intarés efectva La amortizackn de la tasa de interés efectiva e reconoce como costo
financisre &n el estado de resullados integralas.

La Compariia mantiane en esia categoria provesdores v olras cuenias por pagar, cuentas por pegar a
pares retacionadas, oblighciones financenas ¢ oiras obligacionesa linansiens,

Baja de pasives financieros
Un paghvo Ainanciero es dado de baja cuando |a obligacidn especificada en el comespondante contrat
haya sido pagads o cancslada, o haya expirado.

Cuando un pasivo financieno exstente &8 reamplazadd por obro proveniende del mismo prestamista bajo
condiclones sustancialmente diferenies, o &i las condiciones de un pasien exisients se modifican de
manera susiancial, tal permuta o modhcacdn $2 frala como una bsfa del pasivio original v el
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reconocamienio o2 un nuevs pasivo, ¥ la diferencia en los impores reapeclivos an BrOS Se reconaean an
el estado de resultados

{iii} Compensacion de instrumentos financleros
Los activos y pasivos Snanclerns se comgensan y el monto netd se presera an el asiado de siuacidan
financiera, cuando sa tena el derscho l2gal de compansanios y 13 oerencea tisna (3 imtencsdn de cancelarog
sobre una base neta o de reakzas el acivo ¥ cancelar gl pasive simuliBneamenta.

Imventarios-

Log Inventamos estin valorados @ coste promedio ¢ 8l valor mate de realizacstn, el menor, excepls
impartaciones an trdnsito gua so registren & coato, Elvalor meto de reallzackn se debsrmina en base al precio
de verta en &l curso ordinario del negocio, menos fos costos esfimados de terminacitn y venla

El irventario de matenal de empagque y repeasios 52 regesiran al cosio de compra y su consumo se registra al
GOSN prodmedio.

El Inventano de productss lerminados (camardn empacado) ¥ producios en proceso incluye los costos da
compra da camardn mas los costos de mena de obra y una proposcian de los eosios de manufactura basados
en la capacidad operativa de la planla en los procesos de congelado ¥ empague. El coslo de ventas e
detemninada medisnte el costo promedio,

La eslimacitn para obsolescencia y deleriors de inventanos de repuesios y matenal de empagque &3
determinada por B gerencia de la Compsfia, en base 8 una evalusciin de producios sin rotacidn © en mal
asiaos ¥ con antighedad mayes a 180 diss, La provision para obsolescencia y detenione se cargs a los resullados
del ana.

Imversiones an asociadas-

La Compania mide sus inversiones en asociades al costo, considerands cuslquier defenorn que se idendifiqua
en al valor de fa nversidn,

Propledad, planta y equipos-

La pregiedad, planta ¥ equipos se mide al costo de adquisicidn, nelo de la depreciacidn acumulads y péndida
por deterion cupndo eska Oima cormesponda.  Los temenos =& registran en lonma independiente de los edificios
0 Instalaciones en gque puedan estar asentados sobre los mismos y se entende gue flenen una vida il
indefinida, por ko tanéo no son objeto de depreciacion

El costo inicisl de ka propiedad, planta ¥ equipos comprende su precio de compra, incluyendo aranceles e
impuesios de compra no reembolsables y cualgueer costo necesano para pomer dicha aolivo @R oparacian v, en
&l caso de actieos que califican, el costo de Tnanciamiento, El precas de compra es el imporie iotal pagado y el
valor razonable de cuslguier ofra contraprestacsia entregada para adqunr el actvo, Dicho costo también mcluye
el desembalzo refacianads con una majora sustancial v o costo incumido en reemplazar partes de ks propledad,
plarta ¥y equipos, siempre ¥ cuando se cumplan con los cilenios de econoimento, castigandose e valor an
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libres del componente que se reermnplaza, Los costos de reparacian y mantenimiento rusinasios son reconocidos
come gastos segm se mcurmen. Los cosios de freparaciones mayones 58 capitalzan,

Lo bienes clasificados como propiedad, planta y equipos s@ deprecisn en forma inesl, & la largo de su wda
Otil, fa que se expresa en afios. A confinuacién se presenta una descripcitn de ks esbmeciones de vida alil
para eskos activos:

Aflas
Edificiog 20-60
baquinarias ¥ oOupos 241
Muekbles y enseres i}
Equipn de cornputaciin 3
‘ehiculos 322
Embarcaciones 20-40
LR m

Una partida de propledad, planta y equipss sa da de baja &l momento de su venta o cuando no 58 espera
cbiener beneficios aconomicos fulmos por gu usa o venla. Las ganancias o pérdidas que surjan al dar de baa

&l active [caleulada coma la diferencia enire los ingresos por la venta v el valer en libros del activa) es inclulda
en el estado de resultados integrales cuands se da de baja el acfivo.

La wida idil, valores residusies y el metodo de depreciacidn seleccionados 56 revisan y ajustan prospectivamants
& la fecha de derme de cada ejercicio, de comesponder.

A la fecha de ciefre o siempre que haya un indico de que peeda existic un detedor en &l valor de ks actives,
se comparard el valor recuperable de ks mismos con su walor neto contable. Cuakier refgstro o reverss da
una pérdida de valor, que surja como consecuencia de esta comparacidn, se regisira en los resultados segun
cormesponda

Propiedades de inversidn-
Se miden iniclalmente y con postenondad & coste, inchids los costos de transacsdn, aplicando los raquisitcs
establecidos en la Narmal Intemacicnal de Contablldad (MIC) 16 para ese modsko

Las propiedades de inversion &= dan de baa. ya sea en el momendo de su venta, o cuando la propiedad de
inversitn se relira ded uso en forma permanante, ¥ N0 48 espera recupersr boneficio econdmico Siguno de Su
verita: La diferencia entre el valor nelo de la venta v ol importe en libroe del scivo se reconoce en al resuttado
del periodioen & que fs dado de baje. Debido s que estas propledades corespanden prncipalmems & termenos
no =8 afechia deprecsacian,

Deterioro de activos ne financieros-
La Cormpafila evaklz a fin de cada ano =i exiske algin indicds de qua e valor de sus sctvas no inanciero 56 ha
detenorado. 51 existe tal indicio, la Compafia hace un estrmado el iImporte recuperable dal activo. El imporie
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recuparable def activa es el mayor entre su valor razonable mencs os costos de venta v su valor en uso. y es
determinacs para cada aclivo individual, a menos. que & sclive no genare flujos de efective que sean lgameants
independientes de otfos activas o grupos de activos. Cuando &l valor en libras de un activo excede sU Mpone
recuperable, 58 considera que el aclivo ha perdido valor v o5 reducido a ese impore recuperabls. Para
determinar e vvalor en use, los fujos de efectivo futuros eetimadoe son descontados a su valor prasente usande
una tasa de descusnto que refisja ke evalusiin aciual del mercado del valor del diiero en & liempo v ios rimegos
especificns del activo. Para la deferminacién del valor razonable menos los costos de venta, se tomsn en cipents
operaciones reclentes del mecado, 5l k23 hubiera. 5i no pueden identiScarse este tipo de operacionas, 58 utiliza
& modelo de valorecidn gue resulle mas apropiads, Exios calculos se verifican contra md8iples de valoracion,
cotzaciones de acclongs ¥ obros indicadores disponibles @& valar razenable. Las pérdidas por deterdarn son
resonocidos en el estado d& resultados intagraies.

Dicha avaluacain requiere &l uso de estimados y supuesios tales como wollmenss en imarsiones por reslzar,
presupuestos de capital, préstamos y 1asas, tadlss establoddas ¥ coslos operstivas

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, |a gerencia de & Compafia considera que no extsten indicios del tipo
cperalivo o econdmics que ndiquan que el valor neto registrado como actives no financierns o pueda ser
MECUpErado.

Provisiones y pasivos contingenies-

Las provisiongs son reconacidas cuando |l Compafiia fiene una obligacién presente {legal o implicits) como
resufiado de un evenio pasado y es probable que se requleran recursos para cancelar las obligaciones, Las
provisiones se revisan a8 cada feche del estado de sfluacidn financiers y se ajustan para refsjar la mejor
estimackin que se lenga a esg fecha. Cuando el efecto cel valor del diners en ol tiempo es imponarte, & monto
e | provision €5 el valor presente e oS gastos que 58 asparan incurmir pare cancelsks

Los pasivos contingentes son oblgaciones surgidas de un evento pasado, cuya confimacion estd sujeta a la
DCurrenGs o no de oventos fuera de condrol de la Companiiz, u obligaciones presuntes surgidas de hechos
antenores, cuys importe no puesds serestimsdo de forma fiable, o en cuya liquidacion no es prababie gue tenga
lugar una salida e recursos,

Impuestos-

Impuesto a la renta corriernts

El active o pagsive por impassto & L renta comerts &5 medido como el mporte esparado gue sea recuperado
de o pagedo a ks autordades fributanias. Bl impuesto a la renta es caboulado sobre |a base de la Informacitn
financiera de la Compania. Las tasas de impuests a la renta y reguiaciones fiscales ampleadss on el calouio
de dichos importes son las que esian vigentes a 1a fecha de cierre de cada ana,

La gerenda evalla periddicaments la posickdn asumida en las declaraciones de impuests a la renta respecio
oo situsciones en les que las leves Irbutanias son objeto de interpretacién
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Impusasto a 13 renta diferido

El irmprsesta a B renke par log poriodos futuros as reconocido usando el mélodo del pasiva sobre las diferencias
lemporarias entre |8 baes impositva y contable de los aclivos ¥ pasivos en la fecha del estado de albuaciio
finansiar,

Los pasivos por impuesto dilendo se reconocen para Bpdas ks diferencias temporanas impenibles.

Los actives por impuesto diferido se reconcoen para todas las diferencias temporarias deducibles v pof 1
compensackin fubura de créditos fiscales y pérdidas tnitwtanas amorlizables, en k medida en que sea probable
la existenca de adilidades tibutanas futurss contra |ee cuales se puedan imputar &sos orddites fiscales o
pardidas ributsnas amortizables.

El importe en lbnos de ios aclives por impuesto @ferido se revisa en cada fecha del estado de situacian
financiera y 5& raduce an ks medida en que ya no sea prabable que exista suficiers gananca mpositiva futura
para permitic guee se ulibces la botaldad o una parle do dichos achives. Loa eclives pod impuesto diferido no
reconocidos e reevaltan en cada fecha del estade de siluaddn financera v se reconocen en la medida en que
a8 tome probable que ks utixfad Iibutaria futesa permita recuperar dichos achvos.

Los activas v pasivas pof impuesto difendo se miden a las tasas impoaitivas que s espera sean de aplicacidn
en el parfedo en e que el aclive se realice o ¢l pasivo 5o cancele, de conforrmidad con las disposicionss legakes
vigentes,

E| impuesio dilerido mlaconado con lss padidazs no reconocidas en o estado de siuacitn finenciera sa
reconoce fuera de ésle, Ests parlidas se reconocen en comelecidn con la ransacein subyacente con la que
5@ redacions, ya sea en & otro resullado inlegral o direciamente en el patimaonio

Los achivos y paswos por impuests diferids se compensan si existe un derecho legalmente exigible de
comgensar a5 aclives impositivos comantes contra los pasivos imposilivos comentes, y 8 ks impuestes
diferidos sa relacionancon la misma enfidad sujeta al impuesto ¥ con |a misma autanidad Eriludania.

El activo o pasivoe por impuesto diferido no se descuenta a su valor actual y 2 ciasifica coma no cormente.

Impuesto sobre las ventas
Loa ingresas de aclividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen excluyendo al importe de cuslquier
impuesto solbre las ventas (g, Ingeesto al valor agregado), salvo

Cuando & impuesto sobre las venlas incurnde en wna adquisicdn de actives o en una prestacis de
BEMICKS N0 resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso s iImpuesto s8 rmconoce como pane
el costo de adquisicldn del ackive o coms parte del gasto, segin coresponda;

- Las cuentas por cobrar ¥ por pagar que ya eslén expresadas incluyendo el importe de impusstos sobre
laz werias

El importe neto del impuests sobre las ventes gue Be espera recuperar de, o quUe cormesponda pagar a la
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autoridad fiscal, s@ presenla somo wia ceenla pod cobrar o una cuena por pagar en & estado de siluacon
financiara, seg0n cormespanda.

Benaficios a empleados-

Corto plazo

a0 banehcos Suys pago es gedado hasta ef Boming de s doos mases siguiertes al ceere del penado en el
que los empleados han prestado los senicios, 2e FBCONOCEdn como un gasio por e valor (sin descontar) de los
b=neficics a coro plazo que se han de pagar por takes servicos

Como parte de los baneficios de corto plazo se incluye ks pariciacitn a trabajadores, gue sa cakcule aplicanda
el 16% sobre |4 ulidad contabée

Largo plaze

Le Compania, segun las keyes laborales vigenies, mantiens un plan de beneficios gefinides que comesponde 3
un plan de jubiacion patronal y desabucio que s registra con cargo a resultados del afio y su pasivo represonta
&l valor presente de la obligacidn a la fecha del esiado de Siluacon inancierd que $e delarming anualmaents
con bese 3 esudios aoiuanales realizados por un parto iIndependients, usando el metodo de widad de crédito
proyeciado, B valor presente de |as obligaciones ¢e beneficios definides se defermina descontando |os fuos
de selida de efectivo estimados.

Reconocimiento de ingresos-

Los ingrasos son retonocidos an la medida que saa probable que los banaficios acondmicos ssociados B e
transsccidn fluyan a la Compaiia v el marbs del mgress puede $ef medido confiablements, independientements
dol moments en o gue el cobro sea realizedo. Los ingresos &8 miden por e valor razoneble de la
coffraprestacion recitida, tomando en cuenta |as condiciones de eobro definidas conlraciualmente ¥ sin incluir
impu=sios ni aranceles,

Venta de bienes

Los ingresos procedentas de |a venta de progucios se recanocen cuanda |08 resgos significatives v las ventajas
Inherentes a la propiedad se hayan sustancialmente transferido al somprador, 16 cual ocurma por lo genaral, al
mamente da ke enfregs de los bienes. Los Ingrescs se reconocen nedos de devoluciones, descusnios
comercales v bonilicaciones por valurmen.

Reconocimiento de costos y gastos-

Loz cosbos y gasios se reconocen a medida que se devengan, mdependieniements da! momenta en que sa
pagan y se registran en bkoa periodes con e cuales se redacionan

Coslos de financiamiento-

Loz costos por inberesas diraciamants atribuiislas a la adguisicidn, construccidn o produccidn de un active que
necesaramenie redqueeren de un pencdo sustancial de temps para eslar liato para su uso 0 venta se caglakzan
como parte el costo de bos respectivos blenss. Todos los demss Cosios por intereses 58 reglstran como gasio
en @l periodo qué se producen
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Utiliad por acclén basica-

La idilidad por aceian bésica ha sida caloulada scbre I8 base del promadie ponderado de las scclones comunss
en crculacidn a la techa ded estada de siluacion financeras. A 31 de diciembre de 2016 v 2015, la Compaiia
neo iene inztrumantos financierae con efecto dilutiwg por o que la wilidad Beica diluida por secidn es ko misma

Clasificacion de saldes en corrlente-no corrents
La Compania presenta los aclives v pasives en &l estado de asituacion financiera en base a la dasificacdn de
corfientes o no cormentes. Un aclive se elasifica coma corriente cuands

Sa espora ralizando, o s8 prefends vendario a cormumita, an sy cicle nomal de explolacidng

- Semanbane principalmente con fines de negociacidn,

. S espera realizar o activo dentro de ks doce meses sigulentes a la fecha del perodo sobve el Que se
Infarma, o,

- Es sfactive o eguivalents de efective, 3 menos que tenga restriccianes para ser nfercambiada o usado
para cancelar un pasive al menos duranke dece mases a partr de la fecha del periodo sobre al gue se
informa.

El resto de los activos 2o clasifican como no cormkenies,
Un pasivo se clasifics como coff s auands

S@ espela sea cancalads an @l ciclo nommal de asplotacian;

- Sgmantsne principalments con fines de negociacian;
Db liquidarse durante los dooe mases siguientes a la fecha del periodo solwe o que s informa, o;

- Mo tenga un derecho incendicional para aplazar su cancelacin, al menos, durante los doce messs
siguisnies & la fecha del periodo sobre el gue se Informa,

La Compariia clasifica &l resto de sus pasivos come mo comentas.

Los aclivos v pasivos por impuesios dilendos se clasificsn como aclives y pasives no comentes,

Wakor razonable-

La Compania mide sus instromentos francleros al valor rezonable en csds fecha del estado de sltuacion
financiera

El walor razonabhe 05 el precio que se recibira por vender un achivo © que s& pagaria al fransfesir un pasivo en
una transacoion ordenads enbre paricpantes de un mercado a la fecha de medclin. La medcian al vakr
razenabie se basa en el supuesto de que la fransacckin para vender 8l aclive o fransesric e pasivo tiene lugar,
Y& 8Ed

- En &l mercahy principal para & activo o pasivo, o
- Enausencla de un mercada principal, en & mercada mis venlajoso para el activo o pasiva.
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El mercado principad o mas ventajoso debe ser accesible por ka Compafia

El walor razenable de un active o pasivo s& mide uiilizando ks supuesios gue los paricipantes en & marcado
ysarian @l ponefls valor ai aclivo o pasivo, saumiends gue los paricpantes en el mercado actlan an su mejar
IIEres economico

La medician del valor razomable de activos no inancieros oma en consideracidn la capacidad de un paricipants
en el mercado para generar beneficios scondmicos mediants &l mayar ¥ mejor uso del ackho o vendigndolo 8
cAro participante en el mercado que usaria el activo de 1a meor manera posible.

La Compania uliliza técnicas de wvaluation que son apropiddas en las arounstancas  por 1as cuakes tiens
suficiente infomecidn disgonible pare medir al valor razoneble, mesimizando el uso de daios cbsareables
relevantas y minimzando el uso de dafos no observabies.

Todos los sethos v pasivos por s cuales se detarminan o ravelan vealores razonstées en los estados inancieros
son clasificados dentro de ks jerarquia de valor razonable, descrita a conlinuacidn, en base al nivel mas baje de
log datos usados que sean significatives para la medicikin al valor razonable como un todo

= Mgl 1= Precios colizados (no ajustados) en mercados activos para actvos O pashos identicos,
Mivel 2- Téonicas de valuaciin por las cuales & nivel méas bajpe de informacién gue es significativo para la
medicidin Al valar raronable es direcia o indirectamenie obsenable.
Mivel 3-  Técncas de valuackin por (2 cuales & nivel més bape de nformacetn gue e sgraficatn pare |8
medicadn al valor razonable no o5 chservable

Para los actives y pasivos gue son reconocides al valor razonable en los estados financercs sobre una base
recuirenie, |a Compania determing s 82 han producico ranslerencias entre los diferentes nivales dentro de la
jerarquia madianta ka revisian da ks categonzacian al final de cada pedodo de reporie.

La gerencia da [a Compafiia detarming les politicas ¥ procedimientce para medicones al velor razonekile
FECATENIES ¥ NO MecUmentas, A cada fcha de reports, |13 gerencia analiza los movimientos en los valores de
los activos y pasives que deben ger valorizados de acuesdo con las paliicas contables de la Compafiia

Para propasitos de las revelaciones de valor razonable, la Compafiia ha determinado as clases de aclivos y
pasivos sobre la base de su naturaleza, caracieristicas y nesgos v el nivel de |a jerarqula de valor razonable tal
Gomao & explicd antencrmerts:

Eventos posteriones-
Loz evenlos posleriores importsnles al ciere del ano que proveen infomacdn adicdonal sobre B sifuacion
financiera de la Compahia 2 la fecha del estado de sibeacion financiers (eventos de sjuste) son ncluldos en los

astades financerms. Los evenios posteriores importanies que no son svenios de ajusie son expuestos en notas
& los estades finencieros.
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LS0 DE ESTIMACIONES ¥ SUPUESTOS SIGHIFICATIVOS

La preparacidn de los éstados fnancierss requiere que kb gerencia realice estimacionss que afecian las cifres
reponiatas de activos, pEsives, ingresos Y gastos y e expossion de evenlos signiicativas en las mofas a los estados
fnancieros. Las estimacones y juicios son conlinuaments evaluados y eslan basados en la axpenencia histinca y
otros fecteres, Incheyando la expactativa de ocumencla de eventos fuluros que s cree Son razonablas bajo las
actuales circunstancias. Los resultados achuales podrian difenr da dichas eslimacienes,

La garancia considera que las estimaconas incluidss en los estados finenciencs se efectusnon sobre & base de su
mejor conacmiento de g bechos relevanles y dreunstancias ala focha de preparacidn de los mismos; sin embargo,
s resutados finales podran diferr de las estimaciones incluldas en los eslados financieros,

La preparacian de Ios estados francienos inciuve los siguientes criterios y estimaciones significativas ublizadas por
la gerencia:

Estimacion para cuentas incobrables-

La estimacion pam cuentas incobrables de cuentas por cobrar comerciales es datermirada por la gerencla de la
Compafila, en base 8 una evaluacidn de la antigiadad de |08 saldoa por cobrar ¥ la posibilidad de recuperacion de
b s,

La provision para cwssnias imcobrables se carga 8 ke resultzdos del ano y 18s recuperaciones de cosnies
prowvislonadas se acreddan a olfas ingresos,

Vida Gifl de propledad, plania y equipos-

La propredad, plenta y equipos se regisira al costo y se deprecia en hase al métods de linea recta durante la vids ol
eqlrnada de dichos activos. En aguellog casos en los gua s puada determinar que |a vids Giil de los activos deberia
disminuirse, 58 depracia el axceso entre al vabor en libras neto y el valor de recuperacion estimado, de acusrdo g la
vida dtil restante revissda Facbores tales como bos cambics en el uso planfficada de boe disfinbos aclves podrian
hacer que la vida 06l de los aclhvos se viera disminuids.  Las estimaciones se basan principaimente en las
proysccionss de uso fulurn de los activas.

La Compafia revisa anualmens el deterioro que puadan sufiiv 1os aciivos de karga vida cada vez que los ovantos o
camblas en lag arcunstancss @xican que el vakr Fores de cuslquera de dichos sclvos no pusda ser recugerado,

Impuestos-

Existen incertidumbres con respecto & k& interpretacion de mgulacones fributanias complsias, a ks cambios en lss
moarnas Iributaizs v &l monto v la oportunidad en que se genera el resultado gravabie lgurs, La Compafiia caloda
provisiones, sobre la base de eslimaciongs ragonables, para las posibbles consecusnclas derwvadaes de |as
inspectionas reslizadas por parte de la autoridad rivutana. Elimporie de @538 provisiones s& basa en vanios faciores,
fales como la experigncia en inspecciones tributanas antariores, y en las diferentes Intarpretaciones acerca de |as
regulaciones nbuteras realzadas por la Compania y sus asesores legales. Esas difemancias de interpratacion
Plsecden Surgd BN una gran varedad de cusstionas, dependendo de las crcunstancas y condiciones existentes en &
ugar de domiclie da la Compania,
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Debado & que la Compafiia considera probable & conbrgenca de liligios de cardcter bibulano v posterioras
desemboisng como consacuencia dea ello, a8 ha reconocido un pasivo contingente relacionads oon impuesios. [Vease
Mota 18 (=)

Provisionass-

Debiao a lag incertidurmbres inharentes o las estimationes necesanas pong delirming el Impone de las provisiones,
Ios desgembolaos reales puedan difenr de los impores reconccidos originalmente sobre la base de las eslimasioneas
reglizadas

La datesminacidn de e centided a provisionar as1d basada en la mejor estimacidn de los desembolsos que serda
necesanos pagar por |3 correspondmente obligacion, fomando en consideracon toda la miormacadn disponible a la
fecha del estado de sifuscidn financers, incuyando k3 opinidn de experios independientss lales como asesoes
begalis y consulbores,

Ohbligaciones por boneficios a empleados-

El valor presente de las obligaciones de planes definidos se determina mediante valuaciones actuariales, Las
valuaciones actuariales implican varias supcsciones que podrian diferir de los econtecimientos gue efsctivaments
bendrlbn lugar en gl fuluro. Esfas supbsicianes inchyen la delerminacisn de o taza de descuento, los aumeantas
salariabes futurcs, los indices de maorabdad v los aumentos futurcs de las penslones, Debido a la complefidad de la
valupcion, [as suposiciones subyacentes ¥ su naturalera de largo plazo, las obigacionas por beneficios definidos son
extremadamente sensibles & los cambios en e5las suposiciones. Todas eslas supoSiciones 5@ nevisan a cada fecha
& ciarre dal penodo sobre el gue s2 informa

Parma la detarminacitn da ls tase de descuents, al perite conskdend les tasgas de interds de les bonos corparalhas de
alta caidad en el mercado de E LA

El indice de moddalidad 26 baga an las tablas Bometricas de axperiancia ecustonana publicadas por el Instituio
Ecuatoriane de Seguridad Soclal (IESS) sequn RO, Mo, 650 del 28 de agosio de 2002, Los aumentos juturos de
salarices y pensiones s¢ basan en |los indices de inflackdn futuros esperados para el pais

WNORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA EMITIDAS AN NO VIGENTES
A continuacion, e enumeran las Mormas Internacionales de informacion Financeera y enmiendas amibdas paro gue
no-sa-encontraban en vigencia para los periodos anusies que s inicaron al 1 de enero de 20168, En ese sendido, la
Compariia tene & inlencdn de adoptar estas normas segln comesponda, cuando entren en vigencia.

Fizhn afoctiva de

Marmas wigancia

Ersmienda a la NIG 7 Estado de Flujo de electivo = Revelackines 1 da eners da 2017
Ersmienda a la NIC 12 mpuesia a ks ganancas = Reconocimienio de acios por mpuesia difonidos 1 da eners da J017

pof pirelidas no realizadas

MIIF 12 = Revelacin de imereses en alras enlidades = Aclarackn del alcance de los requedmenios dn 1 de eneroe de 2097
revelacitn

Ermierda a la MIC 40 = Transierencias on propiedades de mmarscn 1 do enero de F018
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Focha afactiva di
Marmgs whgencia

Enmienda a las MIIF 2 Pages basadoes &n acciones = Clasificacion y medicedn e operacknes de pago 1 de enero de 2018
bazado &n aCCones

MUF 15 Ingresas de aclividades ardinarias provenienias de condrains con cliandas 1 de enere de 201E
MEF 8 instrumentos financieros 1 da gnare da 2018
WIF 1 Amrendamlienios 1 d= enern de 2013
Modilicaciones a la NIF 10 y NG 28 = Venka o pporfacion de achve eming un imaarson y su gaocada 1

MECICHD COfjunto Sdim o anfinid

La gerencia no ha completado & procesa de evaluacdn de los electos que resultardn de la adopcidn de las
enmendas mencionadas; sin embargo [@ expectativa de la gerencla s gue no existan impactos sigrificalivos oe la
ECopcion de esias normas o enmisndas

EFECTIWVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVD
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el saldo de efectivo v equivalenies de efectivo &5 como sigue

e 2015
Efectivo &n caja 8.003 L
Hamcos (1} 352 Fid 10,867 908
Irfearsiones I.'.:_I- - 1,000,000

260214 11,978,700

{1} Incluya principalmanie b salios wantanidos en cienlas sarfenies de bancos lcakes y oel axberion
{2} A 31 de diciembre de D04, corresponde a depdsitos & plaze condratados can & Bancoe Inbemacioral con plazo de 31 dias
que gerand inbereses & b lasa anual de §.25%,

CUENTAS POR COBRAR
Al 31 de diciembre de 2018 y 2008, ¢l saldo de cuentas por cobrar se desglosa como Sioue:

2016 205
Chardas A5 J6E B33 26,208 837
Manos- Provision pafa cuerlss incobrables 1,158,852 907 A5S

I51340,980  IBITETIZ

Al 3T de dicembae de 2016y 2015, la aperura por vencimiento del saldo de les cwenizs por cobrar eientes s coma
SigUE:
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For venoer o5, 143, 5 19 507 949
Vancidos:

Enfre 1 y 30 dias = 2579988
Enérs 31 y 80 diaa . 224 183
Enere 61 y 0 dias az T.2%5
Enéma 97 y 180 diax 151,090 3 A o
Tokal 35,295 232 26,208 627

& continuacidn se presenta al movimiento de la provisadn para cuentas incobrables ourante los aflos 2018 y 2015

Hie 1618
Salde al nica S3Z.855 T52 855
Mas- Provision F23H 087 1RGO0
Salde al final 1,156,862 a3 5EE

B, OTRAS CLUENTAS POR COBRAR
Al 3T de dicembre de 2076 y 2015, las ofras ceenlas por cobear se formaban de & siguients manera:

2018 015
Anbripos a provesdones ] 4202842  1B7HB25
Préssiamos a empleados prales ] 155,365
Olirag 351,742 2018, 807

4ETTHID 7243497

{11 Caresponden a anlicipos a proweedonns de camansn v do malerialas que No GOnaran inkemeses.
Durane los afos 2008y 2015, 1A Compasiia o ba fegistrado provision por deteriono para las olras cuentas por cobrar.

8. INVENTARIOS
Al 51 de dicembee de 2016 ¥ 2015, los inventanes estaban consfituidos de ka siguenie manara:

i
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2015

o, 525,303
IG5
TGT.ATT
1E11,111
145,002

7,578 460

457,335

2018

Producis ieimminsdo {1} o 466168
Froducios. en procass G4, 730
Maierial de ampague TR 548
Repussios y alres 2165633
ImeenlEio =n Fansio 194,143

7584 212
Monos- Estmacadn para cbealescenca y dolenor de
inyenlanias (2) 549,391

044 831

7,119,825

(1} Los prediucion leminedos de b inea emnpecadon rephesentan piincpalinenbs camarba enbera por 3543089 3,090,032 o
ef afio 2018, camanan cola bogue par S16419 (1,110,671 en o &e Z015) ¥ camartn cola I0F 22 678 (120,120 en of afa

20135).

(2 Comesponds principaimanta & 1a previakon por keto mosimiento de ke inventaros de maters! de empague y repuestos

Durante los afos 2016 y 2016, el mowmeenio de la estmacian pare obsolescencia y detennrn de Inventanos fue como

2015

418,057
&0, 198

BlgLie:
H04E
Sado & imcie 457,335
Wiz Frovsian @2 056
Sabdo gl nal AR |

457,335

FROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS

Al 31 de dciembine de 2006 y 2015, ol salde de prepindad, planta ¥ equipos =& formaba de ka sigulente manernm,
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Temenos y edificios
MEQqUINAias y @LIPDE
WMuckies y enseres
Equipon de compulacion
hiculas

Consiruccionss en procesd
CHros

31 de diciombirs do 2016

A1 de diciemibre de 2015

—_——— e s o

—

Depracia- Diaprecia-
clan ehdn

Cosin acumulada  Walor neto Cosbo acumulada  Valor nato
T 550 5e2 {713,480 G, 585 467 E2BZ 58T {551358) 5,731,338
11382 595 (2,088 852) 8,753,713 TOTIE b5 (2. 11622400 i 617,405
441 FA3 {391,9490) 152042 A57 286 (26T, 152 w134
508441 {458, 661) 131,700 A5 61T {445 0415) FEETR
1.7 122 {724, 363} 1,072,859 1849178 {535 .856) 1,208,320
G3E5T = GI0,25T 1,185,295 = 1,105,254
5B 370G {165 965} A2 410 E08, 2490 {10, B2 447 707
23,053 8968 (4,954 445} 18.08%,523 21,511,003 W 50244) AT 360750
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11. INVERSIOMES EM ASOCIADAS
Comespande a parficipaciin en el capifal secisl de la compania Protelnas del Ecusdor Ecuapralsin 5 A, con
363,980 acciones ordinarias y nominskes, can un valkor de 1 D&tar da EULA, cade una.  Enta participacion as de
aproximadaments el 15% en ol capital social de ka emisora ¥ las acclones fusron adquiidas 231,813 a través de
castn de aociones y oon fecha 23 de noviembre de 2016, 1a Compania efechud wn aumento en o capital social
de Proteinas del Ecuador Ecuapredeln 3. A por 132,167 (132,167 acciones a un valor da 1 Oddar de E.LLAY
mediante & compensacion de criditos

Frodeinas del Ecuador Ecuaprotein 8. A =& dedica &l deefio, iwesbgaciin y desarmllo, produccion,
comarcizasion y venla de productos v servicios relacionados con productes secundanas del camandn, pescads
y DArE5 eEpeCies mannas.

12. PROPIEDADES DE INVERSION
Al 31 de diciembre da 2016 y 2015, representan fevencs ubicados en & km. § via Portovijo-Manta, lote de
terreno de dnco hectareas recibido coms dacitn en pago del Fideicomiso Azfer sequn avalio del 2003 v ofo
terreno ubicado en Punta Barandua-Cantén Santa Ekna, un solar de 1180 m2, recibido come dacitn en pago ds
Nicolti . A por deuda del Grupo Rogiz 5. A

13. OBLIGACIOMES FINANCIERAS
Al 31 de diclembra de 2018, mantiene obligacionas financieras con Citbank M.A. Sucursal Ecuador y Banco
Intemacional con plazo de 120 dias que generan intereses @ la tasa anual de 6, 12%. (A 31 de diciembre de 2015
corresponds a ebiigacionss financieras con Banco Internacisl con plazo de B0 dizs que generan mbereses a una
tasa anual de 8.59%),

Sobre estes obligaciones no existen chiusulas de cumplimiento de Indices finenclercs o prendas on acvos
plgnarados a favor de esta nstitucibn financiera

14, OTRAS OELIGACIONES FINANCIERAS
Al 31 de dciembre de 2018 y 2015, |as obrss obligaciones financieres comespandan 8 emision de obiigaciones
con |as siquientes caracierizticas:

Al A Veneimissin
Ha carriimls
Corlevie LETE LR
ahny na
Tasa Tasa Valor Plais 141 1543 s oo §
Azreador naminal  éfectran ramimal il mesas T Takal annn Totsl
ATA Emisidn -clans V' 3% Fija 1T 40ET,000 1,808 T 5 i : . ]
4TA Emibsidn -clase A% Fip 0% 20X.000 2EA0 12374 DD AR ATS = 4B (1)
ATA Embkn-class P 3% Fij B TEOOS 4800 105 490 . 10310 " 108,590 2}
17,745,008 317,584 242,500 50 B4 E 30,184
i — — —

21



Notas a los estados financieros jcontinuacion

Afie 2016 Wancimlanbo
Mo cordants
Carrenabs mas o
ARG § o
Tasa Tasd Wb Plazn 1ad L H mas de &
Acroodor nominal  efeciiva nominal (LIETS] e means Tatal whirs Total
ATA Eminion chwae V' B Fija - 40497 240 1800 233,530 271,050 0 20 - S04.270
ATA Emiskén chse ™ % Fis » £093 000 2,160 122457 R 120 L AT L5417 1,271 234
ATA Freisitn chane I* | B Fijs s, FieESa0 100 407 DEE 7 1E1,900 1 888,058 7, B0 1.B7TE 754
i7, 746 =20 A2 TRE  FOGZETOD 2908 B3 q2T 2T 34757 0860
—

{1

(2

El 12 de febreso de 2011, Es Juria General de Accionislas subsrizé la cuarla emgin de obligadcenas par un valar de
10,000,000, con vecimenio enire 5 ¥ G afios ¥ (853 de inlerds e anual de 8%, of mismao gue e reonto en of Reglio
el Meicado de Valores con fecha 20 de maris de 2011 ¢ aprobade par & Supennlenc de Companiag & 22 de mano
ge 211, &l 31 do dicgembra da 2041, ssta emsitn e colocada an un 100% en &f mercade. Las obligaciones son
cancalabizs de forma trimestral.

B 20 de junio de 2011, la Juria General de Accdonbsias aulorizd S quinta emisien de chigacknes por un valor de
12,000,000, con vedmienta enire 5§ y & afos y tasa de interés Tja anual de 8%, el mismo que lue mscito en el Reglsino
dal Mercade de Valaree con fecha 7 de noviembee de 2019 ¢ sprabade por la Supanntancia de Compafilas of 28 de
achdee de 2011, Al 31 de diciemiore de 2011, esla emisian fue colocada por 7,748,000 en & mescada y el monio restanbe
subarizado na foe colecada. Las obligacicnes son cencelables de forma trmestral,

Garantlas ¥ resquardos
Lo principales resguardos de estos emisons a favor de los inversionistas, son |o siguientes;

Determinar las medidas orientadas a preserear of cumplimiente del objeto soci o fnalidad de las aclividades
del emisor, tendentes a garentizar &l papo de &8 sbligaciones a los Inversionistas

Mo repartir dwvidandos misntras exstan chligscionss an mora

Manbener la relscstn petivos libres de gravamen sobre cblgaoones en circulacian,

Mantener au polifica proactiva en cuanlo a la comenclalzacsdn y la aperbara de mueyvos mercados, prodents
an cuanto al crecimignta, priviksgiando a la eficenda frecte al vSlumen, Bdo esto con b finalkisd de presenvar
&l cumplimientn de su oibjeio social, y asl poder cumplir con sua cientes y sus acreedoras G2 manera especisl
con los tenedores ¥ futurcs compraderss de sus Oblgaciones a Largo Plazo que emite la Compatia en &
Mercada de Valares,

Mantsner un limie de endeudamients referene a e pashos afectos al pago de inteseses hasta una vaz ¥
media & valor da su patrimonio.

Mantener una politkca referenta a que Bs uliidedes generedss en el gjercicic economice comespondiants
pasan & resandss an el petimons de la emprasa

Al 31 de diclembre de 2016, 3 Compafia cumplo con kos resguandos listados antencormesnte,

(1
£
el
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15, PROVEEDORES ¥ OTRAS CUENTAS POR FAGAR
A6 31 de diciembe de 2006 y 2015, el saklks de proveedores v olras cuenias por pEgar se desghosa coms sigua:

2046 25
Proveadores [l 9,418,784 T 02318
Aalicipas recibidos de dieres 2RE2430 2517538
Ciras cuenina por pagar - 122 604

12,112,214 8,742,561

{11 Proveedores locales v del esderior con venciméendos hasta 45 dlas yw 70 dias respectaments. Incluye provisian por
5,768,450 (3,838,911 en of afo 2015) pera pagos de prodictos ¥ Senvicos reobedes cuvas Jacluras s encuBnran
pendentes do recihir &4 cierre del pariodo

16. PARTES RELACIONADAS

(8} Saldes y iransaccionis con pares relacionadas
Al 37 de diciermbre de 2018 y 2015, los saldos por cobrar y por pagar ¢on partes relacionadas se desglosan

cOma Sigue
Haturaleza e
la rel&cian 18 205

Por cobrar conto plazo:
Regicty 5. A Comercial aomr 70792
Fevalil 5. A Comercial o2 732 TrEn
Proteings dal Ecusdor Ecusprolein 5. & it Firancinmicnia 357,380 5953
Blackbeauty 5.4 Comescial 2,011 -
Corpanimas 5.4 Coamercial 42 000 -
Cahusa 5.6, Cremantial 112,000 -
Siopsap 5.8 Comercial 15,000 -
Crras Comercial FFall £25
Menos- Prowisian para cuentas incobrables () (40571 [420,571)

511,596 377 ETD
Por cobrar argo plazo;
Prolnings dal Ecusdir Ecusprolein 5. & [t Firmnciamianta 0GOS 535 606
Manbs- Prosisian para cuneras incobrabies [ {318,308 [318,880)

g0, 717 BOG, 717
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Par pagar coro plassd
Accknisias

Wicapresidenle ejecul

Camga Camanonesa Huacas 5. 4
Comparimaos &. A

Troplmar 5. 4

Sippoorp SA

Lirmasol 5.8

Empalit .5

Far pagar largo plazo:
Arciomslas

{11  Comesponds & valoies anfrogadcs para financar capital da mabaje.  Oovengan interssss del 5% anual v aom

(=

3

Malhiralaza da
la ralxcidin 21e 2015
Accinista &T1 474 =
Funcitraria 754 BOO 50 GO0
Comarcial 154,143 19437
Comercal 2 B A2 GEE
Camarncal - a8 37E
Comencal X (g £ 205
Caoimercial %5,575 -
Camancial B =
1,498,813 GRS &7T
- ATS 11T

coegibles a paric del 15 g junia dea 2016 kasla al 15 de marzo de 20148,

[ Gormesponde & prowisian para cuendas noobiabiss por cunTis pOF coDrar a Profeings del Ecuador Eciapiain

5 A

([H Corespantda @ valones cancelacdns por cuania de 3 Compania ¥ Que no dessngan intereeas.

Transaccionas

Duranle s afos 2016 y 2075, s principales randaccionss celebrades con parfes relacionadas y

arcionisias fueron Be sigulenies:

Ao 2016

Corpanimos 5. A

Zahuea Camaronarh Huscas 5. A
Troptmar 5. &,

Limasal 5. A

Teabieri 5. &

Stapeorp 5.A

Empakt 5.4

Prodpinas ded Ecuadar Eguaprobein 54
Wicepresidenis seculivo

Compras y
Ingrasos Bor vemla sdguisiciones
Otras Ofros Compras
Materias Ldanas y hisnes y  de mataria Fagos
Pais primas sarvicies sorvichos prima varics
Ecuadar ar 55 = 1,818,212 =
Ecundor a7 A4d - 2,517,787 =
Ecuadar - 1,540 - 1,650,327 -
Ecuadar . 178 . 1422 819 .
Ecuador - - 12,245 - -
Ecuador . x; 3 47T OTT 3
Euador - % 3 A56.013 .
Ecuador £1.490 . .
Ecaiadar = 2 3 = 368,141
T4 53713 12,245  7.7390%4 J68, 141
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(L]

Ingresos Compras y
por vanta adogudsiciones
Gompras
Otros Oaras de
biones y bionesy  matoria Pagos
Afe 2015 Pain sorvicion  msrvicios prima varion
Corpanimas 5. A Ecuador 410 - 1432, 603
Gahuse Camaronera Huacss 5. A Ecaadar 465 5 2185281
Tropmar 5 A Ecuadar 1.7%0 i 1405473
Limamal 5. A, Eauador 286 . 1,262 353
Tarbien 5, A Ecuadar - Frf it -
Stopoanp AL Ecundar 143 . 408,775
Empalit 5.5 Ecieador 38 - 425 443
Pasciufh 5.4 Eousdor L] - .
Wicepresidenbe sjecutvo Enuades - . . 485,257

3BT FaEE T 125934 485,257

Las venlas y compras a pares relacionadas son réalizadas a precos de mercado,  Los saldos pendigntes
& ciarre dael afio no estdn garantizados, no devengan miereses v son Bquidados en efectvo. Mo existen
garantias enirégadas ni recibidas por cuentas por cobrar o pagar die panes milacionadas

Las operacionags éntre la Compadia y sus paries relacionadas, farman pare de las imnsacoiones habitualas
de la Compania en cuanto & su objelo y condiciones

Administracion y alta direccidn-

Los miembres de |3 alta direccadn ¢ demés perscnas que asume 13 gestidn de la Compadiia, na han
participado al 31 de diciemtee de 2016 ¥ 20156 en tensacciones no habituales y relevanbes. Durante los
afos 2016 vy 2015, se efectuaron pagos al vicapresidente ejecuties por 363,141 y 485 257, respectivaments

Remuneraciones y compensaciones de la gerencia clave-

La gerencia clave de la Compadia incluye la vicepresidencia ajacutiva v las garencias de (8 dilsrantes Sress
de k& Compania Durante los ades 2016 v 2015, los impodes reconocides come remuneraciones fias,
bereficios no monetarios, sueldos vaneblks, bensficios sociales, bonificaciones v olfos bepeficos na
monetarios de ki gemncia cave de la Compardia, se presentan como siguan.

Hia 218

Salangs vy benedcies socakes de corio plaze ¥ largo plazo 1.705.642 1550470
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17. BENEFICIOS A EMPLEADDS

fa) Corio plazo;
Al 31 de diciemibre de 2016 y 20156, & saido de beneficios a empleados corlo plazo se desglosa como sigue:
2018 215
Banafcics aactales 1,460,612 1 066484
Parfcipacian ce Irabajadores 265143 1372124

2,155,658  ZA2F 610

() Largo plazo:

Mediante resolcidn publicada en ¢ Registre Dficial Mo, 421 del 28 de enere de 1883, |a Cote Suprema de
Jusiicia dispusc gque los trabsfadores tenen derscho a la jubilacidn patronal mencionada en el Codgo del
Trabajs, sin perecio de la goeles comesponda segon |a Ley de Seguio Social Ciiigatons. De conformidad
icon o que menciona el Chdigo ded Trabajo, s emplepdos gque por vainticines afos o m&Es hubieren prestado
senvicios condimuada o Wemumpidemene, fendran derechd @ ser jubilados por sus empleadoras.
Adicionaiments, los empleadas que a ks fecha de su despido hubleran cumplido veinte afos ¥ menss de
veinhcinen anos de frabajo continuo o intemumpido, lendrdn derecho @ la parte proporcional de dicha
jubitacidm

Azl fambien de acuendo con o Cadigo del Trebajo, 13 Compatilz tendria un pasive par indamnizaciones con
los empleados qua se saparen. Esta provision cubre los beneficies de terminacidn de fa relackn kboral por
decarucio solictaco por el empieador o por el trabajador, el empleador bonificard al trabajador can &
veinlicings por ciento del equivalents 4 la dlEma remuneracidn mensual por cada uno de los afos de servicos
preafados a la msma empresa o empleacor.

A3 de diciembre de 2016 v 2015, las obligacionss por beneficios a empleados de largo plazo se formaban
di ka3 siguents manera

20146 2016
Jubilacibm patronal 2167 a7 1,885 737
Deshucio Ba2 468 B3SO0
PaavD por beneficios oe larps plazo 2050843 72524740

La siguiente tabla resume &l movimients de la provigibn ¥ los componentes del gasto neto por jubilacidn
patranal ¥ desahucio reconocidos en & stado de resultados integrales v el importe reconocido &n o estada
de sduacion financiara:
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Jubilazifn patronal [Demahucio

Hig 2 E 2048 2045
Saldo al inicia 1, HES, 737 1,478 94 38,003 4TI0HY
Garto del perlodo:
Gesba labaral por senicios 289,505 443 535 TAEAT  15REE
Coaba firanciers T8, 704 73,240 25,067 24 B33
Reducciones de salklas de parsonal {201.2811 i 103, 56 (56, 446 (18828
Pardida achuanal por cambics en vaniables
Framncieras 14,312 . 15,164
Saldo al final 2187 AT 1,805,737 BE2 454 3G 003

Los principales supuesios echeadales usados en la delerminackdn def pasivo por jubilacion pairons y
desahucio fueron los siguientes:

2016 215
Tasa 0a dascushlo {1 5.44% HE5%
lasa esparpda da incramants selana 164% 4.50%
Tahla da mortaidad IESS 2002 ESS 2002
Tasa d incldencla da invalides [ESS 2002 ESSH 2002
Antighedad para jubEssian (hombres y imujares) 25 aflen 25 afos

(1] Tal coma s& menciona en la Mota 2, la Compadila 2n & afo 2008 aplict por primera vez la enmienda de la NG 19,
wfaciiva para perindos anualas que ampesan an o despies del 1 de aner de 2096, La anmienda clanfica que la tasa
utilizada para descontar fas obligocones de bersficos posl-empl=o se determinara uliizardo como referencia las
randimigntos ol marcac, ol Ninal del porods sobre o que ae niame comespordienbes g e smziones de banm u
chiigacianes empresariales de aka caldad. La moneda y el plazo de (os bonos empresariakes o gubermameniakes
BECEN congruentas oon la monads y &l paio eslimade da pago de 88 obilgacianes por beneftios pos]-Empkas,

El impacie de la aplisacion de asla snmignds, implicd una reducsion de [ iasa de desouento de 0,60% o Gdd%,
incremangandn o coslo de pérdidas v genancias pclusnales por 156,987 dal aie 2016

Mimero da emplaados-
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, & ndmero de empleados y frabajadones activas fue de 1 703 ¢ 1,660
respaciivaments.

18. PROVISIONES

a7

A1 3 de diceembre de 2018, comesponds a b provision per conlingencias laboraies por 558 765 (555 839 én el
aflo S ¥ provisiones para espectos ribuianos por 954,065 (893 253 en el ano 2015), Véase Nota 1#e)). La
gerencia de la Compania y Sus asesones consideran probable @ oormenca de estas confingencias,
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19, IMPUESTOS

{a} Impuesios por recuperar & impuestos poar pagar-
Al 31 de diciembre de 216 y 2015, =l seldo de impuestos por recuperar se formaba de la siguiente manera:

e 215
Rtenpones en la fusnls i4,581
Imgueatn = Valar Agregada (VA) 520, 445 1,468 411
Ralencenas de Impussta al Vialar Agregado [IVA] £5,574 8,050
Impuesio a la Salida de Divisas (IS0 5,055 & B4
Tolad imipuastos por cobeas 577 ASE 1,481 260

Al 31 da diclembre de 2016 y 2014, el =sdo de mpuestos por pagas se formabs de |3 siguente maners

206 a5
Impesie a la renta afic (Weasa lBaral [)) - B181Z
Imipuesic 3 16 rends afica antanoras (20143 (13 - 102 030
Ralencianes an ka luania do imgueesio a la renta 340 210 253 086
Irnpuesilo 4l Valor Agragado [IVA) 12,684 168 220
Condribucion sclidaria sobre remuneracionss 1,213
Toldal mpusaiol Do papar 554 107 601,945

(1} El 26 de febrero de 20165, @ Compafia efectdn una deciaracikn susitutiva del mpoesto 3 la renda ded afo 20704
dehido & gue B reifgarsitn no fue sEcusds en & afo 2015 ongnande un valor a pagar adienal de 104,030
cancalaca an & mEama echa ¥ BR negsi como un ajels & Mmeulsdos scumualdas per 100,000

(b} Impuesio a la renta reconocido en resultados del afio-

El gasto (mgreso) por iImpuesto a la renfa commenia y diferido mostradaos en el estado di resultados integrales
de los afos 20798 vy 2015, 58 companen de la siguienta manera

2016 franh 8
Impuesio a la renta corrienbe (Viéase Boral (o)) 191 5,730 2153 620
Imguesto dfaido (Maaa Heral (d) (733,109} 252 122
Talal gasio por impuesta & la reda 118G 2045 742

a8
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() Concillacion del resuliado contable-tributario-

Las partidas que concliancn @ utiidad cantable con B base para |a determinecidn ded impuesto a la renta
en los afos 2016 v 2015 fueron las siguiantas

e 2015

Utilkdadanters da mpursto @ b ranta 5ABT 145 FFTS A
Mas= [monos). Partidas do conciliacicn

(Gaplos no deducibias 1,152,638 2198618
Uinldad graveale 6,621, 7R3 BE708%8
Tasa de Fmpueaha o xan
Fnpuesha a la renla causado 1458 THE 2185620
fanlicipo minimo de Imgoweesio 8 la renta 1,818,730 2107 fdd
ProE0n pard mpuesto & B rania cormenle 1,918, 70 e ko

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, |3 determinacian del saido del imguesta a a renla por pasgar (por

recuperar) fue coma sigus;
il s

Pravisgin para impuissta @ a renli carienbs 1918 70 2193620
Mas (menos):

Arbripo pagado (1,883,527) 2,065, 502}
Impueesie = s salida de divisas {8,085) [ 5,504
Retanciones an la fusnbe del ano {50, 15} 36, 302)
Salda [a favar) & pagar (Vaose iteral {3)) {22 B35 81612

{d) Impuests diferido-
Al 31 de diciernbre de 2016 v 2016, el pasivo poe impuesto diferido se formaba de la siguiants manera:

E=stado de resultados

Estado de sibuacion inagrales {dohilta)
financiera aridito
2016 i 13 206 015

Diferencing fsmparanas;
Provisadn paf cuenids por cobrar . ‘ {53,540
Proyissn par reserds de invenisrics 120,887 100,614 20,253 06 BE4
Ajuste por dapreciacion de actvos fijos (B4 138F (1,353, 994) T12.856 31,730
Provissn para jubilacién palronal . = - { T, M
Efecia en el impuasin diferdo an resiiliados T33109 (52122)
Fasivo por impuesto difenda, neto (BBOL2TY)  (1.283,380)
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Situacikdn tributaria-

De scuerdo con disposciones legales, la autordad tricedaria tiene o faculbad oe rmovisar las declaraciones
dal impuesto a la renta de la Compania, dentro del plazo de haste tres afos posteriores contados 3 partic de
la fecha de presenacion de i decloracion del impuesto a & renta, siempre v csando haya cumplido
cporunaments Gof s obligacones inbutarias,

Actualmente, of Senvicio de Renfas Intemas se encusnira revisando ¢ impuesto a la renta de la Comganis
cormespondente al periodn fscal de 2094 e Compsefia ha eido fleeslizada hasta por of afio 2010; como
rasultads de diches procesos se determinanon ks siquientes ghosas por impuesto a la renta:

Impuesto a la renta del perlodo figeal 2007

Fecizacion realizada en marzo del 2072 en donde se notificaron glosas fiscales por 1,200,000
aproxirmadarmsente g ariginarsn un mpuesto & & renta sdicional dal ano 2007 por 282 000, La Compafiia
impugnd ante el Tribunal Distrital d2 ko Fiscal en confra ded Acta de Determinackn. En sepiembre de 2012
la Adrainigtraciin Tributara impuss giosas que fusron ratificadas en la resalugion de reclamo administrative
W TIEOI20IRRECO2118E8, el cusl no deja un walor a pagar, pere un potencisl de crédio fributaric no
reconocido @ favor da la Compania por 106,425 por ko cual la Compadia continda smougnando la sentencia.

Impuesto a la renta del periodo fiscal 2008

En abril de 2013, &l Servicio de Rentas Internas emite ol Acte de Detarminacidn, establiciends glosas por
505,000 gue ongina un impussto a k3 renta adicional de 151,000; sin embargo, siendo las ratencionas en ka
fuanbe afeciuadas 3 la Compadia, durante of afic 2008, supenores & mpiesio a la renfa determinado, s
genera un crédito iributario a faver de & Compafia de aproximadamente 313,000, el cual respecto al crédito
Iribiuilasio declarado por la Gompania, geners un valor adicional & pagsd por conoepdo de intareses y recargos
de aproximadamente 77 100,

La Asambiea Naconal promulgh la Ley Organica de Remizion de infereses. Mulss y Recargo Tributario
sobre mpuestcs nacionales, bajo el cual se condonaron s intereses de mMora, MUIES v recargos incuidos
&N s actas de detesrinacion, resclucionas administraitvas establecidas y que se encontraban vencidos o
pendiantes de pago. La Compafila evalud acogerse a la condonacion de intereses de mora y mulla por las
gksas del afio 2004, por [0 gue desislid de ios Recursos de Casacion v Juicios de Impugnacién tanta en ka
Corte Nacional coma &n el Tritunal Distrital de Guayaquil y procedis al pegt de 52,143, cblensndo asi este
bensficio,

Impuesto a la renta del periodao fiscal 2009
En enero de 2014, se reciben los resultados del Acta Definitiva de Determinacion Trbutaria que establece
glozad Niscales aprodmadamants por 3,858,000 que orginan un impeesho a la renla adicionsl de 558,990,

La Comgania con fecha 29 de enero de 2014, ingrasd un reclama adminisirative. Con fecha 23 de enero de
2015 medante Rescluciin N* 10E0TH)TSRRECODS0IZ sp acepta parcalmente el reclamo adminisirativo,
rafificands glosss que representa un contingante de aproximadaments 920,300, Con facha 23 de febrern de
2015 se presentd la demanda de mpagnacion,
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Impuesto a ka renta del periodo fiacal 2010
En abril de 20156, 56 recibe los resultadas del Acta Defiritiva de Determinacidn Tributana que establece

glcsas fecales que generan valores adicionales por 12,435 gque coresponde a mullas por recargo en la
utilizacitn do crédito fributario en excesn. Con facha mayo dal 2015 la Compatila cancelt estos valores

En relacion a los procesos sbéarfos delos sios 2007 ¢ 2009 la administracidn de la Comgaiia ha constibada
provisiones para cubnr eventusies perdidas por aproximadamante 954,065 (Véase Mota 18).

Determinacidn y pago del impuesto a la renta-
El imgmsessio a i senla de 3 Compafia s& determina sobr una base anusl con ciema al 31 de diciembre da
cada periodo fiscal, aplicando a las uilidades gravables la tass del Impuesto 3 B renta Vigente

Las socledades nueyvas que se conslibuysn ealin exonersdas del pags dsl impuesto a la renta por o petiodo
de cinco afos, siempre y cuando |85 nversiones naeyas y productivas se realicen fuera de |as junsdicclones
urbanas oe los cantones Quite ¥ Guayaguil ¥ denifo de cienos Sectones scondmicos

Estan exoneradas del pago del impuesto a fa renta hasia por cinco aflos, las nueves iInversicnes produciivas
fue se feakcen en las provingas da Manati y Esmeralidas en los bies anos siuientes contados & partic de
la vigancia de |z Ley Osganica de Solidaridad y de Comesponsabilidad Cludadara pare la Reconstrssckan y
Reactvacion de las fonss Alecladas por el Tesremodo del 16 de abil de 2016, publicada an ¢ Suplemanta
al Ragistro Oficial Mo, 759 ded 20 de mayo de 2016,

Tasas del Impuesio a la renta-

La tasa del impuesto a b renta es del 22%. Mo obstante, |a tanfa mpositiva sera del 25% en el caso de que
la socieded tenga accionstas, socios, particpes, constiluyentas, benaficiarios o similses, rescdentss o
establecidos an paraises fscales o regimanes de menor Imposician; con una participaciin direcis o indinecta,

indridual o conjenda, igual o supstior & 50% del capital socal o da aquel que corresponda a la naluraleza
de ka socsedad

Cusndo la mencionada participacian de o accionistes domiciliedos en parelecs fecales o regimenes de

FRSar Imposicion seg menss al S0%, |3 bt del 25% se aplicss sobra 3 proporcin de i3 bass mponible
qua correspanda a dicha participacion.

Asimismo, se apbeard ka tanfa def 25% a loda la base imponible de kb sociedad que incumpls con el deber
da informar la composicion de sus acoonisias, socios, paricipes, coniricuyenies, beneficlancs o similanes

En caso da que la Compafiia reinvierta sus ublidades en el pais en los términos y condicienes que establece
ka Ley Organica de Régimen Tribwano intemsa, podrs obtener una reduccion en la tass del Impuesto a la
renia de 10 punbas porcenluales sobre el monio reifmvertido, siempre y cuando efeciien & comespondients
aurmenio de capital hasta el 31 de diciembre del sigubente afo,

Anticipo del impuesto 8 la renta-
EI anlicips =2 determna sobre |a base de la declaracion def impuesto a la renta del afo inmediato antesior,
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aplicando cierios porcentaes al valor el activo okal (menas chertss componantes). pafrimonio total, ingrescs
gravablas y costos y gasios deducibles. El anticips serd compensads con e impuesto a b renta causado ¥
no es susceptible de devolechon, sahg casos ce encepcion, En caso de gque el mpuwssto a I renta causado
fuera manor af anticipo detarminada, & anticipo &8 comdede an inpussto & la renta minema,

Azl también, se excluran de la determinacién del anticipo del impuesto a b renta ks gasios incrementsies
por generaciin de nuevo emples o mejora de mase salanal, y en general aguelas inversknes ¥ gastos
efachvaments realzados, relationados cn los beneficios Tributanios que para el pago def impeesto a la renta
raconoce &l Cadigo Orgénico de la Produccidn, Comercio e Inversionss para las nuevas inversiones, asi
como ofes alsclaciones poe aplcacidn de normas y prncipios contatles

Tarmbiin estan cxoneradas def page ol anticipo de impuesto a s renta las socedades meyvas conslbudas
8 partir de | vigencia dal Cadige Organice de la Producsion, Comercio ¢ Inversiones hasta por un periodo
de & afios.

Davidendos en efectivo-

Los dividerdos y udilidades, caleuladas despuse del page del impuesto a la renta, distribusdos per sociedades
necionales o edtran{eras residentes en al Ecuadar, & favar de ofras sociedades naconales o extranjeras, no
domiciiadas en paralsos fiscales o pmsdiccidn de mencr imposicitn o de personss naluwales no resalentss
en el Ecuador, estin exentes del Enpuesio a ta renda,

Esta exvencion no apics = &f bensficians efeclive quien soondmicamante o de hacho tiens poder de
controlar |a atribucion de disponer del beneficss, &z uns persona nalural residente en el Ecuador Bl
porcantas de retencion de dvidendss o utBidades que se aplioue al ingreso gravado dependerd de quien ¥
donde estd lncalizads & beneficiars afectve. gin que supene la dferencia entre la miama tanfa del impuesto
# la renta para personas raturakes (35%) v la tanta general del impuesto a la renta presista para sociedsdes
[22% o 25%)

En &l cago de que los dividendos sean distibuidos a sociedades domicliadas en paralsos fiscales o
regimenes de menor mposicibn se debe apicar una relencidn adicional por ke diferencia enire la tasa
masima de ifbulacion de une persona nalural (35%) ¥ la tanfa del impuesto a la renta corporativo aplicable
para sociedades (22% o 25%).

Cuando |a sociedad que diglrbuye los dividendos o ullidades incumpla el deber de informsr sobre su
COMPposiciin accionara se procederd a la retencibn del impuests a la renta scbres dichos dividendos como
a0 se existiers un benehciano efectvo residenta en o Ecuadaor.

Cuando una sociedad distribuya dividendos antes de 1a terminacion del ejercices econdmico U obargue
préstamos de dinero a s sacis, accionistas o alouna de sus pades relacionadas [préstamos no
comerciales), esta operacidn se considerara como pago de dwidendos anficipados y por consiguenle se
deberd efeciuar la retencidn corespondients a i tarifa del impussio a la renta corporativa vigente al afio en
curso, sobre ef monto de tales pagos. Tal retencion sera declarada v pagada al mes sigulente de efectisada
y constilur créditt ribulasio par @ empresa en su declaracion dal impaessio a la renta.
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Impuesto a la Salida de Divisas (1500-
El Impuesto a ka Sakda de Divises es del 5% y grava a o siguients:

*  Latransferancia o trasksdo de divisas al exdenos.

* Los pagos efectuados desde el exterion, inclusive aquellos realfzados con recarsos financieros en al
axbirior da b parsona natural o ks soceded o de tercerns.

* las imponachones pendeintes e pago registradas por mas de doce (12) meses,

¢ Las exponieciones de blenes ¥ senvicos generadas h el Ecuador, efectuadas por personas nabwrales o
socedades domicliadas en el Ecuador, cuando |as divisas commespondlentes a los pagos por concepdo
de dichas exportaciones no ingresen al Equacs

¢ Cuando la safida de divieas se produzca como resultade de la compensaciin o netes de saldos deudores
¥ acresinres con of axlenos, 3 base imponible estara constituida por | totalided de la operacion, =
decir, tanto por el ssldo neto franatendo como por el morts compensada,

Eztan exantos del impussis 2 |3 Salida de Dbssns (150

=  Transterencas de dinero de hasta tes salanos bdsicos unificados por mas.

= Pagos realizados al exterior medianie tarjetas de créditn o débibo haska 5,000,

a Pagoe realizados al exterior por amodizacion 48 cspial o infereses de oréditos olorgedes por
institwciones financieras mternacienalas, son un plaze mayar & un ano, destinados al financiamienta de
irvirsiones previstas en o Godigo Organico de ls Produccidn, Comercis e Invensknes v gie devenguen
intereses & las tasss elerencales

= Pagos realzados 8 extenor por conceplo de dividendos distibukios por sociedades nacionales o
exranjerss domiciliadas en ¢l Ecuader, despuds dol pago del impuests a |a renta, & favor de obras
sociedades exiranjeras ode personas naturakes no residentss en o Ecuador, sismpre y cuando na estén
domiciliados an peraisos fiscales o prisdicciones de menar Imposacin.

» Hasta por un afio, ks pagos por impotaciones efecluadas por contribuyentes que hayan sufrido una
afectacion econdmica directa an sus actives productives como cansecuencia del desastre natural
ocurde e 16 de abedl de 2016 v que kengan domicilio en las provincias de Manabi v Esmeraldas, pagos
por bienes de capital no producikdcs en el Ecusdor y que se desfinen a procesos productivos o 2 |8
prestacion fe seracios ubicados an |zs zonas afeciadas.

El Imgeeesto & b Salcia de Divisas (150 podra ser utiizedo come crédita fritudarnia para la delerminacion del
impuesto & larenta hasta por 5 alos, siempre que haye sido originada en e importacin de materias primas.
insumos y bienes de capial con |a finalidad de que sean incorporados en procesos produclives v que constan
e & fisfado emifido por o Comitd de Politica Troutana

Contribuciones especlales-

De acuwerdo con la Ley Orgdnica de Salidatdad v de Comesponsabifidad Ciudadana para ia Reconstruccidn
¥ Reactvacion ge kas fonas Afectadas por el Teremots del 16 de abil g 2018, publicada en el Suplemento
al Reqlstea Oficial Mo, 759 def 20 do maye de 2016, so esiablecieron cieras contribuciones por una sola
vEz, que enire |85 principales. son;
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+  Coniribucitn del D.8% sobre & valor de bienes inmusbles existerdes en Ecuador y que patenszesn 2
sociadades residentes en el exterior con avalle calastral del afio 2318 (1,8% cuando los propietarios
estén dameciliades &n paraisas fiscales o jurisdicciones de menor impoahciin).

#  Confribucion del 0.0% sobre derechos representalvos de capital v que perienszcan a socledades
ressdentes en of extenion, con valor patmmonial proponcional del 31 de diciembre de 2015 [1.8% csando
los proplefarios estén domiciiados en paragos iscales o jurisdicciones de menor iImposician)

s Coniribecion del 3% sobre fa utilidad gravable de las sociedades comespandientes 3l sjerciio fiscal
2015,

Estas contribuciones especiales no podran ser deducibles del iImpuesio a la renta. En & caso qus ol valor
de dichas contibuciones especialas exceda al valor de la utilidad gravable del ejercico fiecal 2018, la
diferencia sefa deducible para los siguientes ejemicios fiacales, conforne a kos Emites ¥ condicsones
astablecidas en el Reglaments

20. CAPITAL SOCIAL

{a)

Capital social-
Al 31 de diciernbre de 2016 y 2016, & capital secial estaban constibedo por 50,000 000 acclones ardinatas
¥ niaminativas con unvalor da 0.04 cada una.

Con fecha 21 de febraro de 2014, el 2ccionista principal Bizcayrs Hsbor Assels |LLP code todas las acciones
de la siguenta manera: 35,100,000 acciones para Rosales Pino de Cordover Alkcia de Lourdes, 25, 100,000
acciones para Rosales Pino Cristing de Lourdes y 8,300,000 acciones para Cardanl Business Cop. El 24
de jumio @& 2014 la Compania Cardani Business Corp. con 8,2000,000 acdones v Rosales Pino Cados
Benjamin con 2,700,000 scciones ceden todas sus acciones a Pasculti 5. A El 28 de agoste de 2074, ta
Compafia Pascutl 3. A coede iodas sus acciones & Rosales Fina Crigling de Lowrdes quedando esta ditima
LMD BCCionista con 49,500,000 que reprasentan ¢ 259 dal total accionsno 2 31 de dickembre de 2015,

Con lecha 1 de mayo de 2016, Rosales Pino Crstina de Lourdes cedid 1 sceidn & Sergio Trujile Rosales.
Con fecha 2 de mayo de 2016 Rosales Fiag de Cordover Alicia de Lourdes cede fodas sus acciongs 3
Rozales Pino Gristina de Lowrdes quedando esta GHima como accionista con 83,989 998 que represanta e
99,99% dol total accionanio

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, ka composicidn accicnansa &5 Como sgue;
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2016 2515
Parcen-
Parcantajs 1nja
e paiti- di parie-
Himara gda cipacikin Walor Ramero de. cipacin Walar
ACCionistes Paa apsiones % sl =calona % niminal
Riosales Fird Crstnie o Lok Feusior ES A55 550 50, Boas H5490, Orben 38 40,500 [} L 4,080,000
Fosales Firc da Cardesez & kol de Lourdes E iz - - - A0LE00, D5 5% 7, D0
Trujiis Rosales Bargin Kumbarin Ecimsnr 1 R L A oo4 -
B, 000 300 1000 600, C 00 B0 _CO0 Do A0 A 500, 0D

{b) Aportes para futuras capitalizaciones.
Con lecha 17 de jumio de 2015, mediante acta de Jurnta General Extragrdinaria de Accionistas se aprobo el
aumento die capital en 1,000,000 a ravés de b capdalizacon de las ulibdades del ejercicks 2014, A1 31 da
diciembsre da 2016 y 2015, ea encuentra registrado como apates para uluras captafizeciones.

La intencibn de los accionialas es que los valores aportadios para fuberas capilalizacionss sean capilalizados
en & futwrs

{g) Wilidad neta por acckin-
La datermminacion de ta uliidad reta por accdn basica y diluida fue como sigue

Mimaro da  Utilidad par

Utilidad AL BECIAn
2048 4 2B 594 50000 000 ES
25 £ 320530 G0 BO00, DO moE

1. RESERVAS

{a) Reservalegal-
La Ley requiera que se transfiara a la reserva legal por o menas & 109 de b ulilidad neta anual, hasta gue
b reserva llegue por lo menos al 50% del capital social Dicha reserva na puede distribuirse coma dividendos
en efectivo, excepto en caso de liuidacian de fa Comgadia, perm puede uliizerse para cubnr pardidag de
Ofefaciones o para capitaizarsa,

{b] Rescrva fagultativa-
Comesponde 8 apores generados en afos antenoms que no representan para la Comgania una obiigacidn
coniraciual de enfregar efectvo u ofro sctiv financiers o de inlercambiar actives o pasivos financiaros ni
correspanden a coniralos que requesitan @ utiizacion de algdn Estrumento de palrimonio ¥ Son de Fbre
disponishdad pravio disposiciin de la Junta General de Accionistas de la Compafia.

35
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Reserva de estatutaria-
Cormesponde a fa apropiacion o8 utfidades v son de libre disponibilidad, prevéo disposicitn de le Jurta
Genaral de Accionistas de ks Companiia:

2. RESULTADCS aCcuUMULADOS

]

tel

Reserva de capital
Incduye los valores de las cuentas de reserva por revalonzacion def patrimonio y reexpresién monetaria
afginada en la comeccidn momataria del patrimonio ¥ de los activios y pasives o monedarias de afios
enterores, respectivamente, iransfendos a esta ceonia. Esta reserva puede ser tofal o parcisiments
capitalizada. El saldo de esta cuanta no exta dipomble para &l pago de dividendos en efectivo,

Reserva de valuaclén

Cormespande al ncraments, que sungis & un estudio 1Benico precticado por Un perto ndependiente @ |
propledades, planta y equipos de las Campanias Diamantes del Mar Diamasa 5. A y Macrobio 5. A previo
a I3 fusidn por ebsorcidn de estas companiias por pare de Expalsa, Exportadora de Alimentos 5. A enmarzo
ced afio 2000y al estudio praciicsdo en noyiembre del 2012 de las propeedades, plants y eguipo de la gvisicn
belancesdo prenio 3 sU venta 8 la Companda relacionada Gisis 5, A,

El saldo screedor de esta cuenta no pueds datribuirse como dividendos en efectivo, tampoco cancalar la
parie nsolula ded capital suscritc, pudiands ser objeto de capitalizacitn en la parbe que soeda &l walar da
fes perdidas acumuladas v las ded Ollimo eercicas economico concludo, & tas hubiera.

De acusrde a la Resolucion Mo, 5CKLCPA IFRS.6.11.007 de a Superintendencia de Companias, & saldo
acreedor de las cuentas reservas de capital y resena por valuacion generado hasta el afo anterior al periodo
e iransicidn de apicacion de s Normas Intermacionales de Informackn Fnanciera. deben sar iransfenidos
a I3 cuenta resultados acumulados y solo podrn ser capitalizados en |8 parts que excada el valor de |ss

pérdidas acemuadas o ool ano, 51 las hublera, 0 er denvsalta a ks accionstas e caso de Bauidacicn dela
Compaiiia

Ajustes de primera adopeion
Da acuerdo 8 3 Resclucion Mo, SCICLCPAIFRS.G.11.007 de da Superintendencia de Comparnias emiida
&l B de septembre de 2011, o saldo acreedor de 5318584 que se generd producio de los ajesies

provenEnies de la adopcion por primera vez de Bas MIIF podrd ser fransterido a k2 cuenta de resuBacks
acumulados.

3. COSTOS ¥ GASTOS POR NATURALEZA
Durante kos afios 2078 y 2015, kos costos v gastios operecionaies se formaban o 1a Sigrente manea
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Consumos de matonias pimas, madarakas v obios cosban
Remuneracicres y beneficos saciales
Panispaciin & rebajadanes
Depreciaciones (Vézse Mot 10]
Eamenimiento de equlpo e instalacones
Servicios wanos

Seguros

Asescrnmiento codemn

Capacilacionas

Segundad

Inversian publcitania

Transpos

Impuesto proporchnatos

CHros gasios
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Cansurmes de malertss prmas, malerinkes ¥ olres costos
Remuneragicnes y beraficios sooiaies
Parlicigacitn a rebajadores
Depreciaciones (Véase Mota 10}
Manilenimiemo de equipd & nslalscones
Serndcos vanas

Seguros

Asegoramienio axierno

Capactaciones

Segurdad

Irraaraidn paihlicibans

Transporie

Impuagle propafconiles

Ciroa gasios

Gastos do
Costo de mdmimia- Gaztos de

wanta traclén wantas Todal
20004 447 - - 200, 1048 447
12 544 fod 2003558 366,144 15,794,132
Bi2 208 134 304 18,651 G, 141
BT 461 59437 3,535 35833
i, 385 245 A2 641 d41 88T 4,730,477
E1BE 118 P45 584 3,330,670 B 456370
169,861 43716 13,442 217015
BO0 2000 - 2.800
6,08 127 7.7 251ET
A2 550 555903 T8, 743 1,038, 168
TH 34 THE 23,278 B0 565
35,2600 285 16470 an 3,256, THG
33,800 336 782 - ITO0EEZ
4, EES 0 440 337 12120 4,581,540
331 242 555 8, 7T0EDG 3853347 GADEO6 4B

Gaslos de
Costo da adminks- Gastos da

wenta trackin ventas Total
204,750 540 ! 294 7RO B4D
11,418,315 21mEa78 31513 13,926, 806
1,254,850 o6 481 Bras g B i
T3RT3 50,04 4409 BOS 816
4, 182, TH1 I ] a5347 4,360,305
5,236,126 52,160 2446 Q8 B 408 2
151,318 27 ha az.148 291,163
1,250 3,100 = 4350
2,786 20,7 176 ki e
401,471 831,573 71,993 085 138
20,143 36 G5 10,168 BT 305
3,267,793 14 B80 ] 3,282,703
- 194,514 24 1545, 094
3537041 B 183 J5419 4 56,653
5,433 6089 4,577 588 ZHBRE 34T 272,893 654
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GASTOS FINANCIEROS

Duranbe Ios afios 20708 y 2016, los gaeslos inanciens s fomahan de B siguents manara:

20185

403, 512
22 BE3

7,460
2012 B45

2018
Inbereses davengados por emision de chigacones 144,370
Impuesto @ ka salida de divaas 14,614
Intereses devengados schne préstamas con
Inslituckomnas inanckra Fa@ 199
(iiras 5
B2 774

&2, 800

25 OTROS INGRESOS (GASTOS)
Al 31 de diciemibre &2 2008 y 2015, los olros ingfeses (gasios] se formaban de 8 sigusnie manara:

38

2015

158,180

(1,B4i6,972)

2018
Ingraan neto {1 b LR
Ciros nesa (2F 1,108
BOE, 715

(1,510,782)

(1) Carnssponds A ingrescs ¥ egreses por leles por exporiaciones de prodwco lerminade y materia prima, Esfos coslos 500
incurmdas inicalmentn por la Gompanda v lego fcharedos a sus diemes.

(2] Caorresponda principalmanta 5 245 567 por 1a bags da cUertss por pAGET  GAFSNEEA por ofras inversiones por 4089 047,
En-¢l afa 2015 corresponde principaiments a E37,. 870 por bajp de cuendas por cobrar y 690,737 por provisiones de

CEriNGEncasE.

GARANTIAS

Al 31 de dicembes de 2016, I Cormpafia enlregd las siguienies garantias;

Beneiliciario

Descripcidn de la garantia

Servicio Macional do Aduama del Ecuadar  Garantas y pélizas de sequros pOUBNGrEs 1498 pago da lribubas por 286,000 san
vencirmienios hasta diciembre 2017,

Corporacian Macional de Eleciricidad Depdisha an gamntia por 100,000 con vencimaso &n marzs 2017

Sandicio de Renlas niermas Depdsito en garantia por 92,030 carespondienie al acta do determmacion dal afo

2008 MWéase Mot 19(a))

Gobigsmo Pravincial del Guayas Cepasilo en gaanilia por 28,800 por e cumplimiento de conlrala.
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7.

28.

La gerencia de ka Companiis no espera que surjan pasivos relacionadas con eslas garndas

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Las matedaloglas y supuesios emplasdos por la Compatila para determinar los valores ssfimados de mercado
dependen de los téminos v caracterfsticas de riesgo de los diverscs instrumentos financieros. Para aquelios
imsbrumentos inancienos que e levan al costo @manlizado ¥ cuyo valor meonable &5 similar a su valor en Boros,
como son, &l efectivo ¥ equivalentes de efecheo, lag cwentzs por cobrar, las cuentas por cobrar a pares
refacionadas, los provesdoras y olras cueniss por pagar, cuenies par pagar a partes ralacionedas, obligeciones
financieras y ofras ohligaciones financieras, no se divuloa ks informacida de valor razonabie ss=oin lo reguerdo
por las MIIF.

Mivel 2-

Inglrumentos Brancieros a tasa fija = El valor razonable de los pasivas firancieros {obligaciones financiaras ¥
olras obfgacion=s linancierss) gue 52 encueniran & t3sa M2 ¥ 8 costo amortizeds, se delerming compararis L
tasas de rdardés dsl mercado an el momanto de su reconocimeento inecisl con las tssae de mearcado actusies
relscionadas con instrumentos Brancierss Smikbres

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIERDS

Los prncipeies pasivos financieros de (B Companila, inciuyen 0 [Foveedores y obfas cUsnlas por pagar,
abligacionss financiaras, ofres obligaciones financieras y cuentas por pager partes relacionadas, La finakgad
principal de estos pasvos financiercs &5 fnanciarlas opsracionss de la Compania y offécer garantias en respaldo
de =15 aparacionas. Los principalas activos financienos de la Compatia induyen las cuenteas por cobrar, cusnas
por cobrar a paries relacionadas y efeclive ¥ equialentes de efectivo que provienen directamente de sus
Operacionss,

La Comparfia 2e encuenira expuesia a Ios nesgos de mecado, de oidilo v de Bpuidez; los altos ejecutives da la
Compafifa supervisan |a gestidn de esios nesgos

Riesgo do marcado-

El riesgo de mercado e5 o resgo de que el valor meonable o los fujes de efectivo futuros de un nstrumenta
financiero fluchle debido & cambios en be precios de mercado. En el easa de kB Compafiia, los precios de
rrcado cormpeendan s siguienies lipos de mesgo: el nesgo de tasa de intarés, el resgo de tasa os camibed, &l
riesgo de precios de bos productes bisloos. Los instrumentas inancieros alectados por los fesgos de mercedo
inciuyen les cbligacionsas bancanas que devengan inlereses v los depbailos en bancos,

{a) Risago do tass de infents.
La Companila asume rigsgos minimos en fucluaciones de tasas da infarés, en razdn que se mantiens
préstamas conjratados con insfibuciones financieras locales v egionales, cuyas tasas de interds son fijas
[comparables & las del mercado) durante la vigpencia de los contratos de dichos préstamos.  Ademds

maniene emisionss de chigaconss de oo place gue an su renovackdn 2s1an sujetas a los cambios en las
tasas de intards.

La Compaiia gesliona su nespo de tasa de inlerés por medio de una canera equilbeada de préstames a



Motas a los estados financieros (continuacion)

tasa fi

(b} Riesgo de tipo de cambio-
El nesgo de fipo de camiss ef el riesgo de que & valor raronable o flujss de efectvo futures de un
instrumento financiero fluciben debido & cambles en los lipos de cambie. La Compania realiza sus
operasiones princpales en Dddares de los Estados Unides de Aménica, moneda de curso legal en el pais,
por lo fanto, el feseo cambiano que asume & Gompariia es bago.

Rlesge de erédila-
El riesgo de credito 88 e riesgo de gue una confraparle no pueda cumplir con sus obiigacicnes asumidas en
refacidn con un nstrumento financiero o contraio de venta, generands una pdedida financiera La Compariia se

encuentra expuesta & resgl de crédio por sus actividades operafivas (cuenias por cobrar comerciales) v sus
actividadas financisras incluidos los saldos en bencos.

La gerencia es responsable de gestonar & fesgd de crédio de sus dientes en base a las politicas, los
procadimiontos y los controlas sobre |8 gestion del neego. Le califcacidn de créddn ded cliene se dobermina sobog
la base de un fablere que detalla la caliBcacion de riesgo de crédite. Lss cuentas por cobrar de los clienjes we
condrolan regularmente y los embarquas a los clientes ded extenod 88 cubien can caras de crédibo,

La mecesidad de reglstrar una desvalonzackn se analiza a cada fecha de ciorre del periodo sobre el que se
infoerna,  Ademads, existe un nimero importante de cuentas por cobrar menos cateqorzadas en grupos
homagensos ¥ cuya desvalanzacion =& evalia de rmanera colectva, Bl cdloulo de |z desvelonizesion se beaa en
la miprmaciin historica real. La exposicidn méxime al fesgo de enddibo a la techa de clierme del pariodo sobre sl
que e Inforrmns es el importe 2n [bos de csda categoria de actvo financiero informada enda Mota 7.

La Compafiia ha evalusss coma bafa 18 concentreciin del resgo de créditt con respecia 3 hos saldos con clientes
Comerciakes,

Riesgo de liguidez-
La Compafifa monitorea el mesgo de un déficit de fondos ublizande de mangra recurrente un fvjo de csja
provectads a corae vy argo plazo.

El abjetive de la Companiia &5 mantaner gl equiibno enfre |la continuidad vk Nexibilidad del financiamisnto a
traves del uso de presiamaos. El acceso a fuentes de financiamisnta ests euficianterments asequrada y ks deda

on vencimients & menos de 12 meses podria ser refinanciada sin problema con los actuales prestamistas sl esto
fuera recesarnio.

El sjjuinnte cuadro resumea el perfil de vencimientos de lss pagivos fmancieros de la Compatiia sobre s base de
los pegos no descontados previstes en ks conbratos respeclives:
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Masde1  Mézdeld

mes iy MASES

En mencs  menas de  menos de Mayora d

da 1 mes Imases 12 meses afey Total
Al 3 do dickembra de 2048
Cibligacicrnes fnanders . 2.551,000 . : 2,551,000 (1)
CHiras pobgacionas nanckras 1 178 42T 213,503 = 541956 (1}
Provesdores ¥ alras cuantas por pegar ZO03,064  BLADS250 : : 12, 312.214
Cugrkat pof pagar & pares meiacionadas TE, 00 243 630 501 474 = 1488912

3,809,890 12376816 T16, 577 . 18,504,083
Al 3 de dickambre de 2015
{(tligecicnes financieras. 3044, 334 - - - 3084594 (1}
Oiiras obligacionas finansaras 218442 S96E10 2471283 544855 3E27.230. (1)
Provacdores y eiras cuankss per pagar 2,908,155 766,308 . = 10,202 454
Cuantas por pagar a paries relacionsdacs - 125,877 - 475,117 G0, 394

B.268.931 BAAF T8 240122 1LMT0TE 1T SI5ME

11]  Inclryen los intereseEs por pagar Bl vencimianio-de cada deuda.

28, GESTION DE CAPITAL
Para propdsilos de gestion ded capital de la Compaiféa, e capital Inchuye ef capital accionario emiido ¥ lodas b
demds resenvas de pairimonio atribuibles & los propietarios de la confroladara. Bl objedive principal de Iz gestion
chef capifal de la Gompaliia es maximizar sl valor pera fos accionistas.

La Compania gestiona su estructura de capdal y realza loa ajustes perinenles en unciin de los cambics en las
condiciones econdmicas ¥ los requenmisnios de las causulas financieras. A fin de mantener ¥ ajustar su
estruciura de capital, la Compafila puede modificar fos pages de dividendos a kos accionistas. La Compania
momktores la estruciura de capital wilizando un ralio de endeudamiento, definido como el cociente entre k3 deuda
mila i &l capital total mas B deuda nata.

El rafio de endeudamiento al 31 de diciembre de 2016 y 2015 &3 como sigue:

2016 2015

Tolal obligacones firancieras, olras  obliigeciones  financemas,

Provecdires ¥ OFas cUEMas pov pagar ¥ cuaniss poe PAGAr B panas

relacmnadas 16 844,784 17,502,873

-} Efachve y squivalanias de atactivo 12,160,214} 191,576, 0
Dedada neta 14,584 B0 5416273

Tolal padimonio 45 586 372 Al 315 B48

Tatal chesda neta ¥ palrimonis G0 200 522 46730131

[Rulfo de apalarcamienio F4Y, 12%

41
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30. EVEMTOS SUBSECUENTES
En &l periodo comprendido entre el 1 d2 enero de 2017 ¢ 12 fecha de emisidn de sstos estados financiencs, no
han oeimida bechos de cardcler inancem o de ol Indole, que afacten en fema significativa s saldos o
interpretaciones de los estaces financieros & 31 de diciembre de 20716,
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