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1. CONSTITUCION Y OPERACIONES

Expalsa, Exportadora de Alimentos S. A. (la Compafiia) es una sociedad anénima constituida en el Ecuador en el
afno 1983 con el objeto de dedicarse al cultivo, industrializacién, comercializacion y exportacion del camar6n en
diferentes especies y tamarnos. Las operaciones de la Compafia consisten en la comercializacién y exportacion
del camarén en diferentes especies y tamanos, industrializados y en estado natural.

Al 31 de diciembre de 2015 sus principales accionistas son personas naturales domiciliadas en el Ecuador. Hasta el
ano 2013 era una entidad del exterior.

La Comparfia se encuentra organizada en dos divisiones operativas: empacadora y laboratorio (operacion de
laboratorio fue descontinuada en el afio 2014). El segmento de empacadora comercializa y exporta camarén de
diferentes especies y tamarios, por lo tanto al 31 de diciembre de 2015 se mantiene un solo segmento de
operacion.

La direccion registrada de la Compania es el Km. 6.5 de la via Duran Tambo.

2. BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE ESTADOS FINANCIEROS
Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién
Financiera (en adelante “NIIF”), emitidas por la International Accounting Standards Board (en adelante “IASB”),
vigentes al 31 de diciembre de 2015.

Los presentes estados financieros de la Compania han sido preparados en base al costo histérico excepto por las
obligaciones por beneficios de empleados a largo plazo que son valorizadas en base a métodos actuariales (Véase
Nota 3), a partir de los registros de contabilidad mantenidos por la Compafia. Los estados financieros se presentan
en Dolares de E.U.A. que es la moneda de curso legal en Ecuador y la moneda funcional de presentacion de la
Compania.

Las politicas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en afos anteriores, excepto que la
Compania ha adoptado las nuevas NIIF y NIC’s revisadas que son obligatorias para periodos que se iniciaron a
partir del 1 de enero de 2015, segun se describe a continuacion:

- Beneficios a los empleados - Planes de beneficios definidos: Aportaciones de empleados - Modificaciones a la
NIC 19

- Pagos basados en acciones - Definicidn de la condicion de irrevocabilidad - Modificaciones a la NIIF 2

- Combinaciones de negocios - Contabilizacion de una contraprestacion contingente - Modificaciones a la NIIF 3

- Segmentos de operacion - Agregacion de segmentos de operaciéon. Conciliacion del total de activos de los
segmentos y el total de activos de la entidad - Modificaciones a la NIIF 8

- Propiedades, planta y equipo y Activos intangibles (Método de revaluacion: revaluacion proporcional de la
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depreciacion - amortizacion acumulada) - Modificaciones a la NIC 16 y la NIC 38

Informacion a revelar sobre partes relacionadas - Personal gerencial clave - Modificaciones a la NIC 24

Combinaciones de negocios - Formacién de acuerdos conjuntos - Modificaciones a la NIIF 3

Medicion del valor razonable - Aplicaciéon a activos y pasivos financieros con posiciones compensadas -

Modificaciones a la NIIF 13

Propiedades de inversién - Interrelacién con la NIIF 3 Combinaciones de negocios - Modificaciones a la NIC

40 Inversiones inmobiliarias.

Debido a la estructura de la Compania y la naturaleza de sus operaciones, la adopcion de dichas normas no le

fueron aplicables o no tuvo un efecto significativo en su posicién financiera y resultados de operacion; por lo tanto,

no ha sido necesario modificar los estados financieros comparativos de la Compafia.

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Compafnia en la preparacion de sus estados

financieros son las siguientes:

(a)

(b)

Efectivo y equivalentes de efectivo -

El efectivo y equivalentes de efectivo reconocido en el estado de situacién financiera comprende los saldos

bancarios e inversiones a corto plazo (vencimiento hasta noventa dias desde su fecha de constitucién). Estas

partidas se presentan a su valor nominal y no estan sujetas a un riesgo significativo de cambios en su valor.

Instrumentos financieros-

(M

Activos financieros

Reconocimiento y medicion inicial

Los activos financieros dentro del alcance de la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39 se
clasifican como activos financieros al valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas
por cobrar, inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento, inversiones financieras disponibles para
la venta o derivados designados como instrumentos de cobertura. La Compafia determina la
clasificacion de sus activos financieros al momento de su reconocimiento inicial y, cuando es apropiado,
revalla esta determinacion al final de cada afo.

Todos los activos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mas los costos de
transacciones atribuibles a la adquisicion del activo financiero, excepto activos financieros a valor
razonable con cambios en resultados cuyos costos de transaccion se reconocen en resultados.

Los activos financieros de la Compania incluyen efectivo y equivalentes de efectivo, cuentas por cobrar,
otras cuentas por cobrar y cuentas por cobrar a partes relacionadas.

Medicion posterior
La medicion posterior de los activos financieros depende de su clasificacion, tal como se detalla a
continuacion:

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen a los activos financieros
mantenidos para negociar y los activos financieros designados al momento de su reconocimiento inicial
como al valor razonable con cambios en resultados.
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Los activos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si se adquieren con el propésito de

venderlos o recomprarlos en un futuro cercano. Esta categoria incluye los instrumentos financieros
derivados tomados por la Compafiia que no se designan como instrumentos de cobertura en relaciones
de cobertura segun se define en la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39. Las ganancias o
pérdidas por activos financieros mantenidos para negociar se reconocen en el estado de resultados
integrales.

Los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados se contabilizan en el estado de
situacion financiera por su valor razonable y los cambios en dicho valor razonable son reconocidos como
ingresos o costos financieros en el estado de resultados.

La Compania no presenta activos financieros al valor razonable con cambios en resultados al 31 de
diciembre de 2015 y 2014.

Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados cuyos cobros son fijos o
determinables, que no se negocian en un mercado activo, por los que la Compania no tiene intencién de
venderlos inmediatamente o en un futuro proximo y que no tienen riesgos de recuperacion diferentes a
su deterioro crediticio.

Después de su reconocimiento inicial, estos activos financieros se miden al costo amortizado mediante el
uso del método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro del valor. El costo amortizado se

calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicion y las comisiones o los costos
que son una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacién de la tasa de interés efectiva
se reconoce como ingreso financiero en el estado de resultados. Las pérdidas que resulten del deterioro
del valor se reconocen en el estado de resultados como costos financieros.

La Compafiia tiene en esta categoria las siguientes cuentas: efectivo y equivalentes de efectivo, cuentas
por cobrar, otras cuentas por cobrar y cuentas por cobrar partes relacionadas, las cuales son expresadas
al valor de la transaccion, netas de una provision para cuentas incobrables cuando es aplicable.

Inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento

Los activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables se clasifican como mantenidos
hasta su vencimiento cuando la Compania tiene la intencién y capacidad de mantenerlos hasta su
vencimiento. Después de su reconocimiento inicial, la Compafia mide las inversiones mantenidas hasta
su vencimiento al costo amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier
deterioro del valor. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la
adquisicion y las comisiones o los costos que son una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La
amortizacion de la tasa de interés efectiva se reconoce como ingreso financiero en el estado de
resultados integrales. Las pérdidas que resulten del deterioro del valor se reconocen en el estado de
resultados integrales como costos financieros.

La Compania no presenta inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento al 31 de diciembre de
2015y 2014.
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Activos financieros disponibles para la venta

Los activos financieros disponibles para la venta incluyen titulos de patrimonio y de deuda. Las
inversiones en patrimonio clasificadas como disponibles para la venta son aquellas que no se clasifican
ni como mantenidas para negociar ni como al valor razonable con cambios en resultados. Los titulos de
deuda en esta categoria son aquellos que se espera mantener por un tiempo indefinido, pero que se
pueden vender ante una necesidad de liquidez o ante cambios en las condiciones del mercado.

Después del reconocimiento inicial, los activos financieros disponibles para la venta se miden por su
valor razonable, y las ganancias o pérdidas no realizadas se reconocen como otro resultado integral en
el patrimonio en la reserva por activos financieros disponibles para la venta, hasta que la inversion se da
de baja. En ese momento, la ganancia o pérdida acumulada se reconoce como una ganancia operativa o
se considera como un deterioro del valor de la inversién, en cuyo caso, la pérdida acumulada es
reclasificada al estado de resultados integrales en la linea de costos financieros y eliminada de la
reserva respectiva. En el caso que no se pueda determinar un valor razonable por falta de un mercado
activo o de informacion relevante para su determinacion, estos activos financieros se presentan al costo.

La Compania no presenta activos financieros disponibles para la venta al 31 de diciembre de 2015 y
2014.

Baja de activos financieros
Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo de activos
financieros similares) se da de baja en cuentas cuando:

Expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo;

b. Se transfieran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo o se asuma una
obligacion de pagar a un tercero la totalidad de los flujos de efectivo sin una demora significativa, a
través de un acuerdo de transferencia, y (a) se hayan transferido sustancialmente todos los riesgos
y beneficios inherentes a la propiedad del activo, (b) no se hayan transferido ni retenido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, pero se haya
transferido el control del mismo.

Deterioro de activos financieros

La Compafnia evalua en cada fecha del estado de situacion financiera, si existe evidencia objetiva de que
un activo financiero o un grupo de activos financieros estan deteriorados. Un activo financiero o un grupo
de activos financieros se consideran afectados si, y sélo si, existe evidencia objetiva de deterioro como
resultado de uno o mas eventos que han ocurrido después del reconocimiento inicial del activo (un
evento de “pérdida sufrida”) y si el evento de pérdida tiene un impacto en los flujos de efectivo futuros
estimados del activo financiero o activos financieros de la Compafia, que pueden estimarse de forma
confiable..

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, no se han determinado indicios de deterioro de activos financieros
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(ii) Pasivos financieros-

Reconocimiento y medicion inicial

Los pasivos financieros dentro del alcance de la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39 se
clasifican como pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados o préstamos y cuentas

por pagar, segun sea pertinente. La Compania determina la clasificacién de sus pasivos financieros en
su reconocimiento inicial.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable y excepto, en el caso de
los préstamos y cuentas por pagar contabilizados al costo amortizado ,en los cuales se incluyen
los costos de transaccion directamente atribuibles.

Los pasivos financieros de la Compania incluyen proveedores y otras cuentas por pagar, cuentas por
pagar a partes relacionadas, obligaciones financieras y otras obligaciones financieras.

Medicion posterior
La medicion posterior de los pasivos financieros depende de su clasificacién, tal como se detalla a
continuacion:

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Los pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen pasivos financieros
mantenidos para negociar y pasivos financieros designados en el momento de su reconocimiento inicial
al valor razonable con cambios en resultados.

Los pasivos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si se contraen con el propésito de
negociarlos en un futuro cercano. Esta categoria incluye los instrumentos financieros derivados tomados
por la Compania, que no se designan como instrumentos de cobertura en relaciones de cobertura segin
se define en la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39. Las ganancias o pérdidas por pasivos
financieros mantenidos para negociar se reconocen en el estado de resultados.

Al momento de su reconocimiento inicial, la Compafiia no clasificé ningn pasivo financiero como al valor
razonable con cambios en resultados.

La Compaiiia no tiene pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados al 31 de
diciembre de 2015 y 2014.

Préstamos y cuentas por pagar

Después del reconocimiento inicial, los préstamos y las cuentas por pagar se miden al costo amortizado,
utilizando el método de la tasa de interés efectiva. Las ganancias y pérdidas se reconocen en el estado
de resultados integrales cuando los pasivos se dan de baja. El costo amortizado se calcula tomando en
cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicion y las comisiones o los costos que son una parte
integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacion de la tasa de interés efectiva se reconoce como
costo financiero en el estado de resultados.

La Compania mantiene en esta categoria proveedores y otras cuentas por pagar, cuentas por pagar a
partes relacionadas, obligaciones financieras y otras obligaciones financieras.
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(c)

(d)

Baja de pasivos financieros
Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion especificada en el correspondiente contrato
haya sido pagada o cancelada, o haya expirado.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro proveniente del mismo prestamista bajo
condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un pasivo existente se modifican de
manera sustancial, tal permuta o modificacion se trata como una baja del pasivo original y el
reconocimiento de un nuevo pasivo, y la diferencia en los importes respectivos en libros se reconocen en
el estado de resultados.

(iii) Compensacion de instrumentos financieros
Los activos y pasivos financieros se compensan y el monto neto se presenta en el estado de situacion
financiera, cuando se tiene el derecho legal de compensarlos y la gerencia tiene la intencién de
cancelarlos sobre una base neta o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultdneamente.

Inventarios-

Los inventarios estan valorados al costo promedio o al valor neto de realizaciéon, el menor, excepto
importaciones en transito que se registran al costo. El valor neto de realizacién se determina en base al
precio de venta en el curso ordinario del negocio, menos los costos estimados de terminacién y venta.

El inventario de material de empaque y repuestos se registran al costo de compra y su consumo se registra al
costo promedio.

El inventario de productos terminados (camarén empacado) y productos en proceso incluye los costos de
compra de camarén mas los costos de mano de obra y una proporcion de los costos de manufactura basados
en la capacidad operativa de la planta en los procesos de congelado y empaque. El costo de ventas es
determinado mediante el costo promedio.

La estimacion para obsolescencia y deterioro de inventarios de productos terminados es determinada por la
gerencia de la Compania, en base a una evaluacion de productos no vendidos o en mal estado y con
antigliedad mayor a 180 dias. La provisién para obsolescencia y deterioro se carga a los resultados del afo.

La estimacion para obsolescencia y deterioro de inventarios de repuestos y material de empaque es
determinada por la gerencia de la Compania, en base a una evaluacién de la antigiiedad de adquisicion. La
provision se carga a los resultados del afo.

Inversiones en subsidiarias-
La Compafia mide sus inversiones en subsidiarias al costo, considerando cualquier deterioro que se
identifique en el valor de la inversion.

Una subsidiaria es una entidad en la cual la Compafia ejerce control; es decir, estd expuesta, o tiene
derechos, a retornos variables por su participacién en la entidad y tiene la capacidad de afectar esos retornos
a través de su poder sobre dicha inversién. La existencia y efecto de derechos a voto potenciales que son
actualmente ejercitables o convertibles se consideran al evaluar si la Compania controla a otra entidad. Los
dividendos se reconocen como ingresos en el ejercicio que se toma el acuerdo de distribucion o capitalizacion,
segun corresponda.
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(e)

)

Propiedad, planta y equipos-

La propiedad, planta y equipos se mide al costo de adquisicion, neto de la depreciaciéon acumulada y pérdida
por deterioro cuando esta Ultima corresponda. Los terrenos se registran en forma independiente de los
edificios o instalaciones en que puedan estar asentados sobre los mismos y se entiende que tienen una vida
Gtil indefinida, por lo tanto no son objeto de depreciacion.

El costo inicial de la propiedad, planta y equipos comprende su precio de compra, incluyendo aranceles e
impuestos de compra no reembolsables y cualquier costo necesario para poner dicho activo en operacion v,
en el caso de activos que califican, el costo de financiamiento. El precio de compra es el importe total pagado
y el valor razonable de cualquier otra contraprestacion entregada para adquirir el activo. Dicho costo también
incluye el desembolso relacionado con una mejora sustancial y el costo incurrido en reemplazar partes de la
propiedad, planta y equipos, siempre y cuando se cumplan con los criterios de reconocimiento, castigandose
el valor en libros del componente que se reemplaza. Los costos de reparacion y mantenimiento rutinarios son
reconocidos como gastos segun se incurren. Los costos de reparaciones mayores se capitalizan.

Los bienes clasificados como propiedad, planta y equipos se deprecian en forma lineal, a lo largo de su vida
Gtil, la que se expresa en afios. A continuacién se presenta una descripcion de las estimaciones de vida util
para estos activos:

Anos
Edificios 20-60
Magquinarias y equipos 3-45
Muebles y enseres 10
Equipo de computacion 3
Vehiculos 3-22
Embarcaciones 20-40
Muelle 10

Una partida de propiedad, planta y equipos se da de baja al momento de su venta o cuando no se espera
obtener beneficios econdémicos futuros por su uso o venta. Las ganancias o pérdidas que surjan al dar de baja
el activo (calculada como la diferencia entre los ingresos por la venta y el valor en libros del activo) es incluida
en el estado de resultados integrales cuando se da de baja el activo.

La vida util, valores residuales y el método de depreciacién seleccionados se revisan y ajustan
prospectivamente a la fecha de cierre de cada ejercicio, de corresponder.

A la fecha de cierre o siempre que haya un indicio de que pueda existir un deterioro en el valor de los activos,
se comparara el valor recuperable de los mismos con su valor neto contable. Cualquier registro o reverso de
una pérdida de valor, que surja como consecuencia de esta comparacion, se registra en los resultados segun
corresponda.

Propiedades de inversion-
Se miden inicialmente y con posterioridad al costo, incluido los costos de transaccion, aplicando los requisitos
establecidos en la Normal Internacional de Contabilidad (NIC) 16 para ese modelo.
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(9)

(h)

Las propiedades de inversion se dan de baja, ya sea en el momento de su venta, o cuando la propiedad de
inversion se retira del uso en forma permanente, y no se espera recuperar beneficio econdmico alguno de su
venta. La diferencia entre el valor neto de la venta y el importe en libros del activo se reconoce en el resultado
del periodo en el que fue dado de baja. Debido a que estas propiedades corresponden principalmente a
terrenos no se efectia depreciacion.

Deterioro de activos no financieros-

La Compafiia evalla a fin de cada afio si existe algun indicio de que el valor de sus activos no financiero se ha
deteriorado. Si existe tal indicio, la Comparia hace un estimado del importe recuperable del activo. El importe
recuperable del activo es el mayor entre su valor razonable menos los costos de venta y su valor en uso, y es
determinado para cada activo individual, a menos que el activo no genere flujos de efectivo que sean
largamente independientes de otros activos o grupos de activos. Cuando el valor en libros de un activo excede
su importe recuperable, se considera que el activo ha perdido valor y es reducido a ese importe recuperable.
Para determinar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son descontados a su valor presente
usando una tasa de descuento que refleja la evaluacién actual del mercado del valor del dinero en el tiempo y
los riesgos especificos del activo. Para la determinacién del valor razonable menos los costos de venta, se
toman en cuenta operaciones recientes del mercado, si las hubiera. Las pérdidas por deterioro son
reconocidos en el estado de resultados integrales.

Dicha evaluacion requiere el uso de estimados y supuestos tales como voliumenes en inversiones por realizar,
presupuestos de capital, préstamos y tasas, tarifas establecidas y costos operativos.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la gerencia de la Compafia considera que no existen indicios del tipo
operativo o econdmico que indiquen que el valor neto registrado como activos no financieros no pueda ser
recuperado.

Provisiones y pasivos contingentes-

Las provisiones son reconocidas cuando la Compafia tiene una obligacién presente (legal o implicita) como
resultado de un evento pasado y es probable que se requieran recursos para cancelar las obligaciones. Las
provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacion financiera y se ajustan para reflejar la mejor
estimacion que se tenga a esa fecha. Cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo es importante, el
monto de la provision es el valor presente de los gastos que se esperan incurrir para cancelarla.

Los pasivos contingentes son obligaciones surgidas de un evento pasado, cuya confirmacion esta sujeta a la
ocurrencia o no de eventos fuera de control de la Compania, u obligaciones presuntas surgidas de hechos
anteriores, cuyo importe no puede ser estimado de forma fiable, o en cuya liquidacion no es probable que
tenga lugar una salida de recursos.

Impuestos-

Impuesto a la renta corriente

El activo o pasivo por impuesto a la renta corriente es medido como el importe esperado que sea recuperado
de o pagado a las autoridades tributarias. El impuesto a la renta es calculado sobre la base de la informacién
financiera de la Compania. Las tasas de impuesto a la renta y regulaciones fiscales empleadas en el célculo
de dichos importes son las que estan vigentes a la fecha de cierre de cada afio.

La gerencia evalta periédicamente la posicion asumida en las declaraciones de impuesto a la renta respecto
de situaciones en las que las leyes tributarias son objeto de interpretacion.
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Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta para los periodos futuros es reconocido usando el método del pasivo sobre las
diferencias temporarias entre la base impositiva y contable de los activos y pasivos en la fecha del estado de
situacién financiera.

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporarias
imponibles.

Los activos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporarias deducibles y por la
compensacion futura de créditos fiscales y pérdidas tributarias amortizables, en la medida en que sea
probable la existencia de utilidades tributarias futuras contra las cuales se puedan imputar esos créditos
fiscales o pérdidas tributarias amortizables.

El importe en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha del estado de situacion
financiera y se reduce en la medida en que ya no sea probable que exista suficiente ganancia impositiva
futura para permitir que se utilice la totalidad o una parte de dichos activos. Los activos por impuesto diferido

no reconocidos se reevaltan en cada fecha del estado de situacion financiera y se reconocen en la medida en
que se torne probable que la utilidad tributaria futura permita recuperar dichos activos.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se miden a las tasas impositivas que se espera sean de aplicacion
en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele, de conformidad con las disposiciones
legales vigentes.

El impuesto diferido relacionado con las partidas no reconocidas en el estado de situacién financiera se
reconoce fuera de éste. Estas partidas se reconocen en correlacion con la transaccion subyacente con la que
se relaciona, ya sea en el otro resultado integral o directamente en el patrimonio.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legalmente exigible de
compensar los activos impositivos corrientes contra los pasivos impositivos corrientes, y si los impuestos
diferidos se relacionan con la misma entidad sujeta al impuesto y con la misma autoridad tributaria.

El activo o pasivo por impuesto diferido no se descuenta a su valor actual y se clasifica como no corriente.

Impuesto sobre las ventas
Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen excluyendo el importe de
cualquier impuesto sobre las ventas (ej. Impuesto al valor agregado), salvo:

- Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisicién de activos 0 en una prestacion de
servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesto se reconoce como
parte del costo de adquisicién del activo o como parte del gasto, segun corresponda;

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de impuestos sobre
las ventas.

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, o que corresponda pagar a la
autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar en el estado de situacién
financiera, segun corresponda.
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(k)

M

(m)

(n)

Beneficios a empleados-

Corto plazo

Son beneficios cuyo pago es liquidado hasta el término de los doce meses siguientes al cierre del periodo en
el que los empleados han prestado los servicios, se reconoceran como un gasto por el valor (sin descontar) de
los beneficios a corto plazo que se han de pagar por tales servicios.

Como parte de los beneficios de corto plazo se incluye la participacion a trabajadores, que se calcula
aplicando el 15% sobre la utilidad contable.

Largo plazo

La Compafiia, segun las leyes laborales vigentes, mantiene un plan de beneficios definidos que corresponde a
un plan de jubilacién patronal y desahucio que se registra con cargo a resultados del afo y su pasivo
representa el valor presente de la obligacion a la fecha del estado de situacion financiera, que se determina
anualmente con base a estudios actuariales realizados por un perito independiente, usando el método de
unidad de crédito proyectado. El valor presente de las obligaciones de beneficios definidos se determina
descontando los flujos de salida de efectivo estimados.

Reconocimiento de ingresos-

Los ingresos son reconocidos en la medida que sea probable que los beneficios econdmicos asociados a la
transaccion fluyan a la Compania y el monto del ingreso puede ser medido confiablemente,
independientemente del momento en el que el cobro sea realizado. Los ingresos se miden por el valor
razonable de la contraprestacion recibida o por recibir, tomando en cuenta las condiciones de cobro definidas
contractualmente y sin incluir impuestos ni aranceles.

Venta de bienes

Los ingresos procedentes de la venta de productos se reconocen cuando los riesgos significativos y las
ventajas inherentes a la propiedad se hayan sustancialmente transferido al comprador, lo cual ocurre por lo
general, al momento de la entrega de los bienes. Los ingresos se reconocen netos de devoluciones,
descuentos comerciales y bonificaciones por volumen.

Reconocimiento de costos y gastos-
Los costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en que se
pagan y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

Costos de financiamiento-

Los costos por intereses directamente atribuibles a la adquisicion, construccion o produccion de un activo que
necesariamente requieren de un periodo sustancial de tiempo para estar listo para su uso o venta, se
capitalizan como parte del costo de los respectivos bienes. Todos los demas costos por intereses se registran
como gasto en el periodo que se producen.

Clasificacion de saldos en corriente-no corriente
La Compania presenta los activos y pasivos en el estado de situacién financiera en base a la clasificacion de
corrientes 0 no corrientes. Un activo se clasifica como corriente cuando:
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(0)

Se espera realizarlo, o se pretende venderlo o consumirlo, en su ciclo normal de explotacién;

- Se mantiene principalmente con fines de negociacion;

- Se espera realizar el activo dentro de los doce meses siguientes a la fecha del periodo sobre el que se
informa, o;

- Es efectivo 0 equivalente de efectivo, a menos que tenga restricciones para ser intercambiado o usado
para cancelar un pasivo al menos durante doce meses a partir de la fecha del periodo sobre el que se
informa.

El resto de los activos se clasifican como no corrientes.

Un pasivo se clasifica como corriente cuando:

- Se espera sea cancelado en el ciclo normal de explotacién;

- Se mantiene principalmente con fines de negociacion;

- Deba liquidarse durante los doce meses siguientes a la fecha del periodo sobre el que se informa, o;

- No tenga un derecho incondicional para aplazar su cancelacién, al menos, durante los doce meses
siguientes a la fecha del periodo sobre el que se informa.

La Compafia clasifica el resto de sus pasivos como no corrientes.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se clasifican como activos y pasivos no corrientes.

Valor razonable-
La Compariia mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha del estado de situacién
financiera.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o que se pagaria al transferir un pasivo en
una transaccion ordenada entre participantes de un mercado a la fecha de medicion. La medicion al valor
razonable se basa en el supuesto de que la transaccién para vender el activo o transferir el pasivo tiene lugar,
ya sea:

- En el mercado principal para el activo o pasivo, o
- En ausencia de un mercado principal, en el mercado mas ventajoso para el activo o pasivo.

El mercado principal o0 mas ventajoso debe ser accesible por la Compaiiia.

El valor razonable de un activo o pasivo se mide utilizando los supuestos que los participantes en el mercado
usarian al ponerle valor al activo o pasivo, asumiendo que los participantes en el mercado actdan en su mejor
interés econoémico.

Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores razonables en los estados
financieros son clasificados dentro de la jerarquia de valor razonable, descrita a continuacion, en base al nivel
mas bajo de los datos usados que sean significativos para la medicion al valor razonable como un todo:

- Nivel 1-  Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.

- Nivel 2- Técnicas de valuacion por las cuales el nivel mas bajo de informacion que es significativo para
la medicion al valor razonable es directa o indirectamente observable.

- Nivel 3- Técnicas de valuacion por las cuales el nivel mas bajo de informaciéon que es significativo para
la medicion al valor razonable no es observable.
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Para los activos y pasivos que son reconocidos al valor razonable en los estados financieros sobre una base
recurrente, la Compania determina si se han producido transferencias entre los diferentes niveles dentro de la
jerarquia mediante la revision de la categorizacion al final de cada periodo de reporte.

La gerencia de la Compaiia determina las politicas y procedimientos para mediciones al valor razonable
recurrentes y no recurrentes. A cada fecha de reporte, la gerencia analiza los movimientos en los valores de
los activos y pasivos que deben ser valorizados de acuerdo con las politicas contables de la Compania.

Para propésitos de las revelaciones de valor razonable, la Compariia ha determinado las clases de activos y
pasivos sobre la base de su naturaleza, caracteristicas y riesgos y el nivel de la jerarquia de valor razonable

tal como se explico anteriormente.

(p) Eventos posteriores-
Los eventos posteriores al cierre del afio que proveen informacién adicional sobre la situacion financiera de la
Compaiia a la fecha del estado de situacion financiera (eventos de ajuste) son incluidos en los estados
financieros. Los eventos posteriores importantes que no son eventos de ajuste son expuestos en notas a los

estados financieros.

4. USO DE ESTIMACIONES Y SUPUESTOS SIGNIFICATIVOS
La preparacion de los estados financieros requiere que la gerencia realice estimaciones que afectan las cifras
reportadas de activos, pasivos, ingresos y gastos y la exposicion de eventos significativos en las notas a los
estados financieros. Las estimaciones y juicios son continuamente evaluados y estdn basados en la experiencia
histérica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se cree son razonables
bajo las actuales circunstancias. Los resultados actuales podrian diferir de dichas estimaciones.

La gerencia considera que las estimaciones incluidas en los estados financieros se efectuaron sobre la base de su
mejor conocimiento de los hechos relevantes y circunstancias a la fecha de preparacion de los mismos; sin
embargo, los resultados finales podran diferir de las estimaciones incluidas en los estados financieros.

La preparacion de los estados financieros incluye los siguientes criterios y estimaciones significativas utilizadas por

la gerencia:

Estimacion para cuentas incobrables-
La estimacion para cuentas incobrables de cuentas por cobrar comerciales es determinada por la gerencia de la
Compafiia, en base a una evaluacion de la antigliedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de recuperacion de

los mismos.

La provision para cuentas incobrables se carga a los resultados del afo y las recuperaciones de cuentas
provisionadas se acreditan a otros ingresos.

Vida util de propiedad, planta y equipos-

La propiedad, planta y equipos se registra al costo y se deprecia en base al método de linea recta durante la vida
Gtil estimada de dichos activos. En aquellos casos en los que se puedan determinar que la vida util de los activos
deberia disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en libros neto y el valor de recuperacién estimado, de
acuerdo a la vida util restante revisada. Factores tales como los cambios en el uso planificado de los distintos
activos podrian hacer que la vida Util de los activos se viera disminuida. Las estimaciones se basan principalmente
en las proyecciones de uso futuro de los activos.
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La Compaiiia revisa anualmente el deterioro que puedan sufrir los activos de larga vida cada vez que los eventos o
cambios en las circunstancias indican que el valor libros de cualquiera de dichos activos no pueda ser recuperado.

Impuestos-

Existen incertidumbres con respecto a la interpretacion de regulaciones tributarias complejas, a los cambios en las
normas tributarias y al monto y la oportunidad en que se genera el resultado gravable futuro. La Compafiia calcula
provisiones, sobre la base de estimaciones razonables, para las posibles consecuencias derivadas de las
inspecciones realizadas por parte de la autoridad tributaria. El importe de esas provisiones se basa en varios
factores, tales como la experiencia en inspecciones tributarias anteriores ,y en las diferentes interpretaciones
acerca de las regulaciones tributarias realizadas por la Compafia y sus asesores legales.

Debido a que la Compania considera probable la probabilidad de litigios de caracter tributario y posteriores
desembolsos como consecuencia de ello, se ha reconocido un pasivo contingente significativo relacionado con
impuestos. (Véase Nota 19 (e))

Provisiones-

Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el importe de las
provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos originalmente sobre la base de las
estimaciones realizadas.

La determinacion de la cantidad a provisionar estd basada en la mejor estimacion de los desembolsos que seran
necesarios pagar por la correspondiente obligaciéon, tomando en consideracién toda la informacién disponible a la
fecha del estado de situacion financiera, incluyendo la opinién de expertos independientes tales como asesores
legales y consultores.

Obligaciones por beneficios a empleados-

El valor presente de las obligaciones de planes definidos se determina mediante valuaciones actuariales. Las
valuaciones actuariales implican varias suposiciones que podrian diferir de los acontecimientos que efectivamente
tendran lugar en el futuro. Estas suposiciones incluyen la determinacién de la tasa de descuento, los aumentos

salariales futuros, los indices de mortalidad y los aumentos futuros de las pensiones. Debido a la complejidad de la
valuacion, las suposiciones subyacentes y su naturaleza de largo plazo, las obligaciones por beneficios definidos
son extremadamente sensibles a los cambios en estas suposiciones. Todas estas suposiciones se revisan a cada
fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.

Para la determinacién de la tasa de descuento, el perito consideré las tasas de interés de los Bonos de Gobierno
del Ecuador y que tienen plazos de vencimiento similares o que se aproximan a los plazos de las respectivas
obligaciones por planes de pension.

El indice de mortalidad se basa en las tablas biométricas de experiencia ecuatoriana publicadas por el Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS) segin R.O. No. 650 del 28 de agosto de 2002. Los aumentos futuros de
salarios y pensiones se basan en los indices de inflacidn futuros esperados para el pais.

5. NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA EMITIDAS AUN NO VIGENTES
A continuacién se enumeran las Normas Internacionales de Informacion Financiera y enmiendas emitidas pero que
no se encontraban en vigencia para los periodos anuales que se iniciaron al 1 de enero de 2015. En este sentido,
la Compainiia tiene la intencién de adoptar estas normas segun corresponda, cuando entren en vigencia.
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Normas

Fecha efectiva de
vigencia

NIIF 14 Cuentas de diferimientos de actividades reguladas

Enmienda a la NIIF 11 Acuerdos conjuntos - Contabilizacion de adquisiciones de participaciones en
operaciones conjuntas

Enmienda a las NIC 16 y NIC 38 Propiedades, planta y equipo y Activos intangibles - Aclaracién de los
métodos aceptables de depreciacion y amortizacién

Enmienda a la NIC 16 y la NIC 41 Propiedades, planta y equipo y Agricultura: Plantas productoras
Enmienda a la NIC 27 Estados financieros separados - Método de la participacién

Enmienda a la NIIF 10 y NIC 28: Venta o contribucion de activos entre un inversor y su asociada o
joint venture

Enmienda a la NIIF 5: Activos mantenidos para la venta y operaciones discontinuadas no corrientes
Enmienda a la NIIF 7: Instrumentos Financieros — Revelaciones: Contratos de mantenimiento,
aplicabilidad de las enmiendas de la NIIF 7 a estados financieros condensados interinos

Enmienda a la NIC 19: Beneficios a empleados

Enmienda la NIC 34: Reporte financiero interino

Enmienda a la NIC 1: Iniciativa de revelacién

Enmienda a la NIIF 10, NIIF 12 y NIC 28 Entidades de inversién: Aplicando la excepcion de
consolidacion

NIIF 15 Ingresos de actividades ordinarias provenientes de contratos con clientes

NIIF 9 Instrumentos financieros

1 de enero de 2016
1 de enero de 2016

1 de enero de 2016

1 de enero de 2016
1 de enero de 2016
1 de enero de 2016

1 de enero de 2016
1 de enero de 2016

1 de enero de 2016
1 de enero de 2016
1 de enero de 2016

1 de enero de 2016
1 de enero de 2016

1 de enero de 2016
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6. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el saldo de efectivo y equivalentes de efectivo es como sigue:

2015 2014
Efectivo en caja 8,792 12,314
Bancos (1) 10,967,908 6,478,265
Inversiones (2) 1,000,000 2,000,000

11,976,700 8,490,579

(1) Incluye principalmente los saldos mantenidos en cuentas corrientes de bancos locales y del exterior.
(2) Corresponde a depositos a plazo contratados con el Banco Internacional con plazo de 31 dias que genera intereses a la

tasa anual de 6.25% (tasa anual de 4.5% en el afio 2014).

7. CUENTAS POR COBRAR
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el saldo de cuentas por cobrar se desglosa como sigue:

2015 2014
Empacadora 26,208,627 22,121,787
Menos- Provision para cuentas incobrables 932,855 752,855

25,275,772 21,368,932

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la apertura por vencimiento del saldo de las cuentas por cobrar es como sigue:

2015 2014

Por vencer 19,507,949 21,862,144
Vencidos:

Entre 1 y 30 dias 2,579,358 55,185
Entre 31 y 60 dias 224,183 2,577
Entre 61 y 90 dias 7,235 86
Entre 91 y 180 dias 3,889,902 201,795
Total 26,208,627 22,121,787

A continuacion se presenta el movimiento de la provision para cuentas incobrables durante los afios 2015 y 2014:
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2015 2014
Saldo al inicio 752,855 392,855
Mas (menos):
Provision 180,000 364,054
Recuperaciones - (4.05)
Saldo al final 932,855 752,855

8. OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, las otras cuentas por cobrar se formaban de la siguiente manera:

2015 2014
Anticipos a proveedores (1) 1,878,625 1,511,613
Préstamos a empleados 155,365 166,140
Otras 209,50 284.83

2,243,497 1,962,585

(1) Corresponden a anticipos a proveedores de camarén y de materiales que no generan intereses.

Durante los afios 2015 y 2014, la Comparia no ha registrado provisién por deterioro para las otras cuentas por
cobrar.

9. INVENTARIOS
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, los inventarios estaban constituidos de la siguiente manera:

2015 2014
Producto terminado (1) 4,925.203 4,696,269
Productos en proceso 56,267 163,000
Material de empaque 767,877 716,612
Repuestos y otros 1,811,111 1,565,079
Inventario en transito 16,002 __ 31.486

7,576,460 7,172,446
Menos- Estimacion para obsolescencia y deterioro de
inventarios (2) 457,335 418,137

7,119,125 6,754,309
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(1) Los productos terminados de la linea empacadora representan principalmente camarén entero por 3,010,032 (2,560,964 en
el afio 2014), camarén cola bloque por 1,110,871 (1,189,085 en el afio 2014) y camarén cola IQF 129,120 (203,411 en el

afio 2014).

(2)  Corresponde principalmente a la provisiéon por lento movimiento de los inventarios de material de empaque y repuestos.

Durante los anos 2015 y 2014, el movimiento de la estimacién para obsolescencia y deterioro de inventarios fue

como sigue:

Saldo al inicio

Mas- Provision

Saldo al final

10. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS

2015

418,137
39.19

457,335

2014

238,109
180,028

418,137

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el saldo de propiedad, planta y equipos se formaba de la siguiente manera:

Terrenos y edificios
Magquinarias y equipos
Muebles y enseres
Equipos de computacién
Vehiculos

Construcciones en proceso
Otros

31 de diciembre de 2015

31 de diciembre de 2014

Deprecia- Deprecia-
cion cion

Costo acumulada  Valor neto Costo acumulada Valor neto
6,282,687 (551,358) 5,731,329 5,821,498 (462,080) 5,359,418
10,733,643 (2,116,240) 8,617,403 9,098,546 (1,742,425) 7,356,121
357,286 (267,152) 90,134 404,127 (287,459) 116,668
494,617 (415,046) 79,571 427,754 (380,106) 47,648
1,849,176 (639,856) 1,209,320 1,612,149 (542,922) 1,069,227
1,185,295 - 1,185,295 259,540 - 259,540
608,299 (160,592) 447,707 608,299 (124,602) 483,697
21,511,003  (4,150,244) 17,360,759 18,231,913  (3,539,594) 14,692,319
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INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS

El 1 de diciembre de 2014, Biscayne Harbor Assets LLP cede 231,813 acciones que poseia en la compania
Proteinas del Ecuador Ecuaprotein S. A. a favor de la Compania. Toda las acciones cedidas son ordinarias,
normativas y de un valor de 1 Délar de E.U.A. cada una. Estas acciones representan el 15% del capital suscrito
de la Compainia. Adicionalmente el cedente declara que cede todos los derechos y obligaciones patrimoniales,
societarias y demas que puedan corresponder. Esta empresa se dedica al disefio, investigacion y desarrollo,
produccion, comerciales y venta de productos y servicios relacionados con productos secundarios del camaron,
pescado y otras especies marinas.

Los estados financieros no auditados de Proteinas del Ecuador Ecuaprotein S. A. al 31 de diciembre de 2015 y
2014, muestran las siguientes cifras:

2015 2014
Activo 13,660,412 13,024,512
Pasivo 12,587,939 11,753,610
Patrimonio 1,072,473 1,270,902
Ingresos 5,317,437 5,302,871
Utilidad neta 199,055 140,138

PROPIEDADES DE INVERSION

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, representan terrenos ubicados en el km. 6 via Portoviejo-Manta, lote de
terreno de cinco hectareas recibido como dacion en pago del Fideicomiso Azfer segun avalto del 2003 y otro
terreno ubicado en Punta Barandua-Cantén Santa Elena, un solar de 1180 m2, recibido como dacién en pago
de Nicolti S. A. por deuda del Grupo Rogliz S. A.

OBLIGACIONES FINANCIERAS
Al 31 de diciembre de 2015, mantiene obligaciones financieras con Banco Internacional con plazo de 60 dias
que generan intereses a la tasa anual de 8.99%.

Sobre estas obligaciones no existen clausulas de cumplimiento de indices financieros o prendas en activos
pignorados a favor de esta institucion financiera.

OTRAS OBLIGACIONES FINANCIERAS
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, las otras obligaciones financieras corresponden a emisién de obligaciones
con las siguientes caracteristicas:
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Afo 2015 Vencimiento
No corriente
Corriente Mas de 1
afio y no
Tasa Tasa Valor Plazo 1a3 3al2 mas de 5
Acreedor nominal efectiva nominal (dias) meses meses Total afhos Total
4TA Emision -clase V. 8% Fija 8% 4,967,000 1,800 233,220 271,050 504,270 - 504,270 (1)
4TA Emision -clase M 8% Fija 8% 5,033,000 2,160 222,493 629,125 851,618 419,417 1,271,035 (1)
5TA Emision -clase P 8% Fija 8% 7,746,000 1,800 407,055 1,161,900 1,568,955 107,800 1,676,755 (2)
17,746,000 862,768 2,062,075 2,924,843 527,217 3,452,060
Ano 2014 Vencimiento
No corriente
Corriente Mas de 1
afo y no
Tasa Tasa Valor Plazo 1a3 3ai2 mas de 5
Acreedor nominal efectiva nominal (dias) meses meses Total afnos Total
4TA Emision -clase V 8% Fija 8% 4,967,000 1,800 246,972 745,050 992,022 519,400 1,511,422 (1)
4TA Emision -clase M 8% Fija 8% 5,033,000 2,160 228,133 629,125 857,258 1,258,250 2,115,508 (1)
5TA Emision -clase P 8% Fija 8% 7,746,000 1,800 417,445 1,161,900 1,579,345 1,657,000 3,236,345 (2)
17,746,000 892,550 2,536,075 3,428,625 3,434,650 6,863,275

(1)  El 12 de febrero de 2011, la Junta General de Accionistas autoriz6 la cuarta emisién de obligaciones por un valor de
10,000,000, con vencimiento entre 5 y 6 afos y tasa de interés fija anual de 8%, el mismo que fue inscrito en el
Registro del Mercado de Valores con fecha 29 de marzo de 2011 y aprobado por la Superintendencia de Compainiias el
22 de marzo de 2011. Al 31 de diciembre de 2011, esta emision fue colocada en un 100% en el mercado. Las

obligaciones son cancelables de forma trimestral.

(2) El 20 de junio de 2011, la Junta General de Accionistas autorizé la quinta emision de obligaciones por un valor de
12,000,000, con vencimiento entre 5 y 6 afos y tasa de interés fija anual de 8%, el mismo que fue inscrito en el
Registro del Mercado de Valores con fecha 7 de noviembre de 2011 y aprobado por la Superintendencia de
Compaiiias el 28 de octubre de 2011. Al 31 de diciembre de 2011, esta emision fue colocada por 7,746,000 en el

mercado y el monto restante autorizado no fue colocado. Las obligaciones son cancelables de forma trimestral.

Garantias y resquardos

Los principales resguardos de estos emisores a favor de los inversionistas, son lo siguientes:
- Determinar las medidas orientadas a preservar el cumplimiento del objeto social o finalidad de las

actividades del emisor, tendientes a garantizar el pago de las obligaciones a los inversionistas.
- No repartir dividendos mientras existan obligaciones en mora.

22
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- Mantener la relacién activos libres de gravamen sobre obligaciones en circulacion.

- Mantener su politica proactiva en cuanto a la comercializacion y la apertura de nuevos mercados; prudente
en cuanto al crecimiento, privilegiando a la eficiencia frente al volumen; todo esto con la finalidad de
preservar el cumplimiento de su objeto social, y asi poder cumplir con sus clientes y sus acreedores de
manera especial con los tenedores y futuros compradores de sus Obligaciones a Largo Plazo que emite la
Compaiiia en el Mercado de Valores.

- Mantener un limite de endeudamiento referente a los pasivos afectos al pago de intereses hasta una vez y
media el valor de su patrimonio.

- Mantener una politica referente a que las utilidades generadas en el ejercicio econémico correspondiente
pasen a reservas en el patrimonio de la empresa.

Al 31 de diciembre de 2015, la Compafia cumplié con los resguardos listados anteriormente.

PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el saldo de proveedores y otras cuentas por pagar se desglosa como sigue:

__ 2015 2014
Proveedores (1) 7,661,918 6,119,131
Anticipos recibidos de clientes 2,517,938 1,248,174
Otras cuentas por pagar 122,605 137,003

10,302,461 7,504,308

(1)  Proveedores locales y del exterior con vencimientos hasta 45 dias y 70 dias respectivamente. Incluye provision por
3,839,911 (1,665,997 en el ano 2014) para pagos de productos y servicios recibidos cuyas facturas se encuentran

pendientes de recibir al cierre del periodo.

PARTES RELACIONADAS

(a) Saldos y transacciones con partes relacionadas
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, los saldos por cobrar y por pagar con partes relacionadas se
desglosan como sigue:
Naturaleza de

la relacion 2015 2014

Por cobrar corto plazo:
Regicity S. A. Comercial 370,792 370,792
Fevalri S. A. Comercial 77,271 49,779
Proteinas del Ecuador Ecuaprotein S. A. (1) Financiamiento 349,953 9,854
Pascutti S. A. Comercial - 7,814
Otros Comercial 225 225
Menos- Provision para cuentas incobrables (2) (420,571) -

377,670 438,464
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Naturaleza de

la relacion 2015 2014
Por cobrar largo plazo:
Proteinas del Ecuador Ecuaprotein S. A. (1) Financiamiento 925,606 1,275,559
Menos- Provision para cuentas incobrables 2) (318,889) -

606,717 1,275,559

Por pagar corto plazo:

Cahusa Camaronera Huacas S. A. Comercial 19,427 6,868
Corpanimos S. A. Comercial 32,665 9,633
Tropimar S. A. Comercial 68,376 21,525
Stopcorp S.A. Comercial 5,409 -
125,877 38,026

Por pagar largo plazo:
Accionistas 3) 475,117 475,117

(1) Corresponde a valores entregados para financiar capital de trabajo. Devengan intereses del 5% anual y son
exigibles a partir del 15 de junio de 2016 hasta el 15 de marzo de 2018.

(2) Corresponde a provision para cuentas incobrables por cuentas por cobra a Regicity S. A. por 370,792, Fevalri
S. A. por 49,779 y Proteinas del Ecuador Ecuaprotein S. A por 318,889.

(3) Corresponde a valores cancelados por cuenta de la Compafia y que no devengan intereses.

Transacciones

Durante los anos 2015 y 2014, las principales transacciones celebradas con partes relacionadas y
accionistas fueron las siguientes:

Ingresos Comprasy
por venta adquisiciones
Compras
Otros Otros de
bienes 'y bienes 'y materia
Ao 2015 Pais servicios  servicios prima
Corpanimos S. A. Ecuador 410 - 1,432,603
Cahusa Camaronera Huacas S. A. Ecuador 965 - 2,195,281
Tropimar S. A. Ecuador 1,790 - 1,405,473
Limasol S. A. Ecuador 286 - 1,262,353
Torbieri S. A. Ecuador - 22,548 -
Stopcorp S.A. Ecuador 143 - 408,775
Empalit S.A. Ecuador 38 - 425,449
Pascutti S.A. Ecuador 5 - -

3,687 22,548 7,129,934
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(b)

(c)

Ingresos
por Compras y
venta adquisiciones
Compras
Otros Otros de

bienesy bienesy  materia

Ao 2014 Pais servicios  servicios prima
Corpanimos S. A. Ecuador 333 - 1,610,172
Cahusa Camaronera Huacas S. A. Ecuador 211 - 2,548,465
Tropimar S. A. Ecuador 330 - 1,666,379
Limasol S. A. Ecuador 132 220,168
Torbieri S. A. Ecuador - 6,037 -
Fevalri S. A. Ecuador 4,799 - -
Proteinas del Ecuador Ecuaproteina S. A. Ecuador 122,986 - -
Dimal S. A. Ecuador 4,425 - -
Biochongon S. A. Ecuador 137 - -
Inmoreino S. A. Ecuador 24 - -
133,599 6,037 6,045,184

Las ventas y compras a partes relacionadas son realizadas a precios de mercado. Los saldos pendientes
al cierre del afo no estan garantizados, no devengan intereses y son liquidados en efectivo. No existen
garantias entregadas ni recibidas por cuentas por cobrar o pagar de partes relacionadas.

Las operaciones entre la Compafia y sus partes relacionadas, forman parte de las transacciones
habituales de la Compafia en cuanto a su objeto y condiciones.

Administracion y alta direccion-

Los miembros de la alta administracion y demas personas que asume la gestion de la Compaiia,
incluyendo a la gerencia general, asi como los accionistas que la representen, no han participado al 31 de
diciembre de 2015 y 2014 en transacciones no habituales y relevantes.

Remuneraciones y compensaciones de la gerencia clave-

La gerencia clave de la Compafiia incluye la vicepresidencia ejecutiva y las gerencias de las diferentes
areas de la Compafia. Durante los afios 2015 y 2014, los importes reconocidos como remuneraciones
fijas, beneficios no monetarios, sueldos variables, beneficios sociales, bonificaciones y otros beneficios no
monetarios de la gerencia clave de la Compania, se presentan como siguen:

2015 2014

Salarios y beneficios sociales de corto plazo y largo plazo 1,550,470 616,976
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(a)

Corto plazo:
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el saldo de beneficios a empleados corto plazo se desglosa como

sigue:
2015 2014
Beneficios sociales 1,055,484 702,846
Participacion de trabajadores 1,372,126 1,230,630

2,427,610 1,933,476

(b) Largo plazo:

Mediante resolucion publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de 1983, la Corte Suprema
de Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho a la jubilacion patronal mencionada en el Codigo
del Trabajo, sin perjuicio de la que les corresponda segun la Ley de Seguro Social Obligatorio. De
conformidad con lo que menciona el Codigo del Trabajo, los empleados que por veinticinco afios o0 mas
hubieren prestado servicios continuada o interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados por sus
empleadores. Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido hubieran cumplido veinte afios
y menos de veinticinco afios de trabajo continuo o interrumpido, tendran derecho a la parte proporcional de
dicha jubilacion.

Asi también de acuerdo con el Coédigo del Trabajo, la Compania tendria un pasivo por indemnizaciones
con los empleados que se separen. Esta provisién cubre los beneficios de terminacion de la relacion
laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al trabajador
con el veinticinco por ciento del equivalente a la ultima remuneracién mensual por cada uno de los afos de

servicios prestados a la misma empresa o empleador.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, las obligaciones por beneficios a empleados de largo plazo se
formaban de la siguiente manera:

2015 2014
Jubilacion patronal 1,885,737 1,478,928
Desahucio 639,003 473,083
Pasivo por beneficios de largo plazo 2,524,740 1,952,011

La siguiente tabla resume el movimiento de la provision y los componentes del gasto neto por jubilacion
patronal y desahucio reconocidos en el estado de resultados integrales y el importe reconocido en el
estado de situacién financiera:
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Jubilacion patronal Desahucio

2015 2014 2015 2014
Saldo al inicio 1,478,928 1,584,106 473,083 442,300
Gasto del periodo:
Costo laboral por servicios 443,525 377,818 159,915 143,645
Costo financiero 73,240 57,487 24,833 18,426
Reducciones de salidas de personal (109,956) (540,483) (18,828) (131,288)
Saldo al final 1,885,737 1,478,928 639,003 473,083

Numero de empleados-

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el nimero de empleados y trabajadores activos fue de 1,689 y 1,994
respectivamente.

18. PROVISIONES

Al 31 de diciembre de 2015, corresponde a la provision por contingencias laborales por 555,639 y provisiones
para aspectos tributarios por 893,253. (Véase Nota 19(e)).

Al 31 de diciembre de 2014, corresponde a la provisién por contingencia laborales por 532,796 y provisiones
para aspectos tributarios por 485,894. (Véase Nota 19(e)).

19. IMPUESTOS

(a) Impuestos por recuperar e impuestos por pagar-
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el saldo de impuestos por recuperar se formaba de la siguiente

manera:
2015 2014
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta (1) - 1,097,287
Impuesto al Valor Agregado (IVA) 1,468,411 1,084,693
Retenciones de Impuesto al Valor Agregado (IVA) 8,039 -
Impuesto a la salida de divisas 4,840 4,840
Total impuestos por cobrar 1,481,290 2,186,820

(1) Corresponde principalmente a retenciones en la fuente de afos anteriores por 1,097,287 cuyo reclamo de
devolucion fue presentando en abril de 2015 y fue devuelto por parte del Servicio de Rentas Internas el 31 de julio
de 2015.

(b) Impuesto a la renta reconocido en resultados del aino-
El gasto e (ingreso) por impuesto a la renta corriente y diferido mostrados en el estado de resultados
integrales de los afos 2015 y 2014, se componen de la siguiente manera:
27
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2014

2,198,295
(47,483)

2015
Impuesto a la renta corriente (Véase literal (c)) 2,193,620
Impuesto diferido (Véase literal (d)) 252,122
Total gasto por impuesto a la renta 2,445,742

2,150,812

(c) Conciliacion del resultado contable-tributario-

Las partidas que conciliaron la utilidad contable con la base para la determinacion del impuesto a la renta

en los afos 2015 y 2014 fueron las siguientes:

28
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2015 2014

Utilidad antes de impuesto a la renta 7,775,381 6,973,569
Mas (menos)- Partidas de conciliacion
Gastos no deducibles 2,195,618 3,473,227
Utilidad gravable 9,970,999 10,446,796

Reinversion al 10% - 1,000,000

Sin reinversion al 22% - 9,446,796
Tasa de impuesto 22% -
Impuesto a la renta causado 2,193,620 2,198,295
Anticipo minimo de impuesto a la renta 2,107,846 1,655,133
Provision para impuesto a la renta corriente 2,193,620 2,198,295

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la determinacion del saldo del impuesto a la renta por pagar fue como

sigue:
2015 2014

Provision para impuesto a la renta corriente 2,193,620 2,198,295
Mas (menos):

Anticipo pagado (2,066,902) 1,612,723)
Impuesto a la salida de divisas (8,904) -
Retenciones en la fuente del afo (36,202) (40,943)
Retenciones en la fuente de anos anteriores - (42,409)
Saldo a pagar (Véase literal (a)) 81,612 502,220

(d) Impuesto diferido-
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el pasivo por impuesto diferido se formaba de la siguiente manera:

Estado de situacion Estado de resultados
financiera (débito) crédito
2015 2014 2015 2014
Diferencias temporarias:
Provision por cuentas por cobrar - 63,540 (63,540) 37,544
Provision por reserva de inventarios 100,614 73,960 26,654 21,575
Ajuste por depreciacion de activos fijos (1,383,994) (1,352,264) (31,730) 23,334
Provision para jubilacion patronal - 183,506 (183,506) (34,970)
Efecto en el impuesto diferido en resultados (252,122) 47,483
Pasivo por impuesto diferido, neto (1,283,380) (1,031,258)

29
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(e) Situacion tributaria-

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las declaraciones
del impuesto a la renta de la Compania, dentro del plazo de hasta tres arfios posteriores contados a partir
de la fecha de presentacién de la declaracion del impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplido
oportunamente con sus obligaciones tributarias.

La Compafia ha sido objeto de fiscalizacion por parte del Servicio de Rentas Internas (SRI) hasta el afo
2011; como resultado de dichos procesos se determinaron las siguientes glosas por impuesto a la renta:

Impuesto a la renta del periodo fiscal 2007

Fiscalizacion realizada en marzo del 2012 en donde se notificaron glosas fiscales por 1,200,000
aproximadamente que originaron un impuesto a la renta adicional del afio 2007 por 292,000. La Compaiiia
impugno6 ante el Tribunal Distrital de lo Fiscal en contra del Acta de Determinacion. En septiembre de 2012
la Administracion Tributaria impuso glosas que fueron ratificadas en la resolucion de reclamo
administrativo n° 10901201RREC021198, el cual no deja un valor a pagar, pero un potencial de crédito
tributario no reconocido a favor de la Compafia por 106,426 por lo cual la Compaiiia continda impugnando
la sentencia.

Impuesto a la renta del periodo fiscal 2008

En abril de 2013, el Servicio de Rentas Internas emite el Acta de Determinacion, estableciendo glosas por
605,000 que origina un impuesto a la renta adicional de 151,000; sin embargo, siendo las retenciones en la
fuente efectuadas a la Compania, durante el afio 2008, superiores al impuesto a la renta determinado, se
genera un crédito tributario a favor de la Compania de aproximadamente 313,000, el cual respecto al
crédito tributario declarado por la Compafia, genera un valor adicional a pagar por concepto de intereses y
recargos de aproximadamente 77,100.

Impuesto a la renta del periodo fiscal 2009

En enero de 2014, se reciben los resultados del Acta Definitiva de Determinacién Tributaria que establece
glosas fiscales aproximadamente por 3,858,000 que originan un impuesto a la renta adicional de 958,990.
La Compafiia con fecha 29 de enero de 2014, ingresé un reclamo administrativo. Con fecha 23 de enero de
2015 mediante Resolucién n° 109012015RREC009032 se acepta parcialmente el reclamo administrativo,
ratificando glosas que representa un contingente de aproximadamente 920,300. Con fecha 23 de febrero
de 2015 se present6 la demanda de impugnacion.

Impuesto a la renta del periodo fiscal 2010

En abril de 2015, se recibe los resultados del Acta Definitiva de Determinacion Tributaria que establece
glosas fiscales que generan valores adicionales por 12,438 que corresponde a multas por recargo en la
utilizacién de crédito tributario en exceso.

El 5 de mayo de 2015, la Asamblea Nacional promulgé la Ley Organica de Remisidn de Intereses, Multas y
Recargo Tributario sobre impuestos nacionales, bajo el cual se condonaron los intereses de mora, multas y
recargos incluidos en las actas de determinacién, resoluciones administrativas establecidas por el SRl y
que se encuentran vencidos o pendientes de pago. La Compafia evalu6 acogerse a la condonaciéon de
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intereses de mora y multa por las glosas correspondientes a los afios 2008 y 2010, por lo que desistié de
los Recursos de Casacién y Juicios de Impugnacion tanto en la Corte Nacional como en el Tribunal Distrital
de Guayaquil y procedi6 al pagd de 52,143 respectivamente, obteniendo asi este beneficio.

En relacion a los procesos abiertos de los afos 2007 y 2009 la administracion de la Compania ha
constituido provisiones para cubrir eventuales pérdidas por aproximadamente 893,253 (Véase Nota 18).

Determinacion y pago del impuesto a la renta-
El impuesto a la renta de la Compariia se determina sobre una base anual con cierre al 31 de diciembre de
cada periodo fiscal, aplicando a las utilidades tributables la tasa del impuesto a la renta.

Las sociedades nuevas que se constituyan estan exoneradas del pago del impuesto a la renta por el
periodo de cinco afos, siempre y cuando las inversiones nuevas y productivas se realicen fuera de las
jurisdicciones urbanas de los cantones Quito y Guayaquil y dentro de ciertos sectores econdmicos.

Las sociedades que transfieran por lo menos el 5% de su capital accionario a favor de al menos el 20% de
sus trabajadores, pueden diferir el pago del impuesto a la renta y de su anticipo por el periodo de cinco
anos, con el correspondiente pago de intereses.

Constituye ingreso gravado, los generados por la enajenacién directa o indirecta de acciones,
participaciones, derechos representativos de capital u otros derechos que permitan la exploracion,
explotacion, concesién o similares de sociedades domiciliadas en el Ecuador.

Tasas del impuesto a la renta-

La tasa del impuesto a la renta es del 22%. En caso de que la Compafiia reinvierta sus utilidades en el
pais en los términos y condiciones que establece la Ley Organica de Régimen Tributario Interno, podria
obtener una reduccién en la tasa del impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto
reinvertido, siempre y cuando efectlen el correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del
siguiente afo.

Cuando la participacién accionaria de los accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o
similares sean residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién y su
participacion sea menor al 50%, el impuesto a la renta serd determinado de manera proporcional
aplicando la tarifa del 25% sobre la parte de la participacion que es de propiedad de una persona natural o
juridica domiciliada en los mencionados paraisos fiscales.

Cuando la participacién directa o indirecta, individual o conjunta de personas naturales o sociedades
domiciliadas en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién, sea igual o superior al 50% del capital
social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad, se liquidara el impuesto a la renta, a la
tarifa del 25%. Lo mismo aplicara en el caso que la sociedad incumpla el deber de informar sobre sus
accionistas conforme las disposiciones tributarias establecidas para el efecto.
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(h) Anticipo del impuesto a la renta-

)

0]

El anticipo se determina sobre la base de la declaracién del impuesto a la renta del afio inmediato anterior,
aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos componentes), patrimonio total,
ingresos gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo serd compensado con el impuesto a la renta
causado y no es susceptible de devolucion, salvo casos de excepcion. En caso de que el impuesto a la
renta causado fuere menor al anticipo determinado, el anticipo se convierte en impuesto a la renta minimo.

Dividendos en efectivo-

Los dividendos y utilidades, calculados después del pago del impuesto a la renta, distribuidos por
sociedades nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de otras sociedades nacionales o
extranjeras, no domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdiccion de menor imposicion o de personas
naturales no residentes en el Ecuador, estan exentos del impuesto a la renta.

Esta exencion no aplica si el beneficiario efectivo; quien econémicamente o de hecho tiene el poder de
controlar la atribucion de disponer del beneficio, es una persona natural residente en el Ecuador. El
porcentaje de retencion de dividendos o utilidades que se aplique al ingreso gravado dependera de quien y
donde esta localizado el beneficiario efectivo, sin que supere la diferencia entre la maxima tarifa del
impuesto a la renta para personas naturales (35%) y la tarifa general del impuesto a la renta prevista para
sociedades (22% 0 25%).

En el caso de que los dividendos sean distribuidos a sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion se debe aplicar una retenciéon adicional por la diferencia entre la tasa
maxima de tributacion de una persona natural (35%) y la tarifa del impuesto a la renta corporativo aplicable
para sociedades (22% 0 25%).

Cuando la sociedad que distribuye los dividendos o utilidades incumpla el deber de informar sobre su
composicion accionaria se procedera a la retencién del impuesto a la renta sobres dichos dividendos como

si existiera un beneficiario efectivo residente en el Ecuador.

Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)-
El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) es del 5% y grava a lo siguiente:

. La transferencia o traslado de divisas al exterior.

. Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos financieros en el
exterior de la persona natural o la sociedad o de terceros.

. Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce (12) meses.

. Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por personas naturales
o0 sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a los pagos por
concepto de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador.

Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD):

. Transferencias de dinero de hasta 1,000 que no incluyen pagos por consumos de tarjetas de crédito.
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(k)

. Pagos realizados al exterior por amortizacion de capital e intereses de créditos otorgados por
instituciones financieras internacionales, con un plazo mayor a un afo, destinados al financiamiento
de inversiones previstas en el Codigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones y que
devenguen intereses a las tasas referenciales.

. Pagos realizados al exterior por parte de administradores y operadores de las Zonas Especiales de
Desarrollo Econémico (ZEDE).

. Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades nacionales o
extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la renta, a favor de otras
sociedades nacionales o extranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y
cuando no estén domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicion.

El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) podra ser utilizado como crédito tributario para la determinacion
del impuesto a la renta hasta por 5 afos, siempre que haya sido originado en la importacién de materias
primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean incorporados en procesos productivos y
que consten en el listado emitido por el Comité de Politica Tributaria.

Reformas tributarias-

El 18 de diciembre de 2015 se promulgé en el Registro Oficial No. 652 la Ley Organica de Incentivos para
Asociaciones Publico-Privadas y la Inversion Extranjera, con el fin de establecer incentivos para la
ejecucion de proyectos bajo la modalidad de asociacion publico-privada, ademas de incentivar el
financiamiento productivo y la inversion extranjera.

Esta Ley se aplica a las asociaciones publico-privadas que tienen por objeto la provisién de bienes, obras
o0 servicios por parte del Gobierno Central y los Gobiernos Auténomos Descentralizados.

Adicionalmente, se realizaron las siguientes reformas principalmente:

- Reformas a la Ley Organica de Régimen Tributario Interno-
Se agrega la exoneracién de los rendimientos financieros por inversiones a plazo fijo en valores de
renta fija y depdsitos a plazo fijo mayor a un afio para sociedades, efectuadas a partir del afio 2016.

Se incluye la exoneracion a las utilidades originadas en la enajenacion directa o indirectas de
acciones, participaciones y otros derechos de capital obtenidas en transacciones realizadas en
bolsas de valores ecuatorianas hasta por una fraccién basica desgravada del pago del impuesto a la
renta de personas naturales.

Se permite el reconocimiento de los activos y pasivos por impuestos diferidos de acuerdo a los casos
y condiciones establecidas en el reglamento.

- Reformas al Reglamento para la Aplicacion de la Ley Organica de Régimen Tributario Interno-
Mediante Decreto Ejecutivo No. 844 publicado en el Suplemento del Registro Oficial No. 647 de
fecha 11 de diciembre de 2015 se establecié que no se aplicara el limite del 20% de deducibilidad de
los pagos por concepto de regalias, servicios administrativos, servicios técnicos, de consultoria y
similares; en caso de operaciones con partes relacionadas locales siempre y cuando les corresponda
la misma tarifa impositiva, excepto en el caso de aplicacion del beneficio por reinversion de
utilidades.
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CAPITAL SOCIAL
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el capital social estaban constituido por 90,000,000 acciones ordinarias y
nominativas con un valor nominal de 0.04 cada una.

Con fecha 17 de junio de 2015, mediante acta de Junta General Extraordinaria de Accionistas se aprob6 el
aumento de capital en 1,000,000 (25,000,000 acciones ordinarias y nominativas a un valor de 0.04 cada una) a
través de la capitalizacion de las utilidades del ejercicio 2014. Al 31 de diciembre de 2015, se encuentra
registrado como aportes para futuras capitalizaciones.

La intencion de los accionistas es que los valores aportados para futuras capitalizaciones sean capitalizados en
el futuro, sin embargo el acta de aprobacién se encuentra adn en tramite

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la composicion accionaria es como sigue:

Porcentaje
total de
partici-
Numero de pacion Valor
Accionistas Pais acciones % nominal
Rosales Pino Cristina de Lourdes Ecuador 49,500,000 55% 1,980,000
Rosales Pino de Cordovez Alicia de Lourdes Ecuador 40,500,000 45% 1,620,000

90,000,000 100% 3,600,000

RESERVAS

(a) Reserva legal-
La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de la utilidad neta anual, hasta
que la reserva llegue por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no puede distribuirse como
dividendos en efectivo, excepto en caso de liquidacion de la Compania, pero puede utilizarse para cubrir
pérdidas de operaciones o para capitalizarse.

(b) Reserva facultativa-
Corresponde a aportes generados en anos anteriores que no representan para la Compafia una
obligacion contractual de entregar efectivo u otro activo financiero o de intercambiar activos o pasivos
financieros ni corresponden a contratos que requeriran la utilizacién de algun instrumento de patrimonio y
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que puede ser utilizado para incrementar el capital social o para absorber pérdidas, si las hubiere.

(c) Reserva de estatutaria-

Corresponde a la apropiacion de utilidades y son de libre disponibilidad, previo disposicion de la
Junta

General de Accionistas de la Compania.
22. RESULTADOS ACUMULADOS

(a) Reserva de capital-
Incluye los valores de las cuentas de reserva por revalorizacion del patrimonio y reexpresion monetaria
originada en la correccion monetaria del patrimonio y de los activos y pasivos no monetarios de afos
anteriores, respectivamente, transferidos a esta cuenta. Esta reserva puede ser total o parcialmente
capitalizada. El saldo de esta cuenta no esta disponible para el pago de dividendos en efectivo.
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(b) Reserva de valuacion

()

Corresponde al incremento, que surgié de un estudio técnico practicado por un perito independiente, de
las propiedades, planta y equipos de las Companias Diamantes del Mar Diamasa S. A. y Macrobio S. A,
previo a la fusion por absorcién de estas companias por parte de Expalsa, Exportadora de Alimentos S. A.
en marzo del afio 2000 y al estudio practicado en noviembre del 2012 de las propiedades, planta y equipo
de la division balanceado previo a su venta a la Compariia relacionada Gisis S. A.

El saldo acreedor de esta cuenta no puede distribuirse como dividendos en efectivo, tampoco cancelar la
parte insoluta del capital suscrito, pudiendo ser objeto de capitalizacién en la parte que exceda al valor de
las pérdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio econémico concluido, si las hubiere.

De acuerdo a la Resolucién No. SC.ICI.CPA IFRS.6.11.007 de la Superintendencia de Compaiiias, el
saldo acreedor de las cuentas reservas de capital y reserva por valuacion generado hasta el afio anterior
al periodo de transicion de aplicacién de las Normas Internacionales de Informacién Financiera, deben ser
transferidos a la cuenta resultados acumulados y solo podran ser capitalizados en la parte que exceda el
valor de las pérdidas acumuladas o del afo, si las hubiere, o ser devuelto a los accionistas en caso de
liquidacion de la Compania.

Ajustes de primera adopcion

De acuerdo a la Resolucion No. SC.ICI.CPA IFRS.G.11.007 de la Superintendencia de Compafias emitida
el 9 de septiembre de 2011, el saldo acreedor de 5,319,584 que se generd producto de los ajustes
provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF podré ser transferido a la cuenta de resultados
acumulados.

23. COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA
Durante los afios 2015 y 2014, los costos y gastos operacionales se formaban de la siguiente manera:
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Gastos
Costo de adminis- Gastos de

2015 venta trativos ventas Total

Consumos de materias primas, materiales y otros costos 234,750,540 - - 234,750,540
Remuneraciones y beneficios sociales 11,418,315 2,176,978 331,513 13,926,806
Participacion a trabajadores 1,264,850 98,481 8,795 1,372,126
Depreciaciones (Véase Nota 10) 739,173 59,944 4,499 803,616
Mantenimiento de equipo e instalaciones 4,182,781 138,264 39,347 4,360,392
Servicios varios 5,336,126 652,199 2,449,946 8,438,271
Seguros 151,318 27,697 32,148 211,163
Asesoramiento externo 1,250 3,100 - 4,350
Capacitaciones 2,786 20,730 176 23,692
Seguridad 401,573 521,573 71,992 995,138
Inversion publicitaria 20,143 36,945 10,198 67,286
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2015

Transporte
Impuesto proporcionales

Otros gastos

2014

Consumos de materias primas, materiales y otros costos
Remuneraciones y beneficios sociales
Participacion a trabajadores
Depreciaciones (Véase Nota 10)
Mantenimiento de equipo e instalaciones
Servicios varios

Seguros

Asesoramiento externo

Capacitaciones

Seguridad

Inversion publicitaria

Transporte

Impuesto proporcionales

Otros gastos

GASTOS FINANCIEROS

Gastos
Costo de adminis- Gastos de

venta trativos ventas Total
3,267,793 14,880 30 3,282,703
- 196,614 284 196,898
3,897,041 630,193 33,419 4,560,653
265,433,689 4,577,598 2,982,347 272,993,634

Gastos
Costo de adminis- Gastos de

venta trativos ventas Total
259,873,105 - - 259,873,105
10,596,195 1,904,337 355,656 12,856,188
1,140,714 81,803 8,113 1,230,630
622,215 60,858 13,209 696,282
4,155,211 180,933 26,968 4,363,112
4,224,078 171,265 8,817 4,404,160
120,621 51,422 6,209 178,252
4,500 120,625 - 125,125
3,118 8,405 749 12,272
331,289 309,723 27,387 668,399
22,629 25,890 3,960 52,479
3,088,977 62,986 5,123 3,157,086
- 198,242 3,547 201,789
2,337,914 512,692 2,015,156 4,865,762
286,520,566 3,689,181 2,474,894 292,684,641

Durante los afios 2015 y 2014, los gastos financieros se formaban de la siguiente manera:

Intereses devengados por emisién de obligaciones
Impuesto a la salida de divisas

Intereses devengados sobre préstamos con
instituciones financiera

Otros

2015 2014
409,512 677,832

22,983 7,861

37,460 101,478
202,845 213,788
672,800 1,000,959
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OTROS INGRESOS (GASTOS)
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, los otros ingresos (gastos) neto se formaban de la siguiente manera:

2015 2014
Ingreso neto (1) 156,190 57,758
Otros (2) (1,666,972) (3,142,996)

(1,510,782) (3,085,238)

(1) Corresponde a ingresos y egresos por fletes por exportaciones de producto terminado y materia prima. Estos costos

son incurridos inicialmente por la Compania y luego facturados a sus clientes.

(2) Corresponde principalmente a: 537,870 por la baja de cuentas por cobrar (1,682,000 en el afio 2014) y 610,787 por

provisiones de contingencias (1,018,690 en el afio 2014).

GARANTIAS
Al 31 de diciembre de 2015, la Companiia entregd las siguientes garantias:

Beneificiario Descripcion de la garantia

Servicio Nacional de Aduana del Ecuador ~ Garantias y polizas de seguros aduaneras para pago de tributos por 506,221 con
vencimientos hasta diciembre 2016.

Corporacién Nacional de Electricidad Depésito en garantia por 100,000 con vencimiento en marzo 2016.

Servicio de Rentas Internas Dep6sito en garantia por 92,030 correspondiente al acta de determinacion del
afio 2009 (Véase Nota 19).

Gobierno Provincial del Guayas Deposito en garantia por 26,800 por fiel cumplimiento de contrato.

La gerencia de la Compania no espera que surjan pasivos relacionados con estas garantias.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Las metodologias y supuestos empleados por la Compafiia para determinar los valores estimados de mercado
dependen de los términos y caracteristicas de riesgo de los diversos instrumentos financieros. Para aquellos
instrumentos financieros que se llevan al costo amortizado y cuyo valor razonable es similar a su valor en libros;
como son, el efectivo y equivalentes de efectivo, las cuentas por cobrar, las cuentas por cobrar a partes
relacionadas, los proveedores y otras cuentas por pagar, cuentas por pagar a partes relacionadas, obligaciones
financieras y otras obligaciones financieras, no se divulga la informacién de valor razonable segun lo requerido
por las NIIF.

Nivel 2-

Instrumentos financieros a tasa fija — El valor razonable de los pasivos financieros (obligaciones financieras y
otras obligaciones financieras) que se encuentran a tasa fija y a costo amortizado, se determina comparando las
tasas de interés del mercado en el momento de su reconocimiento inicial con las tasas de mercado actuales
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relacionadas con instrumentos financieros similares. Estos instrumentos financieros se clasifican en el Nivel 2
de la jerarquia de valor razonable.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Los principales pasivos financieros de la Compaiia, incluyen los proveedores y otras cuentas por pagar,
obligaciones financieras, otras obligaciones financieras y cuentas por pagar partes relacionadas. La finalidad
principal de estos pasivos financieros es financiar las operaciones de la Compania y ofrecer garantias en
respaldo de sus operaciones. Los principales activos financieros de la Compaiiia incluyen las cuentas por
cobrar, cuentas por cobrar a partes relacionadas, efectivo y equivalentes de efectivo que provienen
directamente de sus operaciones.

La Compania se encuentra expuesta a los riesgos de mercado, de crédito y de liquidez; los altos ejecutivos de
la compania supervisan la gestién de estos riesgos.

Riesgo de mercado-

El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable de los flujos de efectivo futuros de un instrumento
financiero fluctie debido a cambios en los precios de mercado. En el caso de la Compafia, los precios de
mercado comprenden los siguientes tipos de riesgo: el riesgo de tasa de interés, el riesgo de tasa de cambio, el
riesgo de precios de los productos basicos. Los instrumentos financieros afectados por los riesgos de mercado
incluyen las obligaciones bancarias que devengan intereses y los depdésitos en bancos.

(a) Riesgo de tasa de interés-
La Compaiia asume riesgos minimos en fluctuaciones de tasas de interés, en razén que se mantiene
préstamos contratados con instituciones financieras locales y regionales, cuyas tasas son variables
(comparables a las del mercado) durante la vigencia de los contratos de dichos préstamos. Ademas
mantiene emisiones de obligaciones de corto plazo que en su renovacion estan sujetas a los cambios en
las tasas de interés.

La Compania gestiona su riesgo de tasa de interés por medio de una cartera equilibrada de préstamos a
tasa fija.

(b) Riesgo de tipo de cambio-
El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de efectivo futuros de un
instrumento financiero fluctien debido a cambios en los tipos de cambio. La Compafia realiza sus
operaciones principales en Délares de los Estados Unidos de América, moneda de curso legal en el pais,
por lo tanto, el riesgo cambiario que asume la Compaiia es bajo.

Riesgo de crédito-

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus obligaciones asumidas en
relacién con un instrumento financiero o contrato de venta, generando una pérdida financiera. La Compafia se
encuentra expuesta al riesgo de crédito por sus actividades operativas (cuentas por cobrar comerciales) y sus
actividades financieras incluidos los saldos en bancos.
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La gerencia es responsable de gestionar el riesgo de crédito de sus clientes en base a las politicas, los
procedimientos y los controles sobre la gestion del riesgo. La calificacién de crédito del cliente se determina
sobre la base de un tablero que detalla la calificacién de riesgo de crédito. Las cuentas por cobrar de los
clientes se controlan regularmente y los embarques a los clientes del exterior se cubren con cartas de crédito.

La necesidad de registrar una desvalorizacién se analiza a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se
informa.  Ademads, existe un numero importante de cuentas por cobrar menos categorizadas en grupos
homogéneos y cuya desvalorizacion se evalia de manera colectiva. El célculo de la desvalorizacion se basa
en la informacion histérica real. La exposicién maxima al riesgo de crédito a la fecha de cierre del periodo
sobre el que se informa es el importe en libros de cada categoria de activo financiero informada en la Nota 7.

La Companfia ha evaluado como baja la concentraciéon del riesgo de crédito con respecto a los deudores
comerciales.

Riesgo de liquidez-
La Compafia monitorea el riesgo de un déficit de fondos utilizando de manera recurrente un flujo de caja
proyectado a corto y largo plazo.

El objetivo de la Compania es mantener el equilibrio entre la continuidad y la flexibilidad del financiamiento a
través del uso de préstamos. El acceso a fuentes de financiamiento esta suficientemente asegurado y la deuda
con vencimiento a menos de 12 meses podria ser refinanciada sin problema con los actuales prestamistas si

esto fuera necesario.

GESTION DE CAPITAL
Para propoésitos de gestion del capital de la Compaiiia, el capital incluye el capital accionario emitido y todas las
demas reservas de patrimonio atribuibles a los propietarios de la controladora. El objetivo principal de la gestion

del capital de la Compafia es maximizar el valor para el accionista.

La Comparia monitorea la estructura de capital utilizando un ratio de endeudamiento, definido como el
cociente entre la deuda neta y el capital total mas la deuda neta.

El ratio de endeudamiento al 31 de diciembre de 2015 y 2014 es como sigue:

2015 2014

Total obligaciones financieras, otras obligaciones financieras,

sobregiros bancarios, proveedores y otras cuentas por pagar y

cuentas por pagar a partes relacionadas 17,392,973 14,946,104
(-) Efectivo y equivalentes de efectivo (11,976,700) (8,490,579)
Deuda neta 5,416,273 6,455,525
Total patrimonio 41,313,848 36.084.209
Total deuda neta y patrimonio 46,730,121 42,539,734
Ratio de apalancamiento 12% 15%
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30. EVENTOS SUBSECUENTES
En el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2016 y la fecha de emision de estos estados financieros, no
han ocurrido hechos de caracter financiero o de otra indole, que afecten en forma significativa los saldos o
interpretaciones de los estados financieros al 31 de diciembre de 2015.
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