EXPALSA, EXPORTADORA DE ALIMENTOS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANOTERMINADO AL 31DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucion y operaciones

Expalsa, Exportadora de Alimentos S.A. (Expalsa o “la Compariia®) fue constituida en la Republica del
Ecuador, en la ciudad de Guayaquil en mayo 4 de 1983, con el objeto de dedicarse al cultivo,
industrializacion, comercializacion y exportacién del camarén en diferentes especies y tamafios. En marzo
del 2000, la Junta General de Accionistas de la Compania aprobd la fusién por absorcién de Expalsa,
Exportadora de Alimentos S.A. como entidad absorbente, con las companias Diamantes del Mar Diamasa
S.A.y Macrobio S. A. como entidades absorbidas.Las operaciones de la Compariia consisten en la
comercializacion y exportacién del camaron en diferentes especies y tamanos, industrializadosy en estado
natural.Hasta el 31dediciembre del 2012 las operaciones también incluian la produccién,
comercializacién de alimentos balanceados.

Su principal accionista es Biscayne Harbor Assets LLP, entidad domiciliada en Inglaterra, que posee el
85% de su capital. Debido aello, , Expalsa S.A. Exportadora de Alimentoses considerada una compariia
extranjera segun el Régimen Comun de Tratamiento de los Capitales Extranjeros, previsto en la decision
291 dela Comision del Acuerdo de Cartagena, la cual permite transferir libremente sus utilidades al
exterior, unavez que se hayan pagado los impuestos correspondientes.

La Compariia se encuentraorganizada en dos divisiones operativas: empacadoray laboratorio. El
segmento de empacadora comercializay exporta camarén de diferentes especies y tamafosy el segmento
delaboratorio se dedica al cultivo de larvas de camarén para su posterior comercializacion en el mercado
local. Al 31 dediciembre del 2013cada unade las divisiones representa lo siguiente: empacadora99.8%y
laboratorio 0.2%de las operaciones de la Compania. Hasta diciembre del 2012 la Compania manteniala
division balanceado que representaba el 48%de las ventas,la cual fue vendida en enero del 2013ala
companiarelacionada Gisis S.A.

Durante el ano el 2013 laenfermedad sindrome de mortalidad precoz (EMS) ha provocado la mortandad
masiva en las explotaciones acuicolas en varios paises de Asia, causando un incremento en lademanda del
camaron ecuatoriano. En comparacion con el aino 2012 las ventas aumentaron en un 63%.

Venta de negocio de balanceado

La Junta General de Accionistas del30 denoviembredel2012 resolvié la venta del negocio de balanceado a
la compania relacionada Gisis S.A.. Como resultado de estaresolucion, el 24 de enero del 2013 mediante
escritura publica se efectu6 la compraventa entre las companias, Expalsa, Exportadora de AlimentosS.A. y
Gisis S.A., mediante lacual Expalsa S.A. daen ventareal y enajenacion perpetuay por tanto declara
transferir a Gisis S.A., todos los activos netos (activos por aproximadamente US$70,855,000 y pasivos por
aproximadamente US$32,696,000) relacionadoscon el negocio dela Division de Balanceado de Expalsa.
El precio establecido por estatransaccion fue de US$38,159,000equivalente al valor en libros delos
activos netos alafecha de dichatransaccion y que fue cancelado en junio del 2013. Como consecuenciade
laindicada transaccion las operaciones de la Companiaen el 2013 se vieronreducidas en forma
sustancial(2012: segmento de balanceado representd un 48% del total de ventas).
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Ladivision balanceado vendida se componiade los siguientes activosy pasivos:

Uss

Activos (milesdedd ar es)
Cuentaspor cdorar cortoy largo plazo 45,013
Inventarios 14,295
P gpiedades , plantay equipo 10,832
P ogpiedadesdeinverson 589
Ctrosactivoscorrientesy nocorrientes 126
Total activos 70,855
Pasivos

Cuentaspor pagar cortoy largoplazo 29,150
Titularizacion deflujos 2,560
COtrospasivoscorientesy nocorientes o986
Total pasivos 32,696
Total activosnetos 38,159

Division laboratorio

Durante el 2013 la Administracionde la Comparnia resolvio la suspension de las operaciones del segmento
laboratorio querepresenta el 0.2 % delosingresos de la Compariia. Los activos vinculados a este segmento
quetotalizan US$1,223,733, fueron reclasificados a activos mantenidos parala venta. La Companiaesta en
proceso de negociaciénde estos activosy no esperaque seoriginen pérdidas en larealizacion final de los
mismos. Ver Nota 11.

Emision de obligaciones

La Compariiaha emitido obligaciones que han sido negociadas en el mercado por un total de
aproximadamente US$27,746,000, de las cuales al 31de diciembre del 2013 mantienependiente de pago
US$10,192,516.

Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 dediciembre del 2013, que corresponden alos estados
financierosbajo NIIF dela Companiia, han sido emitidos con la autorizacion de fecha xxde agosto del 2014
delVicepresidente Ejecutivo de la Companiay posteriormente seran puestos a consideracién de la Junta
General de Accionistas para su aprobacién definitiva.
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RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICASCONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados
financieros. Estaspoliticashan sido disefiadasy aplicadas de manerauniforme atodos los afios que se
presentan en estos estadosfinancieros.

Bases de preparacionde estados financieros

Los presentes estados financieros de la Compariia se han preparado de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NI1F) emitidas por el IASB (International Accounting
Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcion integral, explicitay sin
reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme alos gjerciciosque se
presentan. Adicionalmente en el afio 2012 incluian los saldos y operaciones del Fideicomiso Primera
Titularizacién de Flujos Expalsa para la division balanceado, sobre el cual se manteniancontrol. Ver Nota
16.

Lapreparacién de los estados financieros conforme alas NI I F requiere el uso de estimaciones contables.
También exige ala Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion delas politicas
contables de la Compariia. En laNota 3 serevelan las éreas que implican un mayor grado dejuicio o
complejidad o las areas donde los supuestos y estimaciones son significativos parala elaboracion de los
estadosfinancieros. Debido ala subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales
pueden diferir delos montos estimados por la Administracion.

A lafecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones alas normas existentes que no han entrado en vigenciay que la Companiano ha
adoptado con anticipacién.

Estas son de aplicacion obligatoriaen la preparacion delos estados financieros a partir de lasfechas
indicadas a continuacién:

Aplicacion obligatoria para
gjercicios iniciados a partir

Norma Titulo de:
NIC 32 Enmienda, 'Instrumentos financieros: presentacién' - Aclara algunos
requerimientos para compensacion de activos y pasivos financieros en el 1de enero del 2014
estado de situacion financiera.
NIIF 10,12y Enmienda, 'Consolidacién de entidades de inversion' - Modificaciones hacen
NIC27 que muchos fondos de inversion y otras entidades similares, estaran exentos 1de enero del 2014
delaconsolidacion dela mayoriade susfiliales.
NIC 36 Enmienda, 'Deterioros de los activos' - Aclaradivulgaciones dela
informacion sobre el importe recuperable de los actgivos deteriorados 1de enero del 2014
NIC 39 Enmienda, 'Reconocimiento y medicién: renovacién de derivados' -
Interrupcién dela contabilizacién de losinstrumentos de coberturasde 1de enerodel 2014
acuerdo a criterios especificos.
NIIF9 Instrumentos financieros' - Especifica la clasificacion y medicién de activosy
pasivos financieros. 1deenerodel 2015
IFRIC 21 Gravamenes' - 'Interpretacion de la NIC 37' 'Provisiones, pasivos

contingentes y activos contingentes'. 1deenero del 2015
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La Compariia estimaque la adopcién de las enmiendas,mejoras alas NI F y las nuevas
interpretacionesantes descritas, no generaran un impacto significativo en los estados financieros en el
gjercicio desu aplicacion inicial.

Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compania se expresan en la moneda del ambiente econdmico
primario donde operalaentidad (monedafuncional). Los estados financieros se expresan en délares
estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion de la Compafia. A menosque
seindiquelo contrario, las cifrasincluidas en los estados financieros adjuntos estan expresadas en dolares
estadounidenses.

Informacion financiera por segmentos

Lainformacién por segmentos se presenta de manera consistente con losinformesinternos
proporcionados a los responsables de tomar decisiones operativas relevantes. Dichos ejecutivos son
responsables de asignar los recursosy evaluar el rendimiento de los segmentos operativos, los cuales se
han definido como:Divisién Empacadoray Division Laboratorio(2012: Division Balanceado) paralosque
setoman decisiones estratégicas. Estainformacion se detallaen laNota 26.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible, depdsitos a la vista en bancosde libre disponibilidad y otrasinversiones
altamente liquidas con vencimientos originales de tres meses o0 menos. Para fines de presentacion en el
Estado de flujos de efectivo se considera neto de sobregiros bancarios.

Activos y pasivos financieros
Clasificacion

La Compariia clasifica sus activosfinancieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable através de gananciasy pérdidas’, “préstamosy cuentas por cobrar” y “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento”y “activos financieros disponibles parala venta’. Los pasivos financieros
se clasifican en las siguientes categorias:“pasivos financieros a valor razonable através de gananciasy
pérdidas” y “otros pasivos financieros”. Laclasificacién depende del propodsito para el cual se adquirieron
los activos o contrataron los pasivos. La Administracion determinala clasificacién de sus activos y

pasivos financieros alafecha de su reconocimiento inicial.

Al 31dediciembredel 2013 y 2012, la Compariia mantuvo activos financieros en la categoriade “préstamosy
cuentas por cobrar”. Deigual forma, la Compania solo mantuvo pasivosfinancieros en la categoria de “otros
pasivos financieros” cuyas caracteristicas se explican a continuacion:

(a) Préstamosy cuentaspor cobrar:Representadosen el estado de situacion financiera por las
cuentas por cobrar aclientesy cuentas por cobrar a companias relacionadas. Son activos financieros
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no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo.
Seincluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde
lafecha del estado de situacién financiera.

(b) Otrospasivosfinancieros:Representados en el estado de situacion financiera por los préstamos
con instituciones financieras, pasivos por emision de obligaciones, titularizacion deflujos, cuentas
por pagar acompariias relacionadas, a proveedoresy otras cuentas por pagar. Seincluyen en el
pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir delafechadel
estado de situacion financiera.

2.5.2Reconocimiento y medicién inicial y posterior:

Reconocimiento

La Compariiareconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financieraalafechadela
negociacion y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidosinicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible alatransaccién, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre
que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable através de gananciasy
pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compania valorizalos mismos como se describe
acontinuacion:

Medicion posterior

a) Préstamosy cuentaspor cobrar:posterior asu reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compafiia presenta las
siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i)  Cuentas por cobrar aclientes:Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por
clientes por losproductos vendidos (camarén, larvas) en el curso normal de los negocios. Si
se esperan cobrar en un afo 0 menos se clasifican como activos corrientes, delo contrario se
presentan como activos no corrientes.Estas cuentas se registran a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado pues no devengan intereses y se recuperan hasta 60 dias
menos la provision por deterioro.

(ii)  Cuentas por cobrar a compafniias relacionadas:Estas cuentas corresponden a préstamos
otorgados y pagos realizados a cuenta de companias relacionadas. Si se esperan cobrar en
un afno o0 menos se clasifican como activos corrientes, delo contrario se presentan como
activos no corrientes.Estas cuentas seregistran a su valor nominal que es equivalente a su
costo amortizado, pues no devengan interesesy se recuperan en el corto plazo.
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b) Otrospasivosfinancieros:Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compania presenta las siguientes cuentas
dentro de esta categoria:

i) Préstamos con instituciones financieras: Se registran inicialmente a su valor nominal que
no difieren de su valor razonable, pues estan contratados a las tasas vigentes en el mercado.
No existen costos de transacciones significativosincurridos al momento de su contratacion.
Posteriormente se miden al costo amortizado utilizando las tasas de interés pactadas. Los
intereses devengados que corresponden apréstamos utilizados en el financiamiento de sus
operaciones se presentan en el estado de resultadosintegrales en el rubro de gastos
financieros.

i) Emisién de obligaciones y titularizacién de flujos:Seregistran inicialmente a su valor
nominal que es equivalente a su valor razonable. Los costos atribuibles alatransaccion no
son significativosy seregistran directamente con cargo a losresultados del periodo en que
seincurrieron.Posteriormente se miden al costo amortizado utilizando lastasas deinterés
pactadas. Los intereses devengados calculados se reconocen en el estado de resultados
integrales en el rubro Gastos financieros en el periodo en que se devengan.

Seincluyen en el pasivo corriente, excepto por losde vencimiento mayor a 12 meses
contados a partir de lafecha del estado de situacién financiera, los cuales se presentan en el
pasivo no corriente.

iii)  Cuentas por pagar a proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios
adquiridos de proveedores locales y del exterior en el curso normal de los negocios. Se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan
intereses y son pagaderas hasta 45 dias paralas compras localesy hasta 70 dias paralas
importaciones.

iv)  Cuentas por pagar a compariias relacionadas: Corresponden a obligaciones de pago por
bienes o servicios adquiridos de sus compariias relacionadas. No devengan interesesy se
registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues se liquidan hasta
90 dias.

2.5.3 Deterioro de activos financieros

La Compariia establece una provisién para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe
evidencia objetiva de que la Compariia no seré capaz de cobrar todos losimportes que se le adeudan de
acuerdo con lostérminosoriginales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultadesfinancieras
significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebrao reorganizacién
financieray lafaltao moraen los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha
deteriorado.Al 31 dediciembre del 2013 y 2012 se han registrado provisiones por deterioro de las cuentas
por cobrar que se presentan en el estado de situacién financieraneto de las cuentas por cobrar aclientes.
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2.5.4 Baja de activos y pasivos financieros

2.6

2.7

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos arecibir losflujos de efectivo del activo o si
la Companiatransfiere el activo aun tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo.
Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Comparia especificadas en el contrato se han
liquidado.

Anticipo a proveedores

Seregistran al valor del desembolso realizado. Seregistran asu valor nominal que es equivalente a su
costo amortizado, pues no generan interesesy se liquidan hasta 70 dias con larecepcion del producto o
servicio recibido.

Inventarios

Losinventarios seregistran al costo o a su valor neto derealizacion el queresulte menor, como sedetallaa
continuacion:

i) Materias primas:Seregistran al costo de adquisicién y su consumo se determinamediante el costo
promedio.

i) Producto terminado -Camarén empacado: Se registra al costo de produccion que incluye los costos
de adquisicion de camarén mas los costos del proceso de congelado y empaque del camaron. El
costo de ventas es determinado mediante el costo promedio.

iii)  Productoterminado — Alimento balanceado:Hasta el 31de diciembre del 2012 seregistraban al
costo de produccion, queincluia el costo de adquisicion delamateria prima, mano de obra directa,
otros costos directosy gastos generales de fabricacion. El costo de venta era determinado mediante
el costo promedio.

iv) Material de empaque, repuestosy otros: Seregistran al costo de adquisicidn y su consumo se
registra al costo promedio.

V) Importaciones en transito:Se presentan al costo de las facturas mas otros cargos relacionados con la
importacién hasta la fecha del estado de situacién financiera, incluyendo impuestos no
recuperables.

Las pérdidas por inventario en mal estado o no apto para el consumo, utilizacién o comercializacién, se
cargan alos resultados del periodo en que se producen.

Laestimacién parainventarios de obsoletos y delento movimiento es determinada por la gerenciadela
Compania, en base auna evaluacién de la antigliedad de adquisicion de losinventarios derepuestos y
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material de empaque. La provision se carga alos resultados del ano para cubrir las pérdidas por inventario
debajarotacién o no apto para su comercializacion.

Propiedades, planta y equipos

Las propiedades, plantay equipos son registrados al costo histérico, menos depreciaciones acumuladasy
pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluyetanto los desembolsos directamente
atribuibles ala adquisicion o construccion del activo. Los desembolsos posteriores ala compra o adquisicion
s6lo son capitalizados cuando es probable que beneficios econdémicos futuros asociados a lainversion fluyan
haciala Compariiay los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
corresponden areparaciones menores 0 mantenimiento menor y son registrados en resultados cuando son
incurridos.

Losterrenosno sedeprecian. La depreciacion de las propiedades, plantay equipos, es calculada
linealmente basada en la vida Gtil estimada de los bienes del activo fijo, 0 de componentes significativos
identificables que posean vidas Utiles diferenciadas. Las estimaciones de vidas Utiles y valores residuales
delas propiedades, plantay equipos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cadafechadecierredelos
estadosfinancieros.

Lasvidas Utiles estimadas de propiedades, plantasy equipos son las siguientes

Tipodebienes Numerode ancs
Edificios 20 -60
Maauinariasy equipos 3-45
Mueblesy enseres 10
Equipode computacidon 3
Vehiculos 3-22
Embar caciones 20-40
Muelle 10

Las pérdidas y ganancias por laventa de propiedades, plantay equipos, se calculan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en librosy seincluyen en el estado deresultados integrales.

Cuando €l valor en librosde un activo de propiedad, plantay equipos excede a su monto recuperable, este
esreducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Losinteresesy otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados con la
construccion de activos calificables. Un activo calificable es aquél que requiere de un tiempo prolongado
paraqueesté listo para su uso, periodo que la Administracién ha definido como mayor aun afo. Al 31de
diciembre del 2013y 2012 todos los proyectos en la empresa se ha liquidados en un plazo inferior aun ano,
por lo que no se han activado costos de endeudamiento.
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Activos no corrientes mantenidos para la venta

Los activos no corrientes se clasifican como activos mantenidos parala venta cuando su valor sevaya a
recuperar principalmente através de su venta, siempre que la venta se considere altamente probable.
Estos activos se valoran al menor entre el importe en librosy el valor razonable menos los costos parala
venta. Representan edificios, terrenos, maquinarias, vehiculos, equipos de laboratorio, muebles de oficina
y equipos de computacion las cuales pertenecen aladivisién laboratorio. La Administracién dela
Compania espera concretar la venta de estos activos en el transcurso del afio 2014.

Propiedades de inversion

Las propiedades de inversién son registradas al costo, menos las pérdidas por deterioro, en caso de
producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles ala adquisicion o construccion del
activo. Los desembolsos posteriores ala compra o adquisicién sélo son capitalizados cuando es probable
que beneficios econédmicos futuros asociados a la inversién fluyan haciala Compariiay los costos pueden
ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores corresponden areparaciones o
mantenimiento y son registrados en los resultados integrales cuando son incurridos. Debido a que estas
propiedades corresponden principalmente a terrenos no se efectiia depreciacion.

Deterioro de activos no financieros(propiedades, plantay equiposy propiedades de
inversion)

Los activos sujetos a depreciaciénse someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventoso
circunstancias queindican que podrian no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro
corresponden al monto en el que €l valor en libros del activo excede su valor recuperable. El valor
recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendriade su ventao su valor
en uso. Para efectos de evaluar €l deterioro, los activos se agrupan alos niveles mas pequefios en losque se
generaflujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo).

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Companiaregistrauna
pérdida por deterioro en losresultados del gjercicio. Los saldos en libros de activos no financieros que han
sido objeto de castigos por deterioro serevisan a cadafecha de cierre de los estados financieros para
verificar posibles reversiones del deterioro. Al 31 dediciembredel 2013 y 2012, no sehan reconocido
pérdidas por deterioro de activos no financieros debido a que la Administracién hadeterminado que no
existen indicadores de deterioro.

Anticiposde clientes

Seregistra asu valor nominal pues no generainteresesy se liquidan hasta 60 dias con futuras
exportaciones.



2.13

EXPALSA, EXPORTADORA DE ALIMENTOS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANOTERMINADO AL 31DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

Beneficios a los empleados
Beneficios de corto plazo: Corresponden principalmente a:

i) Participacion de lostrabajadores en las utilidades:Calculada en funcion del 15% dela utilidad
contable anual antes del impuesto alarenta, segin lo establecido por lalegislacion ecuatoriana
vigente. Seregistra con cargo aresultadosy se presentacomo parte del costo de ventasy gastos
administrativos en funcion delalabor de la personabeneficiaria de este beneficio.

ii)  Vacaciones:Seregistrael costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base devengada.

iii) Décimo tercer y cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo alalegislacién vigenteen el
Ecuador.

Beneficios de largo plazo (Jubilacidon patronal ydesahucio - no fondeados):

La Compariiatieneun plan de beneficio definido parajubilacién patronal, normado y requerido por las
leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo alas leyes vigentes, en los casos determinacion
delarelacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador
bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente alaultimaremuneracién mensual
por cada uno de los anos de servicios prestados alamisma empresa o empleador, este beneficio se
denominadesahucio.

La Compariiadeterminaanualmente la provision para jubilacién patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independientey se reconocen con cargo alos costosy
gastos (resultados) del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representan el
valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el cual es obtenido
descontando losflujos de salida de efectivo aunatasa del8.68%(2012: 8.68%) anual equivalente alatasa
promedio de los bonos de gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador que estan denominados
en lamismamonedaen laquelos beneficios seran pagados y que tienen términos que se aproximan alos
términos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipétesis actuarialesincluyen variables como son, en adicién alatasa de descuento, tasade
mortalidad, edad, sexo, anos de servicios, remuneraciones, incremento futuros de remuneraciones, tasade
rotacién, entreotras.

Las gananciasy pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experienciay cambios en los
supuestos actuariales a partir del 2013, acorde alaenmiendadelaNIC 19 " Beneficios aempleados™, se
cargan a Otrosresultadosintegrales. Hasta el afno 2012 se cargaban alos resultados del gjercicio.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afo.

Al cierre del afo las provisiones cubren atodos los empleados que se encontraban trabajando parala
Compania.
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Impuesto a larenta corriente y diferido

El gasto por impuesto alarentadel afio comprende el impuesto alarentacorrientey el diferido. El
impuesto sereconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando setrata de partidasque se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto alarentacorriente

El cargo por impuesto alarenta corriente se calcula mediante latasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravablesy se carga alosresultados del afno en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.
Lasnormastributarias vigentes establecen unatasa de impuesto del 22% (2012: 23%) de las utilidades
gravables, la cual sereduce al 12%(2012: 13%) si las utilidades son reinvertidas por €l contribuyente.

A partir del gjercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de
impuesto alarenta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el afio anterior sobre el
0.2%del patrimonio, 0.2% delos costosy gastos deducibles, 0.4% de losingresos gravablesy 0.4%de los
activos.

Lareferidanorma establecid que en caso de que el impuesto alarenta causado sea menor que €l monto
del anticipo minimo, este Gltimo se convertira en impuesto alarenta definitivo, amenos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo
con lanormaquerigeladevolucién de este anticipo.

Impuesto alarentadiferido

El impuesto alarentadiferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias
temporales que surgen entre las basestributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros. El impuesto alarentadiferido se determinausando tasas tributariasque han
sido promulgadas a lafecha del estado de situacion financieray que se espera seran aplicables cuando el
impuesto alarentadiferido activo serealice 0 el impuesto alarenta pasivo se pague.

Losimpuestos alarentadiferidos activos solo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficiostributarios futuros contralos que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos deimpuestos a larenta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientesy cuando los
impuestos alarentadiferidos activos y pasivos serelacionen con lamisma autoridad tributaria.

En adicion, esimportante sefialar que de acuerdo con el Codigo Organico de la Produccién, Comercio e
Inversiones, latasadel Impuesto ala Renta se reduce progresivamente, iniciando en el 2012 con el 24%
hasta llegar al 22% en el 2013, por lo que el impuesto diferido esta calculado considerando el decremento
progresivo de latasa impositiva.
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Provisiones

Las provisiones representadas en el estado de situacién financiera se reconocen cuando (i) la Compania
tieneunaobligacién presente, ya sealegal o implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable
vaya a ser necesaria una salida derecursos para liquidar la obligacion y (iii) el monto se ha estimado de
formafiable. Los montos reconocidos como provisién son lamejor estimacién dela Administracion, ala
fechadecierredelos estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacién.

Los conceptos por los cuales se constituyen provisiones con cargo a resultados corresponden
principalmente a provisiones de proveedores de materia primay por servicios de energia eléctricay otros
servicios en general, que al cierre del arfio 2013 se encuentran pendiente de recepcidn las facturasque
respaldan la adquisicion de estos bienesy servicios. Ver Nota 17.

Distribucion de dividendos

Ladistribucion de dividendos se deduce del patrimonio y se reconoce como pasivos corrientes en los
estadosfinancieros en el periodo en que los dividendos se aprueban por parte delos accionistasde la
Compania. Al 31dediciembredel 2013 y 2012, no existen dividendos pendientes de pago.
Reservas

Legal

De acuerdo con lalegislacion vigente, la Compania debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del ano aunareservalegal hastaque el saldo dedichareserva alcance el 50% del capital suscrito. La
reserva legal no esta disponible paradistribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.

Facultativay Estatutaria

Estas reservas fueron apropiadas de las utilidades y son delibre disponibilidad, previo disposicién dela Junta
General de Accionistas de la Compania. Véase estado de cambios en el patrimonio.

Resultados acumulados

Por adopcion delas NIIF

Los resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera“NIIF” que seregistraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados,
subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de la adopcién por primeravez delas “NIIF”, que
generaron un saldo acreedor, sélo podra ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas, las del ultimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren; o devuelto en €l caso de
liquidacion de la Compainiia.
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Reserva de capital

Hasta el 2010 estaseincluiaen el rubro dereservasen el Patrimonio. Este rubro incluye los saldos que se
generaron como resultado del proceso de conversion delos registros contables de sucres adélares
estadounidenses realizado por exigencialegal al 31 de marzo del 2000. La Reserva de Capital podra
capitalizarse en la parte que exceda las pérdidas acumuladas al cierre del gjercicio, previaresolucion dela
Junta General de Accionistas. Estareservano esta disponible paradistribucion de dividendos ni podra
utilizarse para pagar el capital suscrito no pagado, y esreintegrable a los accionistas al liquidarse la
Compania.

Reserva por valuacion

Corresponde al incremento, que surgio de un estudio técnico practicado por un perito independiente, de
las propiedades, plantay equipos de las companias Diamantes del Mar Diamasa S.A. y Macrobio S.A.,
previo alafusién por absorcion de estas companias por parte de Expalsa en marzo del afio 2000 y al
estudio practicado en noviembre del 2012 de las propiedades, plantay equipo de la divisién balanceado
previo asu venta alacompariiarelacionada Gisis S.A. De acuerdo con los lineamientos descritosen laNIC
16, este saldo seriatransferido a resultados acumulados en la medida que se deprecie €l activo
correspondiente o se disponga del mismo. En el 2013 y 2012 no serealizaron lastransferenciasdela
depreciacién de revaltios correspondientes a la cuenta de Resultados acumulados porquela
Administracién considera que los saldos de esta cuenta son restringidos.

Cambio de politica contable

Al 31 dediciembredel 2012, la Compariia cambidsu politica contable de registro de sus propiedades,
plantasy equipos del modelo del costo al modelo del costo revalorizado. Estos reavaliios fueron realizados
sobre las propiedades, plantay equipos de la divisién balanceado durante el mes de noviembre del 2012
para efectos de la venta del negocio de balanceado a su compania relacionada Gisis en enero del 2013.El
efecto de este cambio originé un incremento en propiedades, planta y equipos de US$479,639 con contra
partidaen el patrimonio (Reserva por valuacién). Al 31dediciembre del 2013, estos activosya no forman
parte dela Compania debido aque fueron parte delaventadeladivisién balanceado. Ver Nota 1.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor de la venta de exportacion del camarén en diferentes especies y tamanos
y alimentos balanceados (hasta el ano 2012), neto de impuestos a las ventas, rebajas y descuentos. Se
reconocen el ingreso de las exportaciones de camarén y alimentos balanceados al momento que los
productos son embarcadosy transferidos alos clientes. Para las ventas locales se reconoce el ingreso
cuando los productos son entregados en los establecimientos del clientey este ha aceptado los productos.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econdmicos fluyan hacia
la Companiapuedanser medidos con fiabilidad y cuando |la Companiahace entrega de sus productos al
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comprador y en consecuenciatransfieren,los riesgos y beneficios inherentes ala propiedad de esos bienes
y no mantiene el derecho adisponer de ellos, ni amantener un control sobre los mismos.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

Lapreparacién de estados financieros requiere que la Administracién realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notasrelacionadas. Las
estimacionesrealizadas y supuestos utilizados por la Compania se encuentran basados en la experiencia
histérica, cambios en laindustria einformacion suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimacionesy politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente lasituacién financieray los resultados de la Companiay/ o lasquerequieren un alto
grado dejuicio por partedela Administracion.

Las principales estimacionesy aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

(a) Deterioro de cuentas por cobrar:lLaestimacién para cuentas dudosas es determinada por la
gerenciade la Compania, en base ala evaluacién de la antigliedad de los saldos por cobrar y la
posibilidad de recuperacion de los mismos.La provisién para cuentas dudosas se carga alos
resultados del ano y las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan aotrosingresos.

(b)  Provision por obsolescencia deinventarios:l a estimacién parainventarios de obsoletosy delento
movimiento es determinada por la gerencia de la Compariia, en base aunaevaluacién de la
antigiedad de adquisicién de losinventarios derepuestos y material de empaque. La provision se
cargaalosresultados del afno paracubrir las posibles pérdidas por inventario de baja rotaciéon o no
apto para su comercializacion.

(c)  Vidas dtiles de propiedades, planta y equipos: La determinacion delas vidas Utilesy valor residual
se evalUan al cierre de cada afo.

(d)  Provisiones por beneficios a empleados a largo plazo:L as hipétesis empleadas en el calculo
actuarial de Jubilacion patronal y desahucio - Paralo cual utiliza estudios actuariales practicados
por profesionales independientes.

(e)  Impuesto a la renta diferido:l a Compania harealizado la estimacién de susimpuestos diferidos
considerando quetodas las diferencias entre el valor en librosy labasetributariade los activosy
pasivos (fundamentalmente efectos de la adopcién de las NIIF) serevertiran en el futuro.
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ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
Factores deriesgo financiero

Las actividades de la Compariia la exponen aunavariedad de riesgos financieros: riesgo de mercado
(riesgo detasadeinterés, de precio y detipo de cambio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El
programa general de administracion deriesgos de la Comparia se concentraprincipalmente en lo
impredecible de los mercados financierosy trata de minimizar potenciales efectos adversos en el
desempeno financiero de la Compania.

La Companiadispone de unaorganizacion y de sistemas deinformacion que permiten identificar dichos
riesgos, determinar su magnitud, proponer al Directorio medidas de mitigacién, ejecutar dichas medidasy
controlar su efectividad.

Riesgo de mercado

Es el riesgo de que €l valor razonable o los flujos futuros del efectivo deun instrumento financiero fluctien
debido alos cambios en los precios de mercado. Los precios de mercado involucran tres tipos de riesgo: el
riesgo de lastasas deinterés, el riesgo del tipo de cambio y el riesgo de los precios de los productos
basicos.

a) Riesgo por tasas deinterés
La Compariiano tiene activos que generen intereses, losingresos y losflujos de efectivos
operativosson sustancialmente independientes de los cambios en las tasas deinterés en el
mercado.En relacién con los pasivos financieros que mantiene la Compania son por emisién de
obligaciones los cuales se pactan unaparte atasafijay otraparte atasa variable con fluctuaciones
moderadas.

Riesgo del tipo de cambio

La Compariiano mantienetransacciones comerciales, activosy pasivos en moneda extranjera, por
lo tanto no esta expuesta al riesgo de cambio resultante de la exposicion de varias monedas.

b) Riesgo de precios
La Compariiano esta expuesta al riesgo de precios de mercaderias, por cuanto su materiaprima
(camarén) (60%), insumosy otros gastos indirectos de fabricacidon son adquiridos localmentey,
debido alos bajos niveles de inflacién no se encuentran afectados por lavolatilidad en sus precios.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito serefiere al riesgo de que unade las partesincumpla con sus obligaciones
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contractualesresultando en una pérdidafinanciera parala Compania. La Compania ha adoptado una
politica de tnicamente involucrarse con partes solventes y obtener suficientes colaterales, cuando sea
apropiado, como formade mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por losincumplimientos.

Las cuentas por cobrar aclientes estan compuestas por clientes en laindustria alimenticia. La evaluacién
de crédito serealiza sobre la condicion financiera de las cuentas por cobrar.

La Comparia mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en instituciones financieras con las siguientes
calificaciones:

Calificaddn

Entidad finandera 2013 (1) 2012
BancoBdivarianoSA. AAA- AAA-
BancoRchincha CA. AAA- AAA-
R ocdubanco SA. AAA- AAA-
Bancolnternacional SA. AAA- AAA-
Atibank NLA. AAA AAA

(1) Datosdisponibles al 30 de septiembre del 2013.

Respecto al riesgo crediticio de los saldos de bancos e instituciones financieras, se gestiona através del
areafinancieradela Compania de acuerdo con la politica corporativa. Lasinversiones de los excedentes de
los fondos (si los hay) son realizadas solamente con las contrapartes aprobadas y dentro de los limites de
crédito asignados a cada contraparte.

Riesgo deliquidez

La Administracion eslaquetiene laresponsabilidad final por la gestién de liquidez. La Administracion ha
establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de liquidez de manera que la gerencia pueda
manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo asi como la gestion de
liquidez dela Compaiiia. La Compafia maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades
financierasy de préstamo adecuadas, monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados y
realesy conciliando los perfiles de vencimiento do los activos y pasivos financieros.

El cuadro a continuacion analiza los pasivos financieros de la Comparnia ala fechadel estado de situacion
financiera hastalafechade su vencimiento. Los pasivosfinancierosincluyen en el andlisis si sus
vencimientos contractuales son esenciales paralacomprensién del tiempo de los flujos de efectivo. Los
montos revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados.
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Menosde 1 Entrely 2 Entre2y 5
Al 31dediciembrede 2013 aho anos anos
Préstamoscon ingituciones financieras 11,131,566 - -
Emis on de dbligaciones 4,095,792 3,825,277 3,627,230
Cuentaspor pagar a proveedores 4,770,828 - -
Cuentaspor pagar a companiasreacionadas 1,153,097 - -

Menosde 1 Entrel1y 2 Entre2y 5
Al 31dediciembrede 2012 aho anos anos
Préstamoscon ingituciones financieras 24,358,032 - -
Emison de dbligaciones 4,366,306 4,095,792 7,452,507
Titularizacion deflujos 2,724,750 1,291,750 -
CQuentaspor pagar aprovesdores 12,634,550 - -
Cuentaspor pagar a companiasreacionadas 5,721,478 - -

Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Compania al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad delamismade
continuar como empresa en marcha con el propésito de generar retornos a sus accionistas, beneficios a
otros grupos deinterésy mantener una estructura de capital éptima parareducir el costo del capital.

La Compariiamonitorea su capital sobre labase del ratio de apalancamiento. Este ratio se calculacomo la
deudanetadividida entre el capital total. La deudaneta se calcula como el total de los recursos ajenos
(incluyendo préstamos con instituciones financieras, emision de obligaciones, primeratitularizacion
(corrientey no corriente), cuentas por pagar a proveedoresy acompanias relacionadas) menos el efectivo
y equivalentes al efectivo. El capital total se calculacomo el “patrimonio neto” mas ladeuda neta.

Losratios de apalancamiento al 31dediciembrede 2013 y de 2012 fueron los siguientes:

Total obligaciones financieras
Cuentas porpagara proveedores
Cuentas porpagara comnpanias relacionadas

Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo
IDeuda neta
Total patrinnonio neto

Capitaltotal

Ratio de apalancamiento

2013 2012

21,323,834 41,656,499
4,770,828 12,634,550
1,153,097 5,721,478
27,247,759 60,012,527
(1,308,253) (4,210,456)
25,939,506 55,802,071
31,261,452 35,554,038
57,200,958 91,356,109

45 %

61%
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Ladisminucién en el indice de apalancamiento se produjo por la cancelacion de los préstamos que se
mantenian con instituciones financieras y pago de los pasivos con sus relacionadas usando €l flujo recibido
delaventadel segmento de balanceado por aproximadamente US$38,159,000. Ver Nota 1.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentosfinancieros

A continuacion se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre
de cada gjercicio:

Al 31de diciembre del 2013 Al 31de diciembre del 2012
Corrie nte No cormdente Cormie nte No comdente
Uss$ USs$ USs$ Uss$

Activos financieros medidos al costo

Hectivo yequivakentes de efectivo 1,423,911 - 4,438,211 -
Activos financieros medidos al costo

anwrtizado

Cuentas porcobrara clientes 39,030,958 - 24,360,079 -

Cuentas porcobrara conpaiiias relacionadas 2,391.619 2412 23,325,942 120,369

Otras cuentas porcobrar 393,875 - 460,358 -
Total activos financieros 43,240,363 12,412 52,584,590 120,369
Pasivos financieros medidos al costo

anwrtizado

Sobregiros bancaros 115,658 - 227,755 -

Préstamos con instituciones financiemas 11,015,908 - 24,077,159 -

Hmision de obligaciones 3,491,843 6,816,083 3,574,658 10,197,517

Tituralizacion de flujos - - 2,560,290 1,246,875

Cuentas porpagara proveedores 4,770,828 - 12,634,550 -

Cuentas porpagara conpaiiias relacionadas 1,153,097 - 5,721.478 -
Total pasivos financieros 20,547,334 6,816,083 48,795,890 11,444,392

Valor razonable de instrumentos financieros

El valor en libros de cuentas por cobrar a clientes, efectivo y equivalente de efectivo, y otros activosy pasivos
financieros se aproxima al valor razonable debido ala naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.En
relacién alos préstamos con instituciones financieras, emision de obligacionesy titularizacién de flujos,éstos
sepresentan a su costo amortizado que es equivalente a su valor razonable, pues devengan tasas de interés
de mercado.
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EFECTIVOY EQUIVALENTESDE EFECTIVO

2013 2012
Hectivoen caja 12,761 30,347
Bancos (1) 1,411,150 2,709,397
Bancos - Fidei comiso Mer cantil (2) - 1,698,467

1,423,911 4,438,211
Sdor egirosbancarics (115,658) (227,755)

1,308,253 4,210,456

(1) Incluyeprincipalmente los saldos mantenidos en cuentas corrientes en: i)Citibank New York por
US$986,843 (2012: US$366,878), ii) Banco Internacional por US$222,108 (2012: US$416,907),
iii)Banco Pichincha por US$88,700(2012: US$1,190,517), iv)Banco Bolivariano por US$29,078 (2012:
US$513,585)y v) Banco del Pacifico por US$890 (2012: US$57,772).

(2) Correspondia al exceso de flujos proveniente de la cartera que garantizaba latitularizacion. Ver Nota

16,lacual fuetransferida alacompariiarelacionada Gisis S.A. en la venta de la divisién balanceado en
enero del 2013.

CUENTASPOR COBRAR ACLIENTES

2013 2012
Balanceado - 22,285,681
Empacadora 39,393,351 4,693,557
Laboratorio 30,462 101,076
39,423,813 27,080,314
Provision para cuentas dudosas (392,855) (2,720,235)
39,030,958 24,360,079

(1) Transferida a Gisis en enero del 2013. Ver Nota 1.

A continuacién se muestraun analisis de antigiiedad de los saldos al cierre de cada afo:

2013 % 2012 %

Por vencer 22,312,157 57% 13,356,642 49%
Vencidas
1a30 dias 16,357,297 41% 7,832,831 29%
31a60 dias 196,133 0% 1,678,284 6%
61a90 dias 512,314 1% 721,069 3%
91a 180 dias 4,672 0% 1,419,200 5%
Mas de 181 41,240 0% 2,072,288 8%

17,111,656 43% 13,723,672 51%

39,423,813 100% 27,080,314 100%

(1
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El movimiento de laprovision para cuentas dudosas es el siguiente:

2013 2012
Saldoinicial 2,720,235 2,869,969
Incrementos 376,264 346,324
Utilizaciones (2,703,644) (1) (496,058)
Saldo Final 392,855 2,720,235

(1) Corresponde alaprovision deladivision balanceado que fuetransferida a Gisis como efecto dela
ventadeestadivisién en enero del 2013.

ANTICIPO A PROVEEDORES

2013 2012

Anticipoaproveedoresde materiales

Locales 152,555 409,498

Exterior - 21,792
Anticipoaproveedaoresde materiaprima

Locales 31,538 1,560,680 (1)

Exterior - 521,131

184,093 2,513,101

(1) Corresponde avalores entregados a proveedores de camarén y materias primas por US$518,317 y
US$1,100,000, respectivamente. No generan interesespues se liquidaron en el 2013 contrala recepcién
delosproductos.

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

2013 2012
Empl eados 152,122 230,043
Ctros 241,753 230,315

393,875 460,358
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2013 2012
Empacadora Balanceado Laboratorio (3 Total Empacadora Balanceado (4. Laboratorio (3 Total

Materias primas 4,969 - - 4,969 16,105 11,103,384 (1) 19,206 11,138,695
Producto terminado (2) 3,397,838 - - 3,397,838 5,656,911 - - 5,656,911
Productos en proceso 416,480 - - 416,480 572,531 48,502 1,627 632,660
Material de empaque 661,599 - - 661,599 676,626 216,612 9,618 902,856
Repuestosy Otros 1,331,331 - - 1,331,331 1,039,632 789,066 16,050 1,844,748
Inventario en transito (4) 152,511 - - 152,511 36,893 1,964,860 - 2,001,753
5,964,728 - - 5,964,728 7,998,698 14,122,424 56,501 22,177,623
Provision por obsolecencia (5) 238,109) - - 238,109) (200,306) - - (200,306)
5,726,619 - - 5,726,619 7,798,392 14,122,424 56,501 21,977,317

El movimiento delaprovision por obsolescencia es el siguiente:

2013 2012

Saldo inicial (200,306) (162,165)
Incrementos (37,803) (38,141)
Saldo final (238,109) (200,306)

(1

(5)

Al 31dediciembredel 2012 las materias primas de |lalinea balanceado estaban representadas
principalmente por maiz US$3,099,743, pasta de soya por US$3,078,312, sorgo por US$844,243 y
trigo organico por US$2,214,500.

Los productosterminados de la linea empacadora estan representadas principalmente por camarén
entero US$960,918 (2012: US$2,041,960), camaroén cola blogue por US$1,446,069 (2012:
US$1,490,108) y camarén cola |QF US$287,377 (2012: US$506,325).

Al 31dediciembre el 2013 se vendio en su totalidad el inventario remanente de la produccién
realizada por ladivision laboratorio en el afio 2012.

Al 31dediciembredel 2012 incluian principalmente sorgo (materia prima) por aproximadamente
US$1,800,000 el cual fue entregado para constituir el patrimonio auténomo del fideicomiso de
garantia Expalsa TF.G-311 para garantizar el cumplimiento de las obligaciones actualesy futuras
con unainstitucion financieralocal. Ver Nota 1.

Corresponde principalmente a la provision por lento movimiento de losinventarios de material de
empaque, repuestos y otros de la division empacadora. En el 2013 se registré con cargo a resultados
US$37,803 (2012: US$38,141) por concepto de esta provision dentro del rubro provision inventario.

En noviembre 17 del 2009, se constituyo el Fideicomiso de Garantia Expalsa TF-G-311 con el objetivo de
garantizar los flujos a ser desembolsados por latitularizacién de flujos. Ver Nota 16.
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El patrimonio autonomo de este Fideicomiso estaba constituido por inventarios de materiaprimade
balanceado, producto terminado de balanceado y/ o inventario de camardn congelado, aportados por la
Companiay que se encuentren libres de todo gravamen o prohibicién.

Al 31dediciembre del 2012, la Comparnia mantenia en custodia de estefideicomiso inventarios de materia
prima de balanceado por US$1,873,438.
ACTIVOSNO FINANCIEROS MANTENIDOS PARA LA VENTA

Corresponde a las propiedades, plantasy equipos de ladivision laboratorio que se esperan vender en los
proximos 12 meses.

2013
Edificios 734,738
Terrenos 330,750
Maquinariay equipos 106,811
Vehiculos 32,049
Equipos de laboratorio 9,786
Muebles y equipos de oficina 6,570
Equipos de computacion 3,029

1,223,733
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PROPIEDADES, PLANTAY EQUIPOS

Terrencsy Maquinariay Mueblesy Ecuiposde

Edificics Ecuipos enseres computadion Vehiculos Otros(2) Corasen curso Total
Al 1deenerodel 2012
Costo 6,403,329 9,025,780 525,632 654,199 1,551,973 495,809 6,044,389 24,701,111
Depreciacion acumulada (333.607) (1.254.,953) (335,150) (515.366) (463.339) (187,583) (3.089.998)
Valar en libros 6,069,722 7.770,827 190,482 138,833 1,088,634 308,226 6,044,389 21,611,113
Movimientos 2012
Adiciones (1) 74,768 965,182 75,196 70,444 208,644 75,275 1,688,033 3,157,542
Transferencias 120,775 6,335,872 26,179 - - 93,911 (6,576.,737) -
Reavaluo (446,748) 913,592 - - 12,795 - - 479,639
BEnjas (161,150) (2,657) - - - - - (163,807)
Transferenciasy ajustes 2,747,122 (2,863,323) (84) (1,100) (47,065) (12,353) (25,904) (202,707)
Depreciacion (155.354) (661,371) (46,038) (102,258) (102,659) (39.471) - (1,107,151)
Valar en librosal 31 dedidembredd 2012 8,249,135 12,458,122 245,735 105.919 1,160,349 425,588 1,129,781 23.774.629
Al 31dediciembredel 2012
Costo 8,738,096 14,374,446 626,923 723,543 1,726,347 652,642 1,129,781 27,971,778
Depreciacion acumulada (488.961) (1.916.324) (381,188) (617.624) (565,998) (227,054) - (4,197.,149)
Valar en libros 8.249.135 12,458,122 245,735 105.919 1,160,349 425,588 1.129.781 23.774.629
Movimientos 2013
Adiciones (1) 4,476 209,609 7,260 47,392 1,574 15,795 790,241 1,076,347
Transferencias 310,416 229,141 - 8,154 - - (547.,711) -
Recl asifi caci ones (4) (1,065,488) (106,811) (6,570) (3,029) (32,049) (9.786) - (1,223,733)
Enjas (114,071) (87,053) - - (4,811) (763) - (206.,698)
Venta adivision balanceado (3) (4,112,941) (5,957.,397) (93,874) (74,181) (388,757) (178,998) (25,808) (10,831,956)
Depreciacion (91.,894) (366.255) (38,837) (42,868) (69.,461) (26,287) - (635,602)
Valar en librosal 31 dedidembredd 2013 3.179.633 6,379,356 113,714 41,387 666,845 225,549 1.346,503 11,952,987
Al 31dediciembredel 2013
Costo 3,760,488 8,661,935 533,739 701,879 1,302,304 478,890 1,346,503 16,785,738
Depreciacion acumulada (580.855) (2.282,579) (420,025) (660,492) (635,459) (253,341) - (4.832,751)
Valar en libros 3,179,633 6,379,356 113,714 41,387 666,845 225,549 1,346,503 11,952,987

(1) Corresponde principalmente a compra de maquina sorteadora de camarén por US$131,797, montacargas por US$28,441y ventiladores por
US$20,286.Adicionalmente construcciones en curso de muro de perfil costero por US$151,275, compresor para aumento de capacidad de hielo por
US$123,000, muelle por US$78,373 y condensadorevaporativo por US$44,248. Al 31 de diciembre del 2012correspondia principalmente
ampliaciones en planta por US$3,974,509, maquina mezcladora por US$332,168 y maquina pulverizadora por US$264,000.

(2) Corresponde a muelley embarcaciones.
(3) Corresponde alaventade plantasy equipos de la divisién balanceado ala compania Gisis. Ver Nota 1.
(4) Corresponde alareclasificacion de los activos pertenecientes ala divisidn laboratorio como activos mantenidos paralaventa. Ver Nota 11.

Al 31dediciembredel 2013, sobrelas maquinarias, terrenosy edificios existen gravamenes constituidos en garantia de obligaciones bancarias por
US$5,512,533. En el 2012 el monto de la garantia ascendiaa US$7,636,740. Ver Nota 14.
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PROPIEDADES DE INVERSION

Terrenocs Edificaciones Taal
Al 1de enerodel 2012
Cosgto 186,500 112,000 298,500
Depr eciacion - (23,333) (23,333)
Valor en libros 186,500 88,667 275,167
Movimientos 2012
Adiciones 575,000 - 575,000
Ajuge - (23,333) (23,333)
Depr eciacion - 23,333 23,333
Valor en librosal 31 dediciembredd 2012 761,500 88,667 850,167
Al 31de diciembredel 2012
Cogto 761,500 88,667 850,167
Depr eci acion acumulada - - -
Valor en libros 761,500 88,667 850,167
Movimientos 2013
Venta (1) (588,810) - (588,810)
Depr eciacion - - -
Valor en librosal 31 dediciembredd 2013 172,690 88,667 261,357
Al 31de diciembredel 2013
Cosgto 172,690 88,667 261,357
Depr eci acion acumulada - -
Valor en libros 172,690 88,667 261,357

(1) Corresponde alaventade propiedades deinversion deladivision balanceado a la compania Gisis. Ver
Nota 1.
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PRESTAMOS CON ENTIDADES FINANCIERAS

Ingtitucion (1)
Gtibank Ecuador SA.
BancoBdivariano S A.
Bancolnternacional SA.
BancoHchincha SA.

2013 2012
4,945,325 4,596,242
3,036,000 9,008,795
3,034,583 5,984,423

- 4,487,699
11,015,908 24,077,159

(1)  Corresponden a préstamos con institucionesfinancieras locales, con vencimientos hasta el mes de
junio del 2014. Existen garantias hipotecarias para los préstamos con el banco Pichincha por
aproximadamente US$5,512,533 (2012: US$ 5,512,533 y US$2,117,505 con Bolivariano)
respectivamente.Durante el 2012 se mantenian garantias prendarias (inventario) con el Citibank y
Banco Internacional por aproximadamente US$5,900,000. Las tasas deinterés anual fluctian entre

el 7.00% al 8.92%.

EMISION DE OBLIGACIONES

2013 2012
Corto plazo 3,376,433 3,376,433
Largo plazo 6,816,083 10,197,517
Capital de obligaciones 10,192,516 13,573,950
Intereses 115,410 198,225
Emision de obligaciones 10,307,926 13,772,175
El detalle de las emisiones de obligaciones colocadas en el mercado se muestra a continuacion:
Segunda emision Cuarta emision de Quinta emision de
de obligaciones obligaciones (1) obligaciones Total
Monto emitido 10,000,000 10,000,000 7,746,000 27,746,000
Pagos de capital realizados en:
2008 (1,012,500) (1,012,500)
2009 (2,500,000) (2,500,000)
2010 (2,500,000) - (2,500,000)
2011 (2,500,000) (898,417) - (3,398,417)
2012 (1,487,500) (1,832,233) (1,441,400) (4,761,133)
2013 - (1,832,234) (1,549,200) (3,381,434)
Saldo al 31dediciembre - 5,437,116 4,755,400 10,192,516
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(1)  Enfebrero 12 del 2011, ladunta General de Accionistas dela Companiia, resolvié autorizar la cuarta
emision de obligaciones por US$10 millones con vencimiento entre 5y 6 afios y tasa deinterésfija
anual del 8%, el capital eintereses se cancelaran trimestralmente. En marzo del 2011, mediante
resolucion N° SC.IMV.DJMV.DA y R.G.11.0001875 la Superintendencia de Compariias aprobd la
ofertapublicadeobligacionesy en marzo 29 del 2011, fueinscrita en el Registro del Mercado de
Valores bajo el N° 2012-2-02-00904. Esta emision fue colocada en un 100% en el mercado.

(2)  Enjunio 20 del 2011, la Junta General de Accionistas de la Compariia, resolvi6 autorizar laquinta
emision de obligaciones por US$12 millones con vencimiento entre 5y 6 afosy tasade interésfija
anual del 8%, el capital eintereses se cancelaran trimestralmente. En octubre 28 del 2011, mediante
resolucion N° SC.IMV.DJMV.DA y R.G.11.0000175 la Superintendencia de Compariias aprobé la
ofertapublicadeobligacionesy en noviembre 7 del 2011, fueinscrita en el Registro del Mercado de
Valores bajo el N° 2012-2-02-00980. En relacion a estaemisién seinformaque al 31dediciembre
del 2012 solo se han colocado US$7,746,000 en el mercado.

Los principales resguardos de estas emisiones a favor de los inversionistas, son los siguientes: i) mantener
unarelacion entre los pasivos bancarios alargo plazo sobre el patrimonio no mayor de 3 a 1; ii) no repartir
dividendos mientras existan obligaciones en mora; y iii) mantener larelacion de activos libres de
gravamen sobre obligaciones en circulacién acorde alo estipulado por el Consejo Nacional de Valores. A la
fecha de emision de estos estados financieros, la Comparia ha cumplido con estos resguardos.

Los vencimientos anuales estimados de las emisiones al 31 de diciembre son:

Afios 2013 2012
2014 - 3,381,433
2015 3,381,432 3,381,433
2016 2,907,433 2,907,433
2017 527,218 527,218

6,816,083 10,197,517

16. TITULARIZACION DE FLUJOS

2012
Corto plazo 2,500,000
Largo plazo 1,246,875
Capital de obligaciones 3,746,875
Intereses 60,290

Primeratitularizacion 3,807,165
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Primera
titularizacion
Monto titularizado 10,000,000
Pagos de capital realizados en:
2010 (1,253,125)
2011 (2,500,000)
2012 (2,500,000)
Saldo al 31 de diciembre del 2012 3,746,875
Los vencimientos anuales estimados de laprimeratitularizacion al 31 de diciembre son:
Afos 2013 2012
2014 - 1,246,875
1,246,875

En enero del 2013, setransfirié este pasivo al momento de la venta del negocio dela division de
balanceado a Gisis S.A.. Ver Nota 1.

Aspectos de la titularizacion:

En noviembre 17 del 2009, Expalsa Exportadora de Alimentos S. A., constituyo el Fideicomiso Mercantil
denominado “Fideicomiso Primera Titularizacion de Flujos Expalsa”, inscribiéndose en el Registro de
Mercado de Valores en marzo 9 del 2010. El prospecto de oferta publica autorizado por el Consejo
Nacional de Valores establecia las siguientes condiciones de emision:

Clase A B C D Total
Importe (US$) 500,000 1,500,000 2,000,000 6,000,000 10,000,000
Valor nominal (US$) 5,000 10,000 20,000 50,000 -
Cantidad de valores a emitirse

(unidades) 100 150 100 120

Plazo (dias) 1,440 dias

Forma de pago de capital Dividendosiguales cada 90 dias

Formade calculo deinterés Base 30/360

Cupén fijo 8.00%
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Las principales clausulasde la titularizacion establecian lo siguiente:

Objeto: el proceso detitularizacién implementado através del Fideicomiso tenia por objeto financiar parte
del capital detrabajo del originador (Expalsa) y estaba amparada en el derecho de cobro que aportaban al
patrimonio auténomo.

Este derecho de cobro representaba cuentas por cobrar producto de la comercializacion de producto
terminado realizada por divisién balanceado a clientes seleccionados, los cuales son recaudados
para honrar pasivos con inversionistas.

Expalsaeralaqueinstruiaal Fideicomiso el destino que debia dar alos fondos administrados asi como los
de sus fondos disponibles. En consecuencia debido aque el control del fideicomiso era ejercido por
Expalsa, los estados financieros adjuntosincluyen las cuentas corrientes en poder del Fideicomiso, asi
como reflejan susingresosy costos, respectivos.

Al 31dediciembre del 2012 seregistraron en el rubro Efectivo y equivalentes de efectivo US$1,698,467
correspondiente a los fondos disponibles del Fideicomiso. En el rubro Cuentas por cobrar aclientes se
registraron US$3,396,723 de cartera de balanceado que garantizaba los flujos de latitularizacion.

El patrimonio auténomo de este fideicomiso de garantia estaba constituido por el aporte deinventarios de
aproximadamente US$1,870,000 al 31dediciembre del 2012 que mantenia Expalsa, el mismo que debera
estar libre de gravamen o prohibicién. Ver Nota 10. Al 31 de diciembre del 2013, este fideicomiso fue
transferido en laventa deladivisién balanceado a su relacionada Gisis S.A.

CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES

2013 2012
Balanceado - 4,697,010 (1)
Empacadora 4,624,725 6,106,534
Laboratorio 222 61,129
Provisiones 145,881 1,769,877
4,770,828 12,634,550

Proveedores localesy del exterior con vencimientos hasta45 diasy 70 dias respectivamente.
Adicionalmente incluye provisiones por US$145,000 (2012: US$1,769,000) para pagos de productos y
servicios recibidos cuyas facturas se encuentran pendientes de recibir.

(1)  Vendido aGisis. Ver Nota 1.
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ANTICIPO DE CLIENTES

2013 2012
Anticipodedlientes camardn
Exterior 220,015 4,393,758 (1)
Anticipodecdlientes balanceado
Locales - 182,604
Exterior - 23,027
220,015 4,599,389

(1) Correspondiaprincipalmente a anticipos recibidos de losclientes Indoloy S. Ay Citypride S.A. por
US$2,433,215y US$1,487,636 respectivamente.

BENEFICIOS SOCIALES

Los movimientosde la provisién por beneficios socialesde corto plazo eslasiguiente:

Participacién laboral Otrosbendficios (1) Total

2013 2012 2013 2012 2013 2012
Saldosal inicio 1,016,135 589,885 1,403,654 1,034,033 2,419,789 1,623,918
Incrementos 927,520 1,016,135 12,896,832 16,601,281 13,824,352 17,617,416
Pagos (1,016,135) (589,885)  (13,104,308) (16,231,660) (14,120,443)  (16,821,545)
Saldoal final 927,520 1,016,135 1,196,178 1,403,654 2,123,698 2,419,789

(1) Incluye provisiones de vacaciones, décimo cuarto, tercer sueldo, fondos de reserva, entre otros.

IMPUESTOS
Situacion fiscal

Al 31dediciembre del 2013, la Compania mantiene abiertos procesos de fiscalizacién que originaron
impuestos adicionales (sin incluir intereses por mora, multas, posibles reajustes cambiariosy otros
recargos) como se presenta a continuacion:

Gonogoto Ancs/ Rericdos Impuestcs
ImpuestoalaRenta 2007 292,000 (1)
ImpuestoalaRenta 2008 77,100 (2)
Impuestoala Renta 2009 958,990 (3)
1,328,090

(1) Fiscalizacion realizada en marzo del 2012 en donde se notificaron glosas fiscales por US$1.2 millones
que originan un impuesto alarenta adicional del afio 2007 por US$292,000. La Companiaimpugné
anteel Tribunal Distrito delo Fiscal en contradel Actade Determinacién. En septiembre del 2012 |a
Administracién Tributariaimpuso glosas que fueron ratificadas en laresolucién del reclamo
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administrativo No. 1090120 1RREC021198, el cual no deja un valor a pagar, pero un potencial de
crédito tributario no reconocido afavor de Expalsa por US$106,426 por lo cual la Administracién
continuaimpugnando la sentencia. Estas glosas fueron impugnadas sin obtener sentencia.

(2) En abril del 2013, el Servicio de Rentas Internas emite el Actade Determinacion, estableciendo glosas
por US$605,000 que originaun impuesto alarenta adicional de US$151,000; sin embargo, siendo
las retenciones en lafuente efectuadas , durante el 2008, ala Compariia superiores al impuesto ala
renta determinado, se generaun crédito tributario afavor de la Compariia de aproximadamente
US$313,000, el cual respecto al crédito tributario declarado por la Compariia, genera un valor
adicional apagar por concepto deintereses y recargos de aproximadamente US$77,100. En octubre
del 2013 Expalsa por medio de sus asesores legales, presenté demanda de impugnacion en contrade
laresolucion. Alafechadeemision de estos estados financieros se encuentran dentro del término
parapresentar pruebas.

(3) Enenerodel 2014, serecibe los resultados de Acta definitiva de Determinacién Tributariaque
establece glosas fiscalesaproximadamente por US$3,858,000 que originaun impuesto alarenta
adicional por US$958,990. La Compafiia con fecha 29 de enero del 2014 ingres6 un reclamo
administrativo. A lafecha de emision de estos estados financieros se encuentran en la etapa de
prueba.

En relacién alos procesos antes mencionados la Administracién de la Compania no ha constituido
provisiones paracubrir eventuales pérdidas, debidoque posee los argumentos para continuar con dichos
procesosy aquesu juicio existeincertidumbre en laresolucion final de estos procesos por cuanto estan
sujetosauno o mas eventosinciertos en el futuro que no estan enteramentebajo el control dela
Compania.

Los anos2011a 2013 se encuentran abiertos arevisidon por parte de las autoridades fiscales.
Legislacion sobre precios de transferencia

Lasnormastributariasvigentesincorporan €l principio de plena competencia para las operaciones realizadas
con partesrelacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se preparey remita por partedela
empresa un estudio de precios detransferenciay un anexo de operaciones, entre otros, para aquellas
companias que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior y localesen €l
mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior aUS$6,000,000. Seincluyecomo parte
relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisosfiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta el
mesdejunio del 2014 conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente exige que en su declaracion de
impuesto alarenta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresosy egresos.

Adicionalmente aquellos contribuyentes con un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravados
y que no tengan transacciones con paraisos fiscales o exploten recursos naturales estan exentosdela
referidanormativa.

A lafecha de emision de estos estados financieros la Administracion de la Compariia no ha concluido con
lapreparacién del estudio de precios detransferencia correspondiente; sin embargo dispone deun
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diagnostico / andlisis de las operaciones realizadas con partes relacionadas que no arroja ajustes ala
provision deimpuesto alarentadel 2013. El estudio final estaria disponible en las fechas que requieran
las autoridades fiscales.

(c) Cuentaspor cobrar y pagar por impuestos

Impuestos por recuperar

2013 2012
Retencionesen la fuentedeimpuestoalarenta (1) 1,157,627 3,324,244
Impuestoal valor agregado - IVA pagado en compr as 620,980 609,078
1,778,607 3,933,322
Impuestos por pagar
2013 2012
Retencionesen lafuentedeimpuestoalarenta 216,729 164,275
Impuestoal valar agregado- IVA cooradoen ventas 90,174 75,718
306,903 239,993

(1) Corresponde principalmente a retenciones en la fuente del afio por US$60,340 y de afos anteriores por
US$1,097,287.

(d) Impuestoalarenta

Lacomposicion del impuesto alarentaesel siguiente:

2013 2012
Impuestoalarentacorriente: 2,129,797 1,944,850
Impuestoa larenta diferido:
Reversién deimpuesto por diferido (2) - (337,553)
Generacion deimpuesto por diferenciastemporales 173,734 (121,080)
2,303,531 1,486,217

(2) LaCompaniareverso el pasivo por impuesto diferido correspondiente alas propiedades, plantay
equipos de ladivision balanceado, la cual fue vendida a su relacionada Gisis S.A. en enero del 2013.
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Conciliacion contable tributaria del impuesto ala renta corriente

A continuacién seresume ladeterminacion del impuesto alarenta corriente sobrelos afios terminados al
31dediciembredel 2013 y 2012:

2013 2012
Utilidad antes de participacion de los trabajadores en las

utilidades eimpuesto alarenta 6,183,465 6,705,845
Menos - Participacion de los trabajadores en las utilidades (927,520) (1,016,135)
Utilidad antes deimpuesto alarenta 5,255,945 5,689,710
Més:

Gastos no deducibles (2) 941,329 949,245
Baseimponible 6,197,274 6,638,955
Impuesto alarenta 22% ( 2012: 23%) 1,363,400 1,526,960
Anticipo minimo del impuesto alarenta (1) 2,129,797 1,944,850
Impuesto a larentadiferido 173,734 (458,633)
Impuesto alarentadel afio 2,303,531 1,486,217

(1) Duranteel 2013y 2012, la Companiaregistré como impuesto alarenta corriente causado el valor
del anticipo minimo del impuesto alarenta puesto que este valor fue mayor al monto calculado
sobre labase del 22% (2012: 23%) sobre las utilidades gravables.

(2) En el2013 comprenden principalmente: i) US$439,083por retenciones deimpuesto alarentae VA
asumidas por €l contribuyentey ii) US$326,258 de provisién por jubilacion patronal y desahucio.
(2012 comprendia principalmente: i) US$38,000 por provision por obsolescencia de inventario, ii)
US$244,000 de provision para cuentas dudosas, iii) US$385,000 por ajustes que pertenecen a anos
anteriores, iv) 201,000 de gastos varios y v) US$36,000 por gasto de depreciacion sobre reavallios).
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Impuesto a larenta diferido

El andlisisdelosimpuestos diferidos es el siguiente:

2013 2012
Impuestodiferidoactivos:
Queserecuperaradegpuesde 12 meses 296,856 616,942
296,856 616,942
Impuestodiferidopasvos:
Queserecuperaradegpuesde 12 meses (1,375,597) (1,521,949)
(1,375,597) (1,521,949)
1,078,741 905,007
El movimiento delacuentaimpuesto alarentadiferido es el siguiente:
Activo Activo Activo Pasivo
Provision por Jubilacion Provisoén por Pr opi edades, planta
cuentasdudosas  patronal dosdescencia y equipo Total
Al 1 deenerode2012 404,995 131,506 36,483 1,936,624 1,363,640
Cré&ditoaresultados 31,072 5,301 7,585 (77,122) (121,080)
Reversion del impuegtodiferido (337,553) (1) (337,553)
Al 31 dediciembredd 2012 436,067 136,807 44,068 1,521,949 905,007
Oréditoaresultados (410,071) 81,669 8,317 (146,351) 173,734
Saldoal 31 dediciembredd 2013 25,996 218,476 52,385 1,375,598 1,078,741

(1)  Reversion de pasivos por impuestos diferidos relacionados con la depreciacion de reavalios de
propiedades, plantay equipos de la division balanceado que fueron vendidos en enero del 2013 ala
companiarelacionada Gisis S.A.
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Reconciliacion de la tasa efectiva

2013 2012
Utilidad antesdeimpuestos 5,255,945 5,689,710
Tasaimpositiva 22% 23%
1,156,308 1,308,633
Hectodd anticipominimo 766,397 636,217
Gagtosnodeduciblesquenosereversaran en € futuro 200,092 -
Impuestoalarenta causado 2,303,531 1,944,850
Hectoreversdn impuestodiferidopasvo - (458,633)
Impuestoalarentadd ano 2,303,531 1,486,217
Tasa efectiva 44% 26%
JUBILACION PATRONAL YDESAHUCIO
El movimiento de jubilacién patronal y bonificacion por desahucio es el siguiente:
Jubilaciéon Desahucio
2013 2012 2013 2012
Al1deenero 1,424,011 1,250,479 440,751 399,883
Costopor servicioscorrientes 551,927 343,034 116,685 89,445
Costopor intereses 61,812 55,318 17,199 17,095
'I'.ra}n.sferenaadepersa’lal por ventade (287,084) _ (93,591) _
divison (1)
Salidasde per sonal (166,560) (224,820) (38,744) (65,672)
1,584,106 1,424,011 442,300 440,751

(1) Transferenciade personal transferido a Gisis por laventa de la division balanceado tal como seindica

en laNota 1.

Losimportes reconocidos en la cuenta deresultados son los siguientes:

Jubilaciéon Desahucio
2013 2012 2013 2012
Costopor servicioscorrientes 551,927 343,034 116,685 89,445
Costopor intereses 61,812 55,318 17,199 17,095
Hectodereduccionesy liquidaciones anticipadas (166,560) (224,820) (38,744) (65,672)
447,179 173,532 95,140 40,868
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Los principales supuestos actuariales usados para la constitucion de las provisiones fueron los siguientes:

2013 2012
Tasa dedescuento 8,68% 8,68%
Futuroincrementosalarial 4.50% 4.50%
Futuroincrementode pensones 4.00% 4.00%
Tasademortalidad einvalidez (1) Tablabiometrica Tablabiometrica
Antigliedad para jubilacion (Hombresy mujeres) 25 anos 25 anos

(1)  Corresponden alastablas de mortalidad publicadas por €l Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social en el afio 2002.
CAPITAL SOCIAL Y APORTES PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES

Capital social

El capital autorizado, suscritoy pagado al 31 dediciembre del 2013 y 2012 comprenden90, 000,000acciones
ordinarias de valor nominal US$0.04 cadauna.

No. de acciones/ participaciones Yo
Nombre Nacionalidad 2013 2012 2013 2012
BscayneHarbor AssstsLLP Inglaterra 76,500,000 76,500,000 85% 85%
RosalesHnoCriginadelLourdes Ecuador 5,400,000 5,400,000 6% 6%
RosalesHnode Cordovez Aliciade Lourdes Ecuador 5,400,000 5,400,000 6% 6%
RosalesHno CarlosBenjamin Ecuador 2,700,000 2,700,000 3% 3%

90,000,000 90,000,000 100% 100%

Aportes parafuturas capitalizaciones

Corresponde a los aportes efectuados en afos anteriores mediante la compensacion de créditos otorgados
por los accionistas. Durante el ano 2013, la Comparia procedi6 aladevolucién, en efectivo, de estos aportes
por aproximadamente US$7,245,000 (2012: US$ 3,677,000).
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COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costosy gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

208

Consumos de materas primas, materiales yotros costos
Remuneraciones ybeneficios sociales

P articipacion de trabajadores
Depreciaciones

Mantenimiento de equipos e instalaciones
Servicios varios

Seguros

Asesormamiento extemo

Capacitaciones

Seguridad

Inversién publicitaria

Trans porte

Impuestos proporcionales

Ouos gastos

20

Consumos de materas primas, materiales yotros costos
Remuneraciones ybeneficios sociales

P articipacion de trabajadores
Depreciaciones

Mantenimiento de equipos e instalaciones
Servicios varios

Seguros

Asesormamiento extemo

Capacitaciones

Seguridad

Inversién publicitaria

Trans porte

Impuestos proporcionales

Ouos gastos

Costos de Gastos

MNentas Adminis trativos Gastos de ventas Totales
215,255,734 - - 215,255,734
10,1583 1522,309 324,345 11962 467
834,768 92,752 - 927,520
561502 67,573 6,527 635,602
3.636,792 115,853 26473 3,779,118
3435305 36,074 6,540 3477919
50,066 35,665 49,00 34,750
8,339 V0612 - 108,951
10,590 7.243 o968 18,801
284,595 208,867 D31 51,773
20,710 11827 2,659 35,96
2955551 67,593 5.615 3,028,759
586 234,246 243 235,075
1760,161 4662 K 14254122 3.651787
238030512 2.066.828 1867.12 243.764.452.00

Costos de Gastos

Mentas Adminis trativos Gastos de ventas Totales
239,028,105 - - 239,028,105
11437.043 2,072,867 878,721 H.388,631
863,715 152,420 - 1016, B35
943,569 6,152 37430 1L107.151
4481685 208,168 241781 4931634
3,293,044 29,399 1251501 4.574.844
H6.806 41617 91466 279,889
6,597 189,304 - 195,901
6,655 H“u36 1962 22933
263,059 221295 24482 508,836
32,682 21645 72,043 26,370
1L669,069 109,174 78453 1856,696
18,358 218,27 23.68B 260,098
2,203,381 1831408 3,535,942 17.570,481
274,394,418 5,235,892 6,237,394 285,867,704
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Gastos financieros:

208B 20
Intereses devengados por emision de obligaciones 948921 1264,096
Impuesto ala salida de divisas 563,831 82,460
Intereses devengados sobre préstamos coninstituciones financieras 218,021 1469971
Intereses devengados por titularizacién - 431386
Oros 178,456 199010
1909,229 3,446,932

24. OTROSINGRESOS, EGRESOS (NETO)
2013 2012
Ingreso neto (1) 80,008 351,543

Ouos (2) (905,225) &0L775)
(825,217) 450,232)

(1) Correspondeaingresosy egresos por fletes por exportaciones e importaciones de producto

terminado y materia prima. Estos costos son incurridosinicialmente por Expalsa y luego facturados
asusclientes.

(2) Correspondeprincipalmente aretencionesdeimpuesto larentae VA asumidas por €l
contribuyente.
25. SALDOSY TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS
El siguiente esun resumen delas principales transacciones realizadas durante los afios 2013 y 2012con

companiasy partesrelacionadas. Seincluyebajo ladenominacion de compariias relacionadas alas
companias con socios comunes, con participacién societaria significativa en la Compania:
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Saldos

2013 2012
Cuentaspor cdorar - corientes
Rraeinasdd Ecuador Ecuapraein SA. (1) 1,080,251 480,844
Regicity S A. 482,410 474,145
Emibla SA. 405,835 -
GisgsSA. (2) 385,471 19,850,419
Expormeksa S A. 22,001 32,333
Fevalri 7,617 20,146
Pascutti SA. 6,885 36,759
Expal sa Exportadorade Alimentos S A. Rerd - 1,849,605 (3)
Ecuacultivoes Ecuatarianade Cultivos S A. - 112,204
Macrdoio S A. - 79,637
Humont SA. - 47,598
Navarone S A - 45,465
CGiminocorp SA. - 45,242
Zopic SA. - 33,633
Empalit - 29,069
Consave C.A. - 28,047
Limasd SA. - 26,389
CarpanimosSA. - 25,156
Cahusa Camaronera Huacas SA. - 23,696
Camaronera Dela Costa Oeste Costaceste S A. - 16,761
Yme mar SA. - 16,092
Stgpcorp SA. - 14,296
Tropimar - 13,331
Kygransa SA. - 4,513
Inmaobiliariade ReinolnmoreinoS A - 536
Ctros 1,149 20,026

2,391,619 23,325,942
Cuentas por cdorar -nocaorientes
Tropimar SA. 12,313 -
CarpanimosSA. - 53,000
FilacasS A. - 48,616
Zopic SA. - 15,048
Otros 99 3,705

12,412 120,369

(1)  Correspondeprincipalmente a saldos por cobrar en concepto de financiamiento de capital detrabajo
otorgado a suspartesrelacionadas. Los saldos por cobrar antes indicados no devengan intereses pues

seliquidan en el corto plazo
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(2) Al 31dediciembredel 2012 correspondiaprincipalmente a ventas de producto terminado y materia
primade balanceado los cuales ascendian a US$7,189,497y US$4,365,855.

(3) Al 31dediciembredel 2012 correspondia principalmente a exportaciones de producto terminado.

Cuentaspor pagar -corriente
Aminocorp SA.

Limasd S A.

Rumont S A.

Consave CA.

Cahusa Camaronera Huacas S A.
Zopic SA.

Macrobio S A.

Expormeksa S A.
Corpanimos S A.

FilacasS A.

Camaroneradela Costa Oeste Costaceste S A

CalimmoSA.

Ymemar SA.
EcuacultivosEcuatorianade Cultivoes SA.
BiscayneHarbor AssetsLLP. (4)

Stopcorp SA.

Empalit

NavaroneS A

Tropimar SA.

Ciros

2013 2012
274,330 111,497
239,471 278,084
170,261 175,669
123,259 449,913

87,035 130,268
76,527 248,196
55,507 78,858
22,000 34,029
17,818 163,711
16,327 59,978
14,632 31,383
12,700 14,941
8,261 2,563

- 447,739

- 3,072,875

- 85,744

- 231,422

- 70,130

- 29,326
34,969 5,152
1,163,097 5,721,478

(4) Al 31dediciembredel 2012 correspondia a saldos pendiente de pagos,los cuales no generaron
intereses ni tenian unafechadefinida de vencimiento.Este saldo fue cancelado en su totalidad durante

el ano 2013.
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Transacciones

2013 Ingresocspor venta Comprasy adauisiciones
Materias Qros Ctrosbienes Cbrnpra§de
primas Larvas blenlegy y servicios ma’Ferla
servicios prima

Cahusa Camaronera HuacasS A. 75 - 1,063 - 1,401,229
CalimmoSA. - - 8 - 568,266
Aminoccorp SA. - 3,478 1,718 - 2,317,605
Consave C A. 13 - 2,295 - 2,270,731
CorpanimosSA. - - 764 - 783,020
Camaronera DelLa Cogta Oeste Costaoceste SA. - - 106 - 664,480
Dominidit - - - - -
Ecuacultivos Ecuatoriana De Qultivoes S A. - 28,675 2,598 - 2,997,987
Praeinas Dd Ecuador Ecuapratein SA. - - 138,486 - -
Empalit - - 88 - -
BExpar meksa SA. - - 165 - 1,807,336
Rsens=SA. - - 130 - 286,282
Fevalri - - 3,759 - -
FlacasSA. - 3,145 6 - 663,545
GissSA. 200 - 307,696 4,781 -
Crancity SA. - - - - -
Inmabiliaria Del ReinolnmoreéinoS A - - 555 - -
Kygransa SA. - - 259 - -
Lifava - - - - -
Limasd SA. - 4,015 2,159 - 2,521,989
Macrobio S A. - - 6,431 10,440 173,524
Emibla SA. 842 - 70,284 - 90,528
NavaroneS A - - 942 - 1,778,387
Pascutti SA. - - 940 - -
Rumont SA. 14 9,343 2,715 - 2,832,386
Torbieri SA. - - 862 42,331 -
Tropimar SA. 48 - 656 - 930,300
Ymemar SA. - 4,653 2,207 - 1,409,839
Zopic SA. - - 951 - 875,640
Dmal SA. - - 2,510 1,510 -

1,192 53,308 550,353 59,062 24,373,074
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2012 Ingresospor venta Comprasy adquisiciones
Balanceado Materias Qros Ctrosbienes Ojnpra§de
. Larvas bienesy . materia
2) primas L. y servicos .
srvicios prima

Cahusa Camaronera HuacasSA. 340,052 13 8,270 2,290 - 1,072,991
CalimmoSA. 141,458 9 12,833 2,099 - 315,617
Gminocorp SA. 493,694 8 61,139 10,517 - 1,496,556
Consave CA. 747,622 15 28,659 29,717 - 2,037,640
Corpanimos SA. 227,376 26 4,736 1,618 - 602,202
Camaronera Dela Costa Oeste Costaoceste SA. 151,206 - 17,630 2,264 - 425,222
EcuacultivosEcuatoriana DeQultivosSA. 971,404 305 62,807 25,651 - 2,196,344
ProteinasDd Ecuador Ecuaprotein SA. - 141 - 80,953 - -
Empalit 304,755 15 5,402 8,195 2,780 1,016,010
Expormeksa SA. 336,939 6,153 40,505 5,817 - 559,533
Fevalri - - - 7,217 2,063 -
FlacasSA. 201,915 - 10,325 3,463 - 597,333
GdsSA. 7,189,497 4,365,855 - 35,750 3,125,494 190
Inmdbiliaria Del ReinolnmareinoS A - - - 55 - -
Kygransa SA. 10,454 - - 7,111 1,992 -
Limasd SA. 450,984 62 18,929 9,392 - 1,249,571
MacrdbioSA. - 15,446 17,652 230,739 207,850 544,457
NavaroneSA 415,224 268 38,959 5,666 - 761,836
Pascutti SA. - - - 3,285 - -
Rumont SA. 660,829 71 64,988 22,428 - 1,797,138
S opcorp SA. 66,781 - 10,220 1,277 - 220,136
Torbieri SA. 219,354 600 - 10,770 31,974 -
Tropimar SA. 216,164 9 5,920 1,319 - 706,771
Ymelmar SA. 259,354 13 19,322 9,831 - 896,455
Zopic SA. 252,131 3,267 22,630 35,862 94 619,445
Expalsa Pera (1) 4,012,534 641 27,220 136,665 - -

17,669,727 4,392,917 478,146 689,951 3,372,247 17,115,447

(1) Empresaposeida por Biscayne Harbor Assets LLP.

(2) Debido alaventadeladivision de balanceado a Gisis S.A. Ver Nota 1.
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Remuneraciones personal clave de la gerencia

La Administracion de la Companiaincluye como miembros clave ala Vicepresidencia Ejecutivay las
Gerencias de las diferentes éreas de la empresa. Los costos por remuneraciones de los miembros del
personal clave de la gerencia se detallan a continuacion:

Los costos por remuneraciones de dicho personal clave es el siguiente:

2013 2012

Salariosy beneficiossocialesdecortoplazoy largo plazo 616,976 656,399

INFORMACION POR SEGMENTOS
Productos que generan ingresos provenientes de los segmentos

La Compariia procesay congela camarones en estado natural para empacarlosy exportarlos
principalmente a Estados Unidos, Japdn, Chile y los paises europeos. Adicionalmente, producia hasta el
2012, alimentosbalanceados en varios tipos que son comercializados localmentey en el exterior. También
operaen Ayanguey Punta Carnero — Salinas, donde estan ubicados sus laboratorios de larvas, cuya
produccién es vendida parcialmente a sus companias camaroneras relacionadas. Los segmentos sobre los
cuales sereportainformacion son los siguientes:

e Empacadora
¢ Balanceado (afno 2012)
e Laboratorio
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Activos y pasivos por segmentos

A continuacién se detallalainformacién financiera por segmentos, relacionada con las operaciones de la Compania durante el ano 2013y 2012:

Activoscorrientes

Hectivoy equivalentesdeefectivo
Quentaspor cobrar adientes

Quentaspor cobrar a companiasrelacionadas
Antidpoa proveedores

Ctrascuentaspar coorar

Impuestaspor recuperar

Inventarics

COtrosactivos

Total activoscorrientes

Activosmantenidosparalaventa

Activosnocorrientes

Quentaspor cobrar a companiasrelacionadas
P opiedades plantay equipos
Propiedadesdeinverson

COtrosactivos

Total activosnocorrientes

Total activos

DIVISONES
Empacadora Balanceado (1) Labaratorio Total
2013 2012 2013 2012 2013 2012 2013 2012
1,335,211 2,720,886 1,698,467 88,700 18,858 1,423,911 4,438,211
39,000,749 1,973,322 22,285,681 30,209 101,076 39,030,958 24,360,079
1,985,804 1,020,450 20,253,173 405,815 2,052,319 2,391,619 23,325,942
184,093 844,720 1,653,980 - 14,401 184,093 2,513,101
393,875 348,673 111,685 - - 393,875 460,358
1,766,626 3,922,765 - 11,981 10,557 1,778,607 3,933,322
5,726,619 7,663,826 14,256,991 - 56,500 5,726,619 21,977,317
117,204 130,781 68,049 - 6,237 117,204 205,067
50,510,181 18,625,423 60,328,026 536,705 2,259,948 51,046,886 81,213,397
- - - 1,223,733 - 1,223,733 -
12,412 120,369 - - - 12,412 120,369
11,952,987 11,559,067 10,831,956 1,383,606 11,952,987 23,774,629
261,357 261,358 588,809 - - 261,357 850,167
3,526 1,874 54,771 - - 3,526 56,645
12,230,282 11,942,668 11,475,536 - 1,383,606 12,230,282 24,801,810
62,740,463 30,568,091 71,803,562 1,760,438 3,643,554 64,500,901 106,015,207




EXPALSA, EXPORTADORA DE ALIMENTOS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS ALOSESTADOSFINANCIEROS
POR EL ANOTERMINADO AL 31DEDICIEMBRE DEL 2013

(Expresado en délares estadounidenses)

Pasivoscorrientes
Sobregirosbancarios

Préstamoscon ingitucionesfinancieras
Emision dedoligaciones

Titularizacon deflujos

Quentaspor pagar a proveedores
Quentaspor pagar a companiasrdacionadas
Ctrascuentaspor pagar
Anticipodeclientes

Impuestospor pagar

Beneficiossociales

Total pasivoscorrientes

Pasivosnocorrientes
Emision de doligaciones
Titularizacon deflujos
Beneficiosa empleados
Impuestoalarentadiferido

Total pasivosnocorrientes

Total Pasivos

Empacadora Balanceado (1) Laboratorio Total
2013 2012 2012 2013 2012 2013 2012

115,658 227,307 - - 448 115,658 227,755
11,015,908 1,000,000 23,077,159 - - 11,015,908 24,077,159
3,491,843 3,574,658 - - - 3,491,843 3,574,658
- - 2,560,290 - - - 2,560,290
4,770,606 7,874,456 4,697,010 222 63,084 4,770,828 12,634,550
1,075,441 5,641,566 1,006 77,656 78,906 1,153,097 5,721,478
120,269 114,799 77,148 - - 120,269 191,947
220,015 4,393,758 205,631 - - 220,015 4,599,389
306,485 228,204 8,111 418 3,678 306,903 239,993
2,123,698 2,223,950 195,839 - - 2,123,698 2,419,789
23,239,923 25,278,698 30,822,194 78,296 146,116 23,318,219 56,247,008
6,816,083 10,197,517 - - - 6,816,083 10,197,517
- - 1,246,875 - - - 1,246,875
2,026,406 1,475,772 388,990 - - 2,026,406 1,864,762
1,078,741 905,007 - - - 1,078,741 905,007
9,921,230 12,578,296 1,635,865 - - 9,921,230 14,214,161
33,161,153 37,856,994 32,458,059 78,296 146,116 33,239,449 70,461,169




EXPALSA, EXPORTADORA DE ALIMENTOS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANOTERMINADO AL 31DEDICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Ingresos y resultados por segmentos

A continuacién se detallalainformacién financiera por segmentos, relacionada con las operaciones de la Compania durante el ano 2013y 2012:

DIVISONES
Empacadora Balanceado (1) Laboratorio Taal

2013 2012 2013 2012 2013 2012 2013 2012
Ventas 251,355,073 153,043,075 - 141,180,629 399,770 1,230,874 251,754,843 295,454,578
Costodeventas (238,526,185) (147,259,130) - (125,487,901) (404,326)  (1,647,387) (238,930,512) (274,394,418)
Utilidad Bruta 12,828,888 5,783,945 - 15,692,728 (4,556) (416,513) 12,824,331 21,060,160
Y% 5% 4% 0% 1% -1% -34% 5% 7%
Castosadministrativos (2,966,337) (1,453,503) - (3,756,345) (491) (26,044) (2,966,828) (5,235,892)
Castosdeventas (1,852,807) (1,590,329) - (4,619,847) (14,305) (27,218) (1,867,112) (6,237,394)
Ctrosingresos, egresos (neto) (869,022) 91,325 - (379,113) 43,805 (162,444) (825,217) (450,232)

(5,688,166) (2,952,507) - (8,755,305) 29,009 (215,706) (5,659,157) (11,923,518)
Utilidad oper acional 7,140,722 2,831,438 - 6,937,423 24,453 (632,219) 7,165,174 9,136,642
% 3% 2% 5% 6% -51% 3% 3%
Castosfinandieros (1,907,014) (1,106,912) - (2,338,239) (2,215) (1,781) (1,909,229) (3,446,932)
Utilidad antesdeimpuestos 5,233,708 1,724,526 - 4,599,184 22,238 (634,000) 5,255,945 5,689,710
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EXPALSA, EXPORTADORA DE ALIMENTOS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANOTERMINADO AL 31DEDICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

Adicionalmente la Compania mantiene cuentas por cobrar y ventas con los siguientes clientes que superan
el 10% de los saldosy transacciones de ingresos de los afos 2013 y 2012:

2013 2012
Clientes
Sum m er set seafood im portslip. 10,297,555
Indiloy S.A. 8,989,635 -
Holkan Bay Food Ilp. 4,942,436 846,017
Ventas
Indiloy S.A. 40,784,802 8,078,268
Holkan Bay Food Ilp. 37,963,092 37,547,368
Sum m er set seafood im portslip. 35,017,678 19,940,102

RECLASIFICACIONES ENTRE REGISTROS CONTABLESY ESTADOS FINANCIEROS

Registros Contables Estadosfinandiercs Diferencia

2013 2012 2013 2012 2013 2012
ACTIVO
Hectivoy equivalentedeefectivo (1) - 2,739,744 - 4,438,211 - (1,698,467)
CQtrascuentaspor cdorar (1) - 2,158,825 - 460,358 - 1,698,467

4,898,569 - 4,898,569 - -

PASIVO
CQuentaspor pagar aprovesdores(2) 4,624,947 10,864,673 4,770,828 12,634,550 (145,881) (1,769,877)
Provisones(2) 145,881 1,769,877 - - 145,881 1,769,877
CQuentaspor pagar acompariasrelacionadas (3) - 2,648,603 - 5,721,478 - (3,072,875)
CQuentaspor pagar aaccionigas(nocorriente) (3) - 3,072,875 - - - 3,072,875

4,770,828 18,356,028 - 18,356,028 -

(1)  Correspondiaalareclasificacion delos valores mantenidos en cuentas bancarias del Fideicomiso de
titularizacién que en los registros contables individuales de Expalsa se registraban como Otras
cuentas por cobrar.

(2) Corresponde alareclasificacién de provisiones constituidas por el pago de bienesy servicios
adquiridos a proveedores cuyas facturas, al cierredel 2013 y 2012, se encontraban pendientes de
recibir.

(8) Correspondiaalareclasificacion del saldo por pagar alargo plazo mantenido con accionistas, el cual
fue cancelado en el primer trimestre del 2013.

EVENTOS POSTERIORES

Entreel 31dediciembre de 2013 y lafecha de emisidn de los estados financieros no se produjeron eventos

queen opinidn dela Administracién pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros
que no hayan revelado en los mismos.
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