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I

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Alos miembros del Directorio
y accionistas

Expalsa, Exportadora de Alimentos S.A.

Guayaquil, 28 de agosto del 2013

Hemos auditado los estados financieros que se acompafian de Expalsa, Exportadora de Alimentos S.A, que
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2012 y los correspondientes estados
de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, asi como un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracién de la Compania por los estados financieros

La Administracién de Expalsa, Exportadora de Alimentos S.A es responsable de la preparacién y
presentacién razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de
Informaci6n Financiera (NIIF), v del control interno necesario para permitir la preparacién de estados
financieros que estén libres de distorsiones significativas, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Dichas
normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para
obtener certeza razonable de que los estados financieros no estin afectados por distorsiones significativas.
Una auditoria comprende la aplicacién de procedimientos destinados a la obtencién de la evidencia de
auditoria sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacion del riesgo de distorsiones
significativas en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacién de riesgo, el auditor
toma en consideracion los controles internos de la Compatiia, relevantes para la preparacién y
presentacion razonable de sus estados financieros, a fin de disefiar procedimientos de auditoria adecuados
a las circunstancias pero no con el prop6sito de expresar una opinién sobre la efectividad del control
interno de la entidad. Una auditoria también comprende la evaluacién de que las politicas contables
utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la Administracién son
razonables, asi como una evaluacién de la presentacién general de los estados financieros. Consideramos
que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base
para expresar nuestra opinion de auditoria.



Expalsa, Exportadora de Alimentos S.A.
Guayaquil, 28 de agosto del 2013

Opinién

En nuestra opinion, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacién financiera de la Expalsa, Exportadora de Alimentos al 31 de diciembre
del 2012, y el desempefio de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Asuntos que requieren énfasis
Sin calificar nuestra opinioén, informamos que:

Como se indica en la Nota 1, en enero del 2013 Exportadora de Alimentos, Expalsa S.A. dio en venta real y
enajenacidn perpetua a Gisis S.A. (compaifiia relacionada), todos los activos netos relacionados con el
negocio de su Division de Balanceado. El precio establecido en esta transaccién ascendio a
aproximadamente US$38,000,000 equivalente al valor en libros de los activos dados a la fecha de dicha
transaccion, por lo cual a partir de la indicada transaccién las operaciones de la Compaiiia se vieron
sustancialmente reducidas.

Los estados financieros de la Compainia por el afio terminado el 31 de diciembre del 2011 fueron auditados
por otra firma de auditores, cuyo dictamen de aunditoria, fechado 18 de mayo del 2012, contenia una
opinién sin salvedades sobre dichos estados financieros.
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EXPALSA, EXPORTADORA DE ALIMENTOS S.A

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en dolares estadounidenses)

Activos Nota 2012 2011

Activos corrientes

Efectivo y equivalentes de efectivo 6 4,438,211 5,980,500
Cuentas por cobrar a clientes 7 24,360,079 28,296,238
Cuentas por cobrar a compaifiias relacionadas 25 23,325,042 4,586,324
Anticipo a proveedores 8 2,513,101 3,238,740
Otras cuentas por cobrar 9 460,358 570,641
Impuestos por recuperar 19 3,933,322 3,982,358
Inventarios 10 21,977,317 28,740,628
Otros activos 205,067 207,478
Total activos corrientes 81,213,397 75,602,907
Activos no corrientes

Cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas 2 120,369 802,209
Propiedades, planta y equipos 11 23,774,629 21,611,113
Propiedades de inversién 12 850,167 275,167
Otros activos 56,645 331,064
Total activos no corrientes 24,801,810 23,019,553
Total activos 106,015,207 08,622,460

ativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

T
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Ing/ uari Xavier Cofdovez CPA. José Silva Amores
Vicepresidente Bjecutivo Contador General
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EXPALSA, EXPORTADORA DE ALIMENTOS S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AlL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Pasivos y Patrimonio Nota 2012 2011

Pasivos

Pasivos corrientes

Sobregiros bancarios 6 227,755 490,224
Préstamos con instituciones financieras 13 24,077,159 15,758,190
Emisién de obligaciones 14 3,574,058 4,597,022
Titularizacién de flujos 15 2,560,290 2,577,865
Cuentas por pagar a proveedores 16 12,634,550 15,951,587
Cuentas por pagar a companias relacionadas 2 5,721,478 3,575,036
Otras cuentas por pagar 191,947 171,019
Anticipo de clientes 17 4,599,389 505,501
linpuestos por pagar 19 239,993 316,733
Beneficios sociales 18 2,419,789 1,623,919
Total pasivos corrientes 56,247,008 45,507,096
Pasivos no corrientes

Emisién de obligaciones 14 10,197,517 11,746,350
Titularizacién de flujos 15 1,246,875 3,746,875
Beneficios a empleados 20 1,864,762 1,650,360
Impuesto a la renta diferido 19 905,007 1,363,640
Total pasivos no corrientes 14,214,161 18,507,225
Total pasivos 70,461,169 64,074,321
Patrimonio

Capital social 3,600,000 3,600,000
Aportes para futuras capitalizaciones 7,245,000 10,922,233
Reservas 9,845,974 8,875,023
Resultados acumulados 14,863,064 11,150,883
Total patrimonio 35,554,038 34,548,139
Total pasivos y patrimonio 106,015,207 98,622,460

Las natas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

; \< R O A
Ing]Jua Xavi?/Cordovez CPA. José Silva Amores
\?i epresidente Ejecutivo Contador General
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EXPALSA, EXPORTADORA DE ALIMENTOS S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANQO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en dolares estadounidenses)

Nota 2012 2011
Ventas netas 295,454,578 272,250,591
Costo de ventas 22 (274,394,418) (255,038,449}
Utilidad bruta 21,060,160 17,212,142
Gastos administrativos 22 (5,235,892) (4,460,504)
Gastos de ventas 22 (6,237,394) (5,331,719)
Otros ingresos, egresos (neto) 23 (450,232) (2,307,583)
{11,923,518) (12,099,806)
Utilidad operacional 9,136,642 5,112,336
Gastos financieros 22 (3,446,932) (2,892,336)
Utilidad antes del impuesto a la renta 5,689,710 2,220,000
Impuesto a la renta 19 (1,486,217) (1,249,048)
Utilidad neta y resultado integral del afio 4,203,493 970,952
Las notas e ivas anexas son parte integrante de los estados financieros.
iy o ,

an Xavier Cordgvez CPA. José Silva Amores
residente Ejecdtivo Contador General
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EXPALSA, EXPORTADORA DE ALIMENTOS S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

(Expresado en délares estadounidenses)

Flujo de efectivo de las actividades operacionales:

Utilidad neta del afio antes del impuesto a la renta
Mas (menos) - cargos (abonos) a resultados que no
representan movimiento de efectivo:
Depreciacién
Provisién para cuentas incobrables
Provisién por obsolescencia de inventario
Provisién para Jubilacion patronal y deshaucio
Participacion de los trabajadores en las utilidades

Impuesto a la renta pagado

Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar a clientes
Cuentas por cobrar a compaiifas relacionadas
Anticipo a proveedores
Otras cuentas por cobrar
Impuestos por recuperar
Inventarios
Otros activos
Cuentas por pagar a proveedores
Cuentas por pagar a compafiias relacionadas
Otras cuentas por pagar
Anticipo de clientes
Tmpuestos por pagar
Beneficios sociales
Beneficios a empleados
Efectivo neto utilizado en las actividades de operacion

Flujo de efectivo de las actividades de inversion:

Adiciones de propiedades, planta y equipo, neto
Adiciones de propiedades de inversién
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion

Flujo de efectivo de las actividades de fin

Obligaciones bancarias y financieras
Intereses pagados
Aportes de accionistas

(Disminucién) aumento de efect

Efectivo y equivalentes de efecti
Efectivo y equivalentes de efecti

o
o al fijfal fel ajo

ts de efectivo

Vicgpredidente
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Referencia
aNotas 2012 2011
5,689,710 2,220,000
u 1,107,351 834,164
7 346.324 310,072
10 38,141 .
17 849,182 122,868
1,016,134 589,886
9,046.642 4,376,990
(1.944,850) (1,459,725
3,589,835 (7,292.386)
(21,735,011) 2,267,808)
725,638 3,140,789
110,283 1.078.673
49,036 (1,775,274}
6,725,168 (6,446,591)
276,832 (332,091)
(3.317,037) 5,322,446
2.146.444 2,309,459
20,929 (31.475)
4,093,887 (2.294,548)
(76.740) (105,162)
(220,264) (439,492)
17 (634,780) (123.608)
(1,143,988) (6.339,894)
u (2,791,027) (5,480,628)
(575.000) 130.000
(3.366,027) (5.350.628)
6,395,648 10,946,175
(3,165,453) (2,591,347)
- 6.605,000
3:230.195 14.959,828
(1,279,820} 3,260,306
5.490.276 2,220,970
6 4,210,456 5.490.276

\

AL 4.00 )

CPA. José Silva Amores
Contador General



EXPALSA, EXPORTADORA DE ALIMENTOS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POREL ANO TERMINADOQO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucidn y operaciones

Expalsa, Exportadora de Alimentos S.A. fue constituida en la Repiiblica del Ecuador, en la ciudad de
Guayaquil en mayo 4 de 1983, con el objeto de dedicarse al cultivo, industrializacién, comercializacién y
exportacién del camarén en diferentes especies y tamafios. En marzo del 2000, la Junta General de
Accionistas de la Compaiifa aprobé la fusién por absorciéon de Expalsa, Exportadora de alimentos S.A.
como entidad absorbente, con las compaiifas Diamantes del Mar Diamasa S.A. y Macrobio S. A. como
entidades absorbidas. Las operaciones de la Compafifa consisten en la comercializacién y exportacién del
camardn en diferentes especies y tamafios, industrializados y en estado natural, asi como la produccién y
comercializacién de alimentos balanceados.

La compaiia se encuentra organizada en tres divisiones operativas: empacadora, balanceado y laboratorio.
El segmento de empacadora comercializa y exporta camardn de diferentes especies y tamaifios, el

segmento de balanceado produce y comercializa principalmente en el mercado local y en el exterior
alimentos balanceados para varios tipos de especies acuaticas, pecuarias y avicolas tales como: camarén,
peces, cerdos, pollos, entre otros y el segmento de laboratorio se dedica al cultivo de larvas de camarén
para su posterior comercializacién en el mercado local. Al 31 de diciembre del 2012 y 2011 cada una de las
divisiones representa lo siguiente: empacadora 52% y 56%, balanceado 48% y 43% y laboratorio 0.4% v
0.6% de las operaciones de la Compaiiia. Tal como se menciona més adelante, en enero del 2013, la
Compatiia procedi6 a vender la divisién balanceado a la compaiiia relacionada Gisis S.A.

Venta de negocio de balanceado

La Junta General de Accionistas del 30 de noviembre del 2012 resolvié la venta del negocio de balanceado
a la compaiiia relacionada Gisis S.A.. Como resultado de esta resolucion, el 24 de enero del 2013 mediante
escritura publica se efectud la compraventa entre las compaiifas Exportadora de Alimentos, Expalsa S.A. y
Gisis S.A,, en la cual se describe que, Expalsa S.A. da en venta real y enajenacioén perpetua y por tanto
declara transferir a Gisis S.A., todos los activos netos (activos por aproximadamente US$70,800,000 v
pasivos por aproximadamente US$32,450,000) relacionados con el negocio de la Divisién de Balanceado
de Expalsa. El precio establecido por esta transaccién asciende a aproximadamente US$38, 000,000
pagadero en un plazo méximo de 120 dias equivalente al valor en libros de los activos netos a la fecha de
dicha transaccién. Como consecuencia de la indicada transaccién las operaciones de la Compaiiia se veran
reducidas en forma sustancial. Ver Nota 25.

Emision de obligaciones
Durante el 2012 la Compaiiia ha emitido obligaciones que han sido negociadas en el mercado por un total

de aproximadamente US$27,746,000, de las cuales al 31 de diciembre del 2012 mantiene pendiente de
pago aproximadamente US$13,772,000.
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EXPALSA, EXPORTADORA DE ALIMENTOS S.A.

NOTAS A EJOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en dolares estadounidenses)

Titularizacién de flujos

En noviembre 17 del 2009, Expalsa Exportadora de Alimentos S. A., constituy6 el Fideicomiso Mercantil
denominado "Fideicomiso Primera Titularizacién de Flujos Expalsa”, a través del cual titularizo6 flujos por
aproximadamente US$10 millones de los cuales al 31 de diciembre del 2012 mantiene pendiente de pago
aproximadamente US$3,800,000.

Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2012, que corresponden a los estados
financieros bajo NIIF de la Compaiifa, han sido emitidos con la autorizacion de fecha 26 de agosto del
2013 del Vicepresidente Ejecutivo de la Compaiiia y posteriormente serdn puestos a consideracién de la
Junta General de Accionistas para su aprobaci6n definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados
financieros. Estas politicas han sido disefiadas y aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se
presentan en estos estados financieros.

Bases de preparacion de estados financieros

Los estados financieros de Exportadora de Alimentos S.A. Expalsa al 31 de diciembre del 2012 y 2011 han
sido preparados sobre la base del costo y de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting Standard Board) que han sido
adoptadas en Ecuador y representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de las referidas normas
internacionales. Adicionalmente incluyen los saldos y operaciones del Fideicomiso Primera Titularizacién
de Flujos Expalsa, sobre el cual se mantiene control. Ver Nota 15.

La preparacién de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas
contables de la Compaiifa. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las 4reas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracion de los
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

Ala fecha de emisidn de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compaifiia no ha
adoptado con anticipacién para la preparacién de sus estados financieros.
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2.4

EXPALSA, EXPORTADORA DE ALIMENTOS S.A.,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en dblares estadounidenses)

Estas son de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacién:

Aplicacién obligatoria para

Norma Tipo de cambio gjercicios iniciados a partir de:
NIC 19 Enmienda, Beneficios a empleados'- Eliminacion delenfoque delcorredorycilculo
de los costos financieros sobre una base neta. Ide enero de}2013
NIC 27 Revision,'Estados financieros separados’ - Disposicién sobre los estados
. . del2
financieros separados. lde enero del2013
NIC 28 Revisién, 'Asociadas yacuerdos conjuntos’-Incluye requerimientos sobre
. A . . . > 2
consolidacién de negocios conjuntos yasociadas. Ide enero del2013
NIF 10 ‘Estados financieros consolidados’ - Construye concepto de controlen la
. .l - . & al D
consolidacién de estados financieros. lde enero del2013
NIF Il ‘Acuerdos conjuntos’ Ide enero del 2013
NIF 12 ‘Divulgaciones de intereses enotras entidades' - ncluye divulgaciones requeridas

de todo tipo de intereses en otras entidades. Ide enero del2013

NIF 13 'Medicidn delvalorrazonable’- Precisarla definicidn de valorrazonable. fuentes de

medicién ydivulgaciones requeridas. Ide enero de}2013

NIC 32 Enmienda.’Instrumentos financieros:presentacién’ - Aclara algunos requerimientos
para compensacién de activos ypasivos financieros en elestado de situacién ide enero del201
financiera.

NIF 9 ‘Instrumentos financieros' - Especifica la clasificacién y medicién de activos y

. - . ol
pasivos financieros. ide enero del2015

La Compafifa estima que la adopcién de las enmiendas a las NIIF y las nuevas normas antes descritas, no
tendra un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su aplicacién inicial.

Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compafiia se expresan en la moneda del ambiente econémico
primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan en dolares
estadounidenses, que es la moneda funcional v la moneda de presentaciéon de la Compafiia. A menos que
se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estan expresadas en délares
estadounidenses.

Informacién financiera por segmentos

La informacién por segmentos se presenta de manera consistente con los informes internos
proporcionados a los responsables de tomar decisiones operativas relevantes. Dichos ejecutivos son
responsables de asignar los recursos y evaluar el rendimiento de los segmentos operativos, los cuales se
han definido como: Divisidn Balanceado, Divisién Empacadora y Divisién Laboratorio para los que se
toman decisiones estratégicas. Esta informacién se detalla en la Nota 25.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible, depésitos a la vista en bancos y otras inversiones altamente liquidas con
vencimientos originales de tres meses 0 menos, neto de sobregiros bancarios.

Pégina 10 de 52



EXPALSA, EXPORTADORA DE ALIMENTOS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADQ AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en délares estadounidenses)

Activos y pasivos financieros

Clasificacion

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar” y “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento”. Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias:
“pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La
clasificacién depende del propdsito para el cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La
Administracién determina la clasificacion de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su

reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, la Compaiiia mantuvo activos financieros en la categoria de “préstamos y
cuentas por cobrar”. De ignal forma, la Compafiia solo mantuvo pasivos financieros en la categoria de “otros
pasivos financieros” cuyas caracteristicas se explican seguidamente:

(a)  Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado de situacién financiera por las cuentas
por cobrar a clientes y cuentas por cobrar a compailias relacionadas. Son activos financieros no
derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se
incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde la
fecha del estado de situacién financiera.

(b)  Otros pasivos financieros: representados en el estado de situacion financiera por los préstamos con
instituciones financieras, pasivos por emision de obligaciones y primera titularizaciéon, cuentas por
pagar a compaiifas relacionadas, a proveedores y otras cuentas por pagar. Se incluyen en el pasivo
corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado
de situacion financiera.

2.5.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior:

Reconocimiento

La Compaiifa reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera a la fecha de la
negociacién y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a la transacci6n, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre
que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de ganancias y
pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compaiiia valoriza los mismos como se describe
a continuacion:
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Medicidén posterior

a)  Préstamos y cuentas por cobrar: posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compafiia presenta las
siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i)  Cuentas por cobrar a clientes: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por
clientes por los productos vendidos (camarén, alimento balanceado, larvas) en el curso
normal de los negocios. Si se esperan cobrar en un afio o menos se clasifican como activos
corrientes, de lo contrario se presentan como activos no corrientes. Estas cuentas se
registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no devengan
intereses y se recuperan hasta 9o dias menos la provisién por deterioro.

(i)  Cuentas por cobrar a compafiias relacionadas: Estas cuentas corresponden a préstamos
otorgados y pagos realizados a cuenta de compafiias relacionadas. Si se esperan cobrar en
un afio o menos se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se presentan como
activos no corrientes. Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su
costo amortizado, pues no devengan intereses y se recuperan en el corto plazo.

b)  Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compaifiia presenta las siguientes cuentas
dentro de esta categoria:

i) Préstamos con instituciones financieras: Se registran inicialmente a su valor nominal que
no difieren de su valor razonable, pues estin contratados a las tasas vigentes en el mercado.
No existen costos de transacciones significativos incurridos al momento de su contratacién.
Posteriormente se miden al costo amortizado utilizando las tasas de interés pactadas. Los
intereses devengados que corresponden a préstamos utilizados en el financiamiento de sus
operaciones se presentan en el estado de resultados integrales en el rubro de gastos
financieros.

ii)  Emisién de obligaciones y titularizacién de flujos: Se registran inicialmente a su valor
nominal que es equivalente a su valor razonable. Los costos atribuibles a la transaccién no
son significativos y se registran directamente con cargo a los resultados del periodo en que
se incurrieron. Posteriormente se miden al costo amortizado utilizando las tasas de interés
pactadas. Los intereses devengados calculados se reconocen en el estado de resultados
integrales en el rubro Gastos financieros en el periodo en que se devengan.

Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
contados a partir de la fecha del estado de situacién financiera, los cuales se presentan en el
pasivo no corriente.

iii)  Cuentas por pagar a proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios
adquiridos de proveedores locales y del exterior en el curso normal de los negocios. Se
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reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan
intereses y son pagaderas hasta 9o dias para las compras locales y hasta 120 dias para las
importaciones.

iv)  Cuentas por pagar a compafias relacionadas: Corresponden a obligaciones de pago por
bienes o servicios adquiridos de sus Compaiiias relacionadas. No devengan intereses y se

registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues se liquidan hasta
90 dias.

2.5.3 Deterioro de activos financieros

La Compaiiia establece una provisién para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe
evidencia objetiva de que la Compaiiia no serd capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de
acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades financieras
significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacion
financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha
deteriorado. Al 31 de diciembre del 2012 y 2011 se han registrado provisiones por deterioro de las cuentas
por cobrar que se presentan en el estado de situacién financiera neto de las cuentas por cobrar a clientes.

2.5.4 Baja de activos y pasivos financieros

2.6

2,7

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o si
la Compaifiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo.
Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compaiiia especificadas en el contrato se han
liquidado.

Anticipo a proveedores

Se registran al valor del desembolso realizado. Se registran a su valor nominal que es equivalente a su
costo amortizado, pues no generan intereses y se liquidan hasta 9o dias con la recepcion del producto o
servicio recibido.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion el que resulte menor, como se detalla a
continuacion;

i) Materia primas; Se registran al costo de adquisicién y su consumo se determina mediante el costo
promedio.

ii)  Producto terminado — Camarén empacado: Se registra al costo de produccién que incluye los costos

de adquisicion de camar6n mas los costos del proceso de congelado y empaque del camarén. El
costo de ventas es determinado mediante el costo promedio.
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iii)  Producto terminado — Alimento balanceado: Se registra al costo de produccién que incluye €l costo
de adquisicién de la materia prima, mano de obra directa, otros costos directos y gastos generales de
fabricacion. El costo de ventas es determinado mediante el costo promedio.

iv)  Importaciones en transito: Se presentan al costo de las facturas més otros cargos relacionados con la
importacién hasta la fecha del estado de situacion financiera, incluyendo impuestos no recuperables

Las pérdidas por inventario en mal estado o no apto para el consumo, utilizacién o comercializacion, se
cargan a los resultados del periodo en que se producen.

La estimacion para inventarios de obsoletos y de lento movimiento es determinada por la gerencia de la
Compaiifa, en base a una evaluacién de la antigiiedad de adquisicién de los inventarios de repuestos y
material de empaque. La provision se carga a los resultados del afio para cubrir las pérdidas por inventario
de baja rotacién o no apto para su comercializacion.

Propiedades, planta y equipos

Las propiedades, planta y equipos son registrados al costo, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por
deterioro, en caso de producirse. El costo incluye tanto los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisicién o construccién del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién sélo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econdémicos futuros asociados a la inversién fluyan hacia la
Compaiiia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones menores o mantenimiento menor y son registrados en resultados cuando son
incurridos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de las propiedades, planta y equipos, es calculada
linealmente basada en la vida 1til estimada de los bienes del activo fijo, o0 de componentes significativos
identificables que posean vidas utiles diferenciadas. Las estimaciones de vidas ttiles y valores residuales
de las propiedades, planta y equipos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los
estados financieros.

Las vidas titiles estimadas de propiedades, plantas y equipos son las siguientes

Tipo de bienes Numerode afios
Edificios 20 -60
Maquinariasy equipos 3 -45
Muebles y enseres 10
Equipo de com putacién 3
Vehiculos 3-22
Embarcaciones 20-40
Muelle 10
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Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, planta y equipos, se calculan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedad, planta y equipos excede a su monto recuperable, este
es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados con la
construccion de activos calificables. Un activo calificable es aquél que requiere de un tiempo prolongado
para que esté listo para su uso, periodo que la Administracién ha definido como mayor a un afio. Al 31 de
diciembre del 2012 todos los proyectos en la empresa se ha liquidados en un plazo inferior a un afio, por lo
que no se han activado costos de endeudamiento.

Propiedades de inversion

Las propiedades de inversién son registradas al costo, menos las pérdidas por deterioro, en caso de
producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicién o construccién del
activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién sélo son capitalizados cuando es probable
que beneficios econémicos futuros asociados a la inversién fluyan hacia la Compaiiia y los costos pueden
ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones o
mantenimiento y son registrados en los resultados integrales cuando son incurridos. Debido a que estas
propiedades corresponden principalmente a terrenos no se efectiia depreciacion.

Deterioro de activos no financieros (propiedades, planta y equipos y propiedades de
inversiéon)

Los activos sujetos a depreciacion se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o
circunstancias que indican que podrian no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro
corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede su valor recuperable. El valor
recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendria de su venta o su valor
en uso. Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas pequefios en los que se
genera flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo).

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compaiiia registra una
pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Los saldos en libros de activos no financieros que han
sido objeto de castigos por deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para
verificar posibles reversiones del deterioro. Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, no se han reconocido
pérdidas por deterioro de activos no financieros debido a que la Administracién ha determinado que no
existen indicadores de deterioro.

Anticipos de clientes

Se registra a su valor nominal pues no genera intereses y se liquidan hasta 9o dias con futuras
exportaciones.
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Beneficios a los empleados

Beneficios de corto plazo: Se registran en el rubro de provisiones por beneficios sociales a empleados
del estado de situacién financiera y corresponden principalmente a:

1) Participacién de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcidn del 15% de 1a utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, segiin lo establecido por la legislacién ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte del costo de ventas y gastos
administrativos en funcién de la labor de la persona beneficiaria de este beneficio.

ii)  Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base devengada.

iii)  Décimo tercery cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacién vigente en el
Ecuador.

Beneficios de largo plazo (Jubilacién patronal y desahucio - no fondeados):

La Compaiiia tiene un plan de beneficio definido para jubilacién patronal, normado y requerido por las
leyes laborales ecuatoriana. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacion de
la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificara
al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la (iltima remuneracién mensual por cada uno
de los afios de servicios prestados a la misma empresa o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compaiifa determina anualmente la provisién para jubilacién patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los costos y
gastos (resultados) del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representan el
valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el cual es obtenido
descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa del 8.68% anual equivalente a la tasa promedio de
los bonos de gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador que estan denominados en la misma
moneda en la que los beneficios serdn pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de
las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipdtesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incremento futuros de remuneraciones, tasa de
rotacion, entre otras y estan detalladas en la Nota 20.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan a resultados en el periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para la
Compania.
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Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. Fl
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Im puesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.
Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 23% (2011: 24%) de las utilidades
gravables, la cual se reduce al 13% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entr6 en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de
impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el afio anterior sobre el
0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los
activos.

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto
del anticipo minimo, este iltimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo
con lanorma que rige la devolucidn de este anticipo.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias
temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han
sido promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera y que se espera serdn aplicables cuando el
impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos solo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzecan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

En adicién, es importante sefialar que de acuerdo con el Cédigo Orgénico de la Produccién, Comercio e
Inversiones, la tasa del Impuesto a la Renta se reduce progresivamente, iniciando en el 2011 con el 24%
hasta llegar al 22% en el 2013, por lo que el impuesto diferido esta calculado considerando el decremento
progresivo de la tasa impositiva.
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Provisiones

Las provisiones representadas en el estado de situacién financiera se reconocen cuando (i) la Compaiiia
tiene una obligacidén presente, ya sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable
vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacién y (iii) el monto se ha estimado de
forma fiable. Los montos reconocidos como provisién son la mejor estimacion de la Administracién, a la
fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacién,

Los conceptos por los cuales se constituyen provisiones con cargo a resultados corresponden
principalmente a provisiones de proveedores de materia prima y por servicios de energia eléctrica que al
cierre del afio 2012 se encuentran pendiente de recepcidn las facturas que respaldan la adquisicién de
estos bienes y servicios. Ver Nota 18.

Distribucién de dividendos
La distribucién de dividendos se deduce del patrimonio y se reconoce como pasivos corrientes en los
estados financieros en el periodo en que los dividendos se aprueban por parte de los accionistas de la

Compaiifa. Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, no existe dividendos pendientes de pago.

Reservas

Legal

De acuerdo con la legislacién vigente, la Compafiia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La
reserva legal no esta disponible para distribuciéon de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.

Facultativa v Estatutaria

Estas reservas fueron apropiadas de las utilidades y son de libre disponibilidad, previo disposicién de la Junta
General de Accionistas de la Compafiia. Véase estado de cambios en el patrimonio.

Resultados acumulados

Provenientes de la adopcidén por primera vez de las NIIF

Los resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados,
subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las “NIIF”, que
generaron un saldo acreedor, sélo podra ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas, las del dltimo ejercicio econémico concluido, si las hubieren; o devuelto en el caso de
liquidacién de la Compaiiia.
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Reserva de capital

Este rubro incluye los saldos de las cuentas Reserva por revalorizacion del patrimonio y reexpresion
monetaria y la contrapartida de los ajustes por inflacién y por correccién de brecha entre inflacién y
devaluacién de las cuentas Capital y Reservas originados en el proceso de conversién de los registros
contables de sucres a ddlares estadounidenses al 31 de marzo del 2000. La Reserva de Capital podra
capitalizarse en la parte que exceda las pérdidas acumuladas al cierre del ejercicio, previa resolucion de la
Junta General de Accionistas. Esta reserva no est4 disponible para distribucién de dividendos ni podra
utilizarse para pagar el capital suscrito no pagado, y es reintegrable a los accionistas al liquidarse la
Compania.

Reserva por valuacion

Corresponde al incremento, que surge de un estudio técnico practicado por un perito independiente, de las
propiedades, planta y equipos de las compaifiias Diamantes del Mar Diamasa S.A. y Macrobio S.A., previo
a la fusién por absorcién de estas compafifas por parte de Expalsa en marzo del afio 2000 v al estudio
practicado en noviembre del 2012 de las propiedades, planta y equipo de la divisién balanceado previo a
su venta a la compaiiia relacionada Gisis S.A. De acuerdo con los lineamientos descritos en la NIC 16, este
saldo seria transferido a resultados acumulados en la medida que se deprecie el activo correspondiente o
se disponga del mismo. Durante el 2012 no se han realizado las transferencias de la depreciacién de
revaltios correspondientes a la cuenta de Resultados acumulados porque se consideran que el efecto de
este asunto no es significativo tomando los estados financieros en su conjunto.

Cambio de politica contable

Al 31 de diciembre del 2012, la Compafia cambi6 su politica contable de registro de sus propiedades,
plantas y equipos del modelo del costo al modelo del costo revalorizado. Estos reavaltos fueron realizados
sobre las propiedades, planta y equipos de la division balanceado durante el mes de noviembre del 2012
para efectos de la venta del negocio de balanceado a su compaiiia relacionada Gisis en enero del 2013. El
efecto de este cambio originé un incremento en propiedades, planta y equipos de US$479,639 con contra
partida en el patrimonio (Reserva por valuacién).

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor de la venta de exportaciéon del camarén en diferentes especies y tamafios
y alimentos balanceados, neto de impuestos a las ventas, rebajas y descuentos. Se reconocen el ingreso de
las exportaciones de camarén y alimentos balanceados al momento que los productos son embarcados y
transferidos a los clientes. Para las ventas locales se reconoce el ingreso cuando los productos son
entregados en los establecimientos del cliente y este ha aceptado los productos.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econémicos fluyan hacia
la Compaififa puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compaiiia hace entrega de sus productos al
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comprador y en consecuencia transfieren, los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes
y no mantiene el derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafiia se encuentran basados en la experiencia
histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compaiiia y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la administracién.,

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

(a)  Deterioro de cuentas por cobrar: La estimacién para cuentas dudosas es determinada por la
gerencia de la Compaifiia, en base a la evaluacién de la antigiiedad de los saldos por cobrary la
posibilidad de recuperacion de los mismos. La provisién para cuentas dudosas se carga a los
resultados del afio y las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos.
(Nota 2.5).

(b)  Provisién por obsolescencia de inventarios: La estimacién para inventarios de obsoletos y de lento
movimiento es determinada por la gerencia de la Compaiiia, en base a una evaluacién de la
antigiiedad de adquisicién de los inventarios de repuestos y material de empaque. La provisién se
carga a los resultados del afio para cubrir las pérdidas por inventario de baja rotacién o no apto para
su comercializacién. (Nota 2.7).

(¢c)  Vidas ttiles de propiedades, planta y equipos: La determinacién de las vidas ttiles y valor residual
se evallan al cierre de cada afio. (Nota 2.8).

(d)  Provisiones por beneficios a empleados a largo plazo: Las hipotesis empleadas en el célculo
actuarial de Jubilaci6n patronal y desahucio - Para lo cual utiliza estudios actuariales practicados
por profesionales independientes. (Nota 2.12).

(e)  Impuesto a la renta diferido: La Compaiiia ha realizado la estimacién de sus impuestos diferidos

considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y
pasivos (fundamentalmente efectos de la adopcién de las NIIF) se revertirén en el futuro.
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(Expresado en ddlares estadounidenses)

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compafiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgo de mercado
(riesgo de tasa de interés, de precio y de tipo de cambio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El
programa general de administracién de riesgos de la Compaiiia se concentra principalmente en lo
impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el
desempefio financiero de la Compaiiia.

La Compaiiia dispone de una organizacioén y de sistemas de informacién que permiten identificar dichos
riesgos, determinar su magnitud, proponer al Directorio medidas de mitigacién, ejecutar dichas medidas y
controlar su efectividad.

Riesgo de mercado

Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros del efectivo de un instrumento financiero fluctiien
debido a los cambios en los precios de mercado. Los precios de mercado involucran tres tipos de riesgo; el
riesgo de las tasas de interés, el riesgo del tipo de cambio y el riesgo de los precios de los productos
basicos.

a) Riesgo por tasas de interés
La Compaiiia no tiene activos que generen intereses, los ingresos y los flujos de efectivos operativos
son sustancialmente independientes de los cambios en las tasas de interés en el mercado. Los inicos
pasivos financieros a largo plazo que mantiene la Compaifiia son por emision de obligaciones la cual
constituye una parte instrumento de tasa fija y otra parte de tasa variable con fluctuaciones
moderadas y; por préstamos de los accionistas los cuales no generan intereses.

b)  Riesgo del tipo de cambio

La Compaiiia no mantiene transacciones comerciales, activos y pasivos en moneda extranjera, por
lo tanto no est4 expuesta al riesgo de cambio resultante de la exposicién de varias monedas.

¢)  Riesgo de precios
La Compaiiia no est4 expuesta al riesgo de precios de mercaderias, por cuanto su materia prima

(60%), insumos y otros gastos indirectos de fabricacién son adquiridos localmente y, debido a los
bajos niveles de inflacién no se encuentran afectados por la volatilidad en sus precios.
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Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus obligaciones
contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compaiifa. La Compafiia ha adoptado una
politica de inicamente involucrarse con partes solventes y obtener suficientes colaterales, cuando sea
apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos.
La Compafifa inicamente realiza transacciones con compaiiias que cuentan con la misma o mejor
calificacion de riesgo.

Las cuentas por cobrar a clientes estdn compuestas por clientes corporativos entre diversas industrias. La
evaluacién de crédito se realiza sobre la condicién financiera de las cuentas por cobrar.

La Compaiiia mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en instituciones financieras con las siguientes
calificaciones:

Calificacién
Entidad financiera 2012 2011
Banco Bolivariano S.A. AAA- AAA-
Banco Pichincha C.A. AAA- AAA-
Produbanco S.A. AAA- AAA-
Banco Internacional S.A. AAA- AAA-
Citibank N.A. AAA AAA

Respecto al riesgo crediticio de los saldos de bancos e instituciones financieras, se gestiona a través del
area financiera de la Compaiifa de acuerdo con la politica corporativa. Las inversiones de los excedentes de
los fondos (si los hay) son realizadas solamente con las contrapartes aprobadas y dentro de los limites de
crédito asignados a cada contraparte.

Riesgo de liquidez

La Administracién es la que tiene la responsabilidad final por la gestién de liquidez. La Administracién ha
establecido un marco de trabajo apropiado para la gestién de liquidez de manera que la gerencia pueda
manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo asi como la gestién de
liquidez de la Compaiiia. La Compaiiia maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades
financieras y de préstamo adecuadas, monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados y
reales y conciliando los perfiles de vencimiento do los activos y pasivos financieros.

El cuadro a continuacidn analiza los pasivos financieros de la Compatifa a la fecha del estado de situacién
financiera hasta la fecha de su vencimiento. Los pasivos financieros incluyen en el anélisis si sus
vencimientos contractuales son esenciales para la comprension del tiempo de los flujos de efectivo. Los
montos revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados.
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Menos de 1 Entreiyz2 Entrez2ys;
Al 31 de diciembre de 2012 aflo afios afios
Préstamos con instituciones financieras 24,358,032 - -
Emisién de obligaciones 4,366,306 4,095,792 7,452,507
Titularizacion de flujos 2,724,750 1,291,750 -
Cuentas por pagar a proveedores 12,634,550 - -
Cuentas por pagar a compafiias relacionadas 5,721,478 - -

Menosde 1 Entreiy2 Entreiy2

Al 31 de diciembre de 2011 afno afios afios
Préstamos con instituciones financieras 15,900,632 - -
Emisién de obligaciones 4,483,745 4,366,306 11,548,299
Titularizacion de flujos 2,924,750 2,724,750 1,291,750
Cuentas por pagar a proveedores 15,951,587 - -
Cuentas por pagar a compafifas relacionadas 3,575,036 - -

4.2 Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Compaifiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha con el propésito de generar retornos a sus accionistas, beneficios a
otros grupos de interés y mantener una estructura de capital 6ptima para reducir el costo del capital.

La Compaiiia monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula como la
deuda neta dividida entre el capital total. La deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos
(incluyendo préstamos con instituciones financieras, emisién de obligaciones, primera titularizacién
(corriente y no corriente), cuentas por pagar a proveedores y a compaiiias relacionadas) menos el efectivo

y equivalentes al efectivo. El capital total se calcula como el “patrimonio neto” mas la deuda neta.
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Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2012 y de 2011 fueron los siguientes:

Total obligaciones financieras
Cuentas por pagar a proveedores
Cuentas por pagar a compaiifas relacionadas

Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo
Deuda neta

"Total patrimonio neto

Capital total

Ratio de apalancamiento

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros

2012 2011
41,656,499 38,426,302
12,634,550 15,951,587

5,721,478 3,575,036
60,012,527 57,952,925
(4,210,456) (5,490,276)
55,802,071 52,462,649
35,554,038 34,548,139

91,356,109 87,010,788

61%

60%

A continuacién se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre

de cada ejercicio:

Activos financieros medidos al costo
Efectivoy equivalentes de efectivo

Activos financieros medidos al costo
amortizado
Cuentas por cobrar a clientes
Cuentas por cobrar a compaifiias relacionadas
Otras cuentas por cobrar

Total activos financieros

Pasivos financieros medidos al costo
amortizado

Sobregiros bancarios

Préstamos con instituciones financieras
Emision de obligaciones

Tituralizacién de flujos

Cuentas por pagar a proveedores

Cuentas por pagar a compafifasrelacionadas

Total pasivos financieros
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Al 31 de diciembre del 2012

Al 31de diciembre del 2011

Corriente No corriente Corriente No corriente
Uss uUss uss - Uss
4,438,211 - 5,980,500 -

24,360,079 - 28,296,238 -
23,325,942 120,369 4,586,324 802,209
460,358 - 570,641 -
52,584,590 120,369 39,433,703 802,209

227,755 490,224
24,077,159 - 15,758,190 -
3,574,658 10,197,517 4,597,022 11,746,350
2,560,290 1,246,875 2,577,865 3,746,875
12,634,550 - 15,951,587 -
5,721,478 - 3,575,036 -
48,795,890 11,444,392 42,949,924 15,493,225
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POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en délares estadounidenses)

Valor razonable de instrumentos financieros

El valor en libros de cuentas por cobrar a clientes, efectivo y equivalente de efectivo, y otros activos y pasivos
financieros se aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos. En
relacion a los préstamos con instituciones financieras, emisién de obligaciones y titularizacién de flujos, éstos
se presentan a su costo amortizado que es equivalente a su valor razonable, pues devengan tasas de interés
de mercado.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicién:
2012 201
Efectivo en caja 30,347 31,698
Bancos (1) 2,709,397 4,037,894
Bancos - Fideicomiso Mercantil (2) 1,698,467 1,910,908
4,438,211 5,980,500
Sobregiros bancarios (227,755) (490,224)
4,210,456 5,490,276

(1) Incluye principalmente los saldos mantenidos en cuentas corrientes en: i) Banco Bolivariano por
US$513,585 (2011: US$2,321,041), ii) Banco del Pacifico por US$ 57,772 (2011: US$199,749), iii)
Banco Internacional por US$416,907 (2011: US$481,211), iv) Banco Pichincha por US$1,190,517
(2011: US$215,100) y v) Citibank New York por US$366, 878 (2011: US$750,633).

(2) Corresponde al exceso de flujos proveniente de la cartera que garantiza la titularizacién. Ver Nota 15.

CUENTAS POR COBRAR A CLIENTES

Composicién:
2012 2011
Balanceado 22,285,681 26,935,650
Empacadora 4,693,557 3,981,320
Laboratorio 101,076 249,237
27,080,314 31,166,207
Provisién para cuentas dudosas (2,720,235) (2,869,969)
24,360,079 28,296,238
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A continuacion se muestra un analisis de antigiiedad de los saldos al cierre de cada afio:

2012 2011

Por vencer 13,356,642 49% 22,031,727 71%

Vencidas

1a 30 dias 7,832,831 31% 4,927,006 16%

31 a 60 dias 1,678,284 6% 1,203,300 4%

61 a go dias 721,069 3% 378,448 1%

9t a 180 dias 1,419,200 5% 637,180 2%

Mas de 181 2,072,288 8% 1,088,456 6%
13,723,672 9,134,480
27,080,314 31,166,207

El movimiento de la provision para cuentas dudosas es el siguiente:

2012 2011
Saldo inicial 2,869,969 2,757,157
Incrementos 346,324 310,072
Utilizaciones (496,058) (197,260)
Saldo Final 2,720,235 2,869,969
8. ANTICIPO A PROVEEDORES
2012 2011
Anticipo a proveedores de materiales
Locales 409,498 671,489
Exterior 21,792 292,920
Anticipo a proveedores de materia prima
Locales 1,560,680 1,804,511
Exterior 521,131 469,820
2,513,101 3,238,740

Corresponde a valores entregados a proveedores de camarén y materias primas por US$518,317 y
US$1,100,000 respectivamente (2011: US$1.4 millones y US$1.2 millones, respectivamente), los cuales no
generan intereses y se liquidan dentro de 9o dias contra la recepcion de los productos.
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OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Composicibn:
2012 2011
Empleados 230,043 426,497
Otros 230,315 144,144
460,358 570,641
INVENTARIOS
Composicién:
2012 20U
Empacadora  Balanceado  Laboratorie Total Empacadora  Balanceado  Laboratorio Total

Materias primas (1) 16,105 11,103,384 19,206 11,138,695 61,320 12,225,760 20,442 12,307,522
Producto terminado (2) 5,656,011 - - 5,656,911 5.453,238 1,593,874 - 7,047,112
Productos en proceso 572,531 48,502 14,627 632,660 647,762 370,382 20,061 1,038,205
Material de empaque 676,626 216,612 9,618 902,856 784,995 162,678 8,613 956,286
Repuestos y Otros 1,039,632 789,066 16,050 1,844,748 864,256 993,745 23,012 1,881,013
Inventario en transito (3) 46,803 1,964,860 - 2,001,755 219,073 5.453,582 - 5,672,635

7,998,698 14,122,424 56,501 22,177,623 8,030,644 20,800,021 72,128 28,902,793
Provision por obsolecencia (4) (200,306) - - (200,306) (162.165) - - (162.165)

7.798.392 14122 424 56,501 21,977.317 7.868.479 20,800,021 72,128 28,710,628
El movimiento de la provisién por obsolescencia es el siguiente:

2012 201]

Saldo inicial (162,165) (162,165)
Incrementos (38,141) -
Saldo final (200,306) (162,165)

(1)  Las materias primas de la linea balanceado estan representadas principalmente por maiz
US$3,099,743, pasta de soya por US$3,078,312, sorgo por US$844,243 y trigo organico por
US$2,214,500.

(2)  Los productos terminados de la linea empacadora estan representadas principalmente por camarén
entero US$2, 041,960, camardn cola bloque por US$1, 490,108 y camardn cola IQF US$506,325.

(3) Incluyen principalmente sorgo (materia prima) por aproximadamente US$1,800,000 el cual fue
entregado para constituir el patrimonio auténomo del fideicomiso de garantia Expalsa TF.G-311
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para garantizar el cumplimiento de las obligaciones actuales y futuras con una institucién financiera
local.

{4) Corresponde principalmente a la provision por lento movimiento de los inventarios de material de
empaque, repuestos y otros de la divisién empacadora. En el 2012 se registr6 con cargo a resultados
US$38,141 por concepto de esta provision dentro del rubro provisién inventario.

En noviembre 17 del 2009, se constituy6 el Fideicomiso de Garantia Expalsa TF-G-311 con el objetivo de
garantizar los flujos a ser desembolsados por la titularizacién de flujos. Ver Nota 15.

El patrimonio auténomo de este Fideicomiso esta constituido por inventarios de materia prima de
balanceado, producto terminado de balanceado y/o inventario de camarén congelado, aportados por la
Compaiiia y que se encuentren libres de todo gravamen o prohibicién.

Al 31 de diciembre del 2012, la Compafiia mantiene en custodia de este fideicomiso inventarios de materia
prima de balanceado por US$1, 873,438 (2011: US$3.4 millones).
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EXPALSA, EXPORTADORA DE ALIMENTOS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en dolares estadounidenses)

PROPIEDADES DE INVERSION

Terrenos Edificaciones Total
Al 1 de enerodel 2011 316,500 112,000 428,500
Adiciones - - .
Depreciacién - (23,333) (23,333)
Valor en libros al 31 de diciembre del 2011 316,500 88,667 405,167
Movimientos 2011
Adiciones B - -
Venta (130,000) - (130,000)
Depreciacién - - -
Valor en libros al 31 de diciembredel 2011 186,500 88,667 275,167
Al 31 de diciembre del 2011
Costo 186,500 112,000 298,500
Depreciaciéon acumulada - (23,333) (23,333)
Valor en librosal 31 de diciembredel 2011 186,500 88,667 275,167
Movimientos 2012
Adiciones (1) 575,000 - 575,000
Ajuste (23,333) (23,333)
Depreciacidn - 23,333 23,333
Valor en libros al 31 de diciembre del 2012 761,500 88,667 850,167
Al 31 de diciembre del 2012
Costo 761,500 88,667 850,167
Depreciacién acumulada - -
Valor en librosal 31 de diciembredel 2012 761,500 88,667 850,167

(1) Corresponden principalmente a la transferencia de dominio de la Granja Avicola a favor de Expalsa
S.A, la cual formé parte de los activos netos vendidos a la compaiiia relacionada Gisis S.A. en enero del

2013.

PRESTAMOS CON ENTIDADES FINANCIERAS

Institucién (1)
Citibank Ecuador S.A.

Banco Bolivariano S.A.
Banco Internacional S.A.
Banco Pichincha S.A.
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2012 2011
4,596,242 4,519,347
9,008,795 4,462,947
5,984,423 4,055,986
4,487,699 2,719,910
24,077,159 15,758,190
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(1)  Corresponden a préstamos con instituciones financieras locales, con vencimientos hasta el mes de
junio del 2013. Existen garantias hipotecarias para los préstamos con los bancos Bolivariano y
Pichincha por aproximadamente US$2,117,505 y US$5,512,533 respectivamente. Para Citibank y
Banco Internacional las garantias son prendarias (inventario) por aproximadamente
US$5,900,000. Las tasas de interés anual fluctian entre el 7.25% al 8.92%.

EMISION DE OBLIGACIONES

2012 2011
Corto plazo 3,376,433 4,415,033
Largo plazo 10,197,517 11,746,350
Capital de obligaciones 13,573,950 16,161,383
Intereses 198,225 181,989
Emisién de obligaciones 13,772,175 16,343,372

El detalle de las emisiones de obligaciones colocadas en el mercado se muestra a continuacion:

Segunda emisiéon Cuarta emisién de Quinta emisién de
de_obligaciones obligaciones (1) obligaciones (2) Total

Monto emitido 10,000,000 10,000,000 7,746,000 27,746,000
Pagos de capital realizados en:

2008 (1,012,500) - - (1,012,500)

2009 (2,500,000) - - (2,500,000)

2010 (2,500,000} - - (2,500,000)

2011 (2,500,000) (898,417) - (3,398,417)

2012 (1,487,500) (1,832,233) (1,441,400) (4,761,133)
Saldo al 31 de diciembre 2012 - 7,269,350 6,304,600 13,573,950

(1)  Enfebrero 12 del 2011, la Junta General de Accionistas de la Compaiiia, resolvié autorizar la cuarta
emisién de obligaciones por US$10 millones con vencimiento entre 5y 6 afios y tasa de interés fija
del 8%, el capital e intereses se cancelaran trimestralmente. En marzo del 2011, mediante
resolucién N° SC.IMV.DJMV.DA y R.G.11.0001875 la Superintendencia de Compafias aprobo la
oferta publica de obligaciones y en marzo 29 del 2011, fue inscrita en el Registro del Mercado de
Valores bajo el N° 2011-2-02-00904. Esta emision fue colocada en un 100% en el mercado.

(2)  Enjunio 20 del 2011, la Junta General de Accionistas de la Compaiiia, resolvié autorizar la quinta
emision de obligaciones por US$12 millones con vencimiento entre 5y 6 afios 'y tasa de interés fija
del 8%, el capital e intereses se cancelaran trimestralmente. En octubre 28 del 2011, mediante
resoluciéon N° SC.IMV.DJMV.DA y R.G.11.0006175 la Superintendencia de Companias aprobé la
oferta paiblica de obligaciones y en noviembre 7 del 2011, fue inscrita en el Registro del Mercado de
Valores bajo el N° 2011-2-02-00980. En relacién a esta emision se informa que al 31 de diciembre
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del 2012 solo se han colocado US$7,746,000 en el mercado; el saldo se estima ser colocado durante
el afio 2013.

Los principales resguardos de estas emisiones a favor de los inversionistas, son los siguientes: i) mantener
una relacion entre los pasivos bancarios a largo plazo sobre el patrimonio no mayor de 3 a 1; ii) no repartir
dividendos mientras existan obligaciones en mora; y iii) mantener la relacién de activos libres de
gravamen sobre obligaciones en circulacion acorde a lo estipulado por el Consejo Nacional de Valores. A la
fecha de emisién de estos estados financieros, la Compaiiia ha cumplido con estos resguardos.

Los vencimientos anuales estimados de las emisiones al 31 de diciembre son:

Afios 2012 2011

2013 - 2,950,233

2014 3,381,433 2,950,233

2015 3,381,433 2,950,233

2016 2,907,433 2,476,233

2017 527,218 419,417
10,197,517 11,746,350

15. TITULARIZACION DE FLUJOS

2012 2011
Corto plazo 2,500,000 2,500,000
Largo plazo 1,246,875 3,746,875
Capital de obligaciones 3,746,875 6,246,875
Intereses 60,290 77,865
Primera titularizacion 3,807,165 6,324,740
Primera
titularizacién Total

Monto titularizado 10,000,000 10,000,000
Pagos de capital realizados en:

2010 (1,253,125) (1,253,125}

2011 (2,500,000) (2,500,000)

2012 (2,500,000) -
Saldo al 31 de diciembre 2012 3,746,875 6,246,875
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Los vencimientos anuales estimados de la primera titularizacién al 31 de diciembre son:

Afios 2012 201

2013 - 2,500,000

2014 1,246,875 1,246,875
1,246,875 3,746,875

En enero del 2013, se transfiri6 este pasivo al momento de la venta del negocio del balanceado. Ver Nota
1.

Aspectos de la titularizacion:

En noviembre 17 del 2009, Expalsa Exportadora de Alimentos S. A., constituyé el Fideicomiso Mercantil
denominado "Fideicomiso Primera Titularizacién de Flujos Expalsa", inscribiéndose en el Registro de
Mercado de Valores en marzo 9 del 2010. El prospecto de oferta piiblica autorizado por el Consejo
Nacional do Valores establece las siguientes condiciones de emisién:

Clase A B C D Total
Importe (US$) 500,000 1, 500,000 2, 000,000 6, 000,000 10,000,000
Valor nominal (US$) 5,000 10,000 20,000 50,000 -
Cantidad de valores a emitirse

(unidades) 100 150 100 120 -
Plazo (dias) 1,440 dias

Forma de pago de capital Dividendos iguales cada 9o dias

Forma de calculo de interés Base 30/360

Cupbn fijo 8.00%

Las principales cldusulas de la titularizacion establecen lo siguiente:

Obijeto: el proceso de titularizacién implementado a través del Fideicomiso tiene por objeto financiar parte
del capital de trabajo del originador (Expalsa) y estard amparada en el derecho de cobro que aporta al
patrimonio auténomo.

Este derecho de cobro representa cuentas por cobrar producto de la comercializacién de producto
terminado realizada por divisién balanceado a clientes seleccionados, los cuales serdn recaudados
para honrar pasivos con inversionistas.

Transferencia de domino: El originador transfiere a titulo de fiducia mercantil lo siguiente:

- Lasuma de diez mil délares, destinada para conformar el fondo rotativo.
- Elderecho de cobro que se refiere a los clientes seleccionados y/o adicionales.

Instrucciones fiduciarias: La fiduciaria debera cumplir principalmente con las siguientes instrucciones
fiduciarias:
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Registrar contablemente todos los bienes que hayan sido transferidos a titulo de fiducia mercantil.
Constitucién del patrimonio auténomo para lo cual transfiere la suma de US$10,000

Suscribir el contrato de agente recaudado con el originador para que lleve a cabo la gestién de
cobranza haciendo que los cheques o transferencia de los valores facturados por el Originador sean
girados a nombre del Fideicomiso Titularizacién y depositados en la cuenta de éste dentro de las
siguientes veinticuatro horas.

Celebrar un contrato de Depbésitos y Gestién de cobro con Decevale para realizar el pago de los pasivos
con inversionistas.

Inscribir al Fideicomiso y los Valores en el Registro de Mercado de Valores.

Colocar los valores por un monto de hasta US$10 millones mediante oferta primaria debiendo
suscribir contrato de colocacién con una casa de valores.

Recibir del Agente Recaudador (Expalsa), dentro de las siguientes veinticuatro horas posteriores a
la recaudacién, los recursos dinerarios provenientes del ejercicio del derecho de cobro que se aportay
destinarlos para cumplir con lo dispuesto en el contrato de constitucion.

Expalsa es la que instruye al Fideicomiso el destino que debe dar a los fondos administrados asi como los
de sus fondos disponibles. En consecuencia debido a que el control del fideicomiso es ejercido por Expalsa,
los estados financieros adjuntos incluyen las cuentas corrientes en poder del Fideicomiso, asi como
reflejan sus ingresos y costos, respectivos.

Al 31 de diciembre del 2012 se registran en el rubro Efectivo y equivalentes de efectivo US$1,698,467
(2011: US$1,910,908) correspondiente a los fondos disponibles del Fideicomiso. En el rubro Cuentas por
cobrar a clientes se registran US$3,396,723 {(2011: US$4,219,588) de cartera de balanceado que garantiza
los flujos de la titularizacién.

Las principales politicas descritas en el contrato son las siguientes:

Politica de restitucion a la originadora: Consiste en devolver dentro de las 48 horas posteriores a su
recepcion, los valores entregados al Fideicomiso, una vez el Fideicomiso haya realizado la retencién
para el respectivo fondo de reserva.

Politica de Pago de Pasivos: Consiste en los pagos de pasivos con inversionistas realizados contra la

provisién respectiva, con los flujos provistos por el originador; si estos recursos no fueran suficientes para
cubrir dicho pago, el originador debera proveer de fondos con al menos setenta y dos horas de anticipacion
a la fecha de pago correspondiente.

Los pasivos con terceros seran realizados con el fondo rotativo, descrito en las instrucciones fiduciarias.
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Politica de confirmacion y ejecucion de garantias: Los mecanismos de garantia establecidos para el
proceso de titularizacién son como sigue:

- Exceso de flujo de sus fondos: Consiste en que los flujos futuros provenientes de los clientes
seleccionados superiores a los montos requeridos por el Fideicomiso para honrar pasivos con
inversionistas.

- Fondo de reserva: Se constituird al momento de colocacién de la titularizacion, reteniendo de los
fondos percibidos por el Fideicomiso; el cual, al momento de constitucién sera del cien por ciento del
primer dividendo a pagar.

- Sustitucién de activos: Consiste en que el originador podra sustituir activos que hayan producido
desviaciones o distorsiones en el flujo, incorporando al patrimonio exclusivo, en lugar de los activos
que han producido dichas desviaciones o distorsiones, otros activos de iguales o0 mejores
caracteristicas.

- Fondo de garantia: Se conformara de los flujos futuros provenientes de los clientes adicionales.

- Fideicomiso de garantia: Consistird en un fideicomiso de garantia constituido por la Compaiia, en el
que se designe como beneficiario al Fideicomiso Mercantil Primera Titularizacién de Flujos Expalsa.
El patrimonio auténomo de este fideicomiso de garantia estara constituido por el aporte de
inventarios de aproximadamente US$1, 870,000 que realizara Expalsa, el mismo que debera estar
libre de todo gravamen o prohibicién. Ver Nota 10.

CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES

Composicidn:
2012 2011
Balanceado 4,697,010 9,415,830
Empacadora 6,106,534 4,005,713
Laboratorio 61,129 228,766
Provisiones 1,769,877 2,301,278
12,634,550 15,951,587

Proveedores locales y del exterior con vencimientos hasta 60 dias y 120 dias respectivamente.
Adicionalmente incluye provisiones por US$1,769,000 (2011: US$2,301,000) para pagos de productos y
servicios recibidos cuyas facturas se encuentran pendientes de recibir.
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ANTICIPO DE CLIENTES

2012 2011
Anticipo de clientes camaron
Exterior 4,393,758 250,975
Anticipo de clientes balanceado
Locales 182,604 229,053
Exterior 23,027 ;473
4,599,389 5 »501
PROVISIONES
Composicion y movimiento
Aflo 2012 Saldos al Pagos y/o Saldos al
inicio del afio Incrementos utilizaciones final de] afig
Ba "VQ [« EID!‘IJI_Q
Beneficios sociales a empleados (1) 1,623,919 17.617.416 (16,821,546) 2,419,789
- .
Provisién para desahucio (2) 399,882 204,000 (164,032) 440,750
Provisién para jubilacién patronal (2) 1,250,47 644,282 (470,748) 1,424,012
1,650,300 839,183 631,780) T.864,702
Afio 2011 Saldos al Pagos y/o Saldos al
L - < Aaeh final del aii
Beneficios sociales a empleados (1) 2,823,610 15,201,013 (16,400,704) 1,623,919
Pasivo no corriente
Provision para desahucio (2) 331,534 86.110 (17,762) 399,882
Provision para jubilacién patronal (2) 1,019,566 336,758 {105,846) 1,250,478
1,351,100 422,868 {123,608} 1,650,360

(1)  Incluye beneficios sociales tales como décimos tercer y cuarto sueldos, fondo de reserva, vacaciones,
remuneraciones variables. Ademas incluye US$1,016,134 de participacion de los trabajadores en las

utilidades (2011: US$589,886).

(2) Ver Nota 20.

IMPUESTOS

Situacion fiscal

El 19 de marzo del 2003, la administracién tributaria mediante Resolucién No. 1091012003RRE00150
emiti6 una liquidacién de diferencias en las declaraciones del afio 2000 por el valor de US$218,503 mas
los intereses calculados al 31 de agosto del 2002, que ascienden segiin dicha liquidacién a US$50,450. El 2
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de abril del 2012, la Corte Nacional de Justicia casa parcialmente la sentencia, la declara nula y sin valor la
resolucién de referencia, favoreciendo a la Compaiifa.

El 13 de marzo del 2008 mediante Acta de determinacion tributaria No RLS- ATRADD2008-006
correspondiente al impuesto la renta correspondiente al 2004, se establecen glosas fiscales por US$2.3
millones que originan un impuesto la renta adicional de US$870,000 ( sin incluir intereses y recargos),
que principalmente se sustentan en la calificacién como gasto no deducible los pagos efectuados por
concepto por contrato de tercerizacién laboral suscrito entre Expalsa S.A. y Caprice S.A. El 24 de mayo del
2011, el Tribunal Distrital de lo Fiscal No. 2 procede a dar de baja las glosas de referencia. Con fecha del 10
de diciembre del 2012, el Servicio de Rentas Internas interpone recurso de casacién en contra dela
sentencia dictada por la Primera Sala del Tribunal de lo Fiscal No. 2, por lo que, la Sala Contencioso
Tributario de la Corte Nacional, desecha el recurso de casacién interpuesto por las administracién
tributaria, a favor de la Compaiiia

El 9 de marzo del 2011, mediante Acta definitiva de determinacién No. 0920110100147, el Servicios de
Rentas Internas notificd glosas correspondientes al impuesto a la renta del afio 2006 por US$ 871,000, la
cual fue impugnada por la Compaifiia en abril del 2011. Con posterioridad, en septiembre del 2011,
mediante resolucion No. 10912011RREC024068 el Servicio de Rentas Internas resolvid dar de baja la
glosa por US$530,000; quedando como saldo a pagar por impuesto a la renta de aproximadamente
US$53,200, el cual fue cancelado en octubre del 2011.

El 26 de marzo del 2012, mediante Acta definitiva de determinacién tributaria No. 090120100091 se
notificaron glosas fiscales por US$1.2 millones que originan un impuesto a la renta adicional del afio 2007
por US$292,000 (sin incluir intereses y recargos). A la fecha de emisién de estos estados financieros, la
Compafiia ingres6 una demanda de impugnacién ante el Tribunal Distrito de lo Fiscal juicio No. 09502-
2012-0111 en contra del acta de determinacién.

En abril 9 del 2012 el Servicios de Rentas Internas inici6 el proceso de determinacion del impuesto a la
renta del afio 2008. En abril del 2013, el Servicio de Rentas Internas emite el Acta de determinacién No.
0920130100062, estableciendo glosas por US$605,000 que origina un impuesto a la renta adicional de
US$151,000; sin embargo, siendo las retenciones en 1 fuente efectuadas, durante el 2008, a la Compafiia
superiores al impuesto a la renta determinado, se genera un crédito tributario a favor de la Compafifa de
aproximadamente US$313,000, el cual respecto al crédito tributario declarado por la Compaiiia, genera
un valor adicional a pagar por concepto de intereses y recargos de aproximadamente US$77,100. En junio
del 2013, la Compaiifa recibi6 una providencia para que presente los descargos correspondientes que
justifiquen el no pago de estos valores.

En enero del 2013 el Servicio de Rentas Internas inicié el proceso de determinacién del Impuesto a la
renta correspondiente al afio 2009. La Administraciéon de la Compaiifa considera que dado a que estos
procesos recién han sido notificados no es posible determinar los resultados reales de los mismos, por
tanto, no ha constituido provisiones al respecto.

Los afios 2010 a 2012 se encuentran abiertos a revisién por parte de las autoridades fiscales.
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Precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones realizadas
con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita por parte de la
empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros, para aquellas
compaiias que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior y locales en ¢l
mismo perfodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$6,000,000. Se incluye como parte
relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta el
mes de junio del 2013 conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente exige que en su declaracion de
impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

Adicionalmente aquellos contribuyentes con un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravados
y que no tengan transacciones con paraisos fiscales o exploten recursos naturales estan exentos de la
referida normativa.

A la fecha de emision de estos estados financieros la Administracion de la Compaiifa no ha concluido con
la preparacién del estudio de precios de transferencia correspondiente; sin embargo dispone de un
diagnostico / analisis de las operaciones realizadas con partes relacionadas que no arroja ajustes a la
provision de impuesto a la renta del 2012.

Impuesto a la renta

Impuestos por recuperar

2012 2011
Retenciones en la fuente de impuestoa la renta (1) 3,324,244 2,442,084
Impuesto al valor agregado-IVA pagadoen compras 609,078 1,540,274
3,933,322 3,982,358
Impuestos por pagar
2012 2011
Retenciones en la fuente de im puesto a la renta 164,275 181,768
Impuestoal valor agregado - IVA cobradoen ventas 75,718 134,965
239,993 316,733

(1) Corresponde principalmente a retenciones en la fuente del afio por US$1,233,991 y de afios anteriores
por US$786,240.
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Composicién del impuesto a la renta

f)!” 2 ‘)Q ]
Impuesto a la renta corriente: 1,944,850 1,459,725
Impuesto a la renta diferido:
Reversion de impuesto por diferido (2) (337,553) -
Generacién de impuesto por diferencias temporales (121,080) (210,677)
1,486,217 1,249,048

(2)  LaCompaiiia revers6 el pasivo por impuesto diferido correspondiente a las propiedades, planta y
equipos de la divisién balanceado, la cual fue vendida a su relacionada Gisis S.A. en enero del 2013.

Conciliacién contable tributaria del impuesto a la renta corriente

A continuacidén se resume la determinacién del impuesto a la renta corriente sobre los afios terminados al
31 de diciembre del 2012 y 2011:

2012 201

Utilidad antes de participacién de los trabajadores enlas

utilidades e impuesto a la renta 6,705,845 2,809,885
Menos - Participacion de los trabajadores en las utilidades (1,016,135) (589,885)
Utilidad antes de impuesto a la renta 5,689,710 2,220,000
Mas:

Gastos no deducibles 949,245 (2) 2,318,975
Menos:
Ingresos exentos - (326,000}
Base imponible 6,638,955 4,212,975
Impuesto ala renta 23% (2011 24%) 1,526,060 1,011,114
Anticipo minimo del impuesto a la renta 1,944,850 (1) 1,459,725
Impuesto a la renta diferido (458.633) (210,677)
Impuesto a la renta del afio 1,486,217 1,249,048

(1)  Durante el 2012 y 2011, la Compaiiia registré6 como impuesto a la renta corriente causado el valor
del anticipo minimo del impuesto a la renta puesto que este valor fue mayor al monto calculado
sobre la base del 23% (2011: 24%) sobre las utilidades gravables.

(2) Al 31de diciembre del 2012 comprenden principalmente: i) US$38,000 por provisién por
obsolescencia de inventario ii) US$244,000 de provision para cuentas dudosas, iii)US$385,000 por
ajustes que pertenecen a afios anteriores, y iv) US$201,000 de gastos varios y v) US$63,000 por
gasto de depreciacién sobre reavaltos.

Impuesto a la renta diferido

Para los periodos terminados el 31 de diciembre del 2012 y 2011, el impuesto diferido se determiné a la
tasa impositiva a que los activos y pasivos estaran sujetos en el momento de su realizacion, considerando
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la reduccion progresiva de la tasa de impuesto a la renta hasta llegar al 22% en el 2013, contemplada en el
Cédigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones vigente a partir de enero del 2011.

El anélisis de los impuestos diferidos es el siguiente:

2012 2011
Impuesto diferido activos:
Que se recuperara en los 12 meses - -
Que se recuperaré despues de 12 meses 616,942 572,984
616,042 572,984
Impuesto diferido pasivos:
Que se recuperari en los 12 meses - -
Que se recuperara despues de 12 meses (1,521,049) (1,936,624)
(1,521,049) (1,936,624)
905,007 1,363,640

El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido es el siguiente:

Activo Activo Activo Pasivo
Provision por Jubilacién Provisién por Propiedades, planta
cuentas dudosas patronal obsolescencia vequipo Tota]
Al1de enero de 2011 105,656 51,746 34,527 2,066,246 1,574,317
Crédito a resultados (661) 70,760 1,056 (129.622) (210.677)
Al 31 de diciembre del 2011 404,995 131,506 36,483 1,936,624 1,363,640
Crédito a resultados 31,072 5,301 7,585 (77,122) (121,080)
Reversion del impuesto diferido - - - (337553) (1) (337,553)
Saldo al 31 de diciembre del 2012 436,067 136,807 44,068 1,521,940 905,007

(1)  Reversién de pasivos por impuestos diferidos relacionados con la depreciacién de reavalios de
propiedades, planta y equipos de la division balanceado que fueron vendidos en enero del 2013 ala
compaiiia relacionada Gisis S.A.

Reconciliacion de la tasa efectiva

Reconcialiacién de la tasa efectiva

2012 2011
Utilidad antes de impuestos 5,689,710 2,200,000
Tasa impositiva 23% 24%
1,308,633 528,000
Efecto del anticipo minimo 636,217 931,725
Impuesto a la renta causado 1,944,850 1,459,725
Tasa efectiva antes de la reversién del impuesto diferido pasivo 34% 66%
Impuesto a la renta causado 1,944,850 1,459,725
Efecto reversi6n impuesto diferido pasivo (458,633) (210,677)
Impuesto a la renta de] afio 1,486,217 1,249,048
Tasa efectiva despties de la reversion 26% 57%
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BENEFICIOS A EMPLEADOS NO CORRIENTES

Jubilacién patronal

La composicién del valor presente de la provisién para jubilacidn patronal es 1a siguiente:

Saldo al inicio

Costos de los servicios del periodo corriente
Costos por intereses

(Ganancias) /pérdidas actuariales

Saldo al final

Desahucio

La composicién del valor presente de la provisién para desahucio es la siguiente:

Saldo al inicio

Costos de los servicios del periodo corriente
Costos por intereses

Ganancias actuariales

Saldo al final

Las principales hipétesis actuariales usadas fueron:

Tasa de descuento
Futuro incremento salarial
Futuro incremento de pensiones

Tasa de mortalidad e invalidez (1)

Antigliedad para jubilacién (Hombres y mujeres)

2012 2011
1,250,478 1,019,566
343,035 288,201
55,319 48,557
(224,820) (105,846)
1,424,012 1,250,478
2012 201
399,882 331,534
89,446 70,617
17,094 15,493
(65,672) (17,762)
440,750 399,882
2012 2011
8.68% 8.68%
4.50% 4.50%
4.00% 4.00%
Tabla biometrica Tabla biometrica
25 anos 25 anos

(1)  Corresponden a las tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad

Social en el afio 2002.
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21.

EXPALSA, EXPORTADORA DE ALIMENTOS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2012

(Expresado en dolares estadounidenses)

CAPITAL SOCIAL Y APORTES PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES

Capital social

El capital autorizado, suscrito y pagado al 31 de diciembre del 2012 y 2011 comprende 90, 000,000 acciones
ordinarias de valor nominal US$0.04 cada una.

Aportes para futuras capitalizaciones

Corresponde a los aportes efectuados en afios anteriores mediante la compensacién de créditos otorgados
por los accionistas. Durante el aflo 2012, la Compaiiia procedi6 a la devolucién de parte de estos aportes por

aproximadamente US$3,677,000.

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos vy gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

2012

Consumos de materias primas, materiales y otros costos
Remuneraciones y beneficios sociales
Participacion de trabajadores
Depreciaciones

Mantenimiento de equipos e instalaciones
Servicios varios

Seguros

Asesoramiento externo

Capacitaciones

Seguridad

Inversion publicitaria

Transporte

Impuestos proporcionales

Otros gastos

2011

Consurmnos de materias primas, materiales y otros costos
Remuneraciones y beneficios sociales
Participacion de trabajadores
Depreciaciones

Mantenimiento de equipos e instalaciones
Servicios varios

Seguros

Asesoramiento externo

Capacitaciones

Seguridad

Inversién publicitaria

Transporte

Impuestos proporcionales

Otros gastos
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Gastos
Costos de Ventas Administrativos Gastos de ventas Tofales.

239,028,105 - - 239,028,105
11,437,043 2,072,867 878,721 14,388,631
863,715 152,420 - 1,016,135
943,569 126,152 37.430 1,107,151
4.481,685 208,168 241,781 4,931,634
3,293,944 29,399 1,251,501 4,574,844
146,806 41,617 91,466 279,889
6,597 189,304 - 195,901
6,655 14,316 1,962 22,933
263,059 221,295 24,482 508,836
32,682 21,645 72,043 126,370
1,669,069 109,174 78,453 1,856,606
18,358 218,127 23,613 260,098
12,203,131 1,831,408 3,535,942 17,570,481
274.394.418 5.235.802 6,237:394 285,867,704

Gastos
226,563,313 - - 226,563,313
8,598,184 1,825,031 830,803 11,654,018
501,402 88,483 - 589,885
626,240 153,423 54,501 834,164
4,234,537 202,142 248,432 4,685,111
1,838,977 30,157 1,049,962 2,919,096
145,038 27,990 87,783 260,811
5,807 122,680 3,000 131,487
15,630 16,767 5,626 38,023
230,824 216,144 26,983 473,951
55,467 37,510 146,942 239,919
1,453,088 84,310 84,942 1,622,340
9,008 210,435 9,482 228,925
10,360,934 1,445,432 2,783.263 14.589.629
255,038,449 4.460.504 5.331.719 264,830,672




EXPALSA, EXPORTADORA DE ALIMENTOS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en dolares estadounidenses)

Gastos financieros:;

2012 2011
Intereses devengados sobre préstamos con instituciones financieras 1,469,971 1,249,684
Intereses devengados por emision de obligaciones 1,264,096 767,023
Intereses devengados por titularizacion 431,386 577,168
Otros 281,479 298,462
3,446,932 2,892,336
OTROS INGRESOS, EGRESQCS (NETO)
2012 2011
Ingresoneto (1) 351,543 (59,167)
Otros (801,775) (2,248,416)
(450,232) (2,307,583)

(1) Corresponde a ingresos y egresos por fletes por exportaciones e importaciones de producto
terminado y materia prima. Estos costos son incurridos inicialmente por Expalsa y luego facturados
a sus clientes.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios 2012 y 2011 con
compaifias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de compaiiias relacionadas a las
compafiias con socios comunes, con participacién societaria significativa en la Compafiia:
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a)

EXPALSA, EXPORTADORA DE ALIMENTOS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en dolares estadounidenses)

Saldos

Cuentas por cobrar - corrientes

Gisis S.A. (1)

Expalsa Exportadora de Alimentos S.A. Pert (2)
Proteinas del Ecuador Ecuaprotein S.A.
Regicity S. A.

Ecuacultivos Ecuatoriana de Cultivos S.A.
Macrobio S.A.

Plumont S.A.

Navarone S.A

Ciminocorp S.A.

Pascutti S.A.

Zopic S.A.

Expormeksa S.A.

Empalit

Consave C.A.

Limasol S.A.

Corpanimos S.A.

Cahusa Camaronera Huacas S.A.

Fevalri

Camaronera De La Costa Oeste Costaoeste S.A.
Ymelmar S.A.

Stopcorp S.A.

Tropimar

Kygransa S.A.

Inmobiliaria del Reino Inmoreino S.A
Torbieri S.A.

Otros

Cuentas por cobrar - no corrientes
Corpanimos S.A.

Filacas S.A.

Zopic S.A.

Cahusa Camaronera Huacas S.A.
Dominiolit S.A.

Empalit

Otros

2012 2011
19,850,419 676,529
1,849,605 987,207
480,844 397,218
474,145 469,139
112,204 -
79,637 329,049
47,598 137
45,465 398,594
45,242 -
36,759 487,658
33,633 2,800
2,333 297
29,069 -
28,047 -
26,389 -
25,156 -
23,606 63
20,146 148,280
16,761 -
16,092 -
14,266 70
13,331 -
4,513 339,252
536 30,021
- 309,474
20,026 10,536
23,325,942 4,586,324
53,000 -
48,616 -
15,048 334,088
- 27,239
- 68,431
- 372,342
3,705 109
120,369 802,209

(1)  Corresponde principalmente a ventas de producto terminado y materia prima de balanceado los
cuales ascienden a US$7,189,497 y US$4,365,855 respectivamente (2011: US$ 167,292).
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EXPALSA, EXPORTADORA DE ALIMENTOS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en ddlares estadounidenses)

(2) Corresponde principalmente a exportaciones de producto terminado efectuado durante el 2012 los
cuales ascienden a US$4,012,534 (2011: US$3,198,491).

2012 2011
uentas agar - corrien
Biscayne Harbor Assets LLP. (3) 3,072,875 591,557
Consave C.A. 449,913 473,447
Ecuacultivos Ecuatoriana de Cultivos S.A. 447,739 372,807
Limasol S.A. 278,084 135,304
Zopic S.A. 248,196 -
Empalit 231,422 -
Plumont S.A. 175,669 2,343
Corpanimos S.A. 163,711 123,722
Cahusa Camaronera Huacas S.A. 130,268 -
Ciminocorp S.A. 111,497 695,770
Stopcorp S.A. 85,744 109,587
Macrobio S.A. 78,858 -
Navarone S.A 70,130 -
Filacas S.A. 59,978 127,577
Expormeksa S.A. 34,029 -
Camaronera de la Costa Oeste Costaoeste S.A. 31,383 107,134
Tropimar S.A. 29,326 166,002
Calimmo S.A. 14,941 19,495
Ymelmar S.A. 2,563 486,898
Lifava S.A. - 152,470
Otros 5,152 10,923
5,721,478 3,575,036

(3) Corresponde a saldos pendiente de pagos los cuales no generan genera intereses ni tienen una fecha
definida de vencimiento. A la fecha de la emisién de estos estados financieros este saldo fue cancelado
en su totalidad.
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b)

EXPALSA, EXPORTADORA DE ALIMENTOS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2012

(Expresado en délares estadounidenses)

Transacciones

2012

Cahiusa Camaronera Huacas S.A.
Calimmo S.A.

Casanare S.A.

Ciminocorp S.A.

Consave C.A.

Corpanimos S.A.

Camaronera De La Costa Oeste Costaoeste S.A.

Dominiolit

Ecuacultivos Ecuatoriana De Cultivos S.A.
Proteinas Del Ecuador Ecuaprotein S.A.
Empalit

Expormeksa S.A.

Fevalri

Filacas S.A.

Gisis S.A.

Grancity S.A.

Inmobiliaria Del Reino Inmoreino S.A
Kygransa S.A.

Lifava

Limasol S.A.

Macrobio S.A.

Navarone S.A

Pascutti S.A.

Plumont S.A.

Promix S.A.

Regicity S. A.

Retratorec S.A

Stopeorp S.A.

Torbieri S.A.

Tropimar S.A.

Ymelmar S.A.

Zopic S.A.

Expalsa Per1(1)

Ingresos por venta

Compras v adquisiciones

Balanceado Materias primas Larvas Otros b.ieines y Otros b.ielnes y ComPras d N
SEIVICIOS SEervicios materia prima

340,052 13 8,270 2,260 - 1,072,991
141,458 - 12,833 2,099 - 315,617
493,694 - 61,139 10,517 - 1,496,556
747,622 15 28,659 29,717 - 2,037,640
227,376 26 4,736 1,618 - 602,202
151,206 - 17,630 2,264 - 425,222
971,404 305 62,807 25,651 - 2,196,344

. 141 - 80,953 - -
304,755 15 5,402 8,195 2,780 1,016,010
336,939 6,153 40,505 5817 - 559,533

- - - 7,217 2,063 -
201,915 - 10,325 3,463 - 597,333

7,189,497 4,365,855 - 35,750 190 -

- - - 55 . -

10,454 - - 7,111 1,992 -
450,984 62 18,929 9,572 - ,249,571
- 15,446 17,652 230,739 207,850 544,457
415,224 268 38,959 5,666 - 761,836

- - - ,285 - -
660,829 71 64,988 22,428 - 1,797,138
66,781 - 10,220 1,277 - 220,136

219,354 600 - 10,770 31,974 -
216,164 9 5,920 1,319 - 706,771
259,354 - 19,322 9,831 - 896,455
252,131 3,267 22,630 35,862 94 619,445

4,012,534 641 27,220 - 136,665 -
17,669,727 4,392,887 478,146 553,466 383,608 17,115,257

(1) Empresa poseida por Biscayne Harbor Assets LLP.
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EXPALSA, EXPORTADORA DE ALIMENTOS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2012

(Expresado en délares estadounidenses)

2011

Cahusa Camaronera Huacas S.A.
Calimmo S.A.

Ciminocorp S.A.

Consave C.A.

Camaronera De La Costa Oeste Costaoeste S.A.
Fevalri

Ecuacultivos Ecuatoriana De Cultivos S.A.
Proteinas Del Ecuador Ecuaprotein S.A.
Filacas S.A.

Gisis S.A.

Kygransa S.A.

Lifava

Limasol S.A.

Panalcorp

Plumont S.A.

Retratorec S.A

Stopcorp S.A.

Torbieri S.A.

Tropimar S.A.

Ymelmar S.A.

Zopic S.A.

Promix S.A.

Empalit

Corpanimos S.A.

Inmobiliaria Del Reino Inmoreino S.A
Macrobio S.A.

Expormeksa S.A.

Regicity S. A.

Expalsa Perti (1)

Ingresos por venta Comprasy
adquisiciones de
(en USS délares)
Balanceado Materias primas Larvas Otros b.le.nes ¥ Compras d N
Serviclos materia prima
354,076 8,343 6,334 972,338
112,341 288 19,081 2,424 431,608
343,016 860 74,364 9,910 1,484,037
419,942 720 38,865 9,722 1,387,333
118,950 72 19,065 2,964 503,707
- - - 6,649 -
554,750 720 86,033 12,855 1,782,345
- - - 91,315 -
137,221 - 23,267 3,123 638,148
167,292 2,794,686 - 98,094 -
5,275 8o - 3,315 -
411,195 - 78,634 11,472 1,176,027
515,426 720 65,349 17,577 1,361,354
14,843 - 7,456 724 191,302
207,121 108 - 10,367 -
236,221 - 8,870 2,858 703,738
251,603 716 39,435 7,299 971,412
114,103 1,649 24,375 42,566 433,195
545,810 - - 90,052 -
161,521 4,527 8,923 3,665 358,147
201,674 - 1,232 2,008 584,758
(89) - - 822 -
- 42,005 1,340 156,193 -
300 - - - -
- - - 456,000 -
3,198,941 - 73,900 106,675 -
8,071,532 2,847,151 578.832 1,154,983 12,980,049

(1) Empresa poseida por Biscayne Harbor Assets LLP.

Remuneraciones personal clave de la gerencia

La Administracién de la Compaiiia incluye como miembros clave a la Vicepresidencia Ejecutiva y las
Gerencias de las diferentes areas de la empresa. Los costos por remuneraciones de los miembros del
personal clave de la gerencia se detallan a continuacién:

Los costos por remuneraciones de dicho personal clave es el siguiente:

Salarios y beneficios sociales de corto plazo y largo plazo
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EXPALSA, EXPORTADORA DE ALIMENTOS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en délares estadounidenses)

INFORMACION POR SEGMENTOS
Productos que generan ingresos provenientes de los segmentos

La Compaiifa procesa y congela camarones en estado natural para empacarlos y exportarlos
principalmente a Estados Unidos, Japon, Chile y los paises europeos. Adicionalmente, produce alimentos
balanceados en varios tipos que son comercializados localmente y en el exterior. También opera en
Ayangue y Punta Carnero — Salinas, donde estan ubicados sus laboratorios de larvas, cuya produccién es
vendida parcialmente a sus compafiias camaroneras relacionadas. Los segmentos sobre los cuales debe
informar la Compafiia de acuerdo a la NIIF 8 son los siguientes:

e Empacadora

e Balanceado
e Laboratorio

Pagina 48 de 52



09t'z29'g6 £07°S10°501 zhz'ggg't PG ey 051056 g S95'896'g9 g90'tgtet 880° Lot e
£55610°C2 oigrog'te FA S %t 909‘€gE" gE6'ghe'6 9EESLP T 097988t 299°2h6*T1
S90°186 9F9'gS - - Feetat LTS [§7A) Cigh
991°CLg 991°058 - - 608°C1 608985 L8849z L5892
Srr'nigiieg 629t CT LEEPEPT Q09'ERET £LL°016° 9S61eg ot £86°CgT°Tr 906551
6oz'zog 69t‘ont - - - - 603208 690zt
L06'T09°SL L6 Cr2 18 SR est gh6'65e's Frgior'ee 620°t6t L gog'itoroz ogFoghiz
gition £90'GoT [3x54 £82°9 €8ttty bto'gg 9LLCEr 184°081
geo‘oblge LIELLGTT ozres 00595 220'008'0% Sebgerh LibRoRiL F68g62L
8G6286°C ZzE'Ee6' €69 28C01 016'g98 - $G9‘got‘e G94T26'E
1h9°0LS gStogt 6g% - oltget Sgo‘Tin [afiN ey £Lg'ght
obL'g8e'e 101°€16T gz1'oMt 10b4t 60181 0866591 1L9°018 ozLbtg
FeliogSt 2h6'Geetz 008 61628 £88°6951 FANSH A g C10'e 0Stozo'
8Ee'96z'ge 6L0°008'tz JA A4 920101 Fog‘goste 28z2'egl61 LE1'gESE 1S4°CL9F
005086 gttt 090°S 868°gr 106°6F1°C L9t°g69°1 6£5Ceg 9880z
Tiog H{Ud Tioe 2T Mg 2ioe oz goT
[el04, ototeloqe] opeanueeq eiopededury

SANOISIAI

¢S ap 6F eui8eg

SOANIE [B10],

SOIUILLIND OU SOAIE [RIO],

SOALIE SOJIQ)

ugiszaaut ap sapepatdosg

sodmba £ eyuryd ‘sapepatdosy

sepeuonep stuedwod e Jeiqod Jod sejuany)
SINUDLLIOD OU SOATIIY

SIIUILLIOD SOATIOR [R)0],

SOALJOR SO1Q)

SOLIRIUAAU]

sesadnoal sod soysanduy

181G Jod Sejuana sen)

satopaaaoid e odionuy

sepeuoep1 sejueduwon e 1eiqod tod seyuany
S3IUALP T Ie1qoa Jod sEIUINY

0AI123J2 ap s3judfeAIba £ 0A13R]T]
SINBLIIOD SOATIY

110G A 8108

oue [ ajueInp erueduro) e[ 9p ssuonRIBA0 SB] U0D BPRUOIIR[AI ‘SOjuatigas 1od BISOURULY UQWRWLIONUI B] B[[B1P 9S UQIBNUIIU0D ¥

sojuawbas aod soarsnd fi sonoy

(SeSUapIUNOPE)S? SAIROP US Opesaldxy)
TY0T T TIIIWAIDIA dd &

SOYEIDONVNIA SOAVLISH SOTV SVILON

V'S SOLNANWITY 4d VIOAVLIOdXH ‘VSTVIXHA



1eEtiotg 6o1°19H0L 096°29T gri‘ght 124'908'9e 650°gSH2t 068°666'9E F66°958°28
Sze'LoS'gr rvet - - tob'issy S9g°'€9" 106'616'6 96z‘gLS'er
otg‘ot't £L00'506 - - - - oto'tot £00°506
0980891 20498t - - 169Gt 066'88E 699°.89°1 APATA L
Slgigble Sig'obe - - 000°01L°T Sig'otz Sig'9fo'e -
[S1800) A 4 LiG‘L61°01 - - £89°FEQ'Y - L6y LigLerot
960°L95'Gh gou'LbaigS 096292 gri'oft Zhreteg F61'728'08 6g6'6to‘Llz 869'gL55%
616°C29 oglothn (3384 - cbg'lo 688561 Fretost 0%6'€ze'
£eLio1E £66'6Lz S90°g /L9 1A 251 'y 6€z‘rL roz‘gee
105'60S 686665t sbgY - 189'25% 189S0z G605z 854668t
610141 L6161 (zor) - gtcg [N ¥ SLStgt 66411
[ASTANN [234 g e AN 18 906'gL 000°C1 9001 556655 99%‘tkg'G
£g5156'51 095'FE9°zr 9ttate Fgo'ty obgeits 010°269° 1ze'tot'y 9stkigiL
Sop*LL8e 062095z - - - 06z'00%' S9g'LL5T -
22065t g8 HLEE - - - - 20'L65Y 899'FL8E
061546 6512Lote - - 651°4L0'C8 1ebeErL 000°000'1
fezobl §6L'ee zast gt - - 20LSgh Lot'Lze
Ti0a ka4 1o 2102 g z102 T2 e
[LE0kS ouoeIOqe] opradue[eg eropesedusy
SANOISIAIT

28 op 0§ euidey

SOAISE{ [B10],

SIUILLI0D ou SoAlSed [R10],
OpLIAJIP elual e] & oysand]
sopeajdua e sopyauag

sofnyy ap ugezLRIL,
sauotordi[qo ap ugisnug

SAUDLLIOD OU SoAlSR]

$31U11100 soaised fejog,

S3[e1D0S SOPYIUY

1eged 1od sorsonduy

sajuap ap odyuy

1e8ed sod seanm seng

sepeuotepl seqreduon e refed 1od seyuang)
saropaaaoad e seded Jod seyuany

sofn)j ap uoRZUIRNILY,

SauoIESLqo 3p uoIsty

SBIIDURHY SIUOINIISUF UOD SOUIRSIL]
sorreaueq sondaiqog

SIIUDLLIOD S0AISRY

(SosuapIunNOoOpeIss Sale[op us opesatdxy)
2102 THd TAFWAIDIA 9d €

SOYHIDNVNIA SOGVISH SOTV SVION

V'S SOLNANITV 3d VIOAVLIOIXA ‘VSTVIXH



000'022°T orL689°S {£91°608) (000HEg) [A0RAA3 FRIo6St SC1160z gz&tell
(£95°L0ET) (z€z 0St) {561} (tHtzon) (SEG6LET) (Brr6L8) {06001} Seith
2001 %981 040~ %01- 9.5t %011 %19 %9¢
£85°LeSt zH6'651g (6oz5g) (9551L) LFS150T L62'gL6 Stz 9L 102°669T
(65589°z1) (grz‘0e6r) (£89'86) (EF0'SS) (€LL°61L°g) (et iLon (€or'998°e) (FhL'oS1h)
(9€E'268%) (zE6'9HH°E) (S61°1) (19£1) (§80°6461) (6Ez'gEET) (ES0%716) (z16'901T)
(61£1€€S) (F6ELE2‘g) (Sz915) (g1elz) (E12'C06°E) (LFg619F) (188°9LE'T) (62€°0657)
(roS‘ogkt) (268662 S) (€98'SH) (tro‘gz) (eLbLEge) (GHE°95LE) (691°LL8"T) (£05'ESHT)
95001 %2TL %1~ %2~ (%] %16 0,68 o+e
ehr'era’lt 091'090°T2 (92S981) (E1Sg1t) ogEiLlion §zL'269'Sr gtelag’y SPOEQLS
(6H+gE0'S5g) (grtto8bLe) (08°L16T) R IATR) (EL9'z98 o) (106%gt*Ser) (of+*gGLSHT) {08165z L)
16505z el A R4t FogiobLy bigofe £66CCrgn 6E0°081TH F6L5g825t SLo‘ChotSt
31074 2102 it [0 0% 2105 0 2108
1i0], OLI0JRIOGR] OpEAdUER] e1opeaedusgp
SANOISIAIQ

2G op 15 vuideq

sojsanduut ap sajue pepi
(o10u) s0sa1ga ‘sosaagut sonQ

o/
B

[euowesado pepinn

SoIBTURUY S0ISED)
IUAA 3 503880
SOATIRIISIUIUIPE SDJSEr)

o
Q0

g pepin
SEIUAA 3P 01500
SEIIA

1102 £ 2102

oue [2 aqueInp ejuedwo) e[ op ssuooeIado sef H0D BPRUOR[RI ‘Sojustugas 1od BISIOUBULY UQIDBWLIOJUL B] B][BISP 9 UQIDBNUIIUOD ¥

sojuaw bas 4od soppinsa.t fi sosa.buy

(S9sSuapIUNOpPE]Sa SAIB[OP U Opesaldxy)
10T THA TAFIWHIDIA Ad 1€
SOYAIONVNIA SOAVLSH SOT V SVION

V'S SOLNINITY 3d VIOAVILIIOdXH ‘VSTIVAXA



EXPALSA, EXPORTADORA DE ALIMENTOS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2012
{Expresado en dolares estadounidenses)

RECLASIFICACIONES ENTRE REGISTROS CONTABLES Y ESTADOS FINANCIEROS

Registros Contables Estados financieros Diferencia

2012 2011 2012 2011 2012 2011
ACTIVO
Efectivoy equivalente de efectivo (1) 2,739,744 4,069,592 4,438,211 5,980,500 (1,608,467} (1,910,008}
Otras cuentas por cobrar (1) 2,158,825 2,481,549 460,358 570,641 1,608,467 1,910,908

4,898,569 6,551,141 4,898,569 6,551,141 - -
PASIVO
Cuentas por pagar a proveedores{2) 10,864,673 13,650,310 12,634,550 15,951,587 (1,769,877)  (2,301,277)
Provisiones{2) 1,769,877 2,301,277 - . 1,769,877 2,301,277
Cuentas por pagar a com paiifas relacionadas (3) 2,648,603 2,983,479 5,721,478 375,036 (3,072,875) 591,557
Cuentas por pagar a accionistas (no corriente) (3) 1,072,875 591,557 3,072,875 (591,357}

18,356,028 19,526,623 18,356,028 16,326,623

(1)  Corresponde a la reclasificacion de los valores mantenidos en cuentas bancarias del Fideicomiso de
titularizacién que en los registros contables individuales de Expalsa se registran como Otras cuentas
por cobrar.

(2) Corresponde a la reclasificacién de provisiones constituidas por el pago de bienes y servicios
adquiridos a proveedores cuyas facturas, al cierre del 2012, se encontraban pendientes de recibir,

(3) Corresponde a la reclasificacién del saldo por pagar a largo plazo mantenido con accionistas, el cual
fue cancelado en el primer trimestre del 2013.

EVENTOS POSTERIORES
Excepto por lo mencionado en la Nota 1, entre el 31 de diciembre de 2012 y la fecha de emisién de los

estados financieros no se produjeron eventos que en opinion de la Administracién pudieran tener un
efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.
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