Auditores Independientes |

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Al Accionista de |
EXPALSA, EXPORTADORA DE ALIMENTOS S. A.

1 Hemos auditado los balances generales adjuntos de EXPALSA, EXPORTADORA DE
ALIMENTOS 8. A. al 31 de diciembre del 2001y 2000 y los correspondientes estados de
resultados, de cambios en el patrimonio del accionista y de flujos de efectivo por los afios
terminados en esas fechas  Estos estados financieros son responsabilidad de la
Administracién de la Compafiia Nuestra responsabilidad es expresar una opimién sobre
estos estados financieros basados en nuestras auditorias

Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas en el Ecuador Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y
realizada para obtener certeza razonable de s1 los estados financietos no contienen
exposiciones erréneas e mexactas de caracter significativo Una auditoria incluye el
examen, a base de pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones
presentadas en los estados financieros Incluye también la evaluacién de los principios de
contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la Administracion, asi
como una evaluacién de la presentacién general de los estados financieros Consideramos
que nuestras auditorias proveen una base razonable para expresar una opinién

@
%}

3 En nuestra opinidn, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente,
en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de EXPALSA,
EXPORTADORA DE ALIMENTOS S. A al 31 de diciembre del 2001 y 2000, los
resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por
los afios terminados en esas fechas, de conformidad con normas ecuatortanas de
contabilidad

4 De acuerdo con Resolucion SRI 0989 publicada en el suplemento del RO No 484 de
dictembre 31 del 2001, el informe sobre cumplimiento de obligaciones tributanas serd
presentado por separado conjuntamente con los anexos auditados exigidos por el SRI que
seran preparados por el contribuyente
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' - EXPALSA. EXPORTADORA DE ALIMENTOS S. A.
BALANCES GENERALES
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 y 2000
l NOTAS 2001 2000
(US dolares)
l ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo y sus equivalentes 3 212210 529 295
Cuentas y documentos por cobrar 4 4 283 387 4 787 844
Inventarios 5 2541583 4317 526
Impuestos y gastos anticipados 6 346 746 347 826
l TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 7383 926 9982 491
Propiedades, maquinarias y equipos 7 5604 375 6394719
Cuentas y documentos por cobrar largo plazo 4 3327429 3599 205
Inversiones permanentes 8 124 041 125738
. Otros activos 115245 226 004
I TOTAL ACTIVOS _16555.016 -20.328 157
PASIVOS Y PATRIMONIO DEL ACCIONISTA
. PASIVOS CORRIENTES
l Obligaciones bancarias 9 5629 076 6456 104
Cuentas y documentos por pagar 10 2567770 2 656 657
Gastos acumulados por pagar 77 697 84 863
' Otros pasivos 152 554 105 847
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 8 427 097 9303 471
Cuentas por pagar accionistas largo plazo 11 15 104 1935 104
l TOTAL PASIVOS 8 442 201 11 238 575
PATRIMONIO DEL ACCIONISTA
l Caputal social 12 524 000 524 000
Aportes para futuras capitalizaciones 12 2718480 2718 480
Superavit de capital 1 801 401 2449 581
l . Reserva de capital 5703 905 5137121
Reserva legal 10 120 10325
Reserva facultativa 0 1162
Resultados acumulados (__2645091) (___1751087)
! l’ PRIMONIO DEL ACCIONISTA 8112815 9 089 582
) JOS Y PATRIMONIO DEL ACCIONISTA 16,555 016 20.328.157

‘\//’;()ﬁh Cu@

CPA Jose Silva Amores
Contador General
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EXPALSA. EXPORTADORA DE ALIMENTOS S. A
ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DEL ACCIONISTA |
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000 y 2001

Capital Aportes futuras Reservas Resultados

socal capitalizaciones  Por valuacion Legal Facultativa ~ Decapital  acumulados Total

(US dolares)

Saldos a diciembre 31, 1999 240 000 72 000 0 7218 0 2626802 ( 1126 660) 1819 360
Nuevos aportes 2 886 480 2 886 480
Capitalizacion 240000 (240 000) 0
Conversion a US dolares 328558 ( 344570) ( 16012)
Fusion por absorcion 44 000 2449 581 3107 1162 2181761 ( 149934) 4529677
Perdida del gjercicio (_129923) (129 923)
Saldos a diciembre 31, 2000 524 000 2718480 2 449 581 10 325 , 1162 5137121 ( 1751087) 9 089 582
Valuacion de inventario (nota 5) ’ ( 586401) (586 401)
Regularizacion (fusion Macrobio) ( 648180) ( 205) Yo(1162) 561 980 87 567 0
Otros ajustes 4 804 4 804

Perdida del ejercicio ( 395 170) (__395170)

524000 _2718480  _180j401  __ 10420 ____ 0 _5703905 ( 2645091) 8112815

AR entisdd

CPA José Silva Amores
Contador General

Saldos a diciembrg 31,

Ing Juan Xavier Copdovez

Ver notas a los estados financieros
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' ) EXPALSA, EXPORTADORA DE ALIMENTOS S. A.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO - METODO DIRECTO
' POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2000
NOTAS 2001 2000
l (US dolares)
FLUJO DE CAJA POR ACTIVIDADES DE
. OPERACION
Efectivo recibido de clientes 43 578 491 31486710
Efectivo pagado a proveedores y empleados (42105518) (32162758)
l Intereses, comusiones y diferencia en cambio, neta pagada ( 859089) ( 1097787)
Impuesto a la circulacion de capitales 0 ( 252108)
Intereses cobrados 106 118 185 655
l Otros ingresos y gastos, neto 52 853 (__98 045)
. Efectivo neto provisto (utihizado) en actividades de operacion 772 855 (1938333
' FLUJO DE CAJA POR ACTIVIDADES DE
. INVERSION
' Pagos por adquisicion de activos fijos 7 ( 70374) ( 256943)
Ventas de activos fijos 7 22217 27719
' Efectivo neto utilizado en actividades de inversion ( 48 157) (___229224)
FLUJO DE CAJA POR ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO
l Aportes para futura capitalizacidn 12 0 2 886 480
Préstamos pagados a bancos ( 821783) ( 788311)
Diferencia en cambio realizada 0 984 208
' Préstamos pagados a accionistas, neto (__220000) (__ 890 846)
Efectivo neto utilizado (provisto) en actividades de
l . financiamiento , (L1041 783) 2191 531
Disminucién (aumento) neto de efectivo y sus equivalentes ( 317085) 23974
l Efectivo y sus equivalentes al inicio del periodo 529 295 25474
. Resultado por conversion 0 ( 896)
l Efectivg/proyeniente de fusion 0 480 743
Efectyfo y/syb efluivalentes al final del periodo 3 212,210 529 295
l «’,\4&((_ el ML CD
Ing] Ju Xavnegordovez CPA Jose Silva Amores
cepresidente/Ejecutivo Contador General
l r notas a los estados financieros




EXPALSA, EXPORTADORA DE ALIMENTOS S. A

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

CONCILIACION DE LA PERDIDA CON EL EFECTIVO NETO PROVISTO (UTILIZADO) EN

ACTIVIDADES DE OPERACION

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 y 2000

PERDIDA DEL EJERCICIO

Partidas que no requieren n1 generan efectivo

Depreciaciones, provisiones y amortizaciones
Amortizacion de seguros

Ajustes y pérdidas de inventario

Pérdida en venta de activos

Pérdida en certificados CORPEI

Gastos judiciales no recuperados

Crédito tributario no utilizado

Otros 1ngresos y gastos neto

Resultado por exposicién a la inflacién
Transferencia de resultados por fusion

Efectivo provisto (utilizado) en actividades de
operacién, antes de cambios en el capital de trabajo

Aumento en cuentas y documentos por cobrar

Disminucién/aumento en inventarios
Aumento en gastos e impuestos anticipados
Disminucién/aumento en otros activos
Disminucién en inversiones permanentes
Aumento en gastos acumulados por pagar

Aumento gn cuentas y documentos por pagar
Dismin en otros pasivos

EFE ROVISTO (UTILIZADO)
ACT DE OPERACION

Ing} Juah Xavier Cbrdovez
ceprgsidente Fjecutivo

Ver notas a los estados financieros

2001 2000
(US délares)
( 395170) ( 129 923)
[ 128 995 786 855
129 843 0
22 685 239 371
10 100 0
78 850 0
70 172 0
55 798 0
( 176597) 0
0 (986 570)
0 (___935 596)
924 676 ( 1025863)
( 1788138) ( 898690)
1 166 857 ( 972871
( 184561) ( 144525)
18612 ( 112990)
0 ( 50 034)
( 7166) ( 18 746)
595 868 1217796
46 707 67 590
— 7172 855 (1938 333)

W“@‘ (\u,cc@

CPA Jose Silva Amores
Contador General




EXPALSA, EXPORTADORA DE ALIMENTOS S.A.

INFORMACION FINANCIERA POR SEGMENTOS DEL NEGOCIO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2000

INGRESOS

Ventas netas

RESULTADOS

Resultados por segmento (margen)
Gastos de operacion

Resultados operativos

Gastos financieros

Intereses ganados

Diferencia en cambio neta

Impuesto ala i de capital
Otros ingresos y egresos, neto
Resultado en actividades ordinanas
Resultado por exposicion a la inflacion

Utilidad (perdida) neta
OTRA INFORMACION

Activos por segmentos
Inversiones permanentes

Total actsvos consolidados

Pasivos por segmentos

Ver nota 2 a los estados financieros

Empacadora

34 620 707

1314250
(2278050)
(963 800)

( 840411)
59739

0

0

(156 624)
(1901 096)
0

'

2001
Balanceado Laboratonp

7462 068 1991 862

2007810 271321
(__749571) (__206970)

1258239 64351
¢ 10390) ( 1122

46284 95

0 0

0 0

146 852 1617

1440 985 64941

9 0

(1.201,006)

9353 809
4 041

2477850
—L573.440

—l440085 __64941

5918421 1158745
0 0

—S50IR4)1 _LISB74S
673230 __1953531

]
1

Consohdado Empacadora
(US dolares)
!

44074 637 31499270
3593 381 720 265
(_3234591) (1653 193)
358790 ( 932928)

( 851923) ( 883248)
106 118 128 461

0 ( 205055)

0 236 147)

( 8155) 3671
( 395170) ( 21130 246)
0 1986 570
(395179 (1143 676)
16 430975 13054 200
124 041 125 738
16555016 13.179938
8442201 8616798

Balanceado

4740 08

1327465
(_711890)
615 575

(35446
190 809
82510

( 40033)
88 707

902 122
(256 551)

—645571
5898335
— 0
3898335
2407285

2000

Laboratorio

1794 640

562 586
(__180848)
381 738

( 80)
348

( 54263)
( 6965)
3439

324217
43 965

368,182

1249 884

1249884
214492

Consolidado

380 5

2610316
(2545931
64 385

( 923774)
319618
( 176808)
( 283 145)
95817

( 903907)
773984

(129923)

20202419
125738

20328157
11238575
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EXPALSA, EXPORTADORA DE ALIMENTOS S A

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2000

1.

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Expalsa, Exportadora de Alimentos S A - (La Compaiiia) fue constituida ¢l 8 dc mayo de 1983
en Guayaquil — Ecuador e inscrita en el Registro Mercantil en junio 8 de cse afio, su actividad
principal es el cultivo, industrializacidn, comercializacion y exportacidn del camarén en
diferentes especies y tamafios

Fusién por absorcién - Mediante escritura puiblica mscrita en el Registro Metcantil ¢l 31 de
agosto del 2000 y Resolucion de Supermtendencia de Compaiiias No 00-G-DIC-0004371 de
agosto 28 del 2000, fue resuelta la fusi6n por absorci6n de la compaiiia Expalsa, Exportadora de
Alimentos S A con las compafiias Diamantes del Mar S A — DIAMASA (productora de
balanceado) y Macrobio S A (laboratorio de larvas), asi como el correspondientc aumento de
capital y reforma del Estatuto Social

Tal fusion fue aprobada por las Juntas Generales de Accionistas dc las ties compaiiias,
celebradas individualmente el 31 de marzo del 2000

Bases de presentacion - Los estados financieros adjuntos fueton picparados de acuerdo con
normas ecuatorianas de contabilidad — NEC's, disposiciones establecidas en la Ley de Régimen
Tributario Interno, su reglamento de aplicacié6n y practicas contables autorizadas por
Superintendencia de Compaiiias Hasta marzo 31 del 2000, la Compaiiia mantuvo sus registros
contables en sucres y a partir de abril 1 del mismo afio, en US doélarcs picvia aplicacion de la
conversi6n de los estados financieros conforme a la norma ecuatoriana de contabilidad No 17

Flujo de caja e inversiones - En consideracion a que no existen estados financieros consolidados al
mucio del afio 2000, el flujo de caja presentado en el afio 2000 corresponde a las operaciones de
Expalsa individual de enero a agosto 31 del 2000, mas la caja e inversiones recibidas por la fusién
en agosto 31 y las operaciones de la division empacadora, balanceado y laboratotio de septiembre a
diciembre del 2000 Entre las partidas de concthiacion de la pérdida neta del ejercicio, se presenta
linea de transferencia de resultado por fusién (Diamasa/Macrobio) que cortesponde al tesultado neto
de encro a agosto del 2000, en ambas compafiias

Efectivo y sus equivalentes - Representa efectivo disponiblc y depésitos en bancos, e
mnversiones hasta 90 dias plazo

Inventarios - Estan valorados por el método ptomedio y el costo no excede cl valor de mercado

Propiedades, maquinarias y equipos - En divisién empacadora, estan contabilizados al costo
reexpresado y convertido a US délares segin NEC 17, en division laboratorio y balanceado,
segin avaluo pericial realizado en febrero del 2000 Los pagos por mantenimiento son cargados
a gastos, mientras que las mejoras que prolongan su vida se capitalizan El costo de los activos
es depreciado de acuerdo con el método de linea recta, tomando como base la vida Gl cstimada
de los activos

Las tasas de depreciacidn anual de los activos son las siguientes



EXPALSA, EXPORTADORA DE ALIMENTOS 8. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2000

1.

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacion)

Activos Tasas
Edificios 5%
Magquinarias y equipos 10%
Muebles y equipos de oficina 10%
Muelle y embarcaciones 10%
Instalaciones generales 10%
Equipos de laboratorio 10%
Vehiculos 20%
Equipos de computacién 33%

Inversiones permanentes - Representa acciones registradas al costo de adquisicion y certificados
de cuotas redimibles, ajustadas a su valor de redencién, no exceden el valor patrimonial

proporcional

Otros_activos no_correntes - Representan principalmente cargos diferidos por gastos de
programas de computacidn y proyectos los cuales son amortizados al 20% anual

Superavit de capital - Representa el efecto de ajustar en base a avaliio pericial los activos fijos
de Diamasa S A, previa fusion por absorcion

Reserva legal - La Ley de Compaiiias establece que un valor no menor del 10% de la utilidad
neta anual sea apropiado como reserva legal, hasta que represente por lo menos el 50% del
capital suscrto y pagado Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, pero puede ser
utihzada para absorber pérdidas futuras o para aumentos de capital

Reserva de capital - Registra los saldos de las cuentas “Reexpresion monetaria” y “Reserva por
revalonzacion del patnmonio™ generados por el ajuste de brecha al 31 de diciembre de 1999 y
ajuste por correccion monetaria del patrimonio al 31 de marzo del 2000, resultantes de la
conversion de los estados financieros de sucres a US ddlares conforme a NEC —17

Gastos financieros - Representan intereses registrados por el método del devengado

Daiferencia en cambio - Representa la pérdida en cambio neta, causada por el ajuste de activos y
pasivos en US dodlares hasta enero 9 del 2000

Resultados por exposicion a la inflacién - REI - Surge al registrar la correccion monetaria al 31
de marzo del 2000 y al registrar la correccion de brechas negativas a esa misma fecha,
resultante de aplicar el esquema de conversion de los estados financieros conforme a NEC-17

Cambiuos en el poder adquisitivo de la moneda nacional - El poder adquisitivo de la moneda
ecuatoriana segin lo mide el Indice General de Precios al Consumidor del drea urbana,
calculado por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos, fue como sigue
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EXPALSA, EXPORTADORA DE ALIMENTOS S. A

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2000

1. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacién)

Afios Inflacion
1997 31%
1998 43%
1999 61%
2000 91%
2001 22%

2. INFORMACION FINANCIERA POR SEGMENTOS (Pigmna 7)

Segmentos del negocio - A partir de la fecha de fusién, la Compafiia se cncucntra organizada en
tres divisiones operativas como son empacadora, balanceado y laboratorio Las divisiones son
la base para la cual reporta su segmento primario de informacion La division empacadora
exporta camarones procesados y congelados adquirido a varias camaroncras La division
balanceado, elabora alimentos balanceados, pitincipalmente para camarones, que son
comercializados en el mercado local y en pequefia porcion, en el exterior La division
laboratorio produce larvas que son vendidas en el mercado local, principalmente a compaiiias
relacionadas

Segmento geografico- La Compaiiia opera en el Cantén Durin provincia del Guayas, desde
donde procesa y congela los camarones en estado natural para empacarlos y exportarlos
principalmente a Estados Unidos y Europa Adicionalmente producc alimentos balanccados en
varios tipos, principalmente para camarones, el cual es comercializado localmente También
opera en Ayangue - peninsula de Santa Elena con la produccién de larvas, la cual es entregada
principalmente a proveedores de materia prima y a compaiiias relacionadas

Activos y adiciones a propiedad, maquinaria y equipo por areas geograficas - Los siguientes son
los saldos en hibros de los activos por segmento y las adiciones a propiedad, maquinaria y

equipos por drea geografica en la que se ubican

Saldos en libros Adiciones a propiedad
de los activos por segmento maguinarias y equipos

(US dolares en miles)

Duran 15396 61
Peninsula de Santa Elena 1159 9
Total 16 555 70

Activos y pasivos por segmentos - Los activos por segmentos incluyen principalmente activos
de operaci6n como son efectivo, cuentas por cobrar, nventarios, propiedades, maquinarias y
equipos, netos de provisiones y depreciactones La mayoria de tales activos puede ser
directamente atribuible a segmentos individuales Los pasivos por segmento incluyen pasivos
de operacion y consisten basicamente en obligaciones bancarias, anticipos de clientes y
proveedores
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EXPALSA, EXPORTADORA DE ALIMENTOS S A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2000

3. EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES
Al 31 de diciembre del 2001 y 2000, estan compuestos como sigue

2001 2000
(US délares)
Caja 9676 12 286
Bancos del exterior 58471 367 560
Bancos locales 22 348 140 334
Subtotal 90 495 520 180
Inversiones a corto plazo 121 715 9115
Total 212210 _529295

Bancos del exterior representa principalmente valores depositados en Citibank New York, por

US$ 53 480 en el 2001 y US$ 353 032 en el 2000

Inversiones a corto plazo representa en el 2001 principalmente depdsitos plazo en Banco
Bolivariano S A por US$ 120 000 a 31 dias plazo con vencimiento en enero 21 del 2002 e

interés anual del 4%
4. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR
Al31 de diciembre del 2001 y 2000, estdn compuestas como sigue

2001 2000
(US délares)
Cornente Largo plazo Corriente Largo plazo
Division empacadora
Compaiiias relacionadas 905 084 2082674 1371 856 2087 145
Proveedores de camarén 394 155 960 190 407 264 1152 755
Proveedores de matenales y suministros 278 658 0 408 467 0
Chentes 502 812 0 525 675 0
Otras cuentas por cobrar 33045 0 94 538 0
Division balanceado
Clientes 2174 579 566 060 1 825592 284 155
Proveedores 93 676 0 65 382 397 155
Otras cuentas 61475 0 57792 0
Divisi6n laboratorio
Clientes 208 840 0 160 964 0
Proveedores 20716 0 16 692 0
Otras cuentas por cobrar 0 0 11928 0
Subtotal 4 673 040 3608924 4946 150 3921210
Provisién para cuentas incobrables (_389653) (__281495) 158 306) (__322 005)
Total 4283.387 3327429 -4.787.844 3 599.205



EXPALSA, EXPORTADORA DE ALIMENTOS S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2000

4. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR (Continuacion)

Compaiiias relacionadas, corresponden principalmente a anticipos para futwias cntregas de
camaro6n y préstamos otorgados sin fecha especifica de vencimiento, los anticipos para compras
de camaron generan intereses del mercado

Proveedores de camarén, constituyen anticipos para futuras cntregas de camardn y generan
intereses del mercado Las principales cucntas estan respaldadas con pagarés a la orden de
Expalsa e hipotecas de bienes inmuebles y/o prenda de maquinarias y equipos, incluyen cuentas
de dificil recuperacién y en proceso legal por US$ 599217 en cl 2001 y US$ 598 114 en cl
2000

Clientes division empacadora, incluye principalmente ventas (cxportaciones) dc camardn a
crédito no mayor a 30 dias, divisién balanceado, constituyen facturas por ventas a 30 y 60 dias
plazo las cuales generan interés del mercado a partir de su vencimiento  Clientes a largo plazo
incluyen valores de dudosa recuperacion y en proceso legal por US$ 554 906 en el 2001 y US$
134 226 en el 2000, principalmente a Pesquera Jambeli (1egistiada como proveedor largo plazo
en el afio 2000), Facipecsa S A e Itabaca S A, intetvenidas por Superintendencia de
Compaiiias desde 1999

Durante ¢l afio 2001 el movimiento de la provision para cuentas incobrables fue el siguiente

Corriente Largo plazo
(US dolares)
Saldos a diciembre 31, 2000 158 306 322 005
Provisiones 2052 197 500
Reversiones y ajustes ( 12314) 3599
Reclasificacion 241 609 (_241609)
Saldos a diciembre 31, 2001 389 653 281 495

S. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2001 y 2000, estan compuestos como sigue

2001 2000
(US délares)

D1visi6n empacadora
Producto terminado 828 994 1 883 290
Producto en proceso 612379 1 381 521
Material de empaque 55313 91333
Repuestos 157 473 126 272
Otros 92 864 84 068
Subtotal/pasan 1 747 023 3 566 484
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EXPALSA, EXPORTADORA DE ALIMENTOS S. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2000
5. INVENTARIOS (Continuaci6n)
2001 2000
(US délares)
Subtotal/vienen 1 747 023 3 566 484
Division balanceado
Materia prima 315575 366 800
Producto terminado 151 380 89 826
Repuestos 83 986 37 188
Otros 78 500 62 939
Subtotal 629 441 556 753
Divisi6n laboratorio
Productos en proceso 45 439 81318
Materia prima 92 133 76 936
Materiales y otros 27 547 36 035
Subtotal 165119 194 289
Total 2 541 583 4317.526
Producto en proceso division empacadora, representa principalmente camardn sin procesar
En mayo del 2001 fue ajustado contra resultados acumulados en US$ 586 401 para
regulanzar la valoracion del costo por libra
Al 31 de diciembre del 2001, los inventarios se encuentran en prenda comercial para
garantizar obligactones con Produbanco (nota 9)
6. IMPUESTOS Y GASTOS ANTICIPADOS
Al 31 de diciembre del 2001 y 2000, estdn compuestos como sigue
2001 2000
(US délares)
Anticipos de impuestos y retenciones 149 791 232 932
Crédito tributario del IVA 93 567 0
Seguros 78 073 96 640
Otros 25 315 18 254
Total 346 746 347 826
7. PROPIEDADES, MAQUINARIAS Y EQUIPOS

Durante el afio 2001, el movimiento de esta cuenta fuc el siguiente
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2000

7. PROPIEDADES, MAQUINARIAS Y EQUIPOS (Continuacién)

Saldos al Dacion Ajustes y Saldos al
31-Dic-00 Adiciones por pago Ventas reclasif 31-Dic-01
( US dolares)

Terrenos 256 409 256 409
Edificios 2034 965 7127 32230 2074 322
Maquinanas y equipos 57771753 6 541 12433 5796 727
Muebles y equipos de oficina 410719 14 026 661 425 406
Equipos de computacion 332 006 10 065 ( 361) ( 533) 341177
Vehiculos 955 258 17 460 ( 27836) ( 10178) 934 704
Embarcaciones 67 325 ( 3404) 63 921
Muelle 21254 21254
Instalaciones generales 290617 6454 297071
Equipos de laboratorio 86 626 3461 734 90 821
Importaciones en transito 10 409 5240 ( 15649) 0
Construcciones en curso 13 552 0 (__13552) 0
Subtotal 10 256 893 70374 32230 ( 31601) ( 26084) 10 301 812
Depreciacion acumulada (. 3862174) (864 057) 9384 19410 (4697437)
Total — 6394719 (293.683) 32230 (—22.217) (6.674) _5.604375

8. INVERSIONES PERMANENTES

Al 31 de diciembre del 2001 y 2000, estdn compuestas como siguc

NeolaS A
Corpet

Total

2001 2000
(US ddlares)

75 705 75 705

48 336 50033

124 041 125 738

Neola S A, constituye costo de adquisicion del 100% del capital parcial de dicha Compaiiia A
esa fechas no supera el valor patrimonial proporcional

Corpes, constituyen certificados de cuotas redimibles a diez afios plazo con vencimientos en los
afios 2008 al 2011, que como exportador la Compafiia estd obligada a aportar en dicha
Institucién, segtin lo dispuesto en Ley de Comercio Exterior e Inversiones Estin ajustados al
valor de redencion, de acuerdo con la escala establecida en el “Programa de 1edencién anticipada
de certificados de aportes Corper”, vigente desde febrero del 2001

9. OBLIGACIONES BANCARIAS

Al 31 de diciembre del 2001 y 2000, estan convenidas con las siguientes 1nstituciones

bancarias
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9.

10.

OBLIGACIONES BANCARIAS (Continuacion)

Produbanco
Al 31 de diciembre del 2001 estan representadas por dos
operaciones con vencimiento en junio del 2002, garantizadas con
nventarios

Pacific National Bank

Al 31 de diciembre del 2001 estan representadas por cuatro
operaciones con vencimientos en junio del 2002, garantizados
con facturas por cobrar al exterior y cartas de credito En el 2000
corresponden a tres operaciones renovadas en marzo y junio dcl
2001

Banco Bolivariano
Tres préstamos sobre firmas con vencimientos en abril del 2002

Citibank
Al 31 de diciembre del 2000, representaron siete operaciones
canceladas en octubre y noviembre del 2001

Sobregiros contables

Total

2001 2000

(US dédlares)

2842 271 2 500 000

1 530 000 1 350 000

1 050 000 0

0 2497000

206 805 109 104
5629076 _6.456.104

Los intereses generados por las obligaciones estdn registrados en resultados (gastos

financieros) por el método del devengado

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2001 y 2000, estan compuestas como sigue

Divisién empacadora

Clientes del exterior

Proveedores de materiales y servicios
Proveedores de camarén y mango
Compaiiia relacionada

Accionista

Otras

Subtotal/pasan

2001 2000
(US délares)

1199117 1312418
309 835 340 837
117 815 213 679
5429 52792
24 100 24100
45 698 30072

1701 994 1973 898
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10. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR (Continuacién)
. 2001 2000
(US ddlares)
l Subtotal/vienen 1701 994 1973 898
Divisién balanceado
Proveedores de materia prima 561 989 363 263
l Proveedores de materiales y servicios 70 236 76 582
Chentes 9410 18 690
Otras 31595 13 648
l - Subtotal 673 230 472 183
. Division laboratorio
' Proveedores de materiales y servicios 190 300 199 319
Otras 2246 11257
@ Subtotal 192 546 210576
' Total 2567710  _2656657
Clientes del exterior, representan en el 2001 principalmente divisas anticipadas por US$
l 1 198 534 entregadas por la Compaifiia Green Acres Business quc seran aplicadas contra
futuras exportaciones, en el 2000 1epresentaron principalmente divisas anticipadas
entregadas por las Compaifiias Green Acres Business (US$ 985 354) y Occan Treasures
l (US$ 317 914) Esta cuenta no genera intereses
11. CUENTAS POR PAGAR ACCIONISTAS A LARGO PLAZO
I Corresponden a préstamos recibidos de los accionistas en afios anteriores para cancelacion de

operaciones bancarias y otras obligaciones de la Compaifiia En noviembre del 2001, por
disposicion del accionista fueron compensados US$ 1 700 000 con saldos por cobrar de las
l. Compaiiias Kigransa S A, Torbier1 S A y PiquerosaS A

12. CAPITAL SOCIAL

Mediante Resolucién del Intendente de Compaiiias de Guayaquil No 00-G-Dic-0004371 del 28

. de agosto del 2000, inscrita en el Registro Meicantil el 31 de agosto del 2000, el capital
autorizado de la Compaiiia fue fijado en S/ 24 000 millones (US$960 000) y cl suscrito en S/
13 100 mullones (US$524 000) constituido por 13 100 000 accioncs de S/ 1000 (US$0,04)
cada una, siendo Unica accionista la Compafiia Rosin Securities Corp compaiiia a la cual en
enero y junio del 2000 transfirieron sus acciones la compaiiia Cheadle Venturcs Limited
(17200 000 acciones) y el Sr Gonzalo Noboa Elizalde (dos acciones)

Al 19 de abril del 2002, y como parte de la fusidn por absoicidn, estan cn proceso los tramites
societarios de formalizacion de la nueva emisidon dc acciones y su insciipcion en el hbro de

l acciones y accionistas, ademas del cambio de nominacidn de las acciones a US délares tal como
lo establecen las leyes vigentes
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12.

CAPITAL SOCIAL (Continuacién)

Entre enero y marzo del 2000, fueron recibidos US$ 2 886 480 de la compaiita Rosin Sccuritics
Corp, como aportes para futuras capitalizaciones

YENTAS

Durante los afios 2001 y 2000, representan principalmente cxportaciones de camardn,
realizadas a Estados Unidos de América y Europa, y venta local de balanceado paia
camarones

COSTO DE VENTAS
Durante los afios 2001 y 2000, fueron causados como sigue

2001 2000
(US délarcs)
Dvis16n empacadora 33 306 458 30 779 006
Divisidn balanceado 5454 258 3412619
Divisidn laboratorio 1 720 540 1232 054
Total 40481256 _35423 679

GASTOS ADMINISTRATIVOS

El origen y sus acumulaciones durante los afios 2001 y 2000, fueron causados como sigue

2001 2000
(US délares)
Gastos de personal 710 354 546 013
Materiales y suministros 245 149 51516
Servicios basicos y de terceros 314 029 252 288
Otros 271112 121 637
Total — 1540 644 971 454
DEPRECIACIONES, PROVISIONES Y AMORTIZACIONES
Durante los afios 2001 y 2000, fueron causados como siguc
2001 2000
(US délares)
Depreciaciones
Divisi6n empacadora 568 297 487 730
Divis16n balanceado 239 543 235422
Di1visi6n laboratorio 36217 47 656
Subtotal/pasan 864 057 770 808
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16 DEPRECIACIONES, PROVISIONES Y AMORTIZACIONES (Continuacion)

2001 2000
(US délares)

Subtotal/vienen 864 057 770 808
Provisiones

Divisi6n empacadora 151552 147 044

Divisi6n balanceado 48 000 48 000
Subtotal 199 552 195 044
Amortizaciones

Division empacadora 28573 28 334

Divisidn balanceado 36813 31457
Subtotal 65 386 59 791
Total | 128 995 1 025
ASPECTOS TRIBUTARIOS

Conforme a disposiciones legales y reglamentarias, la depuracién de la base imponible por el
periodo fiscal 2001, fue determinada como sigue

US délarcs
Pérdida contable del ejericicio ( 395170)
(+) Gastos no deducibles 294 888
Base imponible para impuesto a la renta (__100 282)

La Ley de Régimen Tributario Interno, establece la tarifa de impuesto a la renta del 25% para
sociedades A partir del afio 2001, en caso de que la utilidad del afio sea capitalizada dentro del
afio siguiente, la tanifa disminuye al 15%

Al 19 de abril del 2002, las declaraciones de impuesto a la renta han sido revisadas por las
autoridades fiscales hasta el ejercicio econémico 1997 y no existen glosas pendientes de
hquidar

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

Ademas de los saldos indicados en las notas 4, 8, 10 y 11 las siguicntes constituyen las
principales transacciones con compaiiias relacionadas, durante el afio 2001

|
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18. SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS (Continuacién)

Comprade Otras Compras Ventas de  Otras ventas de
camaron de inventarios balanccado Bienes y scrvicios

(US délares)
Compaiiias
GisisS A 85 200 562 125 243 307
Limasol S A 435 374 20 867
PlumontS A 253 331 22 538 7924
ZopicS A 240 382 5230 2930
EmpalitS A 170 144 4618 6083
Costa QOeste S A 32301
Torbienn S A 53 238
Total 1.131 532 138 438 615 378 260244

Las compras y ventas son realizadas a precios aplicados para provcedores y clientes en general
en condiciones stmilares a las realizadas con terceros

19. REVELACIONES DISPUESTAS POR SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS

En cumplimiento a lo dispuesto en Resoluciéon No 96 1 4 1 003 (modificada por Resoluciéon No
97 141 005 de septiembre 6 de 1997), efectuamos las siguientes revelaciones

Activos, pasivos contingentes y cuentas de orden - Al 31 de diciembre del 2001, los contingentes
estdn representados por garantias bancarias y aduaneras por un total de US$ 350 064 contiatadas
con Produbanco S A (US$ 89 804), Banco Bolivariano S A (US$ 253 260), y Banco del
Pacifico S A (USS$ 7 000) con vencimientos en cnero, febrero, junio y scptiembre del 2002
Adicionalmente mantiene garantia aduanera con Produbanco a nombre de compaiiia 1elacionada
NeolaS A por US$ 159 885 con vencimiento en agosto del 2002

Eventos posteriores - Entre diciembre 31 del 2001 (fecha de cierre de los cstados financieios) y
abril 19 del 2002 (fecha de conclusion de la auditoria) no han existido cventos importantes que
revelar y que pudieran tener efecto sobre los estados financieros cortados al 31 de diciembre del
2001

Cumplimiento de medidas correctivas de control interno - Durante cl afio 2001, hemos dado
cumplimiento a las recomendaciones efectuadas para superai observaciones de control interno
detectadas por auditoria externa

Las otras revelaciones dispuestas en la mencionada resolucion estin reflcjadas en las notas
correspondientes, aquellas no mencionadas son aplicables para la Compaiiia, por tal razén no
estan reveladas




