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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los miembros del Directorio
y accionistas

Expalsa, Exportadora de Alimentos S.A.
Guayaquil, 29 de mayo del 2015

1. Hemos auditado los estados financieros que se acompaiian de Expalsa, Exportadora de Alimentos S.A, que
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2014 y los correspondientes estados
de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, asi como un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracién de la Compariia por los estados financieros

2.  La Administracién de Expalsa, Exportadora de Alimentos S.A es responsable de la preparacion y
presentacion razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF), y del control interno necesario para permitir la preparacion de estados
financieros que estén libres de distorsiones significativas, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

3.  Nuestra responsabilidad es expresar una opini6én sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Dichas
normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para
obtener certeza razonable de que los estados financieros no estdn afectados por distorsiones significativag,
Una auditoria comprende la aplicacién de procedimientos destinados a la obtencién de la evidencia de
auditoria sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacién del riesgo de distorsiones
significativas en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacién de riesgo, el auditor
toma en consideracién los controles internos de la Compaiiia, relevantes parala preparacién y
presentacién razonable de sus estados financieros, a fin de disefiar procedimientos de auditoria adecuadosg
a las circunstancias pero no con el propésito de expresar una opinién sobre la efectividad del control
interno de la entidad. Una auditoria también comprende la evaluacién de que las politicas contables
utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la Administracién son
razonables, asi como una evaluacion de la presentacién general de los estados financieros. Consideramos
que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base
para expresar nuestra opinién de auditoria.

PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cia. Ltda., Av. Rodrigo Chavez s/n, Urbanizacién Parque Empresarial Coldn,
Mez. 275, Solar 1, Edificio Metropark, 40 Piso.

Guayaquil - Ecuador

T: (593-4) 3700 200,
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Expalsa, Exportadora de Alimentos S.A.
Guayaquil, 29 de mayo del 2015

Opinidn

4.  En nuestra opinion, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacion financiera de la Expalsa, Exportadora de Alimentos al 31 de diciembre
del 2014, y el desempeifio de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

No. de Registro en la Superintendencia
de Compaiiias Valores y Seguros: 011

Sandra Vargas L.
Socia
No. de Licencia Profesional: 10489
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EXPALSA, EXPORTADORA DE ALIMENTOS S.A.

ESTADO DE FLUJ OS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

Nota 2014 203
Flujo de efectivo de las ividad P 1 V]
Utilidad / (pérdida) neta del afio antes del impuesto a la renta 6,973,569 5,255,045
Mas ( )-cargosar dos que no
o ol de efecti
Depreciacion 12 696,282 635,602
Provision para P 7 364,054 376,264
Provisién por obsol ia de i 10 180,027 37.803
(Reducciones) de provisién para jubilacién p 1y deshauci 21 (74,395) 542,319
Provisién de certificaciones 19 1,018,600 .
Participacion de los trabajad, en las utilidades 19 1,230,630 927,520
Gastas fi i isi y obligaci 23 779,310 1,166 942
por 11,168,167 3_-93%5_-
p ala renta pagad 20 (2,198,295) (2,129,797)
Cambios en activos y pasi
Cuentas por cobrar a clientes 17,297,973 (37.332,824)
Cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas 690,008 681,150
Anticipo a proveedores (1,327,519) 675,028
Otras cuentas por cobrar (57.097) (45,202)
Impuestos por recuperar (408,213) 2,154,715
Inventarios (1,207,717) 1,955,904
Otros activas (107,602) 18,162
Cuentas por pagar a proveedores 1,348,303 (3,166,712)
Cuentas por pagar a compafiias relacionadas (639,954) (4,567,375)
Otras cuentas por pagar 16,733 5,470
Anticipo de clientes 1,028,159 (4,173,743)
Impuestos por pagar 517,462 75,021
Beneficios sociales (493,332) (207,476)
Pagos de parti ién de los trabajad, en las utilidades 19 o ______Mm
Efectivo neto utilizado en las actividades de operacién — 24,600,556 ——_ (38,131,310)
Flujo de efectivo de las ividades de i i
Adiciones de propiedades, planta y equipo, neto 12 (3,435.614) (879,6459)
Activos disponibles para la venta 11 1,223,733 1,233,733
Inversiones permantes 13 (231,813) -
Venta de division balanceado - 38,158,098
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversién —_ (2,443,604} —_— 38513022
Flujo de efectivo de las actividades de fi i
Pago de obligaci b ias y fi i (11,015,908) 15,705,044
Intereses pagados (720,073) (1,249,757)
Pagos de emisiones 16 (3,402,933) (3.381,434)
Devolucion accionistas = (7.245,000)
Efectivo neto provisto por las actividades de fi iami 15,1 1. —_——— 3828853
(Disminucién) de efectivo y equival de efecti 7,116,948 4,210,456
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio - u3oBasy —_  (2902303)
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afic 6 Sﬁziizm 1308 253

(”%\ S anrt e\ A

\

Ing. Humberto Trujillo CPA. José Silva Amores

Vicepresidente Ejecutivo Contador General
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EXPALSA, EXPORTADORA DE ALIMENTOS S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

(Expresado en ddlares estadounidenses)

Ventas netas
Costo de ventas (1)
Utilidad bruta

Gastos administrativos (1)

Gastos de ventas (1)

Otros ingresos, egresos (neto)

Utilidad operacional

Gastos financieros

Utilidad antes del impuesto a la renta

Impuesto a la renta

Utilidad neta y resultado integral del afio

23

23

23

23

20

2014 2013
303,744,407 251,754,843
(286,520,566) (238,930,512)
17,223,841 12,824,331
(3,689,181) (2,966,828)
(2,474,894) (1,867,112)
(3,085,238) (825,217)
(9,249,313) (5,659,157)
7,974,528 7,165,174
(1,000,959) (1,909,229)
6,973,569 5,255,945
(2,150,812) (2,303,531)
4,822,757 2,952,414

(1)  Incluye US$1,230,630 de participacion de los trabajadores en las utilidades (2013: US$927,520). Ver

Notas 20y 23.

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Ing. Humberto Tryjillo

Vicepresidente Ejecutivo

O\
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EXPALSA, EXPORTADORA DE ALIMENTOS S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en ddlares estadounidenses)

PASIVOS Y PATRIMONIO Nota 2014

2013
Pasivos
Pasivos corrientes
Sobregiros bancarios 6 65,378 115,658
Préstamos con instituciones financieras 15 - 11,015,908
Emision de obligaciones 16 3,428,625 3,491,843
Cuentas por pagar a proveedores 17 6,119,131 4,770,828
Cuentas por pagar a compafifas relacionadas 25 38,026 1,153,097
Otras cuentas por pagar 137,003 120,269
Anticipo de clientes 18 1,248,174 220,015
Impuestos por pagar 20 B24,365 306,903
Provisiones 19 2052166 2,123,608
Total pasivos corrientes 14,812,868 23,318,219
Pasivos no corrientes
Emision de obligaciones 16 3,434,650 6,816,083
Beneficios a empleados 21 1,952,011 2,026,406
Cuentas por pagar a compafiias relacionadas 25 475,117 -
Impuesto a la renta diferido 20 1,031,258 1,078,741
Total pasives no corrientes 6,893,036 9,921,230
Total pasivos 21,705,904 33.239,449
Patrimonio
Capital social 22 3,600,000 3,600,000
Reservas 17,001,880 14,049,467
Resultados acumulados ___ 15482,320 13,611,985
Total patrimonio 36,084,209 91,261,452
Total pasivos y patrimonio 7,790,11 g.ioo,gm

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Ing. Humberto Trujillo =

CPA. José Silva Amores
Vicepresidente Ejecutivo Contador General

nl
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EXPALSA, EXPORTADORA DE ALIMENTOS S.A

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

ACTIVOS Nota
Activos corrientes

Efective y equivalentes de efectivo 6
Cuentas por cobrar a clientes 7
Cuentas por cobrar a compaiifas relacionadas 25
Anticipo a proveedores 8
Otras cuentas por cobrar 9
Impuestos por recuperar 20
Inventarios 10
Otros activos

Total activos corrientes

Activos mantenidos para la venta 11

Activos no corrientes

Cuentas por cobrar a compafiias relacionadas a5
Propiedades, planta y equipos 12
Inversiones en acciones 13
Propiedades de inversién 14
Otros activos

Total activos no corrientes

Total activos

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

2014 2013
8,490,579 1,423,911
21,368,932 39,030,958
438,464 2,391,619
1,511,613 184,093
450,972 393,875
2,186,820 1,778,607
6,754,309 5,726,619
212,996 117,204
41,414,685 51,046,888
" 1,223,733
1,275,559 12,412
14,692,319 11,952,987

231,813 -

160,402 261,357
15,335 3,525
16,375,428 13,454,014
=—£7-’12:—-_m3— 64,5 00,901

7 N A ™
. Q‘(%{.me; cen YAALL)
=

Ing. Humberto Trojte———_ CPA. José Silva Amores
Vicepresidente Ejecutivo Contador General

A
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1.

EXPALSA, EXPORTADORA DE ALIMENTOS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucién y operaciones

Expalsa, Exportadora de Alimentos S.A. (Expalsa o “la Compaiiia”) fue constituida en la Repiblica de]
Ecuador, en la ciudad de Guayaquil en mayo 4 de 1983, con el objeto de dedicarse al cultivo,
industrializacién, comercializacién y exportacion del camarén en diferentes especies y tamafios. En marzo
del 2000, la Junta General de Accionistas de la Compaiiia aprobd la fusién por absorcién de Expalsa,
Exportadora de Alimentos S.A. como entidad absorbente, con las compaiiias Diamantes del Mar Diamaga
S.A. y Macrobio S. A. como entidades absorbidas. Las operaciones de la Compaiiia consisten en la
comercializacién y exportacién del camarén en diferentes especies y tamafios, industrializados y en estado
natural.

Al 31 de diciembre del 2014 sus principales accionistas son personas naturales domiciliadas en el Ecuador,
Hasta el 2013 era una entidad del exterior. Ver Nota 22.

La Compaiiia se encuentra organizada en dos divisiones operativas: empacadora y laboratorio
(operaciones descontinuadas en el 2014 y que representaban hasta el 2013 el 0.2% de los ingresos), E]
segmento de empacadora comercializa y exporta camarén de diferentes especies y tamafios y el segmento
de laboratorio se dedicaba al cultivo de larvas de camarén para su posterior comercializacién en e}
mercado local, por lo tanto al 31 de diciembre del 2014 se mantiene un solo segmento de operacién,

Durante el afio el 2013 la enfermedad sindrome de mortalidad precoz (EMS) ha provocado la mortandad
masiva en las explotaciones acuicolas en varios paises de Asia, causando un incremento en la demanda del
camarén ecuatoriano por lo cual, en comparacién con el afio 2013, las ventas aumentaron en un 21%,

Transferencia de negocio de balanceado

La Junta General de Accionistas del 30 de noviembre del 2012 resolvié la transferencia del negocio de
balanceado a la compaiiia relacionada Gisis S.A.. Como resultado de esta resolucién, el 24 de energ de)
2013 mediante escritura piblica se efectué la compraventa entre las compaiiias, Expalsa, Exportadora de
Alimentos S.A. y Gisis S.A., mediante la cual Expalsa da en venta real y enajenacién perpetua y por tanto
declara transferir a Gisis S.A., todos los activos netos (activos por aproximadamente US$70,855,000 y
pasivos por aproximadamente US$32,696,000) relacionados con el negocio de la Divisién de Balanceado
de Expalsa. El precio establecido por esta transaccién fue de US$38,159,000 equivalente al valor en libros
de los activos netos a la fecha de dicha transaccién y que fue cancelado en junio del 2013. Como
consecuencia de la indicada transaccién las operaciones de la Compaiiia en el 2013 se vieron reducidas en
forma sustancial (2012: segmento de balanceado represent6 un 48% del total de ventas).
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2.

2.1

EXPALSA, EXPORTADORA DE ALIMENTOS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en ddlares estadounidenses)

—_—
La divisién balanceado vendida se componia de los siguientes activos y pasivos:
USg
Acuvos (miles de dolares)
Cuentas por cobrar corto y largo plazo 45,013
Inventarios 14,2095
Propiedades , planta y equipo 10,832
Propiedades de inversion 589
Otros activos corrientes y no corrientes 126
Total activos 70,855
Pasivos
Cuentas por pagar corto y largo plazo 29,150
Titularizacion de flujos 2,560
Otros pasivos corrientes y no corrientes 086
Total pasivos 32,696
Total activos netos —— 38.129

Emisién de obligaciones

Al 31 de diciembre del 2014, la Compaiifa ha emitido obligaciones que han sido negociadas en el mercado
por un total de aproximadamente US$17,746,000, de las cuales al 31 de diciembre del 2014 mantiene
pendiente de pago US$6,863,275. Para lo cual, la Compaiiia tuvo que someterse a una calificacion por parte
de una empresa calificadora de riesgos; obteniendo al 30 de marzo del 2015 una calificacién de “AA4”,

Aprobacién de los estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2014, que corresponden a los estados
financieros bajo NIIF de la Compaiiia, han sido emitidos con la autorizacién de fecha 28 de mayo del 20 5
del Vicepresidente Ejecutivo de la Compaiiia y posteriormente seran puestos a consideraciéon de la Junta
General de Accionistas para su aprobacién definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos estados
financieros. Estas politicas han sido disefiadas y aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se
presentan en estos estados financieros.

Bases de preparacion de estados financieros

Los presentes estados financieros de 1a Compafiia se han preparado de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting

Pagina 9 de 45



EXPALSA, EXPORTADORA DE ALIMENTOS S.A.

NOTAS EX_PLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en dolares estadounidenses)

—_—

Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcion integral, explicita y sin
reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se
presentan. Los estados financieros han sido preparados bajo el criterio del costo histérico.

La preparacién de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables,
También exige a la Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas
contables de la Compaiifa. En la Nota 3 se revelan las 4reas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracién de 1og
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados regles
pueden diferir de los montos estimados por la Administracién.

Ala fecha de emisién de estos estados financieros, se han publicado nuevas normas, enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compafiia no ha
adoptado con anticipacién.

Estas son de aplicaci6n obligatoria en la preparacion de los estados financieros a partir de las fechag
indicadas a continuacion:

Aplicacion obligatoria para

Norma Tema ejercicios iniciados a partir de:

NIIF 11 Enmienda relativa a la adquisicién de una participacién en una operacion conjunta "Acuerdos 1de enero 2016
conjuntos”.

NIC16y 38 Enmiendas a estas Normas relacionadas con los métodos de depreciacion y amortizacion. 1 de enero 206

NIC16y 41 Enmiendas a estas Normas relacionadas con las plantas (activo biol6gico) portadoras de frutos y su 1 de enero 2016
inclusién como parte del rubro "Propiedades, planta y equipo”,

NIIF 10 y NIC 28 Enmiendas relacionadas con la venta o la aportacion de bienes entre un inversor y su asociada o negocio 1de enero 2g;6
conjunto.

NIC 27 Enmienda que trata de la inclusién del método de valor patrimonial proporcional (VPP) para la 1 de enero 20,6
valoracitn de inversiones.

NIIF 9 Publicacién de la norma "Instrumentos financieros”, versién completa, 1 de enero 20;8

NIIF 14 Publicacion de la norma "Cuentas de Diferimientos de Actividades Reguladas " 1 de enero 2036

NIIF 15 Publicacién de la norma "Reconocimiento de los ingresos procedentes de los contratos con los clientes", 1de enero 207
esta norma reemplazara ala NIC 11 y 18,

NIIF 5 Mejoras que clarifica ciertos temas de clasificacion entre activos. 1 de julio 2016

NIIF 7 Mejoras que modifican lo relacionado a las revelaciones de los contratos de prestacion de servicios y las 1 de julio 20,6
revelaciones requeridas para los estados financieros interinos.

NIC1g Mejoras que clarifican el modo de determinar la tasa de descuento para las obligaciones por beneficios 1de julio 20,6
post-empleo.

NIC 34 Mejoras que clarifican lo relacionado con la informacion reveleda en el reporte interino y las referencias 1 de julio 2016

incluidas en el mismo.

La Compaiiia estima que la adopci6n de las nuevas NIIF y sus enmiendas antes descritas, no tendr4 un
impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su aplicacion inicial.
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2.3

2.5

2.5.1

EXPALSA, EXPORTADORA DE ALIMENTOS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINAN: CIEROS
POR ELANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Moneda funcional y moneda de presentacién

Las partidas en los estados financieros de la Compaiiia se expresan en la moneda del ambiente econémico
primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan en délareg
estadounidenses, que es la moneda funcional y 1a moneda de presentacién de la Compafiia. A menos que
se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estin expresadas en délares
estadounidenses.

Informacion financiera por segmentos

El ente encargado de tomar las principales decisiones operativas, que es responsable de asignar log
recursos y evaluar el rendimiento de los segmentos operativos, es Vicepresidente Ejecutivo. Al 31 de
diciembre del 2014 y 2013, la compafiia mantuvo dos segmentos definidos como: Segmento empacadora y
Segmento Laboratorio. El Segmento laboratorio representaba al 31 de diciembre del 2013 el 0,295 de 10s
ingresos de la Compaiiia y dicha divisién fue vendida en el 2014, por lo cual al cierre del 2014 solo existe
un segmento de operaciones.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible, depésitos a la vista en bancos de libre disponibilidad y otras inversiones
altamente liquidas con vencimientos originales de tres meses o menos. Para fines de presentacion ep e}
Estado de flujos de efectivo se considera neto de sobregiros bancarios.

Activos y pasivos financieros
Clasificacion

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar” y “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos
financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de
ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacién depende del prop6sito para el cua] se
adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administracién determina la clasificacién de sy
activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la Compafiia mantuvo activos financieros en la categoria de “préstamos y
cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compaiiia solo mantuvo pasivos financieros en la categoria de “otrog
pasivos financieros” cuyas caracteristicas se explican a continuacién:

(a) Préstamosy cuentas por cobrar: Representados en el estado de situacion financiera por lag
cuentas por cobrar a clientes y cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas. Son activos financjeros
no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo,
Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados degde
la fecha del estado de situacién financiera.
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(b) Otros pasivos financieros: Representados en el estado de situacién financiera por los
préstamos con instituciones financieras, pasivos por emisién de obligaciones, cuentas por pagar a
compaiiias relacionadas, a proveedores y otras cuentas por pagar. Se incluyen en el pasivo corriente
excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de ’
situacion financiera.

2.5.2 Reconocimiento y medicién inicial y posterior:

Reconocimiento

La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera a la fecha de 13
negociacion y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo,

Medicién inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a la transaccién, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre
que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de ganancias y

pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compafifa valoriza los mismos como se describe
a continuacion:

Medicién posterior

a) Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compaiiia presenta las
siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i)  Cuentas por cobrar a clientes: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por
clientes por los productos vendidos (camarén, larvas) en el curso normal de los negocios. Sj
se esperan cobrar en un afio o menos se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se
presentan como activos no corrientes. Estas cuentas se registran a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado pues no devengan intereses y se recuperan hasta 6o diag
menos la provisién por deterioro.

(i) Cuentas por cobrar a compaiifas relacionadas (corrientes): Estas cuentas corresponden a
préstamos o financiamientos otorgados y pagos realizados a cuenta de compaiiias
relacionadas. Se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado, pues
no devengan intereses y se recuperan en el corto plazo.

(iii) Cuentas por cobrar a compafiias relacionadas (no corrientes): Estas cuentas corresponden a
préstamos que se otorgan para financiar capital de trabajo y que si bien generan intereses
estos no han sido reconocidos en los estados financieros adjuntos por cuanto su monto ng
es significativo considerando los estados financieros en su conjunto.
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b) Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizadg
aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compafiia presenta las siguientes cuentag

dentro de esta categoria:
i)  Préstamos con instituciones financieras: Se registran inicialmente a su valor nominal que

no difieren de su valor razonable, pues estan contratados a las tasas vigentes en el merecado.
No existen costos de transacciones significativos incurridos al momento de su contratacijén,
Posteriormente se miden al costo amortizado utilizando las tasas de interés pactadas. I.og
intereses devengados que corresponden a préstamos utilizados en el financiamiento de sys
operaciones se presentan en el estado de resultados integrales en el rubro de gastos
financieros.

i)  Emisién de obligaciones: Se registran inicialmente a su valor nominal que es equivalente 5
su valor razonable. Los costos atribuibles a la transaccion no son significativos y se registran
directamente con cargo a los resultados del periodo en que se incurrieron. Posteriormente
se miden al costo amortizado utilizando las tasas de interés pactadas. Los intereses
devengados calculados se reconocen en el estado de resultados integrales en el rubro Gastgs
financieros en el periodo en que se devengan.

iii) Cuentas por pagar a proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios
adquiridos de proveedores locales y del exterior en el curso normal de los negocios. Se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan
intereses y son pagaderas hasta 45 dias para las compras locales y hasta 70 dias para lag

importaciones.
iv)  Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas (corrientes): Corresponden a obligaciones de

pago por bienes o servicios adquiridos de sus compaiiias relacionadas. No devengan
intereses y se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues se
liquidan hasta go dias.

V)

ntas por pagar a compai
realizados por cuenta de los
generan intereses.

L} I'E

jia aciona : Corresponden a pagos
accionistas y

e se liquidaran en el largo plazo y que no

2.5.3 Deterioro de activos financieros

La Compaiifa establece una provision para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe
evidencia objetiva de que la Compaiifa no sera capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de
acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades financieras
significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacién
financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha
deteriorado. Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 se han registrado provisiones por deterioro de las cuentas
por cobrar que se presentan en el estado de situacién financiera neto de las cuentas por cobrar a clientes,
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2.5.4 Baja de activos y pasivos financieros

2.6

2.7

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o sj 1a
Compafiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo.

Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compaiiia especificadas en el contrato se han
liquidado.

Anticipo a proveedores

Se registran al valor del desembolso realizado. Se registran a su valor nominal que es equivalente 3 gy
costo amortizado, pues no generan intereses y se liquidan hasta 70 dias con la recepcion del producto o
servicio recibido.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacién el que resulte menor, como se detalla a
continuacién:

i) Materias primas: Se registran al costo de adquisicién y su consumo se determina mediante el costo
promedio.

i)  Producto terminado - Camarén empacado: Se registra al costo de produccién que incluye los costos
de adquisici6én de camarén més los costos del proceso de congelado y empaque del camarén, g]
costo de ventas es determinado mediante €l costo promedio.

iii) Material de empaque, repuestos y otros: Se registran al costo de adquisicion y su consumo se
registra al costo promedio.

iv) Importaciones en trinsito: Se presentan al costo de las facturas mds otros cargos relacionados con 1a
importacion hasta la fecha del estado de situacion financiera, incluyendo impuestos no
recuperables.

Las pérdidas por inventario en mal estado o no apto para el consumo, utilizacién o comercializacién, se
cargan a los resultados del periodo en que se producen.

La estimacién para inventarios de obsoletos y de lento movimiento es determinada por la gerencia de 1a
Compaiiia, en base a una evaluacién de la antigiiedad de adquisici6én de los inventarios de repuestos y
material de empaque. La provisioén se carga a los resultados del afio para cubrir las pérdidas por inventario
de baja rotacién o no apto para su comercializacion.
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Propiedades, planta y equipos

Las propiedades, planta y equipos son registrados al costo, menos depreciaciones acumuladas y péxr-didas por
deterioro, en caso de producirse. El costo incluye tanto los desembolsos directamente atribuiblesa 15
adquisicién o construccién del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion sélo s on
capitalizados cuando es probable que beneficios econémicos futuros asociados a la inversién fluyan hacia 13
Compaiiia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores

correspdonden a reparaciones menores o mantenimiento menor y son registrados en resultados cuando son
incurridos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacién de las propiedades, planta y equipos, es calculada
linealmente basada en la vida 1itil estimada de los bienes del activo fijo, o de componentes significativog
identificables que posean vidas itiles diferenciadas. Las estimaciones de vidas ttiles y valores residualeg
de las propiedades, planta y equipos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de l1os
estados financieros.

Las vidas itiles estimadas de propiedades, plantas y equipos son las siguientes

Tipo de bienes N i

Edificios 20-60
Magquinarias y equipos 3-45
Muebles y enseres 10
Equipo de computaciéon 3
Vehiculos 3-22
Embarcaciones 20-40
Muelle 10

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, planta y equipos, se calculan comparando log
ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedad, planta y equipos excede a su monto recuperable, este
es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados con la
construccion de activos calificables. Un activo calificable es aquél que requiere de un tiempo prolongado
para que esté listo para su uso, periodo que la Administracién ha definido como mayor a un afio. A] 33 de
diciembre del 2014 y 2013 todos los proyectos en la empresa se ha liquidados en un plazo inferior a yp
afio, por lo que no se han activado costos de endeudamiento.

Activos no corrientes mantenidos para la venta

Los activos no corrientes se clasifican como activos mantenidos para la venta cuando su valor se vaya a
recuperar principalmente a través de su venta, siempre que la venta se considere altamente probabje,
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Estos activos se valoran al menor entre el importe en libros y el valor razonable menos los costos para 13
venta. Representan edificios, terrenos, maquinarias, vehiculos, equipos de laboratorio, muebles de oficina
y equipos de computacion las cuales pertenecen a la division laboratorio. Durante el afio 2014 estos activos
fueron vendidos a la Compaiiia relacionada Relintsa S.A. Ver nota 11.

Propiedades de inversion

Las propiedades de inversi6n son registradas al costo, menos las pérdidas por deterioro, en caso de
producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion o construccion del
activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién sélo son capitalizados cuando es probable
que beneficios econémicos futuros asociados a la inversién fluyan hacia la Compaiiia y los costos pueden
ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones o
mantenimiento y son registrados en los resultados integrales cuando son incurridos. Debido a que estag
propiedades corresponden principalmente a terrenos no se efectiia depreciaci6on.

Inversiones en acciones

Las inversiones en acciones se reconocen al costo. Se reconocen en resultados del afio los ingresos por
dividendos cuando existe el derecho de cobrarlos. La Compaiiia tiene la intencién de ir aumentando sy
inversion en la empresa.

En cada fecha de presentacion de informacion financiera, la Compaiiia determina si existe alguna
evidencia objetiva de que se haya deteriorado el valor de la inversién en subsidiarias. Si este fueses e] caso,
la Compaiiia calcula el importe de la pérdida por deterioro del valor como la diferencia entre el importe
recuperable de la inversi6n y su importe en libros y lo registra con cargo a la cuenta de resultados.

Deterioro de activos no financieros (propiedades, planta y equipos y propiedades de
inversioén)

Los activos sujetos a depreciacion se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o
circunstancias que indican que podrian no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro
corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede su valor recuperable. El valor
recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendria de su venta o su valor
en uso. Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan a los niveles més pequefios en los que se
genera flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo).

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compaiiia registra una
pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Los saldos en libros de activos no financieros que han
sido objeto de castigos por deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para
verificar posibles reversiones del deterioro. Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, no se han reconocido
pérdidas por deterioro de activos no financieros debido a que la Administracién ha determinado que no
existen indicadores de deterioro.

Anticipos de clientes

Se registran a su valor nominal pues no generan intereses y se liquidan hasta 60 dias con futuras
exportaciones.
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Beneficios a los empleados

Beneficios de corto plazo: Corresponden principalmente a:

i) Participacion de los trabaja n las utilidades: Calculada en funcién del 15% de la utilidag
contable anual antes del impuesto a la renta, segtn lo establecido por la legislacion ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte del costo de ventas y gastos
administrativos en funcién de la labor de la persona beneficiaria de este beneficio.

ii)  Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base devengada.

iii) Décimo tercer y cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacién vigente e e]

Ecuador.
Beneficios de largo plazo (Jubilacién patronal y desahucio - no fondeados):

La Compaiiia tiene un plan de beneficio definido para jubilacién patronal, normado y requerido por lag
leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacién
de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador
bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la Gltima remuneracién mensual
por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma empresa o empleador, este beneficio se
denomina desahucio.

La Compafifa determina anualmente la provisién para jubilacién patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los costog y
gastos (resultados) del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representan e}
valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacién financiera, el cual es obtenido
descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa del 8.68% anual equivalente a la tasa promedio de
los bonos de gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador que estin denominados en la misma
moneda en la que los beneficios serdn pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de
las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipétesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incremento futuros de remuneraciones, tasa de
rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en ]og
supuestos actuariales a partir del 2013, acorde a la enmienda de la NIC 19 "Beneficios a empleados”, se
cargan a Otros resultados integrales. Durante el aflo 2013 y 2014 no se han generado ganancias o pérdidas
actuariales.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando parala
Compaiia.
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Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. E]
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidadeg
gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.
Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades gravables, 13
cual se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente,

De acuerdo a normas tributarias vigentes se exige el pago de un “anticipo minimo de impuesto a la renta”,
cuyo valor es calculado en funci6n de las cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio,
0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma estableci6 que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto
del anticipo minimo, este 1iltimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo
con la norma que rige la devolucién de este anticipo.

Impuesto a la re iferi

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferenciag
temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han
sido promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera y que se espera seran aplicables cuando e}
impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos solo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Provisiones
Las provisiones representadas en el estado de situacién financiera se reconocen cuando (i) la Compafiia

tiene una obligacién presente, ya sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable
vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacién y (iii) el monto se ha estimado de
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forma fiable. Los montos reconocidos como provisién son la mejor estimacion de la Administracién, a 13
fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacicSp .

Los conceptos por los cuales se constituyen provisiones con cargo a resultados corresponden a provisiones
de proveedores de materia prima y por servicios de energia eléctrica y otros servicios en general, que al
cierre del afio 2014 se encuentran pendiente de recepci6n las facturas que respaldan la adquisicibn de
estos bienes y servicios. Adicionalmente la compafiia constituye provisiones para cubrir contingencijag
tributarias y laborales por las que pudiese verse afectada la Compaiiia cuando se resuelvan

definitivamente los procesos por los que atraviesa en la actualidad Ver Nota 19.

2.17 Distribuciéon de dividendos

La distribucién de dividendos se deduce del patrimonio y se reconoce como pasivos corrientes en ]gg
estados financieros en el periodo en que los dividendos se aprueban por parte de los accionistas de 15
Compaiiia. Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, no se distribuyeron dividendos.

2.18 Reservas

Legal

De acuerdo con la legislacién vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. 1.5
reserva legal no esta disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.

1V, ari

Estas reservas fueron apropiadas de las utilidades y son de libre disponibilidad, previo disposicién de 1a Junta
General de Accionistas de la Compaiiia. Véase estado de cambios en el patrimonio.

2.19 Resultados acumulados

Por adopcién de las NIIF

Los resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados,
subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las “NIIF”, que
generaron un saldo acreedor, que sélo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las
pérdidas acumuladas, las del altimo ejercicio econémico concluido, si las hubieren; o devuelto en ¢] cago
de liquidacién de la Compaiiia.
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Reserva de capital

Hasta el 2010 esta se incluia en el rubro de reservas en el Patrimonio. Este rubro incluye los saldos que se
generaron como resultado del proceso de conversi6én de los registros contables de sucres a dolares
estadounidenses realizado por exigencia legal al 31 de marzo del 2000. La Reserva de Capital pod ri
capitalizarse en la parte que exceda las pérdidas acumuladas al cierre del ejercicio, previa resolucién de 1a
Junta General de Accionistas. Esta reserva no esté disponible para distribucién de dividendos ni podr4
utilizarse para pagar el capital suscrito no pagado, y es reintegrable a los accionistas al liquidarse 13
Compaiiia.

Reserva por valuacion

Corresponde al incremento, que surgio de un estudio técnico practicado por un perito independiente, de
las propiedades, planta y equipos de las compaiiias Diamantes del Mar Diamasa S.A. y Macrobio S.A,
previo a la fusién por absorcién de estas compaiiias por parte de Expalsa en marzo del afio 2000 y 3]
estudio practicado en noviembre del 2012 de las propiedades, planta y equipo de la division balanceado
previo a su venta a la compaiiia relacionada Gisis S.A. De acuerdo con los lineamientos descritos en ]a NIC
16, este saldo seria transferido a resultados acumulados en la medida que se deprecie el activo
correspondiente o se disponga del mismo. En el 2014 y 2013 no se realizaron las transferencias de |
depreciacién de revaltos correspondientes a la cuenta de Resultados acumulados porque la
Administracion considera que los saldos de esta cuenta son restringidos.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor de la venta de exportacion del camarén en diferentes especies y tamafios
neto de impuestos a las ventas, rebajas y descuentos. Se reconocen el ingreso de las exportaciones de
camarén al momento que los productos son embarcados y transferidos a los clientes. Para las ventag
locales se reconoce el ingreso cuando los productos son entregados en los establecimientos del cliente y
este ha aceptado los productos.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econémicos fluyan hacia
la Compaiifa puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compaiiia hace entrega de sus productos a]
comprador y en consecuencia transfieren, los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes
y no mantiene el derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Iag
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia se encuentran basados en la experiencia
histérica, cambios en la industria e informacioén suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.
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Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importa nteg para
reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compaiiia y/o las que requieren up ajto
grado de juicio por parte de 1a Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con Jog
siguientes conceptos:

(a) Deterioro de tas por cobrar: La estimacion para cuentas dudosas es determinada por 15
gerencia de la Compafiia, en base a la evaluacién de la antigiiedad de los saldos por cobrar ¥ 13
posibilidad de recuperacién de los mismos. La provision para cuentas dudosas se carga alos
resultados del afio y las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresgg.

(b)  Provisién por obsolescencia de inventarios: La estimacion para inventarios de obsoletos y de lento
movimiento es determinada por la gerencia de la Compaiiia, en base a una evaluacién de la
antigiiedad de adquisicion de los inventarios de repuestos y material de empaque. La provisign se
carga a los resultados del afio para cubrir las posibles pérdidas por inventario de baja rotacién o no
apto para su comercializacion.

(¢c)  Vidas dtiles de propiedades, planta y equipos: La determinacion de las vidas ttiles y valor resjdya]
se evallan al cierre de cada afio.
(d) Provisiones por beneficios a empleados a largo plazo: Las hipotesis empleadas en el cilculo

actuarial de Jubilacién patronal y desahucio - Para lo cual utiliza estudios actuariales practicadog
por profesionales independientes.

(e)  Impuesto a la renta diferido: La Compaiiia ha realizado la estimacién de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activog y
pasivos (fundamentalmente efectos de la adopcién de las NIIF) se revertiran en el futuro.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compaiiia l1a exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgo de mercado
(riesgo de tasa de interés, de precio y de tipo de cambio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El
programa general de administracion de riesgos de la Compaiiia se concentra principalmente en lo
impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el
desempefio financiero de la Compaiiia.

La Compaiiia dispone de una organizacién y de sistemas de informacién que permiten identificar dichog
riesgos, determinar su magnitud, proponer al Directorio medidas de mitigacién, ejecutar dichas medidas y
controlar su efectividad.
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ercado

Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros del efectivo de un instrumento financiero flucttien
debido a los cambios en los precios de mercado. Los precios de mercado involucran tres tipos de riesgo: e]
riesgo de las tasas de interés, el riesgo del tipo de cambio y el riesgo de los precios de los productos

bésicos.

a)

Riesgo por tasas de interés

La Compaiiia no tiene activos que generen intereses, los ingresos y los flujos de efectivos operativos
son sustancialmente independientes de los cambios en las tasas de interés en el mercado. En
relacion con los pasivos financieros que mantiene la Compaiifa son por emisién de obligaciones los
cuales se pactan una parte a tasa fija que es la tasa de mercado para este tipo de operaciones,

Riesgo del tipo de cambio

b)

La Compaiiia no mantiene transacciones comerciales, activos y pasivos en moneda extranjera, por
lo tanto no estd expuesta al riesgo de cambio resultante de la exposicién de varias monedas,

Riesgo de precios

La Compaiiia no estd expuesta al riesgo de precios de mercaderias, por cuanto su materia prima
principalmente camarén (88%), insumos y otros gastos indirectos de fabricacién son adquiridos
localmente y, debido a los bajos niveles de inflacién no se encuentran afectados por la volatilidad en
sus precios.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus obligaciones
contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compaiiia. La Compaiiia ha adoptado una
politica de tinicamente involucrarse con partes solventes y obtener suficientes colaterales, cuando sea
apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos,

Las cuentas por cobrar a clientes estin compuestas por clientes en la industria alimenticia. La evaluacién
de crédito se realiza sobre la condicién financiera de las cuentas por cobrar.
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————

La Compaiifa mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en instituciones financieras con las siguientes
calificaciones:

Calificaci6én
Entidad financiera 2014 (1) 2013

Banco Bolivariano S.A.
Banco Pichincha C.A.
Banco del Pacifico S.A.
Produbanco S.A.

Banco Internacional S.A.
Citibank N.A.

sEEREE
3133

(1) Datosdisponibles al 30 de septiembre del 2014. Fuente: Superintendencia de Bancos.

Respecto al riesgo crediticio de los saldos de bancos e instituciones financieras, se gestiona a través de]
drea financiera de la Compafiia de acuerdo con la politica corporativa. Las inversiones de los excedentes de
los fondos (si los hay) son realizadas solamente con las contrapartes aprobadas y dentro de los limites de
crédito asignados a cada contraparte.

Riesgo de liguidez

La Administracion es la que tiene la responsabilidad final por la gestion de liquidez. La Administracién ha
establecido un marco de trabajo apropiado para la gestién de liquidez de manera que la gerencia pueda
manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo asi como la gestién de
liquidez de la Compaiiia. La Compafiia maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades
financieras y de préstamo adecuadas, monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados y
reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros.

El cuadro a continuacién analiza los pasivos financieros de la Compaiia a la fecha del estado de situacign
financiera hasta la fecha de su vencimiento. Los pasivos financieros incluyen en el analisis si sus
vencimientos contractuales son esenciales para la comprension del tiempo de los flujos de efectivo, 1.0
montos revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados.
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2014

Préstamos con instituciones financieras
Emisién de obligaciones

Cuentas por pagar a proveedores

Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas

2013

Préstamos con instituciones financieras
Emision de obligaciones

Cuentas por pagar a proveedores

Cuentas por pagar a companias relacionadas

Administracién del riesgo de capital

—
Menos de1 Entre1y2 Entreayg
afio afios afios
e
65378 - -
3,825,277 3,085,275 541,955
6,119,131 - .
38,026 475117 -
Menos de 1 Entrei1yz Entrez2y;s
- fios -
afio arn afios
11,131,566 - .
4,095,792 3!825:277 3,62‘7’239
4,770,828 - .
1,153,097 -

Los objetivos de la Compaiiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha con el propésito de generar retornos a sus accionistas, beneficiog
otros grupos de interés y mantener una estructura de capital 6ptima para reducir el costo del capita],

La Compaiifa monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula comg 13
deuda neta dividida entre el capital total. La deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos
(incluyendo préstamos con instituciones financieras, emisién de obligaciones, primera titularizacigp
(corriente y no corriente), cuentas por pagar a proveedores y a compaiiias relacionadas) menos el efectivo
y equivalentes al efectivo. El capital total se calcula como el “patrimonio neto” mas la deuda neta,

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2014 y de 2013 fueron los siguientes:

Total obligaciones financieras
Cuentas por pagar a proveedores
Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas

Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo, neto de sobregiros
Deuda neta

Total patrimonio neto
Capital total

Ratio de apalancamiento
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2014 2013

6,863,275 21,323,834
6,119,131 4,770,828
513:143 1,153,007
13,495,549 27,247,759

gslgzﬁ.zolg 1308,2
5,070,348 25,939,506
36,084,209 1,261,452
41,154,557 5?.200.358
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————

La disminuci6n se origina por los flujos de efectivo que se generaron en el 2014 con los cuales se pagaron
obligaciones financieras.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros

A continuacién se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cjerre
de cada ejercicio:

2014 2013
Corriente No corriente Corriente No corriente
Activos financieros medidos al costo
Efectivo y equivalentes de efectivo 8,490,579 - 1,423,011 -
Activos financieros medidos al costo
amortizado
Cuentas por cobrar a clientes 21,368,932 - 39,030,958 -
Cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas 438,464 1,275,559 2,391,619 12,412
Otras cuentas por cobrar 450,972 - 393,875 -
Total activos financieros 30,748,947 1,275,559 43,240,363 13412
Pasivos financieros medidos al costo
amortizado
Sobregiros bancarios 65,378 - 115,658 _
Préstamos con instituciones financieras - - 11,015,908 N
Emisi6n de obligaciones 3,428,625 3,434,650 3.491,843 6,816,083
Cuentas por pagar a proveedores 6,119,131 - 4,770,828 "
Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas 38,026 ,11° 1,153,097 -
Total pasivos financieros 9,651,160

3,909,767 20,547,334 5,3‘5,03§

Valor razonable de instrumentos financieros

El valor en libros de cuentas por cobrar a clientes, efectivo y equivalente de efectivo, y otros activos y pasivos
financieros se aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos, Epy
relacion a los préstamos con instituciones financieras y emision de obligaciones, éstos se presentan a sy costo
amortizado que es equivalente a su valor razonable, pues devengan tasas de interés de mercado. En relacign
a las cuentas por cobrar a relacionadas, estas devengan intereses.

Pagina 25 de 45



6.

EXPALSA, EXPORTADORA DE ALIMENTOS S.A.

NOTAS E?gPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

—
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
2014 2013
Efectivo en caja 12,314 12,761
Bancos (1) 6,478,265 1,411,150
Inversiones (2) 2,000,000 _
8,490,579 1,423,911
Sobregiros bancarios (65,378 (115,658)
8,425.201 1.308,253

(1) Incluye principalmente los saldos mantenidos en cuentas corrientes en: i) Citibank New York por
US$143,643 (2013: US$986,843), ii) Banco Internacional por US$1,932,318(2013: US$222,108), jij)
Banco Pichincha (2013: US$88,700), iv) Banco Bolivariano por US$4,238,065 (2013: US$29,078) vv)
Banco del Pacifico por US$2,863 (2013: US$890).

(2) Corresponden a depdsitos a plazo contratados en diciembre 30,. 2014 con vencimiento enero 3o, 2015
y que generan una tasa de interés del 4.5% anual.

CUENTAS POR COBRAR A CLIENTES

2014 2013
Empacadora 22,121,787 39,393,351
Laboratorio - 30,462
22,121,787 39,423,813
Provisién para cuentas dudosas (752,855) (392,855)
21,368,932 39,030,958

A continuacion se muestra un analisis de antigiiedad de los saldos al cierre de cada afio:

2014 % 2013 %
Por vencer 21,862,144 9% 22,312,157 57%
Vencidas
1a 3o dias 55,185 0% 16,357,297 41%
31 a60dias 2,577 0% 196,133 0%
61 a 9o dias 86 0% 512,314 19%
91 a 180 dias 201,705 1% 4,672 o%
MAas de 181 - 0% 41,240 0%
e ———
259,643 1% 17,111,656 43%
22,121,787 100% '_3__25423,313 "‘;a';,z—-
E————
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__‘__-_'_‘————
El movimiento de la provisién para cuentas dudosas es el siguiente:
2014 2013
Saldo inicial 392,855 2,720,235
Incrementos 364,054 376,264
Utilizaciones (4,054) (2,703,644) (1)
Saldo Final 752,855 392,855
————— ga

(1) Corresponde a la provision de la division balanceado que fue transferida a Gisis como efecto de 15
venta de esta divisién en enero del 2013. Ver Nota 1.

ANTICIPO A PROVEEDORES

2014 2013

Anticipo a proveedores de materiales 955,960 (1) 152,555

Anticipo a proveedores de materia prima 555,653 (1) _ 31538
1,511,613 184,093
— —

(1)  Corresponde a valores entregados a proveedores de camarén y de materiales y servicios. Durante e]
2015 se han liquidado aproximadamente US$602,000 de estos anticipos.

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

2014 2013
Empleados 166,140 152,122
Otros 284,832 241,753
450,972 393,875
_—
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_-‘__--_——-—_
INVENTARIOS
—_ 2014 2013
Empacadora v
Materias primas - 4,969
Producto terminado (1) 4,696,269 3,397,838
Productos en proceso 163,000 416,480
Material de empaque 716,612 661,599
Repuestos y Otros 1,565,079 1,331,331
Inventario en transito 31,486 152,511
7,172,446 5,964,728
Provision por obsolecencia (2) (418,137) (238.109)

6.72,52 02 §|§6.619

El movimiento de la provisién por obsolescencia es el siguiente:

2014 2013
Saldo inicial (238,109) (200,306)
Incrementos (180,028) (37,803)
Saldo final (418,137) (§§3-109)

(1)  Los productos terminados de la linea empacadora estan representadas principalmente por camarén
entero por US$2,560,964 (2013: US$960,918), camarén cola bloque por US$1,189,085 (2013;

US$1,446,069,108) y camarén cola IQF US$203,411 (2013: US$287,377).

(2) Corresponde principalmente a la provisién por lento movimiento de los inventarios de material de

empaque y repuestos.
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ACTIVOS NO FINANCIEROS MANTENIDOS PARA LA VENTA

El 13 de febrero del 2013 mediante acta de sesién de directorio se aprueba la venta de los bienes inmueb)eg
que conforman la divisién laboratorio a favor de la compaiiia relacionada Renlitsa S.A. por un monto de
US$1, 223,733 que se componen de la siguiente manera:

2013
Edificios 734,738
Terrenos 330,750
Maquinaria y equipos 106,811
Vehiculos 32,049
Equipos de laboratorio 9,786
Muebles y equipos de oficina 6,570
Equipos de computacion — 3,020

1,222,733

Durante el afio 2014, los activos fueron transferidos, al valor determinado por un avalio por

US$1,681,000, a Renlitsa S.A., lo que generé una cuenta por cobrar a dicha entidad. Con posterioridad 15
Administracién registré la baja de la indicada cuenta ya que considera que existen pocas probabilidades de
cobro, por lo que se registro una pérdida por este monto, en el rubro Otros ingresos, egresos (neto). Ver
Nota 24. La indicada baja fue debidamente autorizada por el Vicepresidente Ejecutivo de la Compafi{a_
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EXPALSA, EXPORTADORA DE ALIMENTOS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

(2) Corresponde a muelle y embarcaciones.
(3) Corresponde ala venta de plantas y equipos de la divisién balanceado a la compaiifa Gisis. Ver Nota ;.

(4) Corresponden principalmente a la liquidacién de siniestro de incendio en el drea de maquinas y silo ge
hielo #3 por US$282,871, de los cuales se recuperé US$ 141,000 y US$ 41,961 se enviaron a gastos de]
periodo.

INVERSIONES EN ACCIONES

El 1 de diciembre del 2014 la Compaiiia Biscayne Harbor Assets LLP. cede doscientas treinta y un mji}
ochocientas trece (231,813) acciones que poseia en la compaiiia Proteinas del Ecuador Ecuaprotein S.A. 5
favor de la compaiifa Expalsa, Exportadora de Alimentos S.A. Todas las acciones cedidas son ordinariag
normativas y de un valor de US$1,00 cada una. Estas acciones representan el 15% del capital suscrito dé la
compaiifa. Adicionalmente el cedente declara que cede todos los derechos y obligaciones patrimonialeg
societarias y demdas que puedan corresponder. Esta empresa se dedica al Disefio, investigacién y ’
desarrollo, produccién, comercializacién y venta de productos y servicios relacionados con productos
secundarios del camarén, pescado y otras especies marinas. Al 31 de diciembre del 2014 reporta las
siguientes cifras no auditadas: activos por US$12,637,063 , pasivos por US$11,762,493, patrimonio por
US$874,570 y resultados netos por (US$256,193). Estas inversiones estdn registradas a su costo de
adquisicion.

PROPIEDADES DE INVERSION

Terrenos Edificaciones Total
Costo al 1 de enero del 2013 761,500 88,667 850,167
Movimientos 2013
Venta (1) (588,810) - (588,810)
Costo al 31 de diciembre del 2013 172,600 88,667 _ﬂ;
Movimientos 2014
Bajas (12,288) (88,667) (100,955)
Costo al 31 de diciembre del 2014 160,402 - 160,402

(1) Al 31dediciembre del 2013 correspondia a la venta de propiedades de inversién de la divisién balanceado
a la compaiiia Gisis. Ver Nota 1.

Al 31 de diciembre del 2014 representan terrenos ubicados en el km 6 via Portoviejo-Manta, lote de terreno de
5ha recibido como dacion en pago del Fideicomiso Azfer segin avaliio del 2003 y otro terreno ubicado ep
Punta Barandua-Canton Santa Elena, un solar de 1180 M2, recibido como dacién en pago de la compaiija
Nicolti S.A. por deuda del Grupo Rogliz S.A.
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T ——
PRESTAMOS CON ENTIDADES FINANCIERAS
2013
Citibank Ecuador S.A. 4945 ,325
Banco Bolivariano S.A. 3,036,000
Banco Internacional 5.A. 3.03q.,583
Banco Pichincha S.A. -
11,015 ,2"-—°3

(1)

Al 31 de diciembre del 2013, correspondian a préstamos con instituciones financieras locales, con
vencimientos hasta el mes de junio del 2014. Durante el 2013 se mantenian garantias hipotecariag
para los préstamos con el banco Pichincha por aproximadamente US$5,512,533 y US$2,117,505 con
Bolivariano, y garantias prendarias (inventario) con el Citibank y Banco Internacional por
aproximadamente US$5,900,000. Las tasas de interés anual fluctuaron entre el 7.00% al 8,929

Al cierre del 2014 no existen obligaciones bancarias.

EMISION DE OBLIGACIONES

2014 2013
Corto plazo 3,354,933 3,376
" v4,
Largo plazo 3,434,650 5-516,033
Capital de obligaciones 6,789,583

10,19 2,516

Intereses 692 115,410
Emisién de obligaciones 6,863,275 TR
_—

El detalle de las emisiones de obligaciones colocadas en el mercado y pendientes de pago se muestra z

continuacién:
Cuarta emisiéon Quinta emisién
deobligaciones (1) deobligaciones (2) Tatal
Monto emitido y colocado 10,000,000 7,746,000 17,746,000
Pagos de capital realizados en:
2011 (898,417) - (B9B,417)
2012 (1,832,233) (1,.4491,400) (3»273.633)
2013 (1,832,234) (1,549,200) (3.381,434)
2014 (1,849,933) (1,553,000) (3.402,933)
Saldo al 31 de diciembre 3,587,183 3,202,400 6 Bo.as
— ]

2

En febrero 12 del 2013, 1a Junta General de Accionistas de la Compaiifa, resolvié autorizarla cuarta
emision de obligaciones por US$10 millones con vencimiento entre 5y 6 afios y tasa de interég fija
anual del 8%, el capital e intereses se cancelaran trimestralmente. En marzo del 2011, mediante
resolucién N° SC.IMV.DJMV.DA y R.G.11.0001875 la Superintendencia de Compafiias aprobg 1a
oferta piblica de obligaciones y en marzo 29 del 2011, fue inscrita en el Registro del Mercado de
Valores bajo el N° 2013-2-02-00904. Esta emision fue colocada en un 100% en el mercado,
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(2)  Enjunio 20 del 2011, la Junta General de Accionistas de la Compaiiia, resolvi6 autorizarla quinta
emisién de obligaciones por US$12 millones con vencimiento entre 5y 6 afios y tasa de interés fija
anual del 8%, el capital e intereses se cancelaran trimestralmente. En octubre 28 del 2011, mediante
resolucion N° SC.IMV.DJMV.DAy R.G.11.0000175 la Superintendencia de Compaiiias aprobg 1a
oferta piblica de obligaciones y en noviembre 7 del 2011, fue inscrita en el Registro del Mexcado de
Valores bajo el N° 2013-2-02-00980. En relacién a esta emisién se informa que solo se han
colocado US$7,746,000 en el mercado y el monto restante autorizado no fue colocado.

Los principales resguardos de estas emisiones a favor de los inversionistas, son los siguientes: i) mantener
una relaci6n entre los pasivos bancarios a largo plazo sobre el patrimonio no mayor de 3 a 1; ii) no repartir
dividendos mientras existan obligaciones en mora; y iii) mantener la relacién de activos libres de

gravamen sobre obligaciones en circulacién acorde a lo estipulado por el Consejo Nacional de Valores. A 1a
fecha de emision de estos estados financieros, la Compaiiia ha cumplido con estos resguardos.

Los vencimientos anuales estimados de las emisiones al 31 de diciembre son:

Afios 201 2013

2015 - 3,381,432
2016 2,907,433 2,907,433
2017 527,217 527,218

3,3&34.6_@ 6,816,083
_——

17. CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES

2014 2013
Empacadora 4,453,134 4,624,725
Laboratorio - 22
Provisiones 1,665,997 145,881
6,119,131 4,770,828

Proveedores locales y del exterior con vencimientos hasta 45 dias y 70 dias respectivamente.
Adicionalmente incluye provisiones por US$1,665,997 (2013: US$145,881) para pagos de productos y
servicios recibidos cuyas facturas se encuentran pendientes de recibir. Durante el 2015 se liquidaron
aproximadamente US$4,992,000 de estas provisiones.

18. ANTICIPO DE CLIENTES

2014 2013

icipo de dli ;

Exterior 1,248,174 (1) 220,015
1,248,174 220,015

(1) Corresponde principalmente a anticipos recibidos de los clientes Golden Traders International Corp.
por US$250,000, Yantai Shenglong Industrial Co. Ltd. por US$175,120, Beijing Hong Run Haj Yuan
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Trading Company Limited por US$ 120,000 y China Jinyang Shuichan por US$110,000. Durante ¢]
2015 se han liquidado en su totalidad estos anticipos.

19. PROVISIONES

Los movimientos de la provisién por beneficios sociales de corto plazo es la siguiente:

Partidipacion laboral Contingencias (1) Otros beneficios (2) Total
2014 2013 2014 2013 2014 2013 2014 2013
Saldos al inicio 927,520 1,016,135 - 1,196,178 1,403,654 2,123,698 2,419,789
Incrementos 1,230,630 927,520 1,018,690 - 14,354,256 12,896,832 16,603,576 13,824,352
Pagos (927,520) (1,016,135) . (14,847,588) (13,104,308) (15,775,108) (14,120,443)
Saldo l final 1230630 927520 1,018,600 - 702.846 1196.178 2952166 __-'_2.__"‘!5 698

(1) Incluye provisién por contingencias laborales por US$532,796. También incluye US$485,894 de
provisiones para aspectos tributarios. Ver notas 20 y 24. El monto total de demandas laborales es de
aproximadamente US$1,628,000.

(2) Incluye provisiones de vacaciones, décimo cuarto, tercer sueldo, fondos de reserva, entre otros,

20. IMPUESTOS
(a) Situacidn fiscal

Al 31 de diciembre del 2014, 1a Compaiifa mantiene abiertos procesos de fiscalizacién que determinan
impuestos adicionales (sin incluir intereses por mora, multas, posibles ajustes y otros recargos) como se

presenta a continuacion:
Concepto Afios / Periodos Impuestos
e =¥
a 2 77,100 (2)
Impuesto a la Renta 2009 958,990 (3)
Impuesto a la Renta 2010 12,438 (4)
1.340,528
e

(1) Fiscalizacion realizada en marzo del 2012 en donde se notificaron glosas fiscales por US$1.2 millones
que originan un impuesto a la renta adicional del afio 2007 por US$292,000. La Compaiiia impugné
ante el Tribunal Distrital de lo Fiscal en contra del Acta de Determinacién. En septiembre del 2012 13
Administracion Tributaria impuso glosas que fueron ratificadas en la resolucién del reclamo
administrativo No. 10901201RREC021198, el cual no deja un valor a pagar, pero un potencial de
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crédito tributario no reconocido a favor de Expalsa por US$106,426 por lo cual la Administracién
continua impugnando la sentencia.

(2) En abril del 2013, el Servicio de Rentas Internas emite el Acta de Determinacién, estableciendo glosas
por US$605,000 que origina un impuesto a la renta adicional de US$151,000; sin embargo, siendo lag
retenciones en la fuente efectuadas , durante el 2008, a la Compafiia superiores al impuesto a 1a renta
determinado, se genera un crédito tributario a favor de la Compafiia de aproximadamente
US$313,000, el cual respecto al crédito tributario declarado por 1a Compaiia, genera un valor adiciona]
a pagar por concepto de intereses y recargos de aproximadamente US$77,100. En octubre del 20,4
Expalsa por medio de sus asesores legales, presenté demanda de impugnacién en contra de la
resolucion. A la fecha de emision de estos estados financieros se encuentran dentro del término para
presentar pruebas,

(3) En enero del 2014, se reciben los resultados de Acta definitiva de Determinacién Tributaria que
establece glosas fiscales aproximadamente por US$3,858,000 que origina un impuesto a la renta
adicional por US$958,990.La Compaiiia con fecha 29 de enero del 2014 ingresé un reclamo
administrativo. Con fecha 23 enero 2015 mediante Resolucién No.109012015RREC009032 se acepta
parcialmente el reclamo administrativo, ratificando glosas que representan un contingente de
aproximadamente US$920,300. Con fecha 23 de febrero 2015 se presenté la demanda de
impugnaci6n. A la fecha de emisi6n de estos estados financieros se encuentra dentro término para
presentar pruebas.

(4)En abril del 2015, se recibe los resultados de Acta definitiva de Determinacién Tributaria que establece
glosas fiscales que generan valores adicionales por US$12,438 que corresponde a multas por recargo en
la utilizacién de crédito tributario en exceso, el mismo que hasta la fecha de emision del informe est4
pendiente de pago.

En relacién a los procesos antes mencionados la Administracion de la Compafiia ha constituido
provisiones para cubrir eventuales pérdidas por aproximadamente US$486,000 y en relacion al monto no
provisionado del proceso del afio 2009 contintia litigando debido que posee los argumentos para
continuar con dichos procesos y a que su juicio existe incertidumbre en la resolucién final de estos
procesos por cuanto estan sujetos a uno o més eventos inciertos en el futuro que no estan enteramente
bajo el control de la Compaiiia. La Administracion ha definido no acogerse al beneficio de remision para
evitar el pago de intereses y multas sobre glosas. Este beneficio esta vigente a partir de mayo del 2015,

Los afios 2012 a 2014 se encuentran abiertos a revision por parte de las autoridades fiscales.

Legislacion sobre precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones realizadas
con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita por parte de 1a
empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros, para aquellas
compaiiias que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior y locales en ¢]
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e
mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$6,000,000. Se incluye como parte
relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hyasta ¢]
mes de junio del 2014 conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente exige que en su declaraci®n de
impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

Adicionalmente aquellos contribuyentes con un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravados
y que no tengan transacciones con paraisos fiscales o exploten recursos naturales estan exentos de ]
referida normativa.

La Administracion de la Compaiiia considera que: i) basada en los resultados del estudio de precios de
transferencias del 2013, el que concluyé que no existian ajustes a los montos de impuesto a la renta de ege
afio, y ii) en el diagnéstico preliminar realizado con el apoyo de sus asesores tributarios, para las
transacciones del 2014, ha concluido que no habra impacto sobre la provisién de impuesto a la renta de]
afio 2014. El estudio final estaré disponible en las fechas que requieran las autoridades tributarias,

(c) Otras reformas tributarias

En diciembre del 2014 fue publicada la Ley Orgénica de Incentivos a la Produccién y Prevencion de]
Fraude Fiscal y su respectivo Reglamento, en los cuales se establecen reformas al Cédigo Organico
Tributario, ala Ley Orgénica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento, al Cédigo Organico de 13
Produccion, Comercio e Inversiones y ala Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria, que rigen a partir
de enero del 2015. Al respecto la Administracién de 1a Compaiiia se encuentra analizando el impacto que
tendra sobre la Compaiiia las reformas.

(d) Cuentas por cobrar y pagar por impuestos

Impuestos por recuperar

an 203
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta (1) 1,097,287 1,157,627
Impuesto al valor agregado - IVA pagado en compras 1,084,693 620,980
Credito tributario por ISD 4,840 -

2,186,820 1,778,607
Impuestos r

2014 2013
Impuesto a la renta del afio 2,198,295 2,129,797
Credito tributario por retenciones en la fuente / (anticipos) (1,696,076) (2,129,797)
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 216,076 216,729
Impuesto al valor agregado - IVA cobrado en ventas 106,070 90,174

—524305  ___ 306903
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(1) Corresponde principalmente a retenciones en la fuente de afios anteriores por US$1,097,287 cuayo
reclamo de devolucion fue presentado en abril del 2015.

Impuesto alarenta

La composicion del impuesto a la renta es el siguiente:

2014 2013
Impuesto a la renta corriente: 2,198,295 2,129,797
Impuesto a la renta diferido:
Generacion de impuesto por diferencias temporales (47,483) 173,734

2r15°’812 2*303|§ é;]

Conciliacién contable tributaria del impuesto a la renta corriente

A continuacion se resume la determinacién del impuesto a la renta corriente sobre los afios terminados a)
31 de diciembre del 2014 y 2013:

2014 2013
Utilidad antes de participacién de los trabajadores en las
utilidades e impuesto ala renta 8,204,199 6,183,465
Menos - Participacion de los trabajadores en las utilidades (1,230,630} (927,
Utilidad antes de impuesto a la renta 6,973,569 5,255,945
Mis:
Gastos no deducibles (2) —_— 3,473,227 1,282
Base imponible 10,446,796 I3 -
Reinversion al 10% 1,000,000 5387
Sin Reinversion al 22% 9,446,796
Impuesto a la renta 22% sin reinversion y 12 % con reinversion 2,198,295 1,438,518
Anticipo minimo del impuesto a la renta (1) - @ 2,129,797
Impuesto a la renta diferido — (47483) 173,734
Impuesto a la renta del afio 2350812 230353

(1) Al 31dediciembre del 2014 el impuesto causado fue mayor al valor del anticipo minimo de]
impuesto a la renta (US$1,655,133). Durante 2013, la Compafifa registré como impuesto ala repta
corriente causado el valor del anticipo minimo del impuesto a la renta puesto que este valor fye
mayor al monto calculado sobre la base del 22% sobre las utilidades gravables.

(2) Enel 2014 comprenden principalmente: i) US$1,682,000 baja de la cuenta por cobrar porventa de
inmuebles de laboratorio, US$655,783 por baja en cuenta por cobrar de compaiiia relacionada;
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_-‘-_'_'_‘———-—-_
ii) provisién para contingencias laborales y tributarias por US$1,018,690; iii)US$189,353 provisi¢n
para cuentas dudosas; v) US$180,027 provision para obsolecencia de inventarios; (2013
comprendia principalmente: i) US$509,044por retenciones de impuesto a la renta e impuesto a 12
salida de divisas: ii) US$326,258 de provisién por jubilacién patronal y desahucio y ajuste por vajor
razonable de inventario por US$233,679.

Impuesto a la renta diferido

El analisis de los impuestos diferidos es el siguiente:

2014 2013
Impuesto diferido activos;
Que se recuperara despues de 12 meses 321,007 296,856
321,007 206,856
b ‘f . a l. . e ———
Que se recuperaré despues de 12 meses (1,352,264) (1,375,597)
(1,352,264) (1,375,597)
1,031,257 1?078 741
sttt
El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido es el siguiente:
Activo Activo Activo Pasivo
Provisidn por Jubilacién Provision por Propiedades, planta
cuentas dudosas patronal obsolescencia yequipo Total
Al 1de enero de 2013 436,067 136,807 44,068 1,521,949 905,007
Crédito a resultados (410,071) 81,669 8317 (146,351) 173734
Al 31 de diciembre del 2013 25,996 218,476 52,385 1,375,598 1,078,741
Créditoa resultados 37,544 (34,970) 21575 (23334) (47.483)
Saldo al 31 de diciembre de! 2014 63,540 183,306 5,960 1,;;2,264 "_—TMT'—EEE
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Reconciliacion de la tasa efectiva
2014 2013
Utilidad antes de impuestos 6,973,569 5,255,945
Tasa impositiva 22% 229
1,534,185 1,156,308
Ahorro por reinversién (120,000) R
Efecto del anticipo minimo - 766,397
Gastos no deducibles que no se reversarén en el futuro 736,625 200,092
Impuesto a la renta causado 2,150,812 2,303,531
. e ==l
Tasa efectiva 31% 4%
JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO
El movimiento de jubilacién patronal y bonificacién por desahucio es el siguiente:
Jubilacién Desahucio Total
2014 2013 2014 2013 2014 2013
hﬁ_
A1deenero 1,584,106 1,424,011 442,300 440,751 2,026,406 1,864,762
Costo por servicios corrientes 377,818 551,927 143,645 116,685 521,463 668,612
Costo porintereses 57487 61,812 18,426 17,199 75,913 79,011
Transferencia de personal por venta de division (1) . (287,084) - (93,591) - (380,675)
Reducciones de salidas de personal (540,483) (166,560) (131,288) (38,744) (671,771) (205,304)

1478028 1,584,106 473,083 442,300 1,052,011 2,026,406

(1) Transferencia de personal transferido a Gisis por la venta de la division balanceado tal como se indjca
en la Nota 1.

Los importes reconocidos en la cuenta de resultados son los siguientes:

Jubilacion Desahucio Total
2014 2013 2014 2013 2014 2013
Costo por servicios corrientes 377.818 551,927 143,645 116,685 521,463 -__ﬁm
Costo porintereses 57487 61,812 18,426 17,199 75,913 79,01
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas (540,483) (166,560) (131,288) (38,744) (67.,77) (205,304)

(105178) 47,179 30783 95,140 =Qd2_§l‘_____= 542,319
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e
Los principales supuestos actuariales usados para la constitucién de las provisiones fueron los siguientes:

201 2013
Tasa de descuento 8,68% 8,68%
Futuro incremento salarial 4.50% 4.50%
Futuro incremento de pensiones 4.00% 4.00%
Tasa de mortalidad e invalidez (1) Tabla biometrica Tabla biometrica
Antigiiedad para jubilacién (Hombres y mujeres) 25 afios 25 afios

(1) Corresponden a las tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social en el afio 2002.

CAPITAL SOCIAL Y APORTES PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES
Capital social

El capital autorizado, suscrito y pagado al 31 de diciembre del 2014 y 2013 comprenden 90,000,000 acciones
ordinarias de valor nominal US$0.04 cada una.

No. de acciones / participaciones %
Nombre Nacionalidad 2014 2013 2014 2013
Biscayne Harbor Assets LLP Inglaterra - 76,500,000 0% 85%
Rosales Pino Cristina de Lourdes Ecuador 49,500,000 5,400,000 55% 6%
Rosales Pino de Cordovez Alicia de Lourdes Ecuador 40,500,000 5,400,000 45% 6%
Rosales Pino Carlos Benjamin Ecuador - 2,700,000 0% %
90,000,000 90,000,000 100%
s —— ==‘;0£6= ==100%

Con fecha 21 de febrero del 2014 el accionista principal Bizcayne Harbor Assets LLP cede todas sus acciones
de la siguiente manera: 35, 100,000 acciones para Rosales Pino de Cordovez Alicia de Lourdes, 35,100,000
acciones para Rosales Pino Cristina de Lourdes y 6,300,000 acciones para Cardani Business Corp. E] 24 de
junio del 2014 la Compaiiia Cardani Business Corp. con 6,300,000 accionesy Rosales Pino Carlos Benjamin
con 2, 700,000 de acciones ceden todas sus acciones a Pascutti S.A. El 28 de agosto del 2014 1a Compaiia
Pascutti S.A. cede todas sus acciones a Rosales Pino Cristina de Lourdes quedando esta accionista ¢op
49,500,000 acciones que representan el 55% del total accionario.

Apo ara
Corresponde a los aportes efectuados en afios anteriores mediante la compensacién de créditos otorgados

por los accionistas. Durante el afio 2013, la Compaiiia procedié a la devolucién, en efectivo, de estos aportes
por US$7,245,000.
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EXPALSA, EXPORTADORA DE ALIMENTOS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2014

(Expresado en délares estadounidenses)

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

2014

Consumas de materias primas, materiales y otros costos

5 i y benefici iat
icipacién de trabajad

Depreciaciones

Mantenimiento de equipo e instalaciones

Servicios varios

Seguros

Asesoramiento externo

Capacitaciones

Seguridad

Inversion publicitaria

Transporte

Impuesto proporcionales

Otros gastos

Par

2m3

Consumos de materias primas, materiales y otros costos
- : ybenefi i1

Participacién de trabajad
Depreciaciones

de ei

Servicios varios

Seguros

Asesoramiento externo
Capacitaciones

Seguridad

Inversion publicitaria
Transporte

Impuestos proporcionales
Otros gastos

Gastos financi

Intereses devengados por emision de obligaciones

Impuesto a la salida de divisas

Costo de
—  venta
259,873,105
10,596,195
1,140,714
622,215
4,155,211
4,224,078
120,621
4,500
3118
331,289
22,629
3.088,977

2,337,911
:aﬁém.;gg

Costo de
venta

215,255,734
10,115,813
834,768
561,502
3,636,792
3435305
50,066
8,339
10,550
284,595
20,710
2,955,551
586
1,760,161

Gastos
1,904,337
B1,Bo3
60,858
180,933
171,265
51,422
120,625
8,905
309,723
25,800
62,986
198,242

512,602
g.ﬁ 9,181

Gastos
Administrativos

1,522,309
92,752
67,573

115,853
36,074
35,665

100,612

7:243
208,867
11,827
67,593
234,246
466,214

————
Gastos de
ventas Totales

- ——

- 259,873,105

355,656 12,856,188

8,113 1,230,630

13,209 696,282

26,968 4,363,112

8,817 4,404,160

6,209 178,252

b 125,125

749 12,272

27,387 668,309

3,960 52,479

5123 3,157,086

3.547 201,
2,015,156 i
2474894, 292684 -6;3
Gastos de
ven Totales

— —ventas = _.__Totales
% 215,355,734

324,345 11,962,467

5 927,520

6,527 635,602

26,473 3,779,118

6.540 3.477.919

49,019 134,750

" 108,951

968 18,801

19,311 512,773

2,659 35,196

5615 3,028,759

243 235,075

1.425.412 3,651,787

—_ ogBggosiz 5066828 1867113 _-_—-iﬂi IR

Intereses devengados sobre préstamos con instituciones financieras

Otros
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EXPALSA, EXPORTADORA DE ALIMENTOS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2014

(Expresado en dolares estadounidenses)

_-.___-—-_-—_-l
OTROS INGRESOS, EGRESOS (NETO)
2014 2013
Ingreso neto (1) 57,758 80,008
Otros (2) (3,142,996) (905,225)
(3,085,238) (825,217)
ﬁ

(1) Corresponde a ingresos y egresos por fletes por exportaciones e importaciones de producto
terminado y materia prima. Estos costos son incurridos inicialmente por Expalsa y luego facturados
a sus clientes.

(2) Corresponde principalmente a i) US$1,682,000 por la baja de la cuenta por cobrar por venta de
inmuebles de laboratorio. (Ver Nota 11); ii) US$655,000 por bajas de cuentas por cobrary iij)
US$1,018,690 por provisiones de contingencias. Ver Nota 19. Las bajas de cuentas por cobrar
fueron debidamente aprobadas por el Vicepresidente Ejecutivo de la Compaiiia.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANTAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios 2014y 2013 ¢cop
compaiiias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de compaiiias relacionadas a lag
compaiiias con socios comunes, con participacién societaria significativa en la Compaiiia:

Saldos

2014 2013
Cuentas por cobrar - corrientes
Regicity S. A. 370,792 482,410
Fevalri 49,779 7,617
Proteinas del Ecuador Ecuaprotein S.A. 9,854 1,080,251
Pascutti S.A. 7,814 6,885
Emibla S.A. - 405,835
Gisis S.A. - 385471
Expormeksa S.A. < 2200
Otros 225 1,149
438,464 2,§21.612
Cuentas por cobrar - no corrientes
Proteinas del Ecuador Ecuaprotein S.A. (1) 1,275,559 -
Tropimar S.A. - 12,313
Otros - 99
1,27 12,412
%

(1)  Corresponde a valores entregados para financiar capital de trabajo. Devengan intereses del 5% anual y
son exigibles a partir del 2016 hasta el 2018.
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EXPALSA, EXPORTADORA DE ALIMENTOS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

__--_'_'—————_
2014 2013
Cuentas por pagar - corriente
Ciminocorp S.A. - 274,330
Limasol S.A. - 239,471
Plumont S.A. - 170,261
Consave C.A. - 123,259
Cahusa Camaronera Huacas S.A. 6,868 87,035
Zopic S.A. - 76,527
Macrobio S.A. - 55,507
Expormeksa S.A. - 22,000
Corpanimos S.A. 9,633 17,818
Filacas S.A. - 16,327
Camaronera de la Costa Oeste Costaoeste S.A. - 14,632
Calimmo S.A. - 12,700
Ymelmar S.A. - 8,261
Tropimar S.A. 21,525 .
Otros - 34,969
2014
Cuentas por pagar - no corriente
Accionistas (2) 475,117

(2) Corresponde a valores cancelados por cuenta de Expalsa y que no devengan intereses.
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EXPALSA, EXPORTADORA DE ALIMENTOS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

—_—
Transacciones
2014 In 0s venta Co! adi uisiciones
Materias Otros bienesy  Otros bienes y Com
primas Larvas servicios servicios l'hater?ar;sﬂd,-:a
Corpanimos S.A. 333 - 1
Cahusa Camaronera Huacas S.A. 20 - 211 . 2.-:::.122
Tropimar S.A. - - 330 - 1.666’;75
Limasol S.A. - - 132 - 20 0'1 6:
Torbieri S.A. - - - 6,037 !
Fevalri S.A. - - 4,799 - )
Proteinas Del Ecuador Ecuaprotein S.A - - 122,986 - -
Dimal S.A. - - 4,425 - -
Biochongon S.A. - - 137 - N
Inmoreino S.A. - 246 - *
——
20 - 133,599 6,037 X TRT e
2013 Ingresos por venta Compras y adquisiciones
Ma'terias Larvas Otros 'I:!ie_n& y  Otros blenes ¥ Compras de
primas servicios servicios materia primga
Cahusa Camaronera Huacas S.A. 75 - 1,063 - 1,401.255
Calimmo S.A. - - 8 - 'sss’::g
Ciminocorp S.A. - 3,478 1,718 - 2, 317' 6o
Consave C.A. 13 - 2,295 - 2.270: S
Corpanimos S.A. - - 764 - 783 1731
Camaronera De La Costa Oeste Costaoeste S.A. - - 106 = 664"):0
Dominiolit A - X A 480
Ecuacultivos Ecuatoriana De Cultivos S.A. . 28,675 2,598 4 2,997,087
Proteinas Del Ecuador Ecuaprotein S.A. - - 138,486 - 987
Empalit B - 88 - -
Expormeksa S.A. - - 165 . N -
Ristense S.A. . - 130 N ’286'236
Fevalri - - 3,759 - 282
Filacas S.A. - 3,145 6 - -
. " 66,
Gisis S.A. 200 . 307,696 4781 3,545
Graneity S.A. - - - - N
1nmobiliaria Del Reino Inmoreino S.A - - 555 - -
Kygransa S.A. - - 259 - -
Lifava " - - . -
Limasol S.A. - 3,015 2,159 - 2 )
Macrobio S.A. - - 6,431 10,440 -?:;.939
Emibla S.A. 842 - 70,284 - 90’523
Navarone S.A - - 942 ™ l.ﬁs'gz
Pascutti S.A. - - 940 . 13s7
Plumont S.A. 14 9,343 2,715 # 2 .
Torbieri S.A. - - 862 42,331 832,386
Tropimar S.A. 48 - 656 . -
Ymelmar S.A. - 4,653 2,207 - 1.&132;
Zopic S.A. - - 951 = 875,640
Dimal S.A. - - 2,510 1,510

1,192 53,308 550,353 59,062 e 3 iZI";
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EXPALSA, EXPORTADORA DE ALIMENTOS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

Remuneraciones personal clave de la gerencia

La Administracion de la Compaiiia incluye como miembros clave a la Vicepresidencia Ejecutiva y las
Gerencias de las diferentes areas de la empresa. Los costos por remuneraciones de los miembros de]
personal clave de la gerencia se detallan a continuaci6n:

Los costos por remuneraciones de dicho personal clave es el siguiente:

2014 2013
Salarios y beneficios sociales de corto plazo y largo plazo 759,225 616,976

RECLASIFICACIONES ENTRE REGISTROS CONTABLES Y ESTADOS FINANCIEROS

Registros Estados
contables financieros Diferencia
2013 23 2013
PASIVO
Cuentas por pagar a proveedores (2) 4,624,947 4,770,828 (145,881)
Provisiones (2) 145,881 - 145,881
Cuentas por pagar a compaiias relacionadas (3) - .
Cuentas por pagar a acrionistas (no corriente) (3) . . ——
4,770.828 4.770828 -

(1) Corresponde a la reclasificacion de provisiones constituidas por el pago de bienes y servicios
adquiridos a proveedores cuyas facturas, al cierre del 2013, se encontraban pendientes de recibir.

EVENTOS POSTERIORES

Entre el 31 de diciembre de 2014 y la fecha de emisién de los estados financieros no se produjeron eventog
que en opinién de la Administracién pudieran tener un efecto importante sobre los estados financierog
que no hayan revelado en los mismos.
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