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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas de
Expalsa, Exportadora de Alimentos S. A.:

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Expalsa, Exportadora de Alimentos 8. A, que incluyen
el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2011 y los correspondientes estados de resultado
integral, de cambios en €] patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha y un resumen
de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracién por los Estados Financieros

La Administracién de la Compatiia es responsable de la preparacién y presentacién razonable de estos
estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF y del control
interno determinado por la Administracién como necesario para permitir la preparacidn de los estados
financieros libres de errores materiales debido a fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas internacionsles de auditoria. Estas normas
requieren que cumplamos con requerimientos éticos y planifiquemos y realicemos la auditorfa para obtener
certeza razonable que los estados financieros estén libres de errores materiales,

Una auditorfa comprende la realizacion de procedimientos para obtener evidencia de auditorfa sobre los
saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen
del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién de los riesgos de error material en los estados financieros por
fraude o error. Al efectuar esta evaluacién de riesgo, el auditor toma, sideracién los controles internos
relevantes para la preparacién y presentacién razonable de los estadog finait de la Compaiifa a fin de
disefiar procedimientos de auditoria adecuados a las clrcunstamtas, pq',;o no con ddproposito de expresar una
opinién sobre la efectividad del control interno de la Compafiia;’ Una auditoriak én comprende la

evaluacion que las politicas contables utilizadas son apropiadas'y, gqlz esﬁmacl contables hechas por
la Administracién son razonables, asi como una evaluacién dc la
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Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar
una base para nuestra opinién calificada de auditoria.

Opinién

En nuestra opinién, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la posicién financiera de Expalsa, Exportadora de Alimentos S. A, al 31 de diciembre del 2011,
el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF.

Guayaquil, Mayo 18, 2012
SC-RNAE 019




EXPALSA, EXPORTADORA DE ALIMENTOS . A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

ACTIVOS Notas
ACTIVOS CORRIENTES:
Caja y bancos 4
Cuentas por cobrar comerciales y

otras cuentas por cobrar 5,19
Inventarios 6
Impuestos corrientes 12
Otros activos
Total activos corrientes
ACTIVOS NO CORRIENTES
Cuentas por cobrar a largo plazo 7,19
Propiedades, planta y equipos, neto 8
Propiedades de inversién
Inversiones
Otros activos

Total activos no corrientes

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

/)

2011 2010

(en U.S. délares)
4,069,592 1,066,763
38,444,031 33,813,565
28,740,627 22,294,036
3,982,358 2,207,084
—207.478 —124,563
15.444 29,506,011
961,028 268,158
21,611,113 16,964,649
275,166 405,166
36,155
331,066 45,736
23,178,373 17,719,864
28,622,459 11222873

>

.Jl%m XavierCordovez
icepresident¢/Ejecutivo




PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:

Préstamos

Cuentas por pagar comerciales y
otras cuentas por pagar

Impuestos corrientes

Provisiones

Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:
Préstamos

Cuentas por pagar accionista
Obligacién de beneficios definidos
Pasivo por impuesto diferido

Total pasivos no corrientes

Total pasivos

PATRIMONIO:
Capital social

Aportes para futuras capitalizaciones

Reservas
Utilidades retenidas
Total patrimonio

TOTAL

Notas

11,21

12
10

11,21
19
14
12

16

2011 2010
(en U.S. ddlares)
23,423,302 22,803,742
19,080,919 13,761,220

316,733 211,571
2,154,584 -2.018.010
44,975,538 38,794,543
15,493,225 7,734.375

591,557 591,557

1,650,360 1,351,100
1,363,640 1374317
19,098,782 11,251,349
64,074,320 50,045,892

3,600,000 3,600,000
10,922,233 4,317,233
13,547,954 12,118,104

6,477,952 7,144,646
34.548.139 27.179.983
28.622.452 12.223.373

T MIN,

C.P.A. José Silva Amores
Contador General




EXPALSA, EXPORTADORA DE ALIMENTOS §. A,

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

INGRESOS

COSTO DE VENTAS

MARGEN BRUTO

Gastos de administracién y ventas
Depreciaciones -

, Gastos financieros
Otros egresos, netos

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA
Menos gasto por impuesto 4 la renta

UTILIDAD DEL ANO Y TOTAL DE RESULTADO
INTEGRAL

Ver notas a los estados fi ieros

Notas 2011

2010

(en U.S. dblares)

17,19 272,250,591 205,558,718

17,18,19  (235.038.449) 44,77
17 17,212,142 14,013,939
18 (9,584,299) (7,581,717
18 (207,923) (210,398)
(2,892,337) (1,982,781)
(2307,584)  (L.796.35))

2,219,999 2,442,692
12 (1.249.048) (1.012.710)

270931 L420982

)

g Juan XAvier Cordovez
Vlcepresuiente Ejecutivo

W W,C(_D
C.P.A. José Silva Amores -4-
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EXPALSA, EXPORTADQRA DE ALIMENTOS S. A,

b
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

» Aportes para

Capital -  futuras Utilidades
Social  Capitalizaciones Reservas  Retenidas Total
(en U.S. délares)

) Enero 1, 2010 3,600,000 3,677,233 8,583,286 9,249,482 25,110,001
Utilidad neta ‘ 1,429,982 1,429,982
Capitalizacién _ 640,000 640,000
Apropiacion de reservas 3534818 (3.334.818)

) Diciembre 31, 2010 3,600,000 4,317,233 12,118,104 7,144,646 27,179,983
Utilidad neta 970,951 970,951
Aportes de accionista . 6,605,000 6,605,000
Otros (207,795) (207,795)
Apropiacion de reservas 1,429,850 (1.429.850) '

b
Diciembre 31, 2011 3.600.000 10922233 13547904 6477952 34548139

;

]

[ Ver notas a los estados er

/]
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EXPALSA, EXPORTADORA DE ALIMENTOS S, A.

. f
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2011
2011 2010
[ 4 {en U.S. dblares)
FLUJOS DE EFECTIVO PARA ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de clientes y compafiias relacionadas 260,764,999 204,340,445
Pagado a proveedores y empleados (262,775,941)  (207,291,591)
_ Intereses pagados {2,536,709) (1,982,781)
) Impuesto a la renta 9.725 4,438
Efectivo neto utilizado en actividades de operacion {6,007,376) (6,218.36%)
FLUJOS DE EFECTIVO PARA ACTIVIDADES DE INVERSION:
) Adquisicién de propiedades y equipos (5,898,422) (2,155,101)
Ventas de activos fijos : 101,558
Otros activos 119,175 (58,627)
Efectivo neto utilizado en actividades de inversién (3,916.039) (2.213.728)
[ FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO:
Préstamos bancarios 526,110 3,992,355
Nuevas obligaciones a largo plazo 15,590,000 10,066,498
Pago de obligaciones a largo plazo (7,794,867) (6,240,625)
) Aportes en efectivo 6,605,000 640,000
Efectivo neto proveniente de actividades de financiamiento 14926243 °  8.458.228
CAJA Y BANCOS:
Incremento neto durante el afio 3,002,829 26,135
’ Saldos al comienzo del afio 1.066.763 _1.040.628
SALDOS AL FIN DEL ANO 4,069,592 1,066,763
) Ver notas a los estados 1810S
7 ( e u/u,(,D
] e

C.P.A. José Silva Amores
Contador General

£ Jtan Xavjér Cordovez
Vicepresidehte Ejecutivo




EXPALSA, EXPORTADORA DE ALIMENTOS S, A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

1. INFORMACION GENERAL

Expalsa, Exportadora de Alimentos S. A. fue constituida en la Repiiblica del Ecuador, en la ciudad de
Guayaquil en mayo 4 de 1983, con el objeto de dedicarse al cultivo, industrializacién,
comercializacién y exportacién del camarén en diferentes especies y tamafios. En marzo del 2000, 1a
Junta General de Accionistas de la Compafifa aprobé la fusién por absorcién de Expalsa, Exportadora
de Alimentos S. A. como entidad absorbente, con las compafiias Diamantes del Mar Diamasa S. A, y
Macrobio S. A. como entidades absorbidas. La fusidn se realizé mediante el traspaso a favor de la
Compatlia de los activos y pasivos de las compafiias absorbidas, al valor en libros de Diamantes del
Mar Diamasa S. A. y Macrobio S. A. La fusién fue aprobada por la Superintendencia de Compatiias
segiin Resolucidén No. 00-G-DIC-0004371 del 28 de agosto del 2000 e inscrita en el Registro
Mercantil el 31 de agosto del 2000.

Actualmente las operaciones de la Compailia consisten en la comercializacién y exportacion del
camar6n en diferentes especies y tamafios, industrializados y en estado natural, asi como la produccion
y comercializacién de alimentos balanceados.

La Compafifa se encuentra organizada en tres divisiones operativas: empacadora, balanceado y
laboratorio. El segmento de empacadora comercializa y exporta camarén de diferentes especies y
tamafios, el segmento de balanceado produce y comercializa principalmente en el mercado local y en
el exterior alimentos balanceados para varios tipos de especies acuéticas, pecuarias y avicolas tales
como: camardn, peces, cerdos, pollos, entre otros y el segmento de laboratorio se dedica al cultivo de
larvas de camardn para su posterior comercializacidn en el mercado local. Al 31 de diciembre del
2011 y 2010 cada una de las divisiones representa lo siguiente; empacadora 56% y 52%, balanceado
43% y 47% y laboratorio 1% de las operaciones de la Compatiia.

La estructura del capital de la Compafiia es como sigue:

Accionistas Domicilio  Namero de accjones  Porcentaje
Biscayne Harbor Assets LLP  Inglaterra 76,500,000 85%
Carlos Rosales Pino Ecuador 2,700,000 3%
Cristina Rosales Pino Ecuador 2,700,000 3%
Alicia Rosales Pino Ecuador 2,700,000 3%
Patricia Rosales Pino - Ecuador 2,700,000 3%
Xavier Rosales Pino Ecuador 2.700.000 3%
Total ’ 90,000,000 100%




2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1

2.2,

2.3

24,

2' 5'

Declaracién de Cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacidn Financiera (NIIF).

Bases de preparacién

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo histérico excepto por
ciertas propiedades e instrumentos financieros que son medidos a sus valores razonables, tal
como se explica en las politicas contables incluidas mds abajo. El costo histérico estd basado
generalmente en el valor razonable de la contrapartida dada en el intercambio de los activos.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de
estos estados financieros.

Caja y bancos

Caja y bancos incluye efectivo disponible en bancos locales y del exterior. Los sobregiros
bancarios son presentados en pasivos corrientes en el estado de situacién financiera.

Inventarios

Los inventarios son presentados al costo de adquisicién o valor neto realizable, el menor, Son
valuados al costo promedio ponderado.

Las importaciones en trdnsito se encuentran registradas a su costo de adquisicion.

Los inventarios incluyen una provisién para reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual es
determinada en funcién de un anélisis de la posibilidad real de utilizacién.

Propiedades, Planta y Equipos

2.5.1. Medicién en el momento del reconocimiento
Las partidas de propiedades, planta y equipo se medirén inicialmente por su costo.
El costo de propiedades, planta y equipos comprende su precioc de adquisicién més
todos los costos directamente relacionados con la ubicaci6n del activo, su puesta en

condiciones de funcionamiento seglin lo previsto por la administracién de la Compafifa.

2.5.2. Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo

Los equipos de computacion, muebles y enseres de oficina, equipos de laboratorio y
muelle, son registrados al costo menos la depreciacién acumulada y el importe
acumulado de cualquier pérdida por deterioro. Los gastos de reparaciones y
mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se producen.




2.5.3.

2.54.

Medicidn posterior al reconocimiento: modelo de revaluacidn

Después del reconocimiento inicial, los tetrenos, edificios, maquinarias y equipos,
vehiculos y embarcaciones son presentados a sus valores revaluados, que son sus
valores razonables, en el momento de las revaluaciones, menos la depreciacién
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro de valor. Las
revaluaciones se efectiian con suficiente frecuencia, de tal manera que el valor en libros
no difiera materialmente del que se habria calculado utilizando los valores razonables al
final de cada perfodo.

Cualquier aumento en la revaluacién de terrenos, edificios, maquinarias y equipos,
vehiculos y embarcaciones se reconoce en otro resultado integral, y se acumula en el
patrimonio bajo el encabezamiento de reserva de revaluacién de propiedades excepto si
revierte una disminucién en la revaluacién del mismo previamente reconocida en
resultados, en cuyo caso el aumento se acredita a resultados en la medida en que se
carga la disminucién previa. Una disminucién del valor en libros de edificios,
maquinarias, vehiculos y embarcaciones es registrada en resultados en la medida que
excede el saldo, si existe alguno, mantenido en la reserva de revaluacién relacionado
con una revaluacién anterior de dichos activos.

El saldo de revaluacion de terrenos, edificios, maquinarias y equipos, vehiculos y
embarcaciones incluido en el patrimonio es transferido directamente a utilidades
retenidas, cuando se produce la baja en cuentas del activo. No obstante, parte de la
reserva se transfiere a medida que el activo es utilizado por la Compafiia. En ese caso,
el importe de la reserva transferida es igual a la diferencia entre la depreciacién
calculada segin el valor revaluado del activo y la calculada segtin su costo original.
Las transferencias desde las cuentas de reserva de revaluacién a utilidades retenidas no
pasan por el resultado del perfodo.

Los efectos de la revaluacién de propiedades, planta y equipo, sobre el impuesto a la
renta, si los hubiere, se contabilizarin y revelardn de acuerdo con la NIC 12 Impuesto a
las Ganancias.

Métodos de depreciacion, vidas ttiles y valores residuales

El costo o valor revaluado de propiedades, planta y equipos se deprecia de acuerdo con
el método de linea recta. La vida 1til estimada y el método de depreciaci6én son
revisadas al final de cada afio.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipos,
las vidas ttiles usadas en el célculo de la depreciacion:

Propiedades, Planta y Equipos ida util (en afios
Edificios : 20-60
Magquinarias y equipos 3445
Muebles y enseres y equipos de oficina 10
Equipos de computacién 3
Vehiculos 3-22
Embarcaciones ‘ 20-40
Muelle 10




2‘ 6.

2.7,

2.8.

La Compafiia considera un valor residual de las propiedades, planta y equipos
determinado en funcion de estudio de perito independiente.

2.5.5. Retiro o venta de propledades, planta y equipo

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedades, planta y
equipo es calculada como la diferencia entre el precic de venta y el valor en libros del
activo y reconocida en resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la reserva
de revaluacién es transferido directamente a utilidades retenidas.

2.5.6. Deterioro del Valor de las Propledades, planta y Equipo

Al final de cada periodo, la administracién de la Compatfifa evalia si existe algin
indicio de deterioro del valor de algin activo o de la unidad generadora de efectivoa la
que pertenece. Si existe este indicio, la entidad estima el importe recuperable del activo
o de la unidad generadora de efectivo

Propiedades de inversicn

Las propiedades de inversidn son aquellas mantenidas para producir rentas, plusvalias o ambas
(incluyendo las propiedades de inversién en construccién para dichos propésitos) y se miden
inicialmente al costo, incluyendo los costos de la transaccion. Luego del reconocimiento inicial,
las propiedades de inversion son medidas a su valor razonable. Las ganancias o pérdidas que
surgen de los cambios en el valor razonable de la propiedad de inversién se incluyen en los
resultados del periodo en que se originan.

Préstamos

Representan pasivos financieros que se reconocen a su valor razonable, neto de los costos de la
transaccién incurridos. Estos préstamos se registran subsecuentemente a su costo amortizado;
cualquier diferencia entre los fondos recibidos (neto de los costos de transaccién) y el valor de
redencion se reconoce en el estado de resultados durante el periodo del préstamo usando el
método de interés efectivo.

Los préstamos se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compafiia tenga derecho
incondicional de diferir el pago de Ia obligacion por lo menos 12 meses después de la fecha del
estado de situacién financiera.

Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente y

el impuesto diferido:

2.8.1. Impuesto corriente - El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable
(tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable,
debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no son
gravables o deducibles. El pasivo de la Compafifa por concepto del impuesto corriente
se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada perfodo.

-10-




2.8.2. Impuestos diferidos - El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias
temporarias entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados
» financieros y las bases fiscales. El pasivo por impuesto diferido se reconoce
generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo por
impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la
medida en que resulte probable que la Compatfiia disponga de utilidades gravables
futuras contra las que podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

» Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando las tasas

fiscales que se espera sean de aplicacién en el periodo en el que el activo se realice o el
pasivo se cancele.

La Compafiia debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y sélo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensar,
frente a la autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas; y los activos por
impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se derivan del impuesto a la
renta y la Compaiiia tiene la intencién de liquidar sus activos y pasivos como netos.

2.8.3. Impuestos corrientes y diferidos

Los impuestos corrientes vy diferidos se reconocen como ingreso o gasto, y son
incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccién
o suceso que se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o
directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del
resultado; o cuando surgen del registro inicial de una combinacién de negocios.

2.9. Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente (ya sea legal o

implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compafifa tenga que

desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la obligacién, y
Y puede hacerse una estimacion fiable del importe de ia obligacidn,

El impotte reconocido como provisién debe ser la mejor estimacién del desembolso necesario
para cancelar la obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y
las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provisién usando el flujo de efectivo

estimado para cancelar la obligacién presente, su valor en libros representa el valor presente de
[ ] dicho flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econdmicos requeridos para
cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente

cierto que se recibird el desembolso y el valor de la cuenta por cobrar puede ser medido con
fiabilidad.

2.10. Beneficios a empleados

2.10.1. Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificacidn por desahucio

) El costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacién por desahucio)
es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo. La totalidad de las
ganancias y pérdidas actuariales se reconocen en el estado de resultados. Los costos de

-11-




211

2.12.

213,

los servicios pasados se reconocen inmediatamente en la medida en que los beneficios
va han sido otorgados; de lo contrario, son amortizados utilizando el método de linea
recta en el periodo promedio hasta que dichos beneficios son otorgados.

2.10.2. Participacidn a trabajadores

La Compafiia reconoce un pasivo y un gasto por la participacién de los trabajadores en
las utilidades de la Compafifa. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las
utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacién cobrada o por cobrar,
teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial
que la Compadifa pueda otorgar.

2.11.1, Venta de bienes

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes deben ser reconocidos cuando
se cumplen todas y cada una de las siguientes condiciones;

» La Compaiiia ha transferido al comprador los riesgos y beneficios, de tipo
significativo, derivados de la propiedad de los bienes;

+ LaCompafifa no conserva para si ninguna implicacién en la gestién corriente de
los bienes vendidos, en el grado usualmente asociado con la propiedad, ni retiene el
control efectivo sobre los mismos;

» El importe de los ingresos ordinarios pueda medirse con fiabilidad;

« Es probable que la Compafiia reciba los beneficios econdmicos asociados con la
transaccidn; ¥

o Los costos incurridos, o por incurrir, en relacién con la transaccién pueden ser
medidos con fiabilidad.

Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida
que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado ¢l pago, y se
registran en el periodo mas cercanc en el que se conocen.

Compensacidn de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco
los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacién sea requerida o permitida
por alguna norma y esta presentacién sea el reflejo de la esericia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacién y la Compafifa tiene la intencién de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simulténea, se
presentan netos en resultados.
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2.14. Activos financieros

» Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociacién cuando se
realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos inicialmente al valor
razonable, més los costos de la transaccion, excepto por aquellos activos financieros clasificados
al valor razonable con cambios en resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor
razonable y cuyos costos de la transaccién se reconocen en resultados.

[ Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo
amortizado o al valor razonable.

La Compaifiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorfas a valor razonable con
cambios en resultados, activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, préstamos y

» cuentas por cobrar. La clasificacion depende del propésito con el que se adquirieron los
instrumentos financieros. La administracion determina la clasificacién de sus instrumentos
financieros en el momento del reconocimiento inicial.

2.14.1. Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento

» Los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento son activos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables y vencimiento fijo, que la administracién de
la Compaifiia tiene la intencién y la capacidad de mantener hasta su vencimiento. Sila
Compafifa vendiese un importe significativo de los activos financieros mantenidos hasta
su vencimiento, la categorfa completa se reclasificaria como disponible para la venta.

[ ] Estos activos financieros son medidos inicialmente al valor razonable més los costos de
transaccién. Posterionmente, son medidos al costo amortizado utilizando el método de
la tasa de interés efectiva menos cualquier deterioro,

Estos activos financieros se clasifican en activos no corrientes, excepto aquellos con
> vencimientos originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de situacion
financiera, que se clasifican como activos corrientes.

2.14.2. Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros
» no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Estos activos inicialmente se reconocen a su valor razonable y después del
reconocimiento inicial, 2 valor razonable, menos cualquier deterioro, en funcién a su
recuperabilidad. El periodo de crédito promedio sobre la venta es de 60 dias.

[ ] Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provisién para reducir su valor al de
probable realizacién. Dicha provisién se constituye en funcién de un andlisis de la
probabilidad de recuperacién de las cuentas por cobrar mayores a 91 dias. Las
variaciones de la provisién se reconocen en el estado de resultados del periodo.

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos
» corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de
situacién financiera, que se clasifican como activos no corrientes.
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2.14.3. Baja de un activo financiero

La Compafiia dara de baja un activo financiero inicamente cuando expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de manera
sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero. Sila
Compafiia no transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad y continta reteniendo el control del activo transferido, la
Compafiia reconocer4 su participacién en el activo y la obligacién asociada por los
valores que tendria que pagar. Si la Compafifa retiene sustancialmente todos los riesgos
y beneficios inherentes a la propiedad de un activo financiero transferido, la Compaflfa
continuara reconociendo el activo financiero y también reconocera un préstamo
colateral por los ingresos recibidos.

2.14.4. Deterioro de activos financieros al costo amortizado - Los activos financieros que se
miden al costo amortizado, incluyendo los arrendamientos financieros por cobrar, son
probados por deterioro al final de cada perfodo.

El importe de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo medido al costo
amortizado es la diferencia entre el importe en libros del flujo de efectivo estimado
futuro, reflejando el efecto del colateral y las garantias, descontados a la tasa de interés
efectiva original del activo financiero.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro
directamente, excepto para las cuentas por cobrar comerciales, donde el importe en
libros se reduce a través de una cuenta de provisién. Cuando se considera que una
cuenta comercial por cobrar es de dudoso cobro, se elimina contra la cuenta de
provisién. La recuperacién posterior de los valores previamente eliminados se
convierte en créditos contra la cuenta de provisién. Los cambios en el importe en libros
de la cuenta de provision se reconocen en el estado de resultados.

2.15. Pasivos financieros

Los instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos financieros o como
patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

2.15.1. Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su costo, neto de los costos que se
hayan incurrido en la transaccién. Posteriormente, se miden a su costo amortizado y
cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para su
obtencién) y el valor del reembolso, se reconoce en el estado de resultados durante la
vida del acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva.

2,15.2. Préstamos - Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor
razonable, neto de los costos de la transaccidn incurridos. Estos préstamos se registran
subsecuentemente a su costo amortizado usando el método de interés efectivo.
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2.15.3. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Las cuentas por pagar
comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados con pagos
) fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva. El periodo de crédito promedio para
la compra de ciertos bienes es de 30 a 90 dias.

) 2.15.4. Baja de un pasivo financiero - La Compafiia da de baja un pasivo financiero si, y solo
si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la Compafifa.

2.16. Normas nuevas y revisadas emitidas pero atin né efectivas

La compaiiia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera

) : (NIIF), Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del Comité (CINIIF)
nuevas y revisadas que han sido emitidas pero aiin no son efectivas:
NIF - Titulo Efectiva a partir
Enmiendas a la NIIF 7 Revelaciones - Transferencias de Julio 1, 2011

) activos financieros
NIIF 9 : Instrumentos financieros Enero 1, 2013
NIIF 13 Medicién del valor razonable Enero 1, 2013
Enmiendas a fa NIC 1 Presentacién de items en otro Julio 1, 2012

resultado integral

Enmiendas a la NIC 12 Impuestos diferidos - Recuperacién Enero 1, 2012

) de activos subyacentes
NIC 19 (Revisadaen el 2011) Beneficios a empleados Enero 1, 2013

La Administracién anticipa que estas enmiendas que serdn adoptadas en los estados financieros
de la Compaiifa en los periodos futuros tendrin un impacto sobre los importes de los activos y
pasivos y las revelaciones de la Compailia. Sin embargo, no es posible proporcionar una

b estimacion razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado.

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

) En la aplicacién de las politicas contables de la Compafifa, las cuales se describen en la Nota 2, la
administracién debe hacer juicios, estimados y presunciones sobre los importes en libros de los activos
y pasivos que aparentemente no provienen de otras fuentes. Las estimaciones y juicios asociados se
basan en la experiencia histérica y otros factores que se consideran como relevantes. Los resultados
reales podrian diferir de dichos estimados.

) Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las
estimaciones contables se reconocen en el perfodo de la revision y perfodos futuros si la revisién
afecta tanto al periodo actual como a perfodos subsecuentes.

A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracién de la
Compatlia ha utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios contables:
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3.1. Deterioro de Activos

A la fecha de cierre de cada perfodo, o en aquella fecha que se considere necesario, se analiza el
valor de los activos para determinar si existe algin indicio de que dichos activos hubieran
sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algiin indicio se realiza una estimacién
del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que no generan
flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora
de efectivo a la que pertenece el activo,

Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el célculo del valor en uso de las
unidades generadoras de efectivo. El cdlculo del valor en uso requiete que la Compafifa
determine los flujos de efectivo futuros que deberfan surgir de las unidades generadoras de
efectivo y una tasa de descuento apropiada para calcular el valor presente.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se
registra la correspondiente provisién por pérdida por deterioro por la diferencia, con cargo a
resultados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando
el valor del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera
tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

3.2, Vida itil de Propledades, Planta y Equipos
Como se describe en la Nota 2.5.4, Expalsa, Exportadora de Alimentos S. A. revisa la vida atil
estimada de propiedades y equipos al final de cada periodo anual. Durante el afio 2010, el

perito valuador de las propiedades y la administracién de la Compaiiia determinaron que la vida
Gitil de ciertas propiedades, planta y equipo deberia ser aumentada.

4, CAJA Y BANCOS

... Diciembre 31...
2011 2010
(en U.S. dblares)
Caja 31,698 45,065
Bancos locales y del exterior ) 4,037,894 1.02},698
Total 4,069,392 1.066.763

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, bancos representan saldos en cuentas corrientes en bancos locales
y del exterior, los cuales no generan intereses, excepto por los depésitos en bancos locales que generan
intereses promedio del 1.2% anual.
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5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

) Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue:
... Diciembre 31...
2011 2010
(en U.S. dblares)
ent rar rciales:
4 Balanceado 25,609,155'// 19,463,707
Empacadora 3,984,278 / 2,965,305
Laboratorio 253,699 / 306,415
Compaflias relacionadas, nota 19 4,180,373 2,852,477
Provisién para cuentas de dudosa recuperacién 1,702,359 (1,421,503)
Subtotal 32,325,152 24,166,401
gr r rar.
Anticipo a proveedores 3,637,330 6,379,529
Fideicomiso mercantil 1,910,908 1,618,321
Empleados 426,497 284,101
Otras cuentas por cobrar 144,144 _1.365.213
Total 38.444,031 33.813.565
Al 31 de diciembre del 2011:
] = Anticipo a proveedores, incluyen principalmente valores entregados a proveedores de camarén y
materias primas por US$1.4 millones y US$1.2 millones respectivamente, los cuales no generan

intereses.

« Fideicomiso Mercantil, corresponde al excedente de los cobros realizados a los clientes, los cuales
son entregados en garantia al Fideicomiso Mercantil, nota 21.

b
adas: Un detalle de la antigiiedad de las
... Diciembre 31...
2011 2010
b | (en U.S. délares)
Por vencer: 22,031,727 16,848,060
Vencidos:
Hasta 30 dias 4,927,577 4,208,994
) De 31 a 60 dias 1,203,309 757,563
De 61 a 90 dias 378,448 397,394
De 91 a 180 dias 637,180 182,076
Mas de 181 668,891 341,340
Total 22.351..].22'/ 22,135,427
b
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uperacion.- Los movimientos de la provisién

) 2011 2010
(en U.S, délares)
Saldos al comienzo del afio 1,421,503 1,109,736
Provisién 280,850 314,445
) Castigo —(2,678)
Saldos al fin del afio : L.702.353 L421.503
) 6. INVENTARIOS
Un resumen de inventarios es como sigue:
... Diciembre 31...
2011 2010
(en U.S. délares)
b Materia prima ' 12,307,522 6,027,201

Productos terminados 7,047,112 4,606,459

Productos en proceso 1,038,205 814,106

Inventario en trinsito 5,672,654 8,824,201

Repuestos 1,881,012 1,552,652

) Material de empaque 956,287 631,582

Provision para obsolescencia _(162.165) _{162.165

Totl 28740627 22294036

Al 31 de diciembre del 2011:

[ » Materias primas incluye principalmente harina de pescado por US$3.1 millones, trigo por US$2.6
millones y pasta de soya por US$1 millén.

+ Productos terminados incluyen principalmente camardn y balanceado para camarén por US$5.5
millones y US$1.2 millones respectivamente.

s Inventario en transito incluye principalmente maiz y pasta de soya por US$1.8 millones y US§$1.3

b millones respectivamente.

o Para garantizar el cumplimiento de sus obligaciones actuales y futuras con una institucién
financiera local, la Compafiia mantiene en el Fideicomiso de Garantia Expalsa TF-G-311,
inventario de materia prima, cuyo saldo asciende a US$3.4 millones. Los riesgos, beneficios y el

> control sobre dicho inventario no han sido transferidos al Fideicomiso, nota 21.
]
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7. CUENTAS POR COBRAR A LARGO PLAZO

) Un resumen de cuentas por cobrar a largo plazo es como sigue:
... Diciembre 31...
2011 2010
(en U.S. délares)
4 © Clientes 1,326,435 1,642,043
Compafifas relacionadas, nota 19 802,209 27,746
Provisién para cuentas de dudosa recuperacién (1.167.616) (1.401,631)
Total —261.028 —288.138
b
8. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS
Un resumen de propiedades, planta y equipos es como sigue:
b ... Diciembre 31...
2011 2010
(en U.S. dblares)
Costo 24,701,111 19,220,483
Depreciacién acumulada {3.089,998) (2,255,834)
Total 2L61L113 16,964,649
Clasificacion:
Terrenos 1,894,267 1,894,267
Edificios 4,576,000 4,230,550
Maquinarias y equipos 8,212,959 7,840,796
Vehiculos 1,113,437 1,213,752
Equipos de computacién 166,977 144,858
Muebles, enseres y equipo de laboratorio - 302,164 267,416
Embarcaciones y muelle 268,953 219,575
Obras en curso 5,076,356 1.153.435
Total 2L61L113 16.964,649




Los movimientos de propiedades, planta y equipos fueron como sigue:

Terrenosy Mucblesy  Equiposde Maquinarias y Obras
(en U.S. délares)
Costo:
Saldos a enero 1, 2010 6,175,358 449,654 583,667 1,157,530 8,334,264 420,502 33,447 17,154,422
Adquisiciones 165,797 38,870 80,840 378,250 334,217 37,138 1,119989 2,155,101
Ventas y/o retiros {89,040) —{89.040)
Saldos a diciembre 31, 2010 6,341,155 488,524 575467 1,535,780 8,668,481 457,640 1,153,436 19,220,483
Adquisiciones 62,174 46,917 79,722 161,517 632,280 38,169 5,062,245 6,083,024
Activaciones 400,545 24,050 28,144 24,803 454,186 36,305  (968,033)
Ventas y/o retiros (950)  (145324)  (271,480) (417,794)
Ajustes (9,809) (3,501) (171,292) (184,602)
Reclasificacidn (12.054) _12.054
Saldos a diciembre 31,2011 &803.874  349.682 682343 L376776 2467912 44,168 076356 24701111
Muebles Equipos de Maquinarias
(en U.S. délares)
reci n
Saldos a enero 1, 2010 107,441 268,426 439,783 149,159 423,004 132,449 1,520,262
Depreciacién del afio 108,896 33,681 79,866 172,869 404,682 24,618 824,612
Ventas/bajas (89,040) —(89.040)
Saldos a diciembre 31, 2010 216,337 302,107 430,609 322,028 827,686 157,067 2,255834
Depreciacin del afio 117,270 35,866 86,013 191,759 454,857 30,940 916,705
Ventas/bajas 1,202) (17,915) (14,247) (33,364)
Ajustes S L2823 __(34) (32.333) {13.343) —f(424) _ (49177
Saldosadiciembre 31,2011 333607 335150 515366 463330  L2549% 187583 089998

8.1. Ajuste al valor razonable

Un perito independiente realizd el avalio sobre los terrenos, edificios, maquinaria y equipo,
vehiculos y embarcaciones de la Compailia para determinar su valor razonable. El avalio, el
cual fue hecho con base en las Normas Internacionales de Valoracién, cuya fecha de vigencia es
el 30 de diciembre de 2009,

8.2. Activos en garantla

Al 31 de diciembre del 2011, la Compafifa posee préstamos bancarios garantizados
principalmente con terrenos, edificios y plantas industriales por US$3.5 millones y maquinaria
industrial por US$4.2 millones. Adicionalmente, la totalidad de sus activos no pignorados
(excluyendo activos diferidos) se encuentran contemplados como garantia general de las
emisiones de obligaciones vigentes, ver nota 11 y 21.
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10.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como sigue:

... Diciembre 31...

2011 2010
{en U.S. ddlares)

Proveedores:

Camarén 4,159,830\ 2,184,047
Materia prima para balanceado 8,617,001 6,155,552
Materiales, suministros y otros 2,954,960 1,947,551
Compattias relacionadas, nota 19 2,843,627 674,020
Anticipo de clientes 505,501 _2.800.050
Total 19.080919 13,761,220

Al 31 de diciembre del 2011:

» Proveedores de materia prima incluyen principalmente importaciones de trigo, pasta de soya y
vitaminas por US$4.4 millones y compras locales de harina de pescado por US$1.4 millones.

¢ Proveedores de camardn, materia prima, materiales, suministros y otros representan saldos por
pagar con vencimientos promedios de hasta 90 dias, los cuales no devengan intereses.

PROVISIONES

Un resumen de provisiones es como sigue:

... Diciembre 31...
2011 2010
(en U.S. délares)
Beneficios sociales por pagar 951,855 1,052,337
Participacién a trabajadores 589,886 431,063
Remuneraciones 93,673 54,252
Otras provisiones 519,170 480,358
Total 134,584 2.018.010

Participacién de Trabajadores - De conformidad con las disposiciones legales, los trabajadores tienen
derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades liquidas. Los
movimientos de la provisién para participacién a trabajadores fueron como sigue:
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11.

Saldos al comienzo del afio

Provisién
Pagos

Saldos al final del afio

PRESTAMOS

Un resumen de los préstamos es como sigue:

No garantizados - al costo amortizado
Sobregiros bancarios

Garantizados — al costo amortizado
Préstamos bancarios (1) y (4)
Emisidn de obligaciones (2)
Titularizacién de flujos (3)

Total

Clasificacion:
Corriente
No corriente

Total

... Diciembre 31...
2011 2010
{en U.S. db6lares)

431,063 540,601
589,886 431,063
(431.063) (540.601)
289.886 . 431063

... Diciembre 31...

2011 2010
{en U.S. délares)

490,224 464,114

15,758,190 15,259,887
16,343,373 5,905,634
6.324.740 8.908.482

38916527 30538117

... Diciembre 31...

2011 2010
(en U.S. doblares)

23,423,302 22,803,742
15.493.225 1,734,375

38.016,527 30338117

(1) Préstamos bancarios con instituciones financieras locales con vencimientos hasta mayo del 2012

a una tasa de interés promedio ponderada anual de 7.3%.

(2) Representan segunda, cuarta y quinta emisién de obligaciones, nota 21.

(3) Fideicomiso Primera Titularizacién de Flujos Expalsa por US$10 millones con vencimientos
trimestrales hasta noviembre del 2014 y tasa de interés fija anual del 8%, nota 21,

(4) Préstamos garantizados principalmente con terrenos, edificios y plantas industriales por US$3.5

millones y maquinaria industrial por US$4.2 millones.
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Al 31 de diciembre del 2011, las deudas no corrientes tienen los siguientes vencimientos:

) Afios ‘ (en U. 8. d6lares)
2012 (vencimiento corriente) 23,423,302
No corriente:
2013 5,450,233
2014 4,197,108

b 2015 2,950,233
2016 , 2,476,233
2017 419418
Total 15493225

[ ]

12. IMPUESTOS
12.1, Activos y pasivos por impuestos corrientes

Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes como sigue:

b
... Diciembre 31...
2011 2010
(en U.S. d6lares)
) Activos por impuestos corrientes:
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 2,442,084 1,249,089
Impuesto al Valor Agregado - IVA pagado 1,540,274 957,995
Total 3082358 2.207,084
d Pasivos por impuestos corrientes:
Retencién en la fuente de impuesto a Ia renta 181,768 139,146
Impuesto al valor agregado - IVA, retenciones 134,965 72,425
[ ] Total 216,733 —211.371

12.2. Impuesto a la renta reconocido en los resultados

> Una reconciliacién entre la utilidad segin estados financieros y la utilidad gravable, es como
sigue:
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2011 2010
(en U.S. dblares)

Utilidad segfin estados financieros antes de impuesto

a la renta 2,219,999 2,442,692
Gastos no deducibles 2318975 876,883
Ingresos exentos _(326,000) . _(75,000) _
Utilidad gravable 4 74 244.57
Impuesto a la renta causado (1) L011.114 811,144
Anticipo calculado (2) 1.459,725 | L.284.438
Impuesto a la renta cargado a resultados 1,459,725 1,284,438
Impuesto a la renta diferido ‘ _(2_1_Q.§_‘L‘D L271.728)
Total 1.249.048 L012.710

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula
en un 24% sobre las utilidades sujetas a distribucién (25% para el afio 2010).

(2) A partir del afto 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del
anticipo calculado, el cual resulta de la suma matemética del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.

Las declaraciones de impuestos han sido revisadas por las autoridades tributarias hasta el afio
2007 y son susceptibles de revision las declaraciones de los afios 2008 al 2011.

Un resumen de las determinaciones tributarias mantenidas por 1a Compafiia al 31 de diciembre
del 2011 es como sigue:

o El 19 de marzo del 2003, la Administracién Tributaria mediante resolucién N°.
109012003RREC001501 emitid una liquidacién de diferencias en las declaraciones del afio
2000 por el valor de US$218,503 més los intereses calculados al 31 de agosto del 2002,
que ascienden segiin dicha liquidacién a US$50,450. El 2 de abril del 2012, la Corte
Nacional de Justicia casa parcialmente la sentencia y declara nula y sin valor la resolucién
de referencia.

+ El6 de marzo del 2008 mediante acta de determinacién tributaria N° RLS-
ATRADD2008-006 correspondiente al impuesto a la renta del afio 2004, se establecen
glosas fiscales por 2.3 millones, que principalmente se sustentan en la calificacién como
gasto no deducible los pagos efectuados por concepto de un contrato de tercerizacién
laboral suscrito entre Expalsa S. A. y Caprice S. A. El 24 de mayo del 2011, el Tribunal
Distrital de o Fiscal No. 2 procede a dar de baja las glosas de referencia. El 14 de junio del
2011, el Director Regional del Servicio de Rentas Internas, interpuso un recurso de
casacion, y el proceso se encuentra en proceso de resolucion.
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12.3,

e  E19 de marzo del 2011, mediante acta definitiva de determinacién tributaria No.
0920110100147, el Servicio de Rentas Internas notificé glosas correspondientes al
impuesto a la renta del afio 2006 por US$872,819, Ia cual fue impugnada por la Compafiia
ante el Director Regional del Servicio de Rentas Internas mediante reclamo administrativo
del 6 de abril del 2011, Con fecha 14 de septiembre del 2011, mediante resolucién No.
10901201 1RREC024068 la Administracién Tributaria resolvi6 dar de baja la glosa por
US$530,720; quedando como saldo a pagar por impuesto a la renta un valor de US$53,214
el cual fue cancelado el 13 de octubre del 2011.

o El 18 de Marzo del 2011, mediante orden de determinacién N° 2011090021, notificada el
30 de marzo del 2011, inicié el proceso de determinacién de las obligaciones tributarias
correspondientes al impuesto a la renta del afio 2007. El 21 de marzo de! 2012, mediante
acta definitiva de determinacién tributaria No. 090120100091 se notificaron glosas fiscales
por US$1.2 millones; lo cual redujo el saldo de retenciones en la fuente a favor de la
Compaflia para reclamo en US$292,419. A ia fecha de emisién de este informe, la
Compailia se encuentra realizando los tramites respectivos para impugnar las glosas
establecidas en la presente acta de determinacion.

e  En abril 9 del 2012 se emiti6 la orden de determinacién No, RLS-GCODETC12-00021
sobre el inicio del proceso de determinacién de las obligaciones tributarias
correspondientes al Impuesto a la Renta del afio 2008.

Al 31 de diciembre del 2011, la Compafifa mantiene en proceso de reclamo ante la
Administracién Tributaria crédito tributario por impuesto al valor agregado - IVA
correspondiente a los afios 2010 y 2011 por US$1.4 millones. Adicionalmente, existen
retenciones en la fuente de impuesto a la renta por US$792,833 correspondiente a los afios 2007
y 2008, de los cuales la Administracién Tributaria negé preliminarmente su devolucién por
US$398,846. Respecto del reclamo por retenciones en la fuente del afio 2008, mediante
resolucién N° 109012012RREC005944 con fecha 2 de abril del 2012, la Administracién
Tributaria resolvié reintegrar a la Compaiiia el valor de US$350,757. El saldo se encuentra en
proceso de impugnacién.

Saldos del impuesto diferido

Los movimientos de pasivos por impuestos diferidos fueron como sigue:

Saldos al .
comienzo Reconocidoen Saldos al fin
del aflo los resultados del afic
(en U.S. délares)

dfio 2011
r i tos di ¥

Depreciacién de propiedades, planta y

equipos revaluados 2,023,394 (86,771) 1,936,623
Provisién de cuentas incobrables (405,656) 661 (404,995)
Provisién de obsolescencia de inventarios (34,528) (1,954) (36,482) -
Jubilacién patronal y desahucio {8.893) (122.613) (131.506)
Total la74317 QL6877  L363.640
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Saldos al
comienzo Reconocido en  Saldos al fin

del aflo los resultados
b (en U.S. délares)
Afo 2010

P jferi n relacion a:
Depreciacién de propiedades, planta y
equipos revaluados 2,226,867 (203,473) 2,023,394 -
4 Provisién de cuentas incobrables (390,071) (15,585) (405,656)
Provisién de obsolescencia de inventarios (38,364) 3,836 (34,528)
Jubilacién patronal y desahucio 47613 _(56,506) (8.893)

Total 1846045  (QILZ®)  LS74317

12.4. Aspectos Tribwtarios del Cédigo Orgdnico de la Produccién

Con fecha diciembre 29 del 2010 se promulgd en el Suplemento del Registro Oficial No. 351 el
Cédigo Orgénico de la Produccién, Comercio ¢ Inversiones, el mismo que incluye entre otros
b aspectos tributarios los siguientes:

¢ Lareduccién progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta para
sociedades, asi tenemos: 24% para el afio 2011, 23% para el afio 2012 y 22% a partir del
afio 2013. Al 31 de diciembre del 2010, para la medicién del activo (pasivo) por impuestos
) diferidos, la Compafiia utilizé una tasa de impuesto a la renta promedio del 23%.

» Exoneracién de retencién en la fuente de impuesto a la renta en pago de intereses de
créditos externos otorgados por instituciones financieras.

o Lareduccién progresiva del porcentaje de retencién en la fuente de impuesto a la renta en
D pagos al exterior conforme la tarifa de impuesto a la renta para sociedades.

12.5. Aspectos Tributarios de la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacién de los Ingresos del
Estado

] Con fecha noviembre 24 de 2011 se promulgd en el Suplemento del Registro Oficial No. 583 la
Ley de Fomento Ambiental y Optimizacidn de los Ingresos del Estado, la misma que incluye
entre otros aspectos tributarios los siguientes:

«  Los gastos relacionados con vehiculos cuyo avaltio supera US$35,000, en la base de datos
» del SRI, serdn no deducibles en la parte que supere dicho valor.

+  Latarifa del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD se incrementé del 2% al 5%. Por
presuncién se considera hecho generador de este impuesto el uso de dinero en el exterior y
se establece como exento de este impuesto el pago de dividendos a compaiifas o personas
naturales que no estén domiciliadas en paraisos fiscales. Los pagos de este impuesto en la
» importacién de materias primas, insumos y bienes de capital, que consten en el listado que
establezca el Comité de Politica Tributaria y que sean utilizados en procesos productivos,
pueden ser utilizados como crédito tributario de impuesto a la renta.
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13. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

14.

La Compailia no dispone del estudio de precios de transferencia correspondiente al afio 2011,
requerido por disposiciones legales vigentes, en razén de que el plazo para su presentacién ante las
autoridades tributarias, vence en el mes de junio del afio 2012. Dicho estudio constituye una base para
determinar si las operaciones con partes relacionadas del exterior han sido efectuadas a precios
razonables que se aproximan a valores de plena competencia. A la fecha de emisién de los estados
financieros, €l referido estudio se encuentra en proceso de ejecucién y la Administracién de la
Compafifa considera que los efectos del mismo, si hubiera, carecen de importancia relativa. Al 31 de
diciembre del 2010, la Compafiia efectud el estudio de precios de transferencia en el cual se estableci6
que las transacciones con partes relacionadas han sido efectuadas a precios razonables que se
aproximan a valores de plena competencia.

OBLIGACION DE BENEFICIOS DEFINIDOS
Un resumen de la obligacion por beneficios definidos es como sigue:
... Diciembre 31...

2011 2010
(en U.S. ddlares)

Jubilacién patronal 1,250,478 1,019,566
Bonificacion por Desahucio 399,882 331,534
Total ' 1650360 = -L331,100

14.1, Jubilacién patronal

De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte afios o
miés hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendrén derecho a ser
jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su condicién
de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Al 31 de diciembre del 2011, el movimiento de la provisién para jubilacién patronal fue como

sigue:
... Diciembre 31...
2011 2010
(en U.S. délares)

Saldos al comienzo del afio 1,019,566 826,307
Costo de los servicios del periodo corriente 288,201 313,371
Costo por intereses 48,557 39,716
Ganancias sobre reducciones {105.846) _(159.828)
Saldos al fin del afio 1250478 L.019.566
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14.2. Bonificacién por desahucio

b De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en los casos de terminacién de la relacién
laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compafiia entregara el
25% de la Gltima remuneracién mensual por cada unoc de los afios de servicio.

Al 31 de diciembre del 2011, el movimiento de la bonificacién por desahucio fue como sigue:

) ‘ ... Diciembre 31...
2011 2010
(en U.S, délares)
Saldos al comienzo del afio 331,534 266,470
) Costo de los servicios del periodo corriente 70,617 65,064
Costo por intereses 15,493
Ganancias sobre reducciones _ (17,762)
Saldos al fin del aflo ' 399.882 331,534
] Los célculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepte de

beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2011 ¥ 2010 y el 1 de enero del
2010 por un actuario independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de
beneficios definidos y los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron
calculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los
beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la

b férmula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de
servicio, considerando el uso de hip6tesis actuariales para calcular el valor presente de dichos
beneficios. Estas hipotesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial
y las probabilidades de pago de estos beneficios. Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan
de los ajustes por la experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan a

» resultados durante el remanente de vida laboral promedio esperado de los empleados
correspondientes.
Las presunciones principales usadas para propdsitos de los cdlculos actuariales son las
siguientes:

... Diciembre 31...

» ' 2011 2010
Tasa(s) de descuento 4,50 4,00
Tasa(s) esperada del incremento salarial 8.68 10.15

Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de beneficios definidos son
los siguientes:

b
... Diciembre 31...
2011 2010
(en U.S. délares)

Costo actual del servicio 358,818 378,435

» Intereses sobre la obligacién 64,050 39,716
' Ganancias provenientes de reducciones (123.,608)
Total 292,260 418,151
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15. INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Y 15.1. Gestion de Riesgos Financieros

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compafifa est4 expuesta
a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera més o menos
significativa al valor econémico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

» La Compaiiia dispone de una organizacién y de sistemas de informacién, administrados por la
Gerencia Financiera, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer
al Directorio medidas de mitigacién, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacidn se presenta una definicidn de los riesgos que enfrenta la Compafifa, una
caracterizacion y cuantificacién de éstos y una descnpclén de las medidas de mitigacién
) actualmente en uso por parte de la Compaiiia, si es el caso.

15.1.1. Riesgo en las Tasas de Interés

La Compaflia se encuentra expuesta a riesgos en la tasa de interés debido a que la
Compafifa mantiene préstamos a tasas de interés tanto fijas como variables. El riesgo es

) manejado por la Compafiia manteniendo una combinacién apropiada entre los
préstamos a tasa fija y a tasa variable.

15.1.2. Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus

D ‘ obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compafifa. La
Compafifa ha adoptado una politica de tinicamente involucrarse con partes solventes y
obtener suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo
de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos. La Compafifa inicamente
realiza transacciones con Compaiiias que cuentan con la misma o mejor calificacién de

riesgo.

»
Las cuentas por cobrar comerciales est4n compuestas por clientes corporativos entre
diversas industrias. La evaluacién de crédito continua se realiza sobre la condicién
financiera de las cuentas por cobrar.

) 15.1.3. Riesgo de Liquidez

La Administracién es la que tiene la responsabilidad final por la gestién de liquidez. La
Administracion ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestién de
liquidez de manera que la gerencia pueda manejar los requerimientos de financiamiento
a corto, mediano y largo plazo asf como la gestién de liquidez de la Compafiia. La

» Compailia maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras y
de préstamo adecuadas, monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados y
reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros.

15.1.4. Riesgo de Capital

D La Compailia gestiona su capital para asegurarse que se encontrard en capacidad de
continuar como empresa en marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus
accionistas a través de la optimizacién de los saldos de denda y patrimonio.
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15.2. Categorias de Instrumentos Financieros

El detalle de los activos y pasivos financieros mantenidos por la Compaififa es como sigue:

j ieros:

" Costo amortizado:
Caja y bancos (Nota 4)
Cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar (Nota 5)

Total

Costo amortizado:

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por
pagar (Nota 9)

Préstamos (Nota 11)

Total

... Diciembre 31...

2011

2010

(en 1.8, délares)

4,069,592

38.444.03]
42.513.623

19,080,919
38,916,527

22.297.446

1,066,763

33.813.565
14.880.328

13,761,220
30,538.117

44,299,337

15.3. Valor razonable de los instrumentos financieros

» La Administracién considera que los importes en libros de los activos y pasivos financieros
reconocidos al costo amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor razonable.
16. PATRIMONIO
> 16.1 Capital Soclal
El capital autorizado, suscrito y pagado consiste de 90,000,000 de acciones ordinarias de
US$0.04 valor nominal unitario.
16.2 Aportes para futuras capitalizaciones
] Corresponde a aportes en efectivo realizados por el accionista del exterior, los cuales serdn
ratificados como aumento de capital en la préxima Junta General de Accionistas.
16.3 Reservas
... Diciembre 31,..
P 2011 2010
(en U.S. délares)
Legal 943,882 828,070
Capital 2,871,530 2,871,530
Facultativa 3,729,209 2,936,326
Estatutaria 4,201,932 3,680,777
» Revalorizacién -1.801.40] ~1.801.401
Total 13,347,954 12,118,104
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16.4

Reserva Legal - 1.a Ley de Compafifas requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual
sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social.
Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada
en su totalidad.

- Esta reserva podré ser utilizada para compensar las pérdidas acumuladas,
los saldos deudores de las cuentas “reserva por valuacién de inversiones” y “resultados
acumulados provenientes de la adopcidn por primera vez de las NIIF” y el excedente, si hubiere,
podr4 ser capitalizado. El saldo de esta cuenta no es disponible para el pago de dividendos, no
podré utilizarse para cancelar el capital suscrito no pagado y podra ser devuelto en el caso de la
liquidacién de la Compafifa.

Reserva Estatutaria y Facultativa - Representan reservas de libre disposicién de los
accionistas cuyo saldo puede ser capitalizado, distribuido o utilizado para cubrir pérdidas.

Reserva por Revalprizacion - Corresponde al incremento, que surge de un estudio técnico
practicado por un perito independiente, de las propiedades, planta y equipos de las compaiifas
Diamantes del Mar Diamasa S. A. y Macrobio S. A., previo a la fusién por absorcién de estas
compafifas por parte de Expalsa. El saldo acreedor de esta reserva por valuacién podré
capitalizarse en la parte que exceda las pérdidas acumuladas al cierre del ejercicio, previa
resolucién de la Junta General de Accionistas. El saldo de esta cuenta no esta disponible para el
pago de dividendos, no podra utilizarse para cancelar el capital suscrito no pagado y podré ser
devuelto en el caso de liquidacién de la Compafifa. '

Utilidades retenidas

Un resumen de las utilidades retenidas es como sigue:

... Diciembre 31...
2011 2010
(en U.S. délares)
Utilidades retenidas - distribuibles 1,158,368 1,617,267
Resultados acumulados provenientes de la adopcién
por primera vez de las NIIF 5.319.584 5.527.379
Total 6.477.952 2,144,646

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicacion por primera vez de las NIIF y de los
saldos segiin PCGA anteriores, los cuales segiin Resolucién emitida por la Superintendencia de
Compafiias ¢l 14 de octubre del 2011, podrén ser utilizados de la siguiente forma:

Resultados acumulados provenientes de la adopcidn por primera vez de las NIIF - Incluye los

valores resultantes de los ajustes originados en la adopci6n por primera vez de las NIIF. El
saldo sélo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y
las del Gltimo ejercicio econémico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o
devuelto en el caso de liquidacién de la compatiia.
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17. INFORMACION POR SEGMENTOS

17.1.

17.2,

Productos que generan ingresos provenientes de los segmentos

La Compafiia procesa y congela camarones en estado natural para empacarlos y exporterlos
principalmente a Estados Unidos, Japdn, Chile los pafses europeos. Adicionalmente, produce
alimentos balanceados en varios tipos que son comercializados localmente y en el exterior.
También opera en Ayangue y Punta Carnero — Salinas donde estdn ubicados sus laboratorios de
larvas, cuya produccion es vendida parcialmente a sus compafifas camaroneras relacionadas.
Los segmentos sobre los cuales debe informar la Compafiia de acuerdo a la NIIF 8 son los
siguientes:

+ Empacadora
¢ Balanceado
e Laboratorio

Ingresos y resultados por segmentos

A continuacién se detalla informaci6n financiera por segmentos, relacionada con las
operaciones de la Compaiiia durante el afio 2011:

Empacadora Balanceado Laboratorio Total
{en U.S. délares)

Ventas netas 152,385,794 118,133,993 1,730,804 272,250,591
Costo de ventas (145.758.446)  (107.362.673) 1.917.330) (235.038,449)
Utilidad bruta 6,627,348 10,771,320 {186,526) 17,212,142
% 38% 63% ()% 100%
Gastos operativos

Administracién (1,577,169) (2,837,472) (45,862) (4,460,503)
Ventas (1,376,881) (3,.903,213) (51,625) (5,331,719)
Financieros (912,053) (1.979.,088) —(1.196) (2.892,337)
Utilidad operacional 2,761,245 2,051,547 (285,209) 4,527,583
% 61% 45% (6)% 100%
Otros egresos, netos {710.090) (L379.535) 17959 (2.307.584)
Utilidad antes de impuesto 031,155 472,012 (303168 ©219,999

A continuaci6n se detalla informaci6n financiera por segmentos, relacionada con las
operaciones de la Compaiiia durante el afio 2010:
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Laboratorio

Empacado Balanceado Total
(en U.S. Délares)
Ventas netas 106,663,039 97,231,559 1,664,120 205,558,718
Costo de ventas (87.010.187)  (L827.033)
Utilidad bruta 3,955,480 10,221,372 (162,912) 14,013,939
% 28% 73% ()% 100%
Gastos operativos
Administracién (1,095,327) (2,511,640) (74,316) (3,681,283)
Ventas (980,926) (3,073,622) (56,284) (4,110,832)
Financieros 104,7 1,877,107 ___(936) (1.982.781)
Utilidad operacional 1,774,489 2,759,003 (294,448) 4,239,043
% 42% 65% (M% 100%
Otros egresos, netos (1.047,564) 745,953 _(2.834) (1.796,351)
Utilidad antes de impuesto ~ __726,925 2013.050 (292.282) 2.442.692
18. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA
Un resumen de los gastos de administracién y operativos reportados en los estados financieros es
como sigue:
... Diciembre 31...
2011 2010
(en U.S. ddlares)
Costo de ventas 255,038,449 191,544,779
Gastos de Administracién 4,460,503 3,681,283
Gastos de ventas 3.331.719 4,110,832
Total 264,830,671 199,336,894
Un detalle de gastos de administracién por su naturaleza es como sigue:
| ... Diciembre 31...
2010
(en U.S. délares)
Servicios recibidos de personal 1,860,739 1,685,905
Impuestos y contribuciones 329,920 231,491
Honorarios profesionales 283,236 147,178
Seguridad 207,600 206,309
Depreciacién 153.423 _ 164,706
PASAN: 2,834,918 2,435,589
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... Diciembre 31...
: 2011
b (en U.S. délares)
VIENEN: 2,834,918 2,435,589
Otros gastos de personal 113,782 81,565
Servicios bésicos 100,009 101,069
) Transporte de personal 82,670 77,343
Utiles de oficina . 75,726 53,071
Gastos de viajes 71,732 44,011
Materiales 60,861 64,171
Mantenimiento de equipos e instalaciones 49,448 40,706
Comunicacion 38,520 16,058
) Seguros - 27,990 24,468
Otros gastos de administracién 1,004,847 743232
Total 4,460.503 2.681.283
) Un detalle de gastos de ventas por su naturaleza es como sigue:
... Diciembre 31...
2011 2010
(en U.S. délares)
) Transporte a clientes 943,675 800,026
Gastos de exportacién 672,893 451,333
Servicios recibidos de personal 592,717 443,156
Fletes cdmara a puerto 391,506 293,470
Comisiones 219,739 183,077
Gastos de viaje 186,866 193,790
b Publicidad 137,647 84,462
Gastos de mantenimiento 99,691 83,480
Seguros 87,783 32,097
Transporte de personal 68,049 70,982
Honorarios profesionales 65,947 37,813
Otros gastos de personal 65,282 35,867
b Depreciacion 54,501 45,692
Utiles de oficina 52,744 27,668
Servicios bésicos 49,299 37,500
Seguridad 26,983 23,237
Otros gastos de ventas 1,616,397 1,267.182
g Total 5331719 4110832

19. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

) Al31 de diciembre del 2011 y 2010, los prmclpales saldos y transacciones con compafifas
: relacionadas incluyen lo siguiente:
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... Diciembre 31...
4 (en U.S. délares)
! T rar.
Camaroneras
b Macrobio S. A. 329,049 232,878
Regicity S. A. 469,139 41,929
Pascutti S. A. 487,658 92,742
Ecuacultivos S. A. 66,917
Otras 5 67,480
J Otros
Gisis S. A. 676,529 1,243,759
Expalsa, Exportadora de Alimentos S. A. (Pert) 987,207 347,620
Proteinas del Ecuador Ecuaprotein S. A. 394,475 198,766
Torbieri 8. A. 309,474 179,026
Kygransa S. A. 339,252 177,565
b Fevalri §. A. 148,280 15,161
Inmoreino S. A. 30,021 5,736
Casanares S. A. 5,789 23,716
Promix S. A. 3495 159,182
) Total 4,180,373 2852477
rar o Plazo
Zopic S. A. 334,088 27,746
Empalit S. A. 372,342
Otras 95,779
b
Total 802.209- PANLY
Cuentas por pagar:
Camaroneras
) Limasol S. A. 135,304 287,692
Stopcorp S. A. 109,587 21,738
Ciminocorp S. A, 695,770
Ecuacultivos S. A. 372,807
Ymelmar S. A. 486,898
Tropimar S. A. 166,002
[ Camaronera de 1a Costa Oeste Costaoeste S. A. 107,134
Filacas S. A. 127,577
Otras 16,631
PASAN: 2,217,710 309,430
]
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... Diciembre 31...
b
(en U.S. ddlares)
VIENEN: 2,217,710 309,430
Otros '
4 Gisis S. A. 7471
Consave C.A 473,447 134,759
Lifava 8. A. , _152.470 222,360
Total 2.843,627 §74,020
] Pasi L plazo:
Accionista 591557 591557
Los saldos de las cuentas por cobrar y pagar a compafiias relacionadas no generan intereses y no
tienen plazos definidos de cobro y/o pago.
»
Ventas de:
- Otros Compras
Materias bienes y de
Balanceado  primas Larvas servicios  camardg
) {en U.S. d6lares)
Expalsa Peru S.A. 3,198,941 73,900 106,675
Gisis S. A. 167,292 2,794,686 98,094
Ecuacultivos S. A. 554,750 720 86,033 12,855 1,782,345
Promix S. A. 545,810 90,052
b Plumont S. A. 515,426 720 65,349 17,577 1,361,354
Limasol S. A. 411,195 78,934 11,472 1,176,627
Consave C.A. 419,942 720 38,865 9,722 1,387,333
Regicity S. A. 456,000
Ciminocorp S. A. 343,016 860 74,364 9,910 1,484,037
Cahusa-Camaronera Huacas S. A. 354,076 8,343 6,334 972,338
[ Ymelmar S. A. 251,603 716 39,435 7,299 971,412
Tropimar S. A. 236,221 8,870 2,858 703,738
Torbieri S. A. 207,121 108 10,367
Corpanimos S. A. 201,674 1,232 2,008 584,758
Macrobio S. A. 42,005 1,340 156,193
) Zopic 8. A. 114,103 1,649 24,375 42,566 433,195
Empalit S. A. 161,521 4,527 8,923 3,665 358,147
Filacas S. A. 137,221 23,267 3,123 638,148
Costa Oeste S. A, 118,950 72 19,065 2,964 503,707
Calimo 8. A. 112,341 238 19,081 2,424 431,608
Otras 20,118 80 7,456 102,825 191,302
b
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20. PASIVOS CONTINGENTES
En marzo 19 del 2012, un asesor legal externo de la Compafiia encargado de la coordinacién de los
procesos judiciales laborales, informé que al 31 de diciembre del 2011, existen 22 procesos judiciales
laborales planteados en contra de la Compafiia por ex - trabajadores que representan aproximadamente
US$1.1 millones. De acuerdo al criterio del abogado existen posibilidades de resultados favorables en
estas demandas.

21. CONTRATOS

Emisign de obligaciones.- Un detalie de la emision de obligaciones vigentes al 31 de diciembre del
2011 y 2010 se detalla a continuacién:

Primera emisién.- En abril 16 del 2007, la Junta General de Accionistas de la Compafiia, resolvié
autorizar la primera emision de obligaciones por US$10 millones con vencimiento a 4 afios. La serie
“J” con una tasa de interés fija de 7% y la serie “X” considerard como base la tasa pasiva referencial
publicada por el Banco Central del Ecuador més un margen de 3 puntos porcentuales en la semana que
entren en circulacién los titulos, el capital e intereses se cancelaran trimestralmente. En junio 5 del
2007, fue inscrita en el Registro del Mercado de Valores bajo el N° 07-G-IMV-0003616.

La emisi6n de estas obligaciones est4 respaldada por garantia general, en los términos de la Ley de
Mercado de Valores, adicionalmente, mientras esté vigente la emisién de obligaciones y hasta que
haya cancelado la totalidad de sus obligaciones provenientes de la misma, la Compaft{a mantendré un
limite de endeudamiento que no supere el 1.5 su patrimonio.

En noviembre 28 del 2011, se realizo la cancelacion total de la primera emisién de obligaciones, lo
cual fue aprobado por la Superintendencia de Compafifas mediante resolucién No.
SC.IMV.DIMV.DAYR.G.12.0000472 con fecha enero 27 del 2012.

Segunda emisidn.- En febrero 11 del 2008, la Junta General de Accionistas de la Compafifa, resolvié
autorizar la segunda emisién de obligaciones por US$10 millones con vencimiento a 4 afios. La serie
“J* con una tasa de interés fija de 7% y la serie “X” considerard como base la tasa pasiva referencial
publicada por el Banco Central del Ecuador mas un margen de 2 puntos porcentuales en la semana en
que entren en circulacion los titulos, el capital e intereses se cancelardn trimestralmente.

En abril 18 del 2008, fue inscrita en el Registro del Mercado de Valores bajo el N° 08-G-IMV-
0002194,

La emisién de estas obligaciones est respaldada por garantia general, en los términos de la Ley de
Mercado de Valores, adicionalmente, mientras esté vigente la emisién de obligaciones y hasta que
haya cancelado la totalidad de sus obligaciones provenientes de la misina, la Compafifa mantendré un
nivel de endeudamiento que no supere en 1.5 su patrimonio.

La tercera emisién de obligaciones, a pesar de obtener la aprobacidn del ente de control, no salié al
mercado, debido a decisidn estratégica del emisor.
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Cuarta emisidn.- En febrero 12 del 2011, la Junta General de Accionistas de la Compaiiia, resolvié
autorizar la cuarta emisién de obligaciones por US$10 millones con vencimiento entre 5 y 6 afios y
tasa de interés fija del 8%, el capital e intereses se cancelardn trimestralmente.

En marzo 22 del 2011, mediante resolucién N° SC.IMV.IDIMV.DA y R.G.11.0001875 la
Superintendencia de Compafiias aprobd la oferta piblica de obligaciones y en marzo 29 del 2011, fue
inscrita en el Registro del Mercado de Valores bajo el N° 2011-2-02-00904.

La emisién de estas obligaciones estd respaldada por garantia general, en los términos de la Ley de
Mercado de Valores, adicionalmente, mientras esté vigente la emisién de obligaciones y hasta que
haya cancelado la totalidad de sus obligaciones provenientes de la misma, [a Compafiia mantendr4 un
nivel de endeudamiento que no supere en 1.5 su patrimonio.

Quinta emisidn.- En junio 20 del 2011, la Junta General de Accionistas de la Compaififa, resolvid
autorizar la quinta emisién de obligaciones por US$12 millones con vencimiento entre 5 y 6 aflos y
tasa de interés fija del 8%, el capital e intereses se cancelarén trimestralmente.

En octubre 28 del 2011, mediante resolucion N° SC.IMV.DIMV.DA y R.G.11.0006175 la
Superintendencia de Compafifas aprobé la oferta piiblica de obligaciones y en noviembre 7 del 2011,
fue inscrita en el Registro del Mercado de Valores bajo el N° 2011-2-02-00980.

La emision de estas obligaciones estd respaldada por garantia general, en los términos de la Ley de
Mercado de Valores, adicionalmente, mientras esté vigente la emisién de obligaciones y hasta que
haya cancelado la totalidad de sus obligaciones provenientes de la misma, la Compafifa mantendrs un
nivel de endeudamiento que no supere en 1.5 su patrimonio.

rcantil Primera Titularizacion de Flujos alsa.- En noviembre 17 del 2009,
Expalsa Exportadora de Alimentos S. A., constituye Fideicomiso Mercantil denominado “Fideicomiso
Primera Titularizacién de Flujos Expalsa”, inscribiéndose en el Registro de Mercado de Valores en
marzo 9 del 2010, recibiendo el registro como Fideicomiso No. 2010-2-13-00617 y como Emisor No.
2010-2-01-00422; asf como el registro de los Valores con No. 2010-2-02-00789 y denominacién de
VTC-EXPALSA-A; VTC-EXPALSA-B; VIC-EXPALSA-C; VTC-EXPALSA-D. El prospecto de
oferta pablica autorizado por el Consejo Nacional de Valores establece las siguientes condiciones de
emision:

Clase A B C D
Importe (US$) 500,000 1,500,000 2,000,000 6,000,000

~ Valor nominal (US$ ) 5,000 10,000 20,000 50,000
Plazo (dias) 1.440 dias
Cantidad de valores a emitirse
(unidades) 100 150 100 120
Forma de pago de capital Dividendos iguales cada 90 dias
Forma de cdlculo de interés Base 30/360
Cupén fijo 8.00%
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Los principales aspectos en su calidad de Originador y Beneficiario, las principales cldusulas al
contrato establecen lo siguiente:

Obieto.- el proceso de titularizacién implementado a través del Fideicomiso tiene por objeto financiar
parte del capital de trabajo del Originador (Expalsa) y estard amparada en ¢l derecho de cobro que
aporta al patrimonio auténomo.

Este derecho de cobro representa cuentas por cobrar producto de la comercializacién de producto
terminado realizada por divisién balanceado a clientes seleccionados, ios cuales serén recaudados
para honrar pasivos con inversionistas.

Transferencia de dominio.- El Originador transfiere a titulo de fiducia mercantil lo siguiente:
+ Lasuma de diez mil délares, destinada para conformar el fondo rotativo.
» Ei Derecho de cobro que se refiere a los clientes seleccionados y/o adicionales.

Instrucciones Fiduciarias.- La fiduciaria deberd cumplir principalmente con las siguientes
instrucciones fiduciarias:

+ Registrar contablemente todos los bienes que hayan sido transferidos a titulo de fiducia mercantil.
« Constitucién del patrimonio auténomo para lo cual transfiere la suma de US$10,000.

» Suscribir el contrato de agente recaudado con el Originador para que lleve a cabo la gestién de
cobranza haciendo que los cheques o transferencias de los valores facturados por el Originador
sean girados a nombre del Fideicomiso Titularizacién y depositados en la uenta de éste dentro de
las siguientes veinticuatro horas.

o Celebrar un contrato de Depésito y Gestién de Cobro con Decevale para realizar el pago de los
pasivos con inversionistas.

o Inscribir al Fideicomiso y los Valores en el Registro de Mercado de Valores. En marzo 9 del 2010,
se recibié inscripcidn del Consejo Nacional de Valores recibiendo ¢l registro como Fideicomiso
no. 2010-2-13-00617 y como Emisor no. 2010-2-01-00422; as{ como el registro de los Valores
con no. 2010-2-02-00789 recibiendo la denominacién de VTC-EXPALSA-A; VTC-EXPALSA- -
B; VTC-EXPALSA-C; VTC-EXPALSA-D.

¢ Colocar los valores por un monto de hasta US$10 millones mediante oferta primaria debiendo
suscribir contrato de colocacién con una casa de valores,

« Recibir del Agente Recaudador (Expalsa), dentro de las siguientes veinticuatro horas posteriores a
la recaudacién, los recursos dinerarios provenientes del ejercicio del Derecho de Cobro que se
aporta y destinarlos para cumplir con lo dispuesto en el contrato de constitucién.

Las principales politicas descritas en el contrato son las siguientes:
Politica de restitucidn a la Originadora.- Consiste en devolver dentro de las 48 horas posteriores a su

recepcién, los valores entregados al Fideicomiso, una vez el Fideicomiso haya realizado la retencion
para ¢l respectivo fondo de reserva.
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Politica de Pago de Pasivos.- Consiste en los pagos de pasivos con inversionistas realizados contra la
provisién respectiva, con los flujos provistos por el Originador; si estos recursos no fueran suficientes
para cubrir dicho pago, el Originador deberé proveer de fondos con al menos setenta y dos horas de
anticipacién a la fecha de pago correspondiente.

Los pasivos con terceros serdn realizados con el fondo rotativo, descrito en las instrucciones
fiduciarias.

Politica de confirmacién y ejecucién de garantias.- Los mecanismos de garantia establecidos para el
proceso de titularizacién son como sigue:

o Exceso de flujo de fondos - Consiste en que los flujos futuros provenientes de los clientes
seleccionados, son superiores a los montos requeridos por el Fideicomiso para honrar pasivos con
inversionistas.

¢ Fondo de reserva - Se constituird al momento de colocacién de la Titularizacidn, reteniendo de los
fondos percibidos por el Fideicomiso; el cual, al momento de constitucién seré del cien por ciento
del primer dividendo a pagar.

« Sustitucion de activos - Consiste en que el Originador podra sustituir activos que hayan producido
desviaciones o distorsiones en el flujo, incorporando al patrimonio exclusivo, en lugar de los
activos que han producido dichas desviaciones o distorsiones, otros activos de iguales o mejores
caracteristicas.

« Fondo de garantia - Se conformara de los flujos futuros provenientes de los clientes adicionales.

» Fideicomiso de garantia - Consistird en un fideicomiso de garantfa constituido por la Compailia, en
el que se designe como beneficiario al Fideicomiso Mercantil Primera Titularizacién de Flujos
Expalsa. El patrimonio auténomeo de este fideicomiso de garantia estara constituido por el aporte
de inventarios que realizard Expalsa, el mismo que deber4 estar libre de todo gravamen o
prohibicién.

Fideicomiso Expalsa TF-G-311.- En noviembre 17 del 2009, se constituyé el Fideicomiso de
Garantia Expalsa TF-G-311 con el objetivo de garantizar con la totalidad de su patrimonio auténomo
al Fideicomiso Mercantil Primera Titularizacién de Flujos Expalsa, en el pago que éste adeude o
adeudara a cada uno de los tenedores de los titulos corrientes y los intereses de mora que se llegaren a
generar, impuestos o multas, asi como respaldar la totalidad de las obligaciones contraidas por la

Compaiiia en el contrato de constitucién del Fideicomiso Mercantil Primera Titularizacién de Flujos
Expalsa.

El patrimonio auténomo del Fideicomiso de Garantfa estara constituido por los bienes fideicomitidos
consistente en materia prima de balanceado, producto terminado de balanceado o inventario de
camardn congelado, aportados por la Compailfa y que se encuentren libres de todo gravamen o
prohibicién. En todo momento el conjunto de estos bienes, deberén representar un valor presente
equivalente al 50% del saldo del capital insoluto de los valores emitidos o no redimidos.

Al 31 de diciembre del 2011, la Compafifa mantiene en custodia de este fideicomiso inventarios de
materia prima de balanceado por US$3.4 millones.
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agosto 29 del 2010, Ia Compafha suscribié con la Corporacién Aduanera Ecuatormna renovacién

del contrato de autorizacién por 5 afios para funcionamiento y operacion como depésito industrial, el
cual permite almacenar, con suspensién del pago de derechos arancelarios ¢ impuestos, las materias
primas, productos semielaborados, envases e insumos compatibles con la actividad de la Compatiia,
importados para la produccién de mercancias.

22. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre de 2011 y la fecha de emisién de los estados financieros (Mayo 18, 2012) no
se produjeron eventos que en opinién de la Administracién pudieran tener un efecto 1mportante sobre
los estados financieros adjuntos.

23. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2011 han sido aprobados por la
administracién de la Compafifa el 18 de mayo del 2012 y serdn presentados a los Accionistas para su
aprobacion. En opinién de la administracion de la Compatfiia, los estados financieros serdn aprobados
por el directorio y accionistas sin modificaciones.
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