ACTA DE LA SESION ORDINARIA DE LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS DE
EXPALSA, EXPORTADORA DE ALIMENTOS S.R., CELEBRADA EL 17 DE JUNIO DEL
Z015.

En el cantén Durén, Repliblica del Ecuador, el 17 de junio del afio
2015, a las dieciocho horas, en la sala de aesiones de las oficinas
ubicadas a l1la altura del kilémetro 6.5 de la Via Durdn-Tambo, Be
rednen los siguienteézs accionistas de EXPALSA, EXPORTADORA DE
ALIMENTOS S.R.: (a) la sefiora Cristina FRosales Piloo, como
propietaria de ecuarenta y nueve millones gquinientas mil
(49°500.000) accliones; ¥, (b) la sefiora Alicia Rosales Pino, ocomo
propietaria de coarenta millopes gquinientas mil (40'500.000)
acclones.

Todas las acclones son ordinarias, nominativas v liberadas, de: un
valor nomindl de cdatro centavos de dSlar de log Estadoz Unldos de
América (USE0.04) ecade uvna, 88 hallan ‘totalmente pagadas v,
asimigmo, oada una de ellar da derecho & un wvoto o6 las
deliberaciones de easta Junta General.

La sefiora Cristina Rosales Pino se halla presente en compafiia de su
abogado, el sefior ERoberto Gonzédler Torre, en calidad de azesor
legal; mientras que la sefiora Alicla Rosales Pino 38 encuentra
ropresentada por su apoderado ¥y convuge, el sefor Juan Xavier
Cordovez Ortega, conforme consta del mandato otorgado &l 8 de junio
del 2015 ante la abogada Cecilia Calderdn Jacome, Botaria Décimo
Sexta de Guayaquil. También estén presentea los seflores Carlos
Pareja Cordero y Andrés Budrez Trujillo, asesores legales de la
sefiora Alicia Rosales Pino, asi como el sefior Pabrizio Peralta Diaz.

EL safor Humberto Trujillo I1lingworth, por desempefar
simulténeamente los cargos de presidente y vicepresidente ejecutivo
de la compafifa, tiene & bien degigngr a8l sesfior Peralta como
segcretario ad hoc, guien, tras constatar la hora y la fecha, procede
a elaborar la lieta de asistentes sobre la base del Libro de
Acciones y Accionistas, gue se encuentra fisicameante en la sala de
geaiones.

Hecho esto, el sefior Trujille: solicita al secretaric wverificar ai
existe el gudrum de instalacién. Tras las comprobaciones de rigor, ¥
conaiderandoc gue estdn presentes la sefora Cristina Rosales Pino,
por BuE propios derechos; y, el sefor Juan Xavier Cordovez Ortega,
por los derechos gque represants de la zefiora Alicia Rosales Pino, el
sefior Peralta confirma gue en la sala se hallan presentes las
accionistas gue conforman el ciento por ciento (100%) del capital
social suscrito ¥ pagado, e&sto es, tres millonesa seiscientoa mil
délares (U853, 600,000 00).

En conseécuencia; tras constatarse el gqudram, el sefior Trujillo, oomo
preasidente nato de la Junta General de Accionistas, declara
inatalada esta sesidn ordinaria y dispone gie =1 secretario ad hoo
proceda a la lectura del orden del dia, =l cual, conforme el sefior
Feralta lo sefala, consta publicade en la adicion del diario El1

Telégrafo correspondiente al lunes 1 de junio del E?&ﬁ. cuya lectura
procede a realizar ¥y gue Raguidamanka s toansarhbe:)



“CONVOCATORTA

A JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS DE LA COMPANTA EXPALSA,
EXPORTADORA DE ANLTHENTOS S.A.

De conformidad con lo dispuesto en la Ley de Compafifas y en
los estatutos sociales, convoco a los sedores accionistas de
la compafifa EXPALSA, EXPORTADORA DE ALIMENTOS S5.A., y de
manera especial al Sr. Felipe Guzman (a3ic) en su calidad de
comisario, a la Junta General de accionistas, que se realizard
el dia midrcoles 17 de junio del 2015 a las IBhOQ (6:00 pm) en
la sala do seslones de las oficinas de la compadis, ubicada a
da altura del Em, 6.5 de la wvia Durdn-Tambo, Cantdn Burdn,
Provincia del Cuayas, para Lratar los siguientes puntos del
oiden del dia:

i. Conoccer y resolver sobre el informe presentade por el
Comisario de la compaifia acerca del ejercicie scondmico
cerrado a4l 31 de diciesbre del afio 2014.

4. Conocer y resclver acerca del informe del Vicepresidente
Fjecutivo sobre el ejercicio econdmico cerrado al 31 de
diciembre del J0I14.

3. Conocer y resclver sobre el balance general y el estado
de pérdidas ¥ ganancias del ejercicio scondmico del afo
2014,

4. Conocer ¥ Resolver acerca del informe de auditeria
externa relacionado al ejercicio econdmice del aflo 2014.

5. Conocer ¥ resolver sobre el destino de utilidades del
ejercicio econdmico del afio 2014.

6. Designacidn del Comisarieo Principal para el ejercicio
econdmico 2015.

7: Designacidn del Auditor Externo de la Compafifa para el
ejercicio econdmico 2015.

8. Conocer y resclver sobre 21 Ammento de capital de la
compania.

8. Conocer y resolver acerca de cualguier otro asunto
relaciopado con los anteriores puntos del orden del dia.

8¢ cominica ademds que loz Informes del Vicepresidente
Ejecutive, Comisario, DPirectorio y de Auditoria Externa, asi
como @l balance general y estado de pérdidas y ganancids,
correspondientes al ejercicio econdmico 2014, se encuentran
i digposicidn de loe senores accionigtas en lam offocinas de
la Empresa, whicadas en la ciudad de Durdn, ean el Km. &.5 de
la via Durdn- , Con 15 dfas de anticipacidn a la fecha
en gue se celebrard la Junta General de conformidad con Io
dispuesto en el artficulo 292 de la Ley de Compafias.

Dordn, 1 de Junio del 2015

p. EXFALSA, EXPORTADORA DE ALIHENTOS 5.A.

{f:) Humbasto Trujille Illingworth
VICEPRESIDENTE BEJECUTIVOS.



Tras la lectura del orden del dfa, ¥ una vez firmada la lista de
anistentes por el sefior Trujillo y el sefior Peralta en sus
respectivas calidades, el secretaric ad bhee, por pedido del
pragsidente, confirma que efactivamente se puso a disposicidn de las
accionistas la dogumentacidén y los informes gue egerfin conocidos on
msta aesidn, toda vez gue - en los archivos abra el corres slectrénico
gua leg fus remitido a ellas el 1 de junio del 2015, mediante el
onal se les cursd la convocatoria ya lefda mis todos loa anexos
correspondientes.

Acto sequido, ol pregidente dispone que, inmediatamente, se conozcan
los temas gque forman parte del orden del dia filjado en 1la
convooatoria.

1. Conocer y resclver sobre sl informe presentade por el comisario
de la compafiia acerca dal ejercicioc econfmica eerrads al 31 ds
diciembre del afio 2014.

e forma preliminar, el presidente destaca gue se le entregd al
comigsario la informacidn para que pueds elaborar su informe vy
que,; sagin lo dispuesto en al articule 291 de la Ley de
Companias, tal informe fue remitido. Consecuentemente, le
solicita al secretario ad hoc que proceda a su lectura, gue es
conforme & la sigulente transeripocidn:

“INFORME QUE PRESENTA EIL COMISARIO DE LA COMPANIA
EXYPALSA EXPORTADORA DE ALIMENTOS 5.8
A LA JUNTA GENERAL DE ACCTONISTAS POR EL EJERCICIO
ECONGMICO 2.014

En cumplimiente & lo dispuesto en la Ley de compafifas
sobre la presentacidn de informes; &8 presenta a lps
sefiores accionistas el presente informe anual, sobre la
marcha de la Compafifa en el Ejercicio Econdmico 2.014

1. los Administradores de la Compafifa actdan dentro del
marge legal de log estdatutos gue la gobiernang ¥
cumplen con las rescoluciones emitidas en las Juptas
Generales v/o Universal de Accilonistas.

2 Contd con la colaboracidn de leos Administradores. §
funcionarios. de la Compafia para llovar a cabo mis
funcicnes.,

J. La correspondencia, libro de Actas de sesiones de la
{gic} Juntas Generales y/0 Universal de Accionistas,
libre talonarie, libre de accionistas y acciones,
comprobantes. y librog de contabilidad, se. llevan y se
congervan de conformidad con las disposicicnes
legales. La conservacidn y custodia de los bienes de
las Sociedades (sio) son adecuadas, no existiendo an
los registros contables bienes de terceros bajo la
regponsabilidad de Ia Compafifa.

4. He ravisade mensvalmenie 2] Balance de Comprohacidn 3
he efectuado en varias oportunidades durante cada)

=1

3



trimestre la comprobacidn deo los msaldos de caja y
banco (sic) tal como lo dispone &l arciciulo No. 32)] de
la Ley de Compafias.

5. Loa procedimientos de los controles internos
eitablecidos por la compafiia son adecuados.

. En mi opinidn las cifras presentadas en losa FEatados
Financieros estdn acordes a los registros contables y
presentan razonablemente en todos los aspectos
importsntes la gsituacidn £fipanciera de Ia Compafifa
EXPALSA EXPORTADORA DE ALIMENTOS £.A. al 31 de
Diciembre del 2014, y =l resultado de las operaciones
par el sjercicio econdmico terminade en esa fecha han
sido preparados de conformidad con laz Normas
Internacionales de Informacidn Finmanciera “NIIF*

7. La Compaffa ha dado fiel cumplimiento a lo establecide
en las normas sobre propiedad Intaelectual y derechos
de autor.

8. No han acontecido bechos importantes gue podamos
mencionar &n este afo.

Por ditimoe sefdores accionistas aprovecho la oportunidad
para agradecer a los efecutiveos, empleados y obrercos de
la Empresa; por sy oolaboracidn y a ustedes por la
confianza brindada,

Atentamente:

{f.) C.P.A. FELIPE GUEINAN
COMISARTO™.

Lolido que fue el informe, el sefior Carleos Pareja Cordero pide al
presidentes que por fecratarfa se dé lectura a la comunicacidn
gue ol 12 de junio del presente afo ha dirigido el comisario al
vicepresidente ejecutivo.

Antes de proceder, 8¢ lo confilers &l uso de la palabra al ssbor
Robarto Gonzalez Torre, asesor legal de 1a sefiora Cristina
Rosales Pino, presente en la reunidn, quien mociona gque tal
comunicacion sea lefda ontre los puntos varicos para asi mantonar
la agenda del orden del dia, pues aguel comunicado no constituye
propiamente informe del comisario. Entonces, nuevaments toma la
palabra el sefor Parejin, gqulen discrepa da la mocidn del safor
Gonzdles porgue argumenhta gue precisamente en esa comunicacidn
el comisarico expresa que no hay informe, ¥y no ee puede
considerar como informe el que ha sido presentado, pues no tiene
toda la informacidn correspondiente para gue tenga esa calidad,
ya que el Gnico gque puesde determinar aguello en un sentido
juridico es el propio comisaric. Insiste ol sobor Pareja, puen,
Bn qus ae proceda a la lectura soliciteda ya que sostiens gque
seria ouy grave que sSe pase a aprobar un informe gue no es
informe; en definitiva, un ilnforme al sual &1 propio comisarlo
no 1l da valor de informe.



Al respecto, 21 presidente estima que el primer punto del orden
del dia conaiste en conocer el informs presentado por el
comisarioc ¥y gue ese informe existe, a pesar de la ocurrencia de
un hecho posterlor. En ese ocgotado;, el sefior Pareja reiteara v
subraya gue el presidenta ha reconocido la existencia de un
hecho relevants vy nuevo; aconktecimiento gue, por onds, la
atribuye responsabilidad a la Junta para gue atienda el pedido
gqua @1 ha expresado a nombre de la acc¢ionista Alicia Rosales
Pino, méxlme sl se trata de una sesldn ordinaria en la gue se
aprueban los balances de la compafila, asi como los informes del
comisario;, de los adminlatradores ¥y de los auditores. Aflade que
ne tendrisa sentido que la reunido avance sl no s eborda en
profundidad el temsa.

Toma nuavamente la palabra el safior Gonzdlez, quien sogiere gue
¢ lea &l docomento conforme lo pide el sefior Pareja, pues
efectivamente ha sido entregado a la compafifa; ¥, luego, gue se
proceda 8 poclonar wune posicidén con relacidén al informe
presentado y a las comuniceciones adicionales remitidas por el
comisario. Adiciona &l sefior Gonzdlez que la Ley de Compafiias no
prevé el retiro del informe y peor que ae diga que es ineficaz,
toda vex que lo dnico que la norma contempla son loe alcances a
informes presentados, Manifiesta, por otro lado, gque seria
ridiculo pensar que informes ya presentados que justifican ona
convocatoria, gueden sin valor por la sola afirmacidn de guien
los presentd. Aduce, también, que el informe presentado por el
comisario contiene los requisitos gue, para tales efectos, estin
previstos en la resclucidn respectiva dietada por la
Superintendencia de Compafilas; gue dichoe Informe responde a
informea @aimilares presentados an las administraciones
anterlores gue estuvieron a cargo del apoderadeo de la sefiora
Alicia Rosales Fino, presente en la sala; ¥y gue en el referido
informe el comisario manifiesta que ha viste en detalls los
balances. Al decir del sefior Gonzdlesz, resulta sorpresivo gue
dias antes de la Juntza General el comisario afirme gue su
informe no tiene wvalor juridico. HNo obstante, y basado &n la
existencia del documento gue sefiala el sefior Pareja, el sefor
Gonzdler aduce que no la acclionista Cristina Rosales Pino mo
tiene objecidn para gue se lo lea y, luego, que se mocione la
decisidn respecto a este punto del orden del dia.

Tras escuchar las exposiciones antedichas; ol presidente dispone
que &l secretario ad hoc proceda a la lectura de la comunicacidn
remitida por el comleario el 12 de junio del 2015; lectura que
o realiza de acuerdo a la siguiente transoripolén:

“Guayaquil, 13 de junio de 2015

Sefor

Humberto Trujillo

Vicepresidents Fjecutivo

Expalsa Exportadora de Alimentos 5.A.
Ciodad

Do mig consideraclones:
=



L adjunte a la presente la denuncis gue me ha formulado
@l sedor Juan Xavier Cordovez en representacidn de la
accionista de la compafiia Expalsa Exportadora de
Alimentos &§.A., wseflora Alicia Rosales FPine, la gue se
explica por si misma.

Toda vez gue el hecho gue se pane en mi conocimiento por
medio de la mencionada denuncia, e relevanote para
determinar los verdaderos resultades de la compafiia y Ia
congistencia de sus estados financieros, deje sin efecto
¥y valor el informe a la Junta General de Accionistas
Expalsa Exportadora de Alimentos S.A. por el ejercicio
econdmico corredpondiente al afo 2104 (Ble) -gue se
encuentra en su poder- y, de acuerdo con las atribuciones
gue me confiere la ley, formule a usted las
consideraciones y proposiciones siguientes: &) proceda a
aplicar las reglas y prinscipios de precios de
transferancia y de pleca competencia a4 Jlas ventas
realizadas a las cospadias INDILOY y CITYPRIDE; b) haga
constar el resultade de tal aplicacidn en los estados
financieros de la compania; ) presente;
consecuentemente, lJla correspondiente declaracidn y pago
del impuesto a la renta del efercicio escondmico del afo
2014 en conaideracidn a la letra a) gue antecede; y, d)
gite la administracidén de la compadia cese las wventas a
las compafifas INDILOY y CITYPRIDE y a cualgquier otra, a
precios gue no correspondan a los principios gue rigen
los precios de transferencia ¥y de plena competencia.

na wver gue opotoed hbhaya procedidc como le dizpongo,
sfrvase enviarme los owevos estados financieros (Balance
y Cuenta de Pérdidas y Ganancias) para la elaboracitn del
informe gue B8 corresponde prasentar a la Juota General
Ordinaria de Accionistas para el ejercicio econdmico del
affio 2014, En dicha Junta General, ademfis, presenptand,
cono manda la ley, la denuncia reocibida.

Par lo oxpuesto, para log fines legales correspondientes,
congidere gua ni el balance ni las cuentas de la compaifa
de su repressntacidn han sido precedidos por el informe
del Comisario, puesteo gue €l que he presentado es
ineficaz.

Atentassats

{f.) Felipe Gurmidn
Comigario de Expalsa Exportadora de alimentos (sic) 5.A.

Co: Juan Xavier cCordovesz, sapoderado de Alicia FRosalss
Pinar,

El secretario ad hoc confirma, ademfs, gua en el documento que
ha leido consta un sello de recepcidén con firma ilegible fechado
en junlo 12 del 2015.



Tras la lectura, el presidente pide a los asistentes presentar
las mociones gque a bien tuvieren. El sefior Gonzdlez, como asssor
legal de la sefiora Cristina Rosales Pino, presente en la sala,
mociona gue la Junta d€ por conocido el informe gue ha
pressntado el comisarlo ¥y que fue remitido a los accionistas
junte con la convocatoria. Toma entonces la palabra el sefor
Pareja, asesor legal de la sefiora Alicia Rosales Pino, quien
sostiene gue la Ley de Compafifas es muy clara en 1o que respecta
@ la atribucidn ilimitada, sin tiempo, gque detenta al comisario
para [iscalizar las gestiones realizadas por la administracidn
de la sociedad, conforme lo prevén los articulos 274 y 279 dal
mencionado cuerpe legal. El derecho fiscalizador del comisaria —
afirma &l sefior Pareja— no estd sujeto a temporalidad; por ende,
¢l comisario de la compafifa, haciendo uso de esa atribucitn, ha
declarado expresamente gue no hay informe que preceda a la
aprobacidn de log balances ¥ de log estados financierom. Bl
sefior Pareja afiade goe remarca estos conceptos por las
consecuencias legales gque el hecho tiene.

Se le concede la palsbra al ssfior GonzAlez, quien aduce gue tan
cilerto 8 gue hay informe, gue e&n la denuncia gue prassnta la
sefiora Alicia Rosales de Cordove: se alude al Informe dal
somisario; existencia gque ahora no puede negarse porgue hasta el
mismo comisarie confirms, via correo electrdnico, gque estaria
presente en esta Junta para conversar sobre el informe que
remit{&d. No cbstante, el sefior Gongdler considera inaudito que
de la noche a la maflana se sostenga que ya no hay lnforme. Por
allo, y sin negar el derecho que los acclonistas tienen para
presentar sus déenuncias ante los prganiamos de Ciscalizacldn,
argumenta gué no exigte la figura de la extineidn motu proprio
de documentos gue se han creado, lo cual evidenclaria una muy
grave forma de actuar del comisario, respecto de lo cual la
compafiia tendria que considerar estudiar el caso an profundidad.
8in embargo -afiade el seflor Gonzdlez— en consideracidn a los
hechos relatados por la accionista en su denunclia, mociona guae
el informe sea conocldo,

Hace uso de la palabra el sefior Pareja, guien aduce que el
informe fue pussto en cobocimiento de los accionistas para
afectos de la convocatoria y para que se llevara a cabo esta
Junta. Ho obstante, destaca gue el balance, los estados
financieros vy el informe del wvicepresidente ejecutivoe se deben
poner a disposicidn de los accionistas con antelacidn a la fecha
de la sesidn para gue, recién a partir de ese instante, poedan
expresar sus criterios acerca de esos documentos. Por ello,
conaidera que seris ebsurdo que;, £Erente a un hecho recién
conocido; se le impida & la accionista plantear; como lo
dotoarmina la ley, una denuncia precisamente porgue el balance y
los estados financiercs no recogen la verdadera situacitn de la
compafiia. El sefior Pareja s, paor ende, enfitico en sefialar que
no hay informe del comisario y que, por ello, no se puede
proceder & conocer ni aprobar un informe gque no existe,
afirmacidn que constituye la mocidn de la sefiora Alicia Rosales
de Cordover. Ante esta moclién, el sefior Gonzdlez opone la

de gue s¢ lo dé por conocido por cuanto si exisgte tal inf

==



Al respecto, el sefior Pareja solicita que se aclare la semdntica
antre los t&mminos “conocldo” y “aprobade”, para asi evitar
sorpregivas sutilezas dado gque la claridad es imprescindible,
con &l objeto de que la accionista pueda oventualmente ejercer
su derecho a tomar accliones frente a una resolucidn de la Junta
Canoral gque legalmente no correspondiere. El sefior Gonzdle:z
contesta que la aclaracidn gue se pide estd determinada por el
lenguaje, ya gue conocer no e aprobar y aprobar no es conocer.
En consecuencia, el sefor Gonzdlez sostiene que la mocidn es
conocer el informe del comisarioc.

El presidente, vistas las mociones presentadas por las
apcionlstas con intervencidn de sus asesores, dispone gue el
fecretario ad hoc tome 1a votacldn correspondiente, cuyo
resultado se detalla a continuacidn:

1.1. A FAVOR DE DAR POR CONOCIDO EL INFORME DEL COMISARIO:
Coarenta y nuweve millones gquinientes mil (49°'500.000)
votos de la sefora Cristina Rosales Pino, presente en la
sesion, equivalentes al cincuenta y cinco por clento (55%)

del capital social suscrito y pagado.

1.1. EN CONTRA DE DAR POR CONOCIDO EL INFORME DEL COMISARTO:
Cuarenta millones quinientosa mil (40'500.000) votos de la
sofiora Alicia Rosales Pino, representada por su apoderado,
el sefor Juan Xavier Cordovez Ortega, egquivalentes al
ouarenta ¥y <cince por clento (45%) del capital social

suscrito y pagado.

Queda aprobada la mooitn 1.1. Por pedido expreso del mandatario
de la sefora Alicia Rosales Fino, gqueda constancia de gue el
informe del comisario no ha sido aprobadd.

Conocer Yy rosolver @cerca del finforme del viceprasidente
ajecutivo sobre el sajercicio econdmice cerrado al 31 de
diciembre del afio 2014.

Bl presidente de la Junta le recunerda a la concurrencia gue &l
bion @l informe fus oportunaments entregado a laz acclonistas,
estA presto pArs gue oo disponga U revisidn detallada en &3ta
pogicn.

Trae tomar la palabra, ®1 sSefior Pareja eXpresa oQue e
innecesaria la lectura del informe. A esta postura se suma la
pafora Cristina Rocales Pino. 5Sin asbargo, =1 sefor Pareja
estima goe, antes de presentar cualguier mocidn y para sSer
coherentes con la posicidn de la sefiora Alicia Rosales Pino, es
preciso echalar gue no se pueds dar paso al conocimiento del
informe del wvicepresidente ejecutivo -y peaor rosolver sobre
agquel— porgue no recoge lag observaclones [ocmiladas por el
oomigarlio con antelacidn a esta sesidn; tanto mis Bi, como lo
viane sosteniendn, no hay informe del ocomisario Yy &8i,
adicionalmente, los balances han sido observados y se ha pedido
un ajuste.



La senora Crietina Rosales Pino, ante la sugerencia de su asesor
legal, mociona gque se aprusben los balances, funddndose, &l
efecto, en lo diaspusato on el articulo 231, numeral 2, de la Ley
de Companias, cuya lectura le pide al presidente sa sirva
disponer. Bl secretaric ad koo, previa peticilén del asefior
Trujilleo, procede a lear el texto solicitade, gque es el mismo
gue a comtinuacidn se transcribe:

“Art, 231.- La junta general tiene poderes para resolver
todos los asuntos relativos a los negocios gociales ¥
para tomar las decisiones gue Jurgue convenientes en
defensa da la companis.

Ex de competencia de la junta general:

fonal

2. Conocer anvalmente las coenias, &1 balapoe, los
informes gue le presentaren los administradorss o
directores y los comisarios acerca de los npegocics
socisles y dictar la resolueidén correspondiente.
Tgualmente conocerd los informes de auditoria externa en
los oasgs gue procada. No podrdn aprobarse ni &1 balancs
ni las cuentas si po hubleren sido precedidos por el
informe de los comizsarios;

foved?

Luego da la leectura, toma nuevamente la palabra el sefior
Gonzdlez, guien destaca que la Ley de Compafifas es clara al
sefialar que la aprobacidén de las cuentas debe estar procedida
por los informes de los comisarios. Al respecto, el sefior
Gonzdlez les recuerda a los presentes gue se ha aprobado por
mayoria dar por conocido el informe del comisario; gue la ley no
exige aprobar tal informe; y, gque el informe antediche ha
precedido en la votacidn mayoritaria. Por ello, enfatize la
mocidn de la Senora Cristlna Rosales Pino, an el sentido de gue
g2 apruebe el informe del vicepresidente ejecutivo por el
ejercicio econdmico cerrado al 31 de diciembre del 2014,

e le concede la palabra al sefior Pareja, guien sostiene que iba
2 pedir le lectursa de la misma porma legal, aungoe para darle
una intepretacicdn contraria a la gque suscribe el sefior Gonzdlez,
ya gque el opumeral 2 del leido articule 231 de l& Ley de
Compafiias claramente estatuye gque no pueden aprobarse el balance
ni las cuentas i no hubleren slde precedidos por sl informe del
comisario. Al respecto, afirma el sefior Pareja gue huelgs
rapetir gue no bay informe del comiseric y, consecuentemente, no
cabe goe se conczca ¥ aproebe el informe del wvicepresidente
ejecutivo; el cual; a Bu vez, e2td referido a esas cuentas gue
estin cuestionadas.

Oidas estas exposiciones, y wista la mocidn presentada por la
gpfiora Cristina Rosales Pino con intervencidn de su asesor,; el
preaidente dispone que el secretario ad hoc tome la votacion
correspondiente,; cuyo resultado se detalla a continuacidn:

2.1. APROBAR EL INFORME DEL YVICEFRESIDENTE
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Cuarenta ¥y fueve millones guinientos mil (43°'500.000)
votos de la safiora Cristina Rosales Pino, pressnte en la
seaidn, equivalentes al cincuenta ¥ cinco por ciento [55%)
del capital social suscrite ¥y pagado.

2.2, EN CONTRA DE APROBAR EL INFORME DEL VICEPRESIDENTE
Cuarenta millones guinientos mil (40°500.000) votos de la
sefiora Alicia Rosales Pino, representada por su apoderado,
el sefor Juan Xavier Cordover Ortega, egoivalenotes al
cuoarenta ¥ cinco por coientoc (45%) del capital social
suscrito ¥y pagado.

Queda aprobada la mocidn 2.1.

Conocer ¥ resolver scbre el balance general y el estado de
perdidas v gapapcias del ejercicio econdmico del afio 2014.

Aungue =1 balapce fue remitido a las accionlstas con la
antelacidn gque prevé la ley, el presidente les consulta si
degean revisar en detalle en esta sesitn los balances o, en su
defecto, 81 se procede a resolver sobre el particular.

Toma l& palabra el sefor Pareja, guien por intermedic del
presidentes solicita gue el secretario ad hoc proceda a 1la
lectura de la letra d) del articulo decimonoveno de los
Estatutos Sociales de la compaiiia, que es del tenor siguiente:

“ARTICULD PGECIMO NOVENG: ATRIBUCIONES.— Son atribuciones
de la Junta General de Accionistas:

f @ & @ |J

d) Conocer los iInformes gue presenten el vicepresidente
ejecutivo y los vicepresidentes, asi como los balances,
invapntarios y demis cuentas gue estos funcionarios
sometan & &y coneideracidn  anualments, aprobarioa o
ordenar su rectificacdidn, sfende nula la aprobacicén de
taleg balances, inventarios y més cuentas, cuando 0o
hubiera sido precedida por el respective informe del
Comigario.

|I"- # !J L

Hecha la lectura, el spefor Pareja reles el citado literal,
aungue hace especial énfasis en la palabra “aprobarlos®, que
denota un deber de la Junta. En consecuencia, y & pesdir de que
yva @ han aprobado los dos puntos anterioras, argumenta el §aﬁnr
Parsja aque sa hia contravenido 1la transcrita disposicidn
estatutaria al sostenerse gque no &8 necesario aprobar al informe
del comigario. Por ello, insiste =1 sefor Parela en gue los
balances y lae cuentas no pueden ser aprobados porgue no estan
precedidos por el respective informe del comisario.

8= le concede la palabra al sefior Gonzdlez, asesor legal de la
gafiora Cristina FRosales Pino, cuien expresa, en oelacidn al
literal dj del articulo doecimonovenc deo los Bstatutos Scoiales,

que son 1os informes del vicepresidente ejecutive;, los
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vicepresidentes, los balances lnventarios y demds cuentas los
que deben ser aprobados por la Junta, gque puede ordenar su
rectificacion 81 ello fuere necesaric. Recalca el sefier
Gonzalez, en suma, gque son esos informes los gue la Junta
aprueba; informes gque deben ser precedidoa por &l informe del
comisaric. Estima el eefior Gonzélez gue no es gue el Informe del
comisarlo deba ser aprobado antes, sino gue dabe haber un
informe de comisario, comc en efecto lo ha votado ya esta Junta
en el primer puonto del orden del dia. En este punto; toma la
palabra la sefiora Cristina Hosales Pino, gquien mociona que se
apruebe el balance y el estade de pérdidas y ganancias.

Por su lado, el sefior Pareja insiste en gue, por no haber
informe del comisario y por no estar precedidos por ese informe,
no sa& pueden aprobar los balances ni la cuenta de resultados de
la compafifa.

Oidas estas expomicicnes, y vistas las mocicnes presentadas, el
presidente dispone que el sacretario ad hoe tome la votacidn
corregpondiente, cuyo rasultado ge detalla a continuacidn:

3.1. A FAVOR DE_ APROBAR EL BALANCE CENERAL Y EL ESTADO DE
PERDIDAS ¥ GANANCIAS DEL EJERCICIO ECOMOMICO DEL ANO 2014:
Cuoarenta ¥y nueve millones quinientos mil (49°'500.000)
votos de la sefiora Cristina Rosales Pino, presente en la
sesidn, equivalentes al cincuenta y cinco per cients [55%)
del capital social suscrito v pagado.

!.:.mmmummmmmmntnnsmn
PERDIDAS ¥ GANANCIAS DEL EJERCICIO ECONOMICO DEL ARO 2014:
Cuarents millones guinientos mil (40°500.000) votos de la
safiora Alicia Rogales Pino, representada por si apoderado,
el sefior Juan Xavier Cordovezr Ortega, egquivalentes -al
coarenta ¥ cinco por ciento (45%) del capital social
Sdfcrito ¥y pagado.

Queda aprobada la mocidm 3.1.

Conocer ¥ tresolver acerca del informe de auditoria externa
relacionado al ejerciclo econdmico del afio 2014.

51 bien =] informe fue puesto a consideracidn de las accionistas
de forma anticipada y enviado junto con la convocatoria a esta
sesidn, el presidente les consolta si desean de todas formas
revisarle en el decurso de esta Junta; o, en an defects, ai
proponen las mociones gue a bien tuvieren.

Al respecto, se l& concede la palabra al sefior Pareja, dqilen
resalta que el argumento gque ha wenido esgrimiendo desde el
inicio tambifn ea valido para este punto del orden del dfa. Ho
obatante, eabade que 8 especlal responsabilidad de la
administracidn de la compafiia la de haber dinformado a los
auditores externcs scbre los nuevos hechos relevantes gue el
comisaario 1e hize conoser al viceprasidente ejecotive. Bl sefiorn

Paraja aspira qua al presidente de la Junta haya cumplido co
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esta  obligacidn, puesto gue seria muy delicado no  haber
informado a los auditores externos sobre asta situacidn, porgue
2l informe del vicepresidente ejecutive hubiese variade
sustancialmente. Concluye que al no considerar el informe de los
avditores externos el hecho relevante expresado en la denuncia
de una accionista ¥ recogido por el comisario, 0o procede

‘conocerlo.

Toma entonces la palabra el sefior Gonzdlez, quien remarca que
curingsaments la comunicacitn remitida por el comisario llegd a
la compahia el viernes de la semana pasada, afirmando en: ella
gue dejaba sin efecto su informe; mientras que hoy ha llegado un
oficio mediante el cual le indica a la Superintendencla gue no
existe tal informs. Eato dltimo el pefior Gonzédlez lo tilda como
irreqularidad gravisima, -que podria ocasionarle al comisariao
responsabilidades de diversa ‘indole. Ho obatante -—-sefala =1
seficr Gonzdlez en su alocucidn—, aguellss hechos relevantes o
qua son motive de la denuncia y gque ameriten revisarse,
pequramente serdn analigados por el actual vicepresidente
ejecutiveo, gue asumidé gus funciones en septiembre cdel 2014. Sim
enbarge, el sefior Gonzélez relieva qgue la convocatoria a Junta
General se hizo oon Bojecidén a la leyy gque se presentaron todos
los documeritos anexos; gue se cumpli® con la convoocatorisa por -
mail y en el diario; gue se remitif el informe del comisaric; ¥,
por filtimd, que se remitieron todos los informes de ley y el
dictamen de auvditoria externa. Por todo elle, recomienda, y la
peficy Cristina Rosales Pino: asi lo mociona; gue sa apruebs o]
informe de auditoria externa.

Trag estas deliberaciones, el presidente dispone que al
gsecretario ad hoc tome la wvoitacisn correspondiente, ocuyo
resultado s detalla a continuacidne

4.1, A FAVOR DE APROBAR EL INFORME DE agprToria EEXTERHNA
RELACIONADO AL EJERCICIO ECONOMICO DEL ARO 2014:
Cuarenta ¥y nueve millones gquinientos mil (49°500.000)
votos de la senora Cristina Resales Ping, presente en la
ansidn, equivalentes al cincuenta ¥y cinco por cimnto (55%)
del capital social suscrito y pagado.

4.2. EN CONTRA DE APROBAR EL INFORME DE aﬂmITﬂIIl EXTERNA

e e e et e e e e e e S e

Cuarenta millones guinientos mil {(40°500.000) FDtﬂE de la
gefiora Blicia Rosales Pino, representada por su apoderado,
el sefior Juan Xavier Cordover Ortega, eguivalentes al
cuarenta vy cinco por ciento (45%) del capital social
gpuscrito y pagado.

pueda aprobada la mocidn 4.1.
Conocer y resolver sobre el destino de utllidades del ejercicio
econdmico del aiio 2014.

El presidente informa a la Junta que la utilidad del ejercicio
econdmico 2014 asciende a la suma de cuatro millones ochocientos



veintidés mil setecientos cincuenta y siete délares de loa
Estadoa Unidos de América con guince centaves (USS4,822,757.15),
por lo qua m& parmite proponer los sigulentes destinos:

a. Cuatrocienilos ochenta y dos mil dosclentos satenta y clinco
délares de los Estados Unidos de Amdrica con setenta y doas
centavos (U55482,375.721), para la reserva legal.

b. Un millén seiscientos setenta mil doscientos cuarenta
dblares de los Estados Unidos de América con setenta ¥y un
centavos (USS1,E670,240.71), para la reserva faciiltativa.

. Un millén seiscientos satenta mil doscientos cuarenta
délares de los BEstados Unidoa de América con setenta y doas
centavas (URS1,670,240.72), para la reserva estatutdria.

d. ¥ un milldn da ddélarea (0851,000,000.00), para &l aumonto
de capltal gue &2 sugerird al revisar &l octave punto del
aorden del dia.

Toma la palabra el ssfior Pareija, fguien considera que por no
haber informe de comisario, mal podria conocerse y resclverss
sobre esta propuesta del presidente, puss aguella esti basada en
laz cuentas qua constan en un balance gue no ba sido legal ni
legitimamsnte aprobado. 5in embargo, la sefiora Cristina Hosales
Pino mociona la aprobacidn de la propuesta presentada por el
vicepresidente ejecutivo para @l destino de las utilidades del
ejercicio econdmico del afio 2014.

Ein mis dilaciones, el presidente dispone gue el secrotarlo ad
hoc tome la votacldn correspondiente; cuyo resultade se detalla
a continuaclon:

S$.1. A_FAVOR DE APROBAR LA PARA. EL DESTINOG DE LAS
UTILIDADES EJERCICIO 2014:
Cuarenta y nueve millones quinientos mil (49'500.000)
votos de la sefora Cristina Hosales Pino, preseaote en la
sesidn, equivalentes al cincuenta ¥y cinco por ciento (55%)

del capital social suscrito y pagado.

5.2. EN CONTRA DE APROBAR LA PROPURSTA PARA EL DESTINO DE LAS
UTILIDADES DEL EJERCICIO €0 DEL RNO 2014:

Cuarenta millones guinientos mil (40'500.000} votos de la
gefiora Alicia Rosales Pino, representada por su apoderade,
¢l sefior Juan Havier Cordovez Ortega, egulvalentes al
cuarenta y cince por cilente (45%) del capital social

susceito v pagado.

Queda aprobada la mocidn 5.1.

Designacitn del comisario principal para el esjercicio ecosdmloo
2015.

El sefior Trujillo propone a la Junta gus &e designe oomo
comisario principal para el ejercicio econdnico 2015 al sefior
carlos Pasmifio Campana, cuyo perfil académico y profesional e
proyectado en la pantalla de la sala de sesiones y leido e

—
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piiblies por el secratario ad hoec, a peticidn del sefior Gonzdles
y por haberlo asi dispuesto el presidente.

Toms la palabra el sefior Pareja, guien manifiesta gue por el
perfil gue se ha mostrado, el candidato propuesto conoce bien lo
gque significa ls aplicacién de los principios de transfersncia
de precios y de plena competencia, que Son loa aspectns gque
constituyen el reclamo de fondo en la denuncia presentada por la
gefiora Alicla Rosales Pino, accionista de la compania, ¥ que no
debe confundirse con otras cosas. 5in embarge, al sefior Pareja
le preaocupa la falta de independencia del d6Grgano de
fiscalizacidn que reprogenta el comisario y en las funciones de
figcalizacidén gue le atribuye la ley. En ese punto, el
presidente de la Junta le ingquiere sobre codl es &1 motivo gue
le hace suponer falta de: independoncis, ante lo ocual el ssfior
Dareja le respondes gue resulta bastante extrafo gue se produzca
un cambio de comisario y gue ae designe a una parsona nueva gue
no tlene exporiencia en esa funoidn, més alld de gue haya
trabajado en Price Waterhousa. En oualgquier caso, advierte el
gefior Pareja gue esto serd responsabilidad de guienss tomen 1a
decisidn, porgque la sefora Alicia Rosalea Pino sabrd hacer valer
sus derechos frente al nuevo comisario.

Toma la palabra el sefior Gonzdlez, quien expresa que la
precocupacidn de la sefiora Cristina FResales Pino agerca del
comisario saliente es exactamente la misma, pues ha actuado con
total falta de imparcialidad. Afiade gue, mas alld de mocionar la
designacidn del sefior Pazmifio, aspira gue &l nuevo comisario, de
forma muy profesional, revise todo aguello que le preocupa a la
sefiora Alicia Rosales Pino ¢on absoluta objetividad.

El presidente dispone gue e] secretario ad hec tome la votacidn
correspondiente, cuyo resultado se detalla a continuvacidn:

6.1, A FAVOR DE DESIGNAR AL SENOR CARLOS PAIMINO CAMPANA COMO
COMISARIO PRINCIPAL PARA EL EJERCICIO ECONGMICO 2015:
Coarenta ¥ nueve millones gquinientos mil [49°500.000)
votos de la sefiora Cristina PRosales Pino, presente en la
sesidén, eguivalentes al cincoenta y cinco por cienta (53%)

del capital sccial suscrito y pagado.

6.2. EN CONIRA DE DESIONAR AL SEROR CARLOS PAZMINO CAMPANA COMO

COMISARIO PRINCIPAL PARA EL EJERCICIO ECONOMICO 2015:
Cuarenta millones quinientos mil (40'500.000) votos de la
saiora Alicia Rosales Pino, representada por su apoderado,
gl sefor Juan Xavier Cordovez Ortega, aguivalentes al
cuarenta ¥ cinco por ciento (45%) del capital social
suscrito y pagado.

Queda aprobada la mocidn 6.1.

7. Designacién del auditor externc de la compafiia para el ejercicle
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Tras el breve receso fque debid realizarso para continuar con la
grabacitn de la sesidn, interrumpida por haberse agotado la
bateria del diepoaitivo, se reanuda la Junta en el mismo punto
donde se hallaba. Acte soguido, el presidente destaca gue, junto
con la convocatoria, se le cursaron a las accionistas las
ofertas gue Be recibieron de tres reconocidas firmas auditoras;
ofertas respacto de las cuales @1 se ha permitido también
remitirles un breve resumen sobre log costos que repragentarlan
cada una de ellas a la oompafiia. Dado gque, por restriccicnas
legales, no es posible contratar nuevamente a Price, el sefor
Trujilleo sugiere la contratacién de Ernst & Young.

Como los servicios ofertados estin dentro del rango y porgue el
costo de Ernst & Young resulta 2l més econdmico, el sefor
Gonzdlez, con autorizacidn de la sefiora Cristina Rosalea Pino,
mociond gue Se designe A& dicha firma avditora para @l ejercleio
econfmico 2015, mocldn gue conlleva autorizar al vicepresidente
ejecutivo para que negocie los términos y suscriba el contrato
reepactivo.

El senior Pareja, no obstante, le insiste al presidente sobre la
necesidad de informarle 2l auditor externo actual sobre el hecho
relavante que ha sido conoclds por esta Junta, ya gue eso es lo
apropiado.

Ein més dilaciones, el presidente dispone gue el secretarioc ad
hoc tome la votacidn correspondiente, cuyo resultado se detalla
A conmtinpacidn:

7T.1. A FAVOR DE DESIGNAR A LA FIRMA ERNST & YOUNG COMO AUDITORA
EXTERNA DE LA COMPANIA PARA EL EJERCICIO ECOROMICO 2015:
Cuoarenta y nueve millones gquinientos mil (497500.000)
votos de. la sefiora Cristina Hossales Plpao, presente en la
sesidn, eguivalentes al cincuenta y cinco por cisnto (55%)

del capital social suscrito y pagado.

7.2. EN CONTRA DE DESIGNAR A LA FIRMA ERNST & YOUNG COMOD
AUDITORA FEXTERNA ©DE LA COMPANIA PARA FL EJERCICIO
ECONGMICO 2015:

Coarenta millones guinientos mil (40°500.000) wvotoa de la
gofiora Alicia Rosales Pino, representada por au apoderado,
el sefior Juan Xavier Cordovez Ortega, eguivalentes al
uarenta ¥ cipfa por clento [(45%) del ocopital social

suscrito y pagado.

Queda aprobada la mocifn 7.1.

Conocer y resclver sobre el aumento de capital de la compafiia.

El presidente les recuerda a los presentes gue se habia sugerido
destinar, de las utilidades del ejercicioc 2014, la suma de un
millén ‘de ddlares de los Estados Unides de  Anérica
(Us51,000,000.00), para realizar un aumento de capital vy, d

esta mangca, acoeder a los beneficiosn tributarios gue prevd la

_— . '
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loy, tal coal se detalla en el informe remitide en su dia a las
accionistas.

fa le conceda la palabra al sefior Gonzdlez, quien aduce gue por
trataree de wun aumento de capltal donds las accionlstas
recibirdn acciomes ean proporcidén a su derecho de atribucidm, y
conaiderando, ademis, gue aln estd vigente el articuleo 37 de la
Ley de Régimen Tributarico Interno en lo gue se refiere a la
rebaja © reduccidn de diez puntos porcentuales en la tarifa del
Impuesato a la Renta por tratarse de una reinversidén de
utilidades, la sefiora Cristina Rosales Pino mociona aprobar el
aumento de capital de la sociedad.

Toma la palabra el sefior Pareja, quien astima quae al realizarase
@l aumento con una cuenta del balance, no puede daree paso a
este punto del orden del dia considerando que wee balance no ha
sida legalmente aprobade teniendo en cuenta gue no existe al
informe del comisario.

Luvego de estas deliberacliones,; el presidente dispooe gue el
pocrotario ad hboc tome la wotacidn ecorrespondiente, cuyo
resultado se detalla a continuacion:

8.1. A FAVOR DE DE LA COMPANIA EN UM MILLON
T
5 TERMINOS YA

!‘_.E:li;;,ﬂ:ﬁ!ﬂmﬂﬂ.-.ﬂh MAS, CONFORME A _LOS 1N0S
B '
Cuarenta y nueve millones guinientom mil (49°500.000)
votos de la sefiora Cristina Rosales Plno, presente sn la
sesidn, eguivalentes al ciocuenta y cinco por cilento (55%)
del capital social suscrito y pagado.

i
B.2. EN CONTRA DE AUMENTAR EL CAPITAL DE LA COMPANIA EN UN

SENALADOS :

Coarenta millones gqguinientos mil (40°500.000) votos de la
safiora Alicia Rosalas Pino, representada por su apoderade,
el sefor Juan Xavier cCordovez Orkega, eguivalentes al
cuarenta ¥ cilnce por ciente (45%) del capital social

suscrito y pagado.

Queda aprobada la moclon 6.1. Pera los efectos juridicos del
caso, se deja constancia de que se emitirdn velnticinco millones
(25°000.000) de acciones nuevas de un valor nominal de cuatro
centavos de dilar de lom Estados Unidos de Amdérica (USS50.04)
cada una. Consecuentemente, por el derecho de atribucidn que les
aglete a las accionistas,; tales accionss nuavas se distrcibuirén
da la siguiente formas

4. Trece millones setecisntas cincuenta mil (13°750.000)
acciones nuevas a favor de la sefiora Cristina Rosales Pino,
en foncidn del clncusnta y cinco por cilanto (55%) gue le
corresponde an &l capital social de la compafia.

b. ¥, once millonos doscientas clocuenta mil (1I7250.000)
acciones nuevas a favor de la sefiora Alicia Rosales Pino,



en funeidn del cuarenta y ecince por cienta (45%) gque 1le
corresponde en el capital social de l1a compafifa.

. Conocer y resolver acerca de cualguier otro asunte relacionade
con los anteriores puntos del orden del dia.

El presidente soliecita a la econourrencia gue mocionen el
conocimiento de teodos aguellos asuntos que  consideren
relacionades con los puntos previamente resueltos,

Se le concede la palabra al sefior Gonzdlez, quien manifiesta que
en virtud de haberse conocide el informe del comiparie en al
primer punto del orden del dia, y tras la lectura de la
comunicacion ¢e la socia Alicia Rosales Pino que fue poesta en
conocimiento de la Vicepresidencia Ejecutiva por parte del sefior
Felipe Guzmin, excomisario; comunicacidn en 1la que, en
detinitiva, se establece gue podrian existir contingencias
eventuales por los preclos de transferencia, la sefiora Cristina
RBogales Pinn mociona gue el mumevo comisaric analice el
particular y presente un informe a la administrecidn, de forma
tal gue poeda luago ser puesto en conocimiento de la Junta
General. Afade &l sefior Gonzdlez gue, para ser consecuentes can
el pedido de la sefiora Allcia Rosales Pino, ese andlisils debe
ser del ejercicio 2014, gque es &l gue atafie a esta sedldn,
aongue wvaldria 1a pena distinguir la adminlstracidn hasta
septiembre, de la administracién desde septiembre del 2014. ¥,
hablando de contingencias, procederfa analizar ejercicios
ejereicios anteriores, todo ello en provecho de la compafila.
Eata es, en suma, la mocidn gque presenta la seficra Cristina
Rosales Pipo por intermedio de su asesor.

Tema entonces la palabra el sefior Pareja, guien le sugiers al
presidente gua, antes de votar, ee consldere qQue no le
correponde legalmente al comisario, gue es elegide para revisar
el periodo 2015; gque se profungie sobre hechos del 2014, Ho
obstante, aduce que si podria pedirsele al nuevo comisaric que
revise algunas cuentas y algunas transacciones de la compafifa
correspondientes &l 2015. EBso i —afiade— gque &1 para actuar
coherente v legalmente es necesario revisar -el 2014, que lo
haga. &in embargo, ¥ en relacidn & la divisidn de la
administracién gque consta en la mocldn de la sefiora Croistina
Rosales Pine, 21 sefior Pareja le recuerda a loa presentes que
tanto la responsabilidad como la contingencia tributaria, es de
la compafia, pues a5 ella la gue tiene gque hacer el ajuste por
la fplicacion de los princlplos ¥ raeglas de precios
transferencia y de plena competencia para mostrarlos en los
resultados de la sociedad; esto es, afectar el balance y el
estado de pérdidas ¥y ganancias, y pagar log impoestos
corregapondientes. Por elln, no 28 trata agul de diferenciar si
una persona fue adminiastradora hasta septiembre y, otra, desde
septiembre en adelante, segin afirma el senor Pareja; guien
ademds insiste en gue la responsabilidad de la contingencia es
de la sociedad. Con todo, cree el sefior Pareja gue se estd
apardands un asonta de fondo que podris llevar a las accionistas,
a un buen puerto ¥ a un buen convivir, ya que este tipo
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transaciones, como lo ha sugerido el excomiparic, deben cesar vy
log precios de transferencia ¥ de plena competencia deban ser
raflejados ean el balance. El sefior Paraja axpress su aleqria por
el hecho de gque este punto haya sido tocado y que lo haya traldo:
a colacidn precisamente la accionista mayoritaris, para gus ne
quepan dudas de gue estas Bitvaciones deben ser transparentes.
Adiciona, por @ltimo, gue si tiene gue ser un tercero guien deba
efectusr  estas wverificaciones, aguel tesrcero podria ser el
propic auditor exterpo. Ho obstante, a nombre de la sefiora
Alicia Rosales Pino, manifiesta el sefior Pareja gque estd de
acuerdo coh gue se- progeda de fondo, dado gue una cosa e8 el
2014 v las dmplicaciones de egeas wventas en razdn de los
principies y reglas de precina de transferencies y da plana
compatencia; y, otra, el 2015 v las transacciones del 2015,

Huevamente ge le concede la palabra al sefior Gonzdlez, quien
manifesta gue sin bien es cierto gue la eventual responsabilidad
tributaria 25 de la sociedad, no es menos clerto gue en matercia
tributaria la responsabilidad es solidaria; y, en tal wirtud,
cuando hay eventuales responsabilidades no scolo de la companfia,
sino gue pusdan eser atribuibles a otros administradores; pueds
la sociedad en algin momento dado tener derecho de repeticidn.
pe alli la sugerencia de distinguir lag administracionss y no
por obre metivo. BL sebfor Pareja, gquien Interrumpe al sefor
Gonséles;, subraya que agui s8¢ ha hablade de precicos de
transferencla, cuestidn que e8 bastante diferente de otros
Casos,; pues una cosa &8 la aplicacidn de los principices de los
precios de transfezencia, y otras coses...son obtras cosas. Aflade
el sefor Pareja fque en lo gue respecta a los ajercicios
anteriores, <cabrfa wna sustitutiva, aungue tampoco habria
inconveniente por ello.

Luego de estas exposiciones, el presidente dispone gue el
secretario ad hoc tome la votacidn correspondiente, pera, ante
el pedido del sefior Pareja de que se oxprese con claridad la
mocidén de la sefiora Cristina Rosalee Pino para efectos de
someterla a la decisidon de la sala, el sefor Gonzdlez precisa
gue, en virtud de la preccupacidén de la accionista Alicia
Rosales Pino, relativa a posibles contingencias de precios de
transferencia —no obstante gue: la compafifa tiene su informe de
precios de transferencia en regla—, mociona que =1 nuevo
comisario designado analice el particular y presente un informe
al rospecto. Destaca el doctor Gonzdlez gus el informe de
precios de transferencia se puede presentar hasta septiembre de
este afo en lo gue respecta al ejercicieo econdmico del 2014.

Previo a votar, toma la palabra el sefor Pareja & insiste, en
primer lugar, gue nc cabe gue el comigario elegido para el
ejercicio 2015 pueda revisar al 2014, pues las cosas hay guae
hacerlas como Jjuridicamente ¢orresponden, més alla de gue la
gefiora Alicia Fosales Pino sea la gue mayor interés tiepne en que
todo se aclare y se ponga en orden. En pegundo lugar, el safor
Parela adiciona gque no se ha referido a un informe de precios de
transferencia considerado desde el punto de vista téecnico, sino
gue se ha referido a las acciones particulares & individuales de

dos compafiias que han sido mencionadas en el informe del



excomisario gue recoge la denuncia de la =eficra Alicis Rosales
Fino. Pide el sefior Pareja, en suma, no confundir las COZAS,
pues &l no se estd refiriendo a un informe de preciocs de
transferencia gue considers la maaa global de transacciones de
la compafiia, sino gque se ha referido a dos transacciones
precisas. En cualquier caso, el sefior Pareja afirma gue le dardn
al nuevo comisario 1la informacidn gue corresponda & las
transacciones del 2015. Aclara, por (ltimo, que esata postura no
conatituys una mocidén 8ino un comentario a la mocidn de 1la
geflora Cristina Rosales Pino.

Luego de estas deliberaciones;, el presidente dispons gue el
socretario ad hoe tome 1la wotacidn correspondiente, cuyo
resultado se detalla a continuacidn:

Cuarenta y nueve millones quinientos mil (49'500.000)
votes de la misma sefiora Cristina Rosales Pino, presente
en la eesidn, eguivalentes al cincuenta y cinco por ciento
{55%)

9.1. EN CONTRA DE LA MOCIGN DE LA SENORA CRISTINA ROSALES PINO:
Cuarenta millones quinientes mil (40'500.000) votos de la
sefiord Alicla Rosales Pino, representada por su apoderada,
el sefior Juan Xavier Cordovez Ortega, eguivalentes al
cuarenta y rcincoe por ciento (45%) del capital social
suscrito y pagado. El mandatario acota gue vota en contra
porgue se le eptd plidiendo al comlsarie del 2015 que
revise gl 20014,

Cueda aprobada la mooidn 9,1.

Acto seguido, el sefor Trujillo consulta sl existe alguna otra
moocion gue discutir. Se le concede, edtonces, la palabra al
esfior Gonzilezr, quien, previoc a expresar la mocidn de la sefiora
Cristina Rosalea Pino, manifiesta que en su vida como abogado en
ejercicio habia observado gque un informe de comisaric ya
presentado, se retire o se entienda ineficagz. Alega gque el
informe estd v gue existe; gue s25 un documento material con
cxistoncia propia que no se puade retirar, como tampoco se le
puede decir a la SBuperintendencia de Compafilas gue no existe el
informe. Dice el sefior Gonzdlez que esto jamds lo habia visto
antos, puesto gque el informe del comisario fue presentado ¥
remitido a los accionistas. Por ello, el sefior Gonzalezr cree gque
la conducta del comisario saliente no denota imparcialided y
tanto miés 8i aai ha actuado en fecha muy cercana a&a eosta sesidn
gue s& aprestid a culminar; particolar del cual deberd dejarse
constancia en el acta, conforme lo pide, ¥y que deberd ser
analizado en profundidad por la administracidn.

El sefior Trujilleo le concede la palabra al sefior Pelipe Guzmin
Bohérquez, excomisario de ls companfisa gue habia ingresado a la
sala en el decurse de la sesidn, quien sostiens que, al momento
de haber entregado su informe guinhce dias atras; no habia
ninguna denuncia; no obstante, lusgo de haberlo presentade,
recibié la denuncia de la sefiora Alicia Hosales Pino. Bi 1

19



apcionista mayoritaria —prosigue— hubiese presentado una
denuncia, €1 habria actuado de lIa misma manera. Wiega, en suma,
la inexistencia deo imparcialidad o mala fe. Interviens,
pntonces, €1 sefor Paraja; gquien afade gue haber puesto en
conocimiento del comisarico la denuncia de la accionista, es un
acto permitido por la ley ¥y gue se basa en hechos reales,
Afirma, también, gue serfia suy irresponsable gue ol comisario oo
cumpliese con su labor de fiscalizacidén por no hacerle conocer
ofte criteric bastante significative & la administracidn de 1la
compafifa. El sefior Pareja concluye gue, de esta forma, queda
agotado este temsa ¥y aclaradeo de forma fEehaciente gue,
efectivamente, nl el balance ni el estado de pérdldas vy
ganancias Tecogen wesas  transacciones  individualizadas ¥
particularizadas.

Toma la palabra el sefior Gonrdlez y manifiesta que la Ley de
Compafiias prevé, para cofos como e5t0s, Que el comisario pueda
aclarar o complementar su informe, cosa gque no ha ocurrido.
Soatiene que, ante la denuncia, le labor del comisario debid
haber sido aclarar o complementar el informe que ya presentd,
pero gue la figurs de dejar sin efecto un documento gue ya es
parte de la convocatoria, no es legalmente procedente.

Ho hablendo otro asunto gue tratar, se declara concluida la Junta
General a las 19h27, no sin antes dejar constancin de que se incor-
poraron al respectivo expodisnte todos los dodurentos gue fueron re-
mitidos con la convocatoria y gqus se conocisron oconforme al orden
del dia. El secrestario ad hoc resalta que el acta de la sesidn se
entreqard a los acclonletas dentro de guince dias, conforme lo pravé
el articule 31 del Reglamento sobre Juntas Ge kes expedido por la
Supsrintendencia de Compafiias.

z 1. U ”5
=== Ll
Humberto Trujillo 11 = Fabrlzio Peralta Diaz

Presidenta de 1la Junkta rio ad boc
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