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Estimados seffores:

Ref. Expediente # 406254

Para fines de cumplimiento con la Ley # 058, estoy remitiendo los estados financieros, al 31 de
diciembre de 2000 y la opinién del auditor externo, d¢ AGRICOLA SURUCUA S.A

Atentamente

Ing. Com. Johny Martinez R.
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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Accionistas y Junta de Directores
de AGRICOLAS SURUCUA S.A.

He auditado e} balance general de la AGRICOLAS SURUCUA S.A. al 31 de diciembre de 2000 y los
correspondientes estados de resultados, cambios en el patrimonio de los accionistas y de flujo de efectivo
por el afto terminado en esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la administracién de
la Compatfifa. Mi responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros, basada en mi
auditoria.

Mi auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en el Ecuador.
Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si los
estados financieros no contienen errores importantes. Una auditoria incluye el examen, basado en
pruebas, de la evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros.
Incluye también la evaluacién de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones
importantes hechas por la administracién, asi como una evaluacién de la presentacién general de los
estados financieros. Considero que mi auditoria provee una base razonable para mi opini6n.

A diciembre 31 de 2000, Agricola Surucua S.A. Reporta pasivos, con una entidad financiera por 1,2
miflones U.S.A. Délares, mientras que la entidad Financiera Acreedora no reporta valores a su favor.
Segin indicacion de la Administraciéon de la Compaiiia, en febrero 3 de 1999 se reestructuré el pasivo del
grupo de Compaiifas y contablemente los montos de tales pasivos quedaron registrados en cada una de las
Empresas que originalmente los contrataron.

En mi opinién, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situacién financiera de¢ AGRICOLA SURUCUA S.A. al 31 de diciembre de 2000, los
resultados de sus operaciones y de flujos de efectivo por ¢l afio terminado en esa fecha, de acuerdo con
principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador, modificados en ciertos aspectos por
normas y practicas contables autorizadas por al Superintendencia de Compaiifas del Ecuador.

Segin lo indicado en la Nota 1, a los estados financieros, el 12 de marzo del 2000 la economia
Ecuatoriana fue sometida a un proceso de dolarizacion, el que incluye principalmente cambios al sistema
tributario, laboral y monetario del pais, en los que se incluye la necesaria conversién de las cifras
contables al 31 de marzo del 2000 de sucres ecuatorianos a U.S. délares de los Estados Unidos de
América. A partir del 1 de abril del 2000, la contabilidad registra las operaciones en U.S. A. délares
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AGRICOLA SURUCUA S.A.

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2000

(Expresado en U. S. A. délares)

ACTIVOS:

Fondos Disponibles
Cuentas por cobrar
Inversiones en plantaciones
Inventarios

Activo Fijo, neto

Otros activos, netos

TOTAL

PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

PASIVOS:

Documentos por pagar

Intereses y Comisiones por pagar
Cuentas por pagar

Pasivo a largo plazo

Total pasivos

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:

Capital social

Reserva por revalorizacion del patrimonio
Pérdida del ejercicio

Total Patrimonio

Total Pasivo y Patrimonio

Ver notas a los estados financieros

NOTAS

2y4

2y5S
2y7
2y8

2y9
10
11
12

2y16
2y16

6,734
161,701
10,072
4,863
140,550
1,995,857

493,919
239,169
3,253
1,253,732
1,990,073

14,000
391,864
-76,160
329,704

2,319,777




AGRICOLA SURUCUA S.A.

ESTADO DE RESULTADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

(Expresado en U. S. A. délares)

INGRESOS

Ventas netas 373,654
COSTOS Y GASTOS

Gasto de cultivo 245,985
Gasto de operacion 26,307
Gastos de administracién 20,581
Gastos financieros 551,568
Total costos y gastos 844,441
Oftros ingresos, neto -394,627
PERDIDA DEL EJERCICIO -76,160

Ver notas a los estados financieros




AGRICOLA SURUCUA S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

(Expresado en U. S. A. délares)

Diciembre Utilidad Apropiaciones NEC - 17 Diciembre

31,1999 (Pérdida) 31, 2000

Capital social 14,000 14,000
Reserva por revalorizacion

del patrimonio 236,043 62,433 93,388 391,864
Reexpresion monetaria -191,560 191,560 0
Utilidad (pérdida) del

ejercicio -100,759  -76,160 129,127 -28,368 -76,160
Patrimonio 149,284  -76,160 0 256,580 329,704

Ver notas a los estados financieros




AGRICOLA SURUCUA S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

(Expresado en U. S. A. délares)

FLUJO DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE OPERACION:
Ventas

Mis: Disminucién en cuentas por cobrar clientes

Efectivo recibido de los clientes

Efectivo pagado a proveedores y empleados excepto gastos
que no requieren desembolso de efectivo

Aumento en otras cuentas por cobrar

Disminucién en inventarios

Disminucién en inversiones en plantaciones

Disminucién en cuentas por pagar

Efectivo neto utilizado en actividades de operacion

FLUJO DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
Aumento en Costo de Cultivo Diferido
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion

FLUJO DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Aumento en documentos por pagar a corto plazo
Disminucién en documentos por pagar a largo plazo
Efectivo neto provisto en actividades de financiamiento
Disminucién en fondos disponibles

Fondos disponibles al inicio del afio

Fondos disponibles al final del afio

Ver notas a los estados financieros

373,654
5,265
378,919

-501,959
-10,056
2,361
32,186
-232,290
-330,839

-21,941
-21,941

578,584
-232,290
346,294
-6,486
13,220

6,734




AGRICOLA SURUCUA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

1.

IDENTIDAD

La Compaififa fue constituida en Ecuador en 1993 como Compafiia Anénima. El domicilio legal
es la provincia del Guayas. Su objetivo social es dedicarse a la actividad de siembra, cultivo y
venta local de cafia de aziicar.

Desde hace algunos afios, la economia del Ecuador se vio afectada negativamente especialmente
en el sector financiero lo que desembocé principalmente en el congelamiento de los depésitos
del puiblico en el sistema financiero, se incrementaron significativamente los precios de los
bienes y servicios y se registraron altas devaluaciones del sucre frente al délar de los Estados
Unidos de América. Frente a este entorno econémico, el Gobierno del Ecuador, a efecto de
lograr el control de la economia, implementé6 un proceso de dolarizacién reformando
adicionalmente el régimen tributario, laboral y monetario del Ecuador. El délar de Estados
Unidos de América fue adoptado como moneda oficial del Ecuador y se fijé el tipo de cambio
del délar de S/25,000. A la fecha no es posible determinar con objetividad los cambios
introducidos en la economia ecuatoriana y los efectos, si los hubiere, sobre la posicién financiera
y resultados operativos futuros de la Entidad Informante, por lo que los estados financieros
adjuntos deben ser interpretados considerando el entorno econémico en proceso de
implementacion.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Como resultado del cambio introducido al sistema monetario, segiin se indica en la Nota 1, se
promulgé la Norma Ecuatoriana de Contabilidad — NEC 17, “Conversién de Estados Financieros
para Efectos de aplicar el Esquema de Dolarizacion", es una norma de carécter interinstitucional
de Ia Federacion Nacional de Contadores del Ecuador, con aprobacién del Servicio de Rentas
Internas, Superintendencia de Bancos y Superintendencia de Compafifas, establece el
procedimiento de conversién de las cifras contables al 31 de marzo de 2000 de sucres
ecuatorianos a dodlares de los Estados Unidos de América. Desde el 1 de abril de 2000 la
contabilidad procesa las transacciones en U. S. délares.

Las politicas contables de la Entidad Informante son las autorizadas por la Federaci6n Nacional
de Contadores del Ecuador y aprobadas por la Superintendencia de Compaiifas del Ecuador.
Estas politicas estan basadas en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

Bases de presentacién — Los estados financieros adjuntos fueron preparados en U. S. A. Délares,
aplicando los lineamientos establecidos en la Norma Ecuatoriana de Contabilidad — NEC 17
“Conversién de Estados Financieros para Efectos de Aplicar el Esquema de Dolarizacién”,
promulgada por la Federacion Nacional de Contadores del Ecuador. Esta norma requiere la
conversion de las cifras contables en sucres ecuatorianos al 31 de marzo de 2000 a délares de los
Estados Unidos de América de conformidad con los siguientes procedimientos:

Activos y pasivos monetarios:

Los saldos de las cuentas de activos y pasivos monetarios, al 31 de marzo de 2000 (cuentas por
cobrar comerciales, gastos prepagados, otras cuentas por cobrar, obligaciones por pagar, cuentas
por pagar, gastos acumulados) fueron convertidos a délares de los Estados Unidos de América
utilizando el tipo de cambio de s/25.000 por cada U.S.$1.00.




POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (continuacién)

Activos y pasivos no monetarios y Patrimonio:

Los activos y pasivos no monetarios y patrimonio, expresados en sucres al 31 de marzo del 2000
fueron corregidos aplicando al valor del activo y pasivo no monetario y patrimonio,
reexpresados al 31 de diciembre de 1999, el efecto de la inflacién correspondiente al primer
trimestre del afio 2000.

Los activos y pasivos no monetarios y patrimonio, corregidos en sucres al 31 de marzo de 2000
fueron ajustados aplicando el indice especial de correccién de brecha (variacién acumulada de la
diferencia entre las tasas de inflacién y devaluacién) por el periodo comprendido entre el 31 de
diciembre de 1991 o fecha de origen (en caso de tener una fecha de origen posterior) y el 31 de
marzo del 2000.

Los activos y pasivos no monetarios y patrimonio ajustados por correccién monetaria y por el
indice especial de correccion de brecha fueron convertidos a délares de los Estados Unidos de
América utilizando el tipo de cambio de $/25.000 por cada U. S. $1.00.

La ganancia o pérdida originada en la exposicién a la inflacion y aquella que se origina por la
aplicacién del indice especial de correccién de brecha, correspondiente al primer trimestre del
afio 2000, fueron contabilizadas en los resultados del afio en la cuenta Resultados por
Exposicién a la Inflacién, REI. La ganancia o pérdida por la aplicacion del indice especial de
correccion de brecha hasta el 31 de diciembre de 1999 fue contabilizada como parte del
patrimonio.

Para efectos del ajuste por correccién monetaria y del indice especial de correccién de brecha, se
aplicaron los indices de precios al consumidor elaborados por el Instituto Nacional de
Estadisticas y Censos y los tipos de cambio del mercado libre del délar de los Estados Unidos de
Ameérica para la compra publicados por el Banco Central del Ecuador.

El estado de flujo de caja y de resultados no fueron sometidos a este proceso de ajuste.
Valuacidn de inventarios - Al costo ajustado, que no excede al valor de mercado como sigue:

Insumos, suministros y materiales: al costo de las ultimas adquisiciones actualizado a la fecha
del balance general.

Propiedades - Estan registradas al costo reexpresado. El costo y la reexpresion son depreciados
de acuerdo con el método de linea recta en funcién de los afios de vida util estimada de 10 para
magquinarias, instalaciones y equipos, mobiliarios, herramientas, 10 y 5 para equipos de oficina y
computacion y 5 para vehiculos.

Cultivo diferido.- Los Costos de Cultivos Diferidos corresponden a las inversiones efectuadas en
el desarrollo de las plantaciones, las mismas que se activan hasta el ejercicio previo a la primera
cosecha y se amortizan en los periodos futuros a una tasa consecuente con el tiempo estimado de
explotacion de tales cultivos.

Diferencia en Cambios.- Estan originadas por transacciones, cancelaciones y ajustes de Activos
y Pasivos denominados en moneda Extranjera fueron diferidos para ser amortizados méximo en
5 afios.

Reserva legal - La Ley de Compaiifas establece una apropiacién obligatoria del 10% de la
utilidad anual para la reserva legal, hasta que represente el 50% del capital pagado. Esta reserva
puede ser capitalizada o destinada a absorber pérdidas incurridas.

Reserva por revalorizacién del patrimonio - En 2000 registra los efectos de la dolarizacién del
patrimonio. El saldo de esta cuenta puede ser objeto de capitalizaciéon o devolucién en caso de
liquidacion y no puede ser distribuido como utilidades.




POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (continuacién)

Valuacién de inversiones en plantaciones — Corresponde a los costos en el mantenimiento de los
cultivos una vez que los mismos han entrado en la fase de produccién. La activacién de estos
costos se inicia una vez zafrados los canteros y se liquidan al momento de la cosecha o zafra. El
valor acumulado forma parte del costo de ventas en el periodo en que se cosecha.

INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

La disminucion en el poder adquisitivo del sucre distorsiona el significado y comparabilidad de
los estados financieros con los de afios anteriores. La informacién relacionada con el porcentaje
de variacién en los indices de precios al consumidor, preparada por el Instituto Nacional de
Estadisticas y Censos, es la siguiente:

Afio Terminado Variacién
diciembre 31 porcentual
1996 26
1997 29
1998 45
1999 53
2000 97
CUENTAS POR COBRAR

Clientes 78,008
Otras cuentas por cobrar 79,036
Cuentas por cobrar al fisco 3,238
Compaiiias relacionadas 420
Empleados y contratista 999
Total 161,701
INVENTARIO

Representan insumos que son utilizados durante el proceso productivo, por un valor de $4,863.

INVERSIONES EN PLANTACIONES

Corresponde a los costos en el mantenimiento de los cultivos una vez que los mismos han
entrado en la fase de produccion. La activacién de estos costos se inicia una vez zafrados los
canteros y se liquidan al momento de la cosecha o zafra. El valor acumulado forma parte del
costo de ventas en el periodo en que se cosecha.

Cafia Soca ’ 5,399
Palma Africana 4,673
Total 10,072

ACTIVO FIJO: COSTO Y REEXPRESION
Dic. 31/99  Adiciones  Retiros NEC- 17 Dic. 31/00

Terreno 12,192 3,418 15,610
Muebles de oficina 1,062 1,510 2,572
Equipos de comunicacién 2,439 1,876 4,315
Maquinarias y equipos agricolas 1,760 1,918 3,678
Bienes inmobiliarios 4,958 6,361 11,319
Obras de infraestructura 92,262 29,071 121,333
Herramientas 1,534 904 2,438
Total 116,207 45,058 161,265
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ACTIVO FLJO: COSTO Y REEXPRESION (continuacién)
DEPRECIACION ACUMULADA COSTO Y REEXPRESION
Dic.31/99  Adiciones  Retiros NEC- 17 Dic. 31/00

Muebles de oficina 297 219 449 965

Equipos de comunicacion 628 284 867 1,779
Equipos agricolas 532 304 797 1,633
Bienes inmobiliarios 1,551 973 2,143 4,667
Obras de infraestructura 728 6,025 3,800 10,553
Herramientas 390 121 499 1,010
Otros activos 108 108
Total 4,126 -8,034 8,555 20,715
Activo Neto 112,081 -8,034 36,503 140,550

A marzo 31 de 2000, Ia aplicacién de los términos de la NEC 17 fue revisada, en base a
muestreo, por el auditor externo.

OTROS ACTIVOS

Representan principalmente diferencial cambiario y Los Costos de Cultivos Diferidos
corresponden a las inversiones efectuadas en el desarrollo de las plantaciones, las mismas que se
activan hasta el ejercicio previo a la primera cosecha y se amortizan en los periodos futuros a
una tasa consecuente con el tiempo estimado de explotacién de tales cultivos.

Costo Cultivo Diferido 628,779
Amortizacién Acumulada -105,528
Subtotal 523,251
Diferencia en cambio afios anteriores 301,277
Diferencia en cambio afio 1999 1,171,329
Subtotal diferencia de cambio 1,472,606
Total 1,995,857
DOCUMENTOS POR PAGAR

Cartera 33,015
Financiera Merkesa S.A. 86,219
Porcién corriente de pasivos a largo plazo:

Filanbanco 70,518
Finagro 304,167
Total 493,919

Origina costos financieros del 13.42% y estan garantizados con Predios Ruisticos de la entidad
informante.

INTERESES Y COMISIONES POR PAGAR 239,169
CUENTAS POR PAGAR

Proveedores 2,116
Contratistas 855
Impuestos por pagar 282
Total 3,253
PASIVO A LARGO PLAZO

Préstamos bancarios:

Filanbanco 1,158,021
Finagro 52,083
Subtotal 1,210,104
Cuentas por pagar:

Compaiiias no afiliadas 572
Accionistas 43,003
Otras cuentas por pagar 53
Subtotal Cuentas por pagar 43,628
Total 1,253,732
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14.

15.

16.

17.

PASIVO A LARGO PLAZO (continuaci6n)

Plan de vencimientos de capital:

2002 2003 2004 2005 2006 Total
Filanbanco 81,345 93,717 107,641 124,67 751,051 1,158,021
Finagro 10416 10416 10,416 10,416 10,419 52,083
Total 91,761 104,133 118,057 134,683 761,470 1,210,104

El Préstamo tiene vencimientos hasta Junio 25 de 2006, costos financieros del 15%,
Garantizados con Predios Rusticos de la compaiiia.

CONTRATO DE VENTA

Las ventas de la entidad informante fueron realizadas a Ecudos S.A., Compafiia con la cual
mantiene suscrito un contrato de venta.

IMPUESTO A LA RENTA

Las declaraciones de impuesto a la renta hasta 1996 han sido revisadas por las autoridades
fiscales y no existen glosas importantes pendientes como resultado de tales revisiones.

PASIVOS CONTINGENTES
A la fecha de este informe la Compafiia en mencién no tiene obligaciones contingentes
importantes que reportar.

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social - El capital social autorizado consiste de 350.000 acciones ordinarias con su valor
nominal de U.S. $0.04 cada una.

Reserva por Revalorizacién del Patrimonio - Representa el efecto acumulado de los ajustes
efectuados a las cuentas patrimoniales, excepto utilidades retenidas (déficit acumulado), en cuyo
caso, el efecto de la reexpresion se registra en la misma cuenta. El saldo de esta cuenta al 31 de
marzo del 2000, ajustado por correccion monetaria y por los correspondientes indices de brecha
fue convertido a ddlares de los Estados Unidos de América al tipo de cambio de S/25,000 por
U.S.A. $1.00 y transferido a la cuenta Reserva de Capital.

Reexpresién Monetaria - Representa la contrapartida de los ajustes efectuados a las partidas no
monetarias incluidas en el balance general hasta el 31 de diciembre del 1999, asi como los
efectos de la aplicacién del indice especial de brecha calculado hasta esa fecha. El saldo de esta
cuenta al 31 de marzo del 2000, ajustado por correccién monetaria y por el indice especial de
brecha, correspondiente al primer trimestre del afio 2000, de acuerdo con lo que establece la
Norma Ecuatoriana de Contabilidad - NEC 17, fue convertido a délares de los Estados Unidos de
América al tipo de cambio de S/25,000 por USA $1.00 y transferido a la cuenta Reserva de
Capital.
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