AGRICOLA LOS VINEROS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

(Expresadas en USD Ddlares)

A. AGRICOLA LOS VINEROS S.A.:

La Compahia fue constituida en la ciudad de Guayaquil en la Notaria

Séptima mediante Escritura Plblica otorgada el 23 de marzo de 1983 e inscrita en

el Registro Mercantil el 3 de mayo del mismo afio, segin Resolucion No.
1G-CA-83-0522 de la actual Superintendencia de Compafiia, Valores y Seguros.

Su principal actividad es el cultivo de cafia de aziicar en la hacienda que

esta ubicada en el Cantdn Naranjal, a la altura del kildmetro 56 via Duran - Puerto

. Inca. Su principal cliente es la Compania Azucarera Valdez S A., con guien ha
firmado acuerdos de venta con vigencia de cinco afios desde noviembre de 2009,

el mas reciente con fecha marzo de 2015 (Ver Nota S).

Aprobacidn de estados financieros: Los estados financieros por el afio
terminado al 31 de diciembre de 2018, han sido emitidos con autorizacién 25 de
marzo de 2019, por parte del Gerente General de la Compaiiia, y posteriormente

definitiva.

B. BASES DE PREPARACION Y POLITICAS CONTABLES:

seran puestos a consideracion de la Junta de Accionistas para su aprobacion

A continuacién, se describen las bases de preseniacion utilizadas para

— elaborar los estados financieros:

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con

_ la Norma Internacional de Informacion Financiera para Pequefas y Medianas
Entidades (NIIF para PYMES) emitidas por el Comité Internacional sobre Normas

de Contabilidad (IASB, por sus siglas en inglés) vigentes a la fecha de los estados

financieros adjuntos. Los estados financieros han sido preparados sobre la base

del costo histérico, excepio por las obligaciones por beneficios a empleados no
corrientes, que son valorizadas en base a métodos actuariales, las maquinarias y
vehiculos, que se miden a su valor revalorizado segln estudio efectuado por un

Unidos de América (USD).

perito independiente. Los estados financieros se presentan en Délares de Estados

— Efective v equivalentes al efectivo: Constituyen fondos de inmediata
disponibilidad. El efectivo comprende tanto el efectivo como los depdsitos a la
vista. Los equivalentes al efectivo son inversiones a corto plazo inferiores a tres

_ meses, de gran liquidez, que son facilmente convertibles en
determinados de efectivo y estan sujetos a un riesgo poco significativo de cambios
en su valor. Una inversién serd equivalente al efectivo cuando tenga vencimiento

_ en ires meses o menos desde la fecha de adquisicion,
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AGRICOLA LOS VINEROS S.A.

B. BASES DE PREPARACION Y POLITICAS CONTABLES: (Continuacién)

Activos financieros: Comprenden las cuentas por cobrar a clientes. Son
activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y
que no cotizan en un mercado activo. Se reconocen como corrientes pues son
exigibles en menos de doce meses.

Las cuentas por cobrar clientes corresponden a los montos adeudados por
clientes originados por la venta de productos en el curso normal de opéeraciones.
Su reconocimiento inicial y medicidon posterior es a su valor de negociacion el cual
no difiere significativamente de su costo amortizado (no devengan intereses y se
recupera en 180 dias). Las cuentas por cobrar a companias relacionadas se
originan en préstamos para capital de trabajo, lo cuales no devengan intereses ni
tienen vencimientos definidos.

La Compaiia reconoce un activo financiero en el estado de situacion
financiera a la fecha de la negociacion.

Deterioro_acumulado de cuentas por cobrar: La Administracion realiza
evaluaciones de sus cuentas por cobrar comerciales al final de cada periodo de
presentacion para determinar si existen indicios del deterioro de su cartera. La
cartera que se considera irrecuperable o perdida, se castiga. El deterioro del valor
de las cuentas por cobrar se constituye en funcién del analisis de la probabilidad
de recuperacién de las cuentas por cobrar.

A la fecha de los estados financieros adjuntos, la cartera esta compuesta
principalmente por Compafia Azucarera Valdez $S.A., la recuperacion de esta
cartera esta asegurada en condiciones normales, y su antigliedad no supera los
180 dias de vencimiento. Por este motivo, la Administracién considera que no es
necesario ajustar el deterioro acumulado de las cuentas por cobrar.

Inventarios: Los inventarios son presentados al cosfto o al valor neto
realizable, el menocr. El costo de los inventarios comprende las materias primas
(fertilizantes, herbicidas, diesel, etc.}, asi como otros costos en los que se haya
incurrido para darle su ubicacidon y condicién actual. El valor neto realizable
representa el precio de venta estimado menos todos los costos de terminacion y
los costos necesarios para la venta.

El método utilizado para determinar el costo del inventario es el promedio
ponderado. A la fecha de los estados financieros, la Administracién no considera

necesario constituir alguna provision para la obsolescencia de inventario debido a
la alta rotacién del inventario.

Propiedades, maquinaria y_equipos: Se miden iniciaimente al costo de
adquisicién incluyendo los costos de ubicacién y de puesta en condiciones de
funcionamiento. Las erogaciones por mantenimiento y reparaciones se cargan a

gastos al incurrirse en ellas, mientras que las mejoras de importancia se
capitalizan.

El costo incluye los gastos directamente atribuibles a la adquisicion o
construccién de los activos. Los desembolsos posteriores a la compra o
adquisicién sélo son capitalizados cuando es probable que beneficios econémicos
futuros asociados a la inversion fluyan hacia la Compaiiia y los costos pueden ser
medidos razonablemente.
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AGRICOLA LOS VINEROS S.A.

B. BASES DE PREPARACION Y POLITICAS CONTABLES: (Continuacion)

Activos Vida atil
Construcciones e infraestructura 20
Maquinarias y equipos 10
Vehiculos 3]
Equipos de computacién 3

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, maquinarias Yy
equipos, se calculan comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros y se
incluyen en el estado de resultados integrales.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y
cuando estén relacionados con la construccién de activos calificables.

Con posterioridad al reconocimiento inicial las maquinarias y vehiculos se
miden por su valor revaluado, que es su valor razonable, en el momento de la
revaluacién, menos la depreciacién acumulada y el importe acumulado de las
pérdidas. Las revaluaciones se realizan con suficiente regularidad, para asegurar
que el importe en libros, en todo momento, no difiera significativamente de!l que
podria determinarse utilizando el valor razonable al final del periodo sobre el que
se informa. Si se revalia un elemento de propiedades, planta y equipo, se
revaluaran también todos los elementos que pertenezcan a la misma clase de
activos.

Los incrementos en el valor en libros de un activo como consecuencia de
una revaluacion se reconocen en ofro resultado integral y se acumulan en el
patrimonio, bajo el encabezado de superavit por revaluacién. En caso de que se
produzca una reversion de un decremento por una revaluacion del mismo activo,
esta se reconoce en el resultade del periodo.

Los decrementos en el valor en libros de un activo como consecuencia de
una revaluacién se reconocen en el resultado del periodo, salvo que existiera
saldo acreedor en el superavit de revaluacion en relacidon con ese activo, en cuyo
caso se reconocen en otro resultado integral.

Activo_bioldgico: El activo bioldgico que registra la Compafia cumple con
los criterios de reconocimiento, pues la Compafia controla el active como
resultado de sucesos pasados, existe prebabilidad que los beneficios econdmicos
futuros asociados con el activo fluyan a la entidad, y el valor razonable o el costo
del activo se pueden medir de forma fiable.

El activo bioldgico se midié en el momento de su reconocimiento inicial a
su valor razonable, equivalente al valor de mercado de las plantaciones de cafa
de azlcar propiedad de fa Compaiiia, determinado por un experto independiente.

Posterior a su reconocimiento inicial, se mide el activo biolégico al costo
menos depreciacion y deterioro acumulados (modelo de costo). La Administracién
determind que el valor razonable no es faciimente determinable sin costo o
esfuerzo desproporcionado. La Administracion llegé a esta conclusién luego de
analizar su experiencia de afios anteriores, pues los recursos destinados para
obtener los resultados del experto independiente fueron importantes, tanto en
tiempo como en términos monetarios.
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AGRICOLA LOS VINEROS S.A.

B. BASES DE PREPARACION Y POLITICAS CONTABLES: (Continuacién)

La depreciacion se calcula por el método de linea recta y se la reconoce en
el resultado del periodo, como parte del costo de venta, tomando como base la
vida datil estimada del activo biologico, que es revisada una vez por afo al cierre
de cada ejercicio econdmico. La Administracién de la Compafiia resolvié depreciar
el activo biolégico en siete afios, considerando la estimacién de vida atil de los
canteros para ser utilizados.

Deterioro del valor de los_activos_no financieros: El valor de un activo se
deteriora cuando su valor en libros excede a su valor recuperable (el mayor entre
su valor razonable menos los cosios de disposicidn y su valor en uso). La
Administracion evalla al final de cada ejercicio econdmico anual, si existe algun
indicio de deterioro del valor de algln activo. De existir, estima el valor
recuperable del activo mediante un analisis de los flujos futuros estimados,
descontados a su valor presente usando una tasa de descuento gque refleja Ia
evaluacién actual del mercado del valor del dinero en el tiempo y los riesgos
especificos del activo.

Pasivos financieros: Comprende las cuentas por pagar a proveedores
locales y cuentas por pagar relacicnadas. Se incluyen en el pasivo corriente,
excepto por los de vencimiento mayor a doce meses.

Se reconoce un pasivo financiero en el estado de situacidn financiera a la
fecha de la negociacién cuando se compromete a pagar el pasivo.

Las cuentas por pagar a proveedores incluyen aquellas obligaciones de
pago por bienes y servicios adquiridos en el curso normal de negocio y no
devengan intereses. Su reconocimiento inicial y medicidn posterior es a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado vy se cancelan en un plazo
menor de 30 dias.

Las cuentas por pagar a relacionadas comprenden obligaciones por
préstamos para capital de trabajo. Se reconocen a su valor nominal y no tienen
fecha de vencimiento definida ni generan intereses.

Las obligaciones financieras se registran inicialmente y se miden a su
costo amortizado. La obligacidon se clasifica en corriente de acuerdo a su
vencimiento, y utilizando la tasa de interés establecida en la tabla de amortizacién
durante el plazo de vigencia de las mismas. Los intereses financieros se
reconocen en el estado de resultados integrales en el rubro “Gastos Financieros™
en el periodo en que se devengan.

Impuesto corriente; El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula
mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los
resultados del afio que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

De acuerdo con la normativa tributaria vigente, las sociedades constituidas
en el Ecuador, las sucursales de sociedades extranjeras domiciliadas en el pais y
los establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas, que

obtengan ingresos gravables, estan sujetas a la tarifa impositiva del 25% (22% en
el 2017) sobre su base imponible.
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AGRICOLA LOS VINEROS S.A.

B. BASES DE PREPARACION Y POLITICAS CONTABLES: (Continuacion)

La normativa tributaria local establece el pago del anticipo del impuesto a
la renta, que puede ser devuelto en la parte que exceda el tipo impositivo efectivo
(TIE) promedio, definido por la administracién tributaria. La devolucidon total o
parcial de la diferencia entre el anticipo y el impuesfo a la renta causado, podra
ser solicitado una vez terminado el ejercicio fiscal y presentada la declaracion de
impuesto a la renta.

Impuesto a la renta diferido: El impuesto a la renta diferide se provisiona en
su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias temporales que
surgen entre las bases fiscales de aclivos y pasivos y sus respectivos valores
mostrados en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina
usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de
situacion financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la
renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los activos por impuesto a la renta diferido sélo se reconocen en la medida
que sea probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se
puedan usar las diferencias temporales. Los saldos de activos y pasivos por
impuesto a la renta diferido se compensan cuando exista el derecho legal exigible
a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes vy
cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la
misma autoridad tributaria.

Beneficios de empleados no _corrientes: Comprenden las provisiones por
jubilacién patronal y bonificacién por desahucio, que se contabilizan segun estudio
preparado por un perito actuarial. El valor presente de las obligaciones por
beneficios definidos y el costo del servicio presente relacionado se determina en
base al método de la unidad de crédito proyectada. Las provisiones se registran
contra resultados del periodo. '

Beneficios sociales corrientes: Las vacaciones del personal se registran
sobre la base devengada. Los décimo tercer y décimo cuarto sueldos se
provisionan y pagan de acuerdo a la legislacién laboral vigente.

La participaciéon de los trabajadores en las utilidades es calculada en
funcién del 15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segin
lo establecido por la normativa tributaria vigente.

Provisiones corrientes: Se reconoce una provision cuando (i) tiene una
obligacién presente (legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, (ii) es
probable que tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
econdmicos para cancelar tal obligacion, y (i) puede hacerse una estimacién
fiable del valor de la obligacion. El valor reconocido como provisidn a la fecha de
los estados financieros, es la mejor estimacion de la Administracién del
desembolso necesario para cancelar la obligacién presente.

Reconocimiento de ingresos de_actividades ordinarias: Los ingresos se
miden por el valor razonable de la contraprestacién recibida o por recibir, teniendo
en cuenta los descuentos, bonificaciones o rebajas comerciales que la Compafifa
pueda otorgar, y sin incluir impuestos ni aranceles.
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AGRICOLA LOS VINEROS S.A.

B. BASES DE PREPARACION Y POLITICAS CONTABLES: (Continuacion)

Costos vy gastos ordinarios: Se registran cuando se conocen sobre la base
contable del devengado.

Gastos financieros: Se originan en préstamos otorgadoes por instituciones
financieras para capital de trabajo. Los gastos por intereses se contabilizan como
gastos en el periodo en que se incurren.

Modificaciones a la Norma Internacional de Informacidon para Pequefias v
Medianas Entidades (NIIF para PYMES)Y No se han emitido nuevos

pronunciamientos de las NIIF para PYMES. El Consejo de Normas Internacionales
de Contabilidad espera comenzar su proxima revision completa a principios de
2019.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES:

A continuacién las partidas de los estados financieros donde la
Administracién efectud estimaciones:

Deterioro _de activos: A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella
fecha que se considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar
sl existe algun indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por
deterioro. En caso de que exista algun indicio se realiza una estimacién del importe
recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que no generan
flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad
generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores
son revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su valor
recuperable incrementando el valor del activo con cargo a resultados con el limite
del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida
por detericro.

Provisiones para jubilacién patronal y desahucio: El valor presente de las
provisiones para obligaciones por beneficios definidos a trabajadores depende de
varios factores que son determinados en funcién de un calculo actuarial basado en
varios supuestos. Estos supuestos ufilizados para determinar el valor presente de
estas obligaciones incluyen una tasa de descuento. Cualquier cambio en los
supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compafiia para realizar el célculo actuarial,
utiliza la tasa de descuento, la tasa de mortalidad y de rotacién al final de cada afio.
La tasa de descuento utilizada estd relacionada con los rendimientos de las
emisiones de bonos corporativos de alta calidad en el Ecuador.

Estimacidon de vidas_utiles _de propiedades, maquinarias_y equipos: Se
efecttan de acuerdo a lo mencionado en la parte pertinente en la Nota B.

Estimacion de vida ttil de activos bioidgicos: Se efectlian de acuerdo a lo
mencionado en la parte pertinente en la Nota B.
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AGRICOLA LOS VINEROS S.A.

D. CLASIFICACION DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS:

A continuacién se presentan las categorias de los instrumentos financieros:

2018 2017
No No
Corriente corriente Corriente corriente

Activos financieros medidos al costo:

Efectivo y equivalente s de efectivo 57.879 - 11,848
Activos financieros medidos al costo
amortizado:

Cuentas y documenios por cobrar no

relacionados 806,983 1,040,858

Cuentas y documentos por cebrar relacionados 532,668 134,223
Total activos fina ncieros 1,397,530 1,186,928
Pasivos financieros medidos al costo
amortizado:

Cuentas y documentos por pagar proveedores 130,636 60,101

Cuentas y documentos por pagar relacionados 229,305 55,254

Obligaciones financieras y sobregiros bancarios 171,384 53,308 408,632 60,000
Total pasivos financieros 302,030 282,613 468,733 115,254

» El valor en libros de efectivo y equivalentes de efectivo, cuentas por cobrar
relacionados, y cuentas por pagar proveedores y relacionados, no difiere
significativamente de su costo amortizade debido a |a naturaleza de corto plazo
de estos instrumentos.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO:

Al 31 de diciembre de

2018 2017
Caja 540 540
Bancos locales 57,339 11,308
57,879 11,848

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR NO RELACIONADOS:

Al 31 de diciembre de

2013 2017
Cliente 817,546 1,051,421
(-) Deterioro acumulado de cuentas por
cobrar M 10,563 10,563
806,983 1,040,858

(1} A continuacién, el movimiento:

Al 31 de diciembre de

2018 2017
Saldo al inicio del afio 10,563 7,791
Incremento 2,772
Saldo al final del afio 10,563 10,563

Al 31 de diciembre de 2018 la Administracién de ia Compafia no considerd
necesario incrementar la provisién por deterioro de cuentas por cobrar.

OTRAS CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR NO RELACIONADOS:

Incluye principalmente préstamos entregados a personal clave de la Compaiiia
por US$192,321 (US$120,171 en el 2017).
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H. PROPIEDADES, MAQUINARIAS Y EQUIPOS:

Costo

Saldo af 01-01-2017
Adiciones

Saldo al 31-12-2017
Adiciones

Saldo al 31-12-2018

16

(-] Depreciacién acumulada

Saldo af 01-01-2017
Adiciones
Saldo al 31-12-2017
Adiciones
Saldo al 31-12-2018

Saido al 01-01-2017
Saldo al 31-12-2017
Saldo al 31-12-2018

Construcciones e Magquinarias y Equipes de

Terreno infragstructura equipos Vehigulos computacion Total
1,832,000 70,468 643,529 82,333 5,276 2,733,608
13315 ‘ 13,315
1,832,000 70,468 656,844 82,333 5276 2,746,921
35,304 35,304
1,832,000 70,468 656,844 117,637 5,276 2,762,225
69,079 368,827 72,467 3,856 515,329
160 53,363 5534 1,320 60,377
88,239 423,190 78,001 5278 575,706
160 53,735 11,394 63,289
89,399 476,925 89,395 5,276 640,995
1,932,000 1,389 213,702 9,866 1,320 2,218,277
1,932,000 1,229 233554 4,332 2171.215
1,932,000 1,069 179,919 28,242 2,141,230

El bien inmueble denominado “Hacienda Catalina” se encuentra garantizando
(hipoteca abierta) las obligaciones mantenidas con Banco Bolivariano C.A., por un
valor de US%2,782,714.

.  ACTIVO BIOLOGICO:

Cultivos

(M

(-) Depreciacidn

acumulada

Saldo al Saldo al
311212017 Adiciones 311272018
859,992 859,992
245712 122,856 368,568
614,280 (122,856) 491,424

(1) Corresponde al valor de mercado de las plantaciones de cafia de az(car, que
constituyen 353.33 hectareas de cultivo, ubicadas en la Provincia del Guayas,

cantdn Naranjal a la altura del kildbmetro 56 via Duran - Puerto Inca.

La depreciacidn de activa bioldgico se reconoce en costo de ventas.

Los cultivos se encuentran garantizando las obligaciones mantenidas con Banco
Bolivariano C.A. por un valor de US$599,994. '

OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS:

Corresponde a préstamos otorgados por Banco Bolivariano C.A. A continuacién,

un detalle;
‘ No. Fecha Fecha Tasa Al 31 de diciembre de
Operacién Concesion  Vencimiento interés 2018 2017

156656 2710412017 22/10/2018 9.63% 83,335
163310 29/08/2017 20/02/2019 9.63% 16,667 116,664
166247 13/11/2017 13/02/2019 9.63% 13,333 93,334
167936 18/12/2017 15/03/2019 9.63% 30,000 150,000

175066 19/06/2018 16/06/2020 9.63% 153,408
213,408 443,333
(-) Porcidon carriente 160,100 383,333
53,308 60,000

Estas obligaciones estan garantizadas con bienes inmuebles y activos biolégicos
de la Compa#iia.



17

AGRICOLA LOS VINEROS S.A.

K. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR NO RELACIONADOS:

Corresponde a las deudas con proveedores comerciales de materia prima
(fertilizantes, herbicidas, diesel, etc.) y servicios, seglin comprobantes de ventas.

L. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES:

- Al 31 de diciembre de

2018 2017

Con la administracién fributaria 9,337 2,296
— Impuesto a la Renta por pagar del

ejercicio (Ver Nota Q) 51,845 2,268

Con el Instituto Ecuatoriano de Seguridad
- Social 5,920 5,167

Sueldos y beneficios sociales (1) 70,658 59,613

Participacion de los trabajadores en las

utilidades (Ver Nota Q) 18,877 15,191
o Otras cuentas por pagar 35 5,739

156,672 90,274

{1} A coniinuacion, un detalle:

Al 31 de diciembre de

— | 2018 2017
Sueldos 10,919 5,025
Décimo tercer sueldo 1,816 1,602
B Décimo cuarto sueldo 8,340 8,210
Fondo de reserva 262 202
Vacaciones 14,227 9,480
Participacion de trabajadores en las
- utilidades (2) 35,094 35,094
70,658 59,613

(2) Este saldo cbrresponde aremanente del afio 2015,

M. PROVISION POR BENEFICIOS A EMPLEADOS:

Al 31 de diciembre de

2018 2017
e Jubilacién patronal (1) 7.038 44.882
Bonificacién por desahucio (2) 21,296 17,224
28,334 62,106

(1) A continuacién, el movimiento de esta cuenta:

- Al 31 de diciembre de

2018 2017
Saldo al inicio del afio 44,882 34,512
_, Costo laboral por servicios actuales {3) 2,222 10,370
Interes neto (costo financiero) {3) 345
(-} Ganancia actuarial (4) 40,411

B Saldo al final del afio 7,038 44,882
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AGRICOLA LOS VINEROS S.A.

M. PROVISION POR BENEFICIOS A EMPLEADOS:; (Continuacién)

(2) A continuacion, el movimiento de esta cuenta:

Al 31 de diciembre de

2018 2018
Saldo al inicio del ano 17,224 11,407
Costo laboral por servicios actuales (3) 3,290 5,817
Interés neto {costo financiero) (3) 1,269
(-) Ganancia actuarial (4) 487
Saldo al final del afio 21,296 17,224

(3) El efecto del costo laboral por servicios actuales y el interés neto (costo
financiero) se reconoce en gastos administrativos y ventas.

(4) Las ganancias actuariales se reconocen en la cuenta de otros resultados
integrales.

Hipotesis actuariales:

Al 31 de diciembre de

2018 2017
Tasa de descuento 7.72% 7.72%
Tasa de incremento salarial 3.00% 3.00%
Tasa de rotacidon (promedio) 15.72%% 15.72%
Tabla de mortalidad e invalidez TMIESS 2002 TM IESS 2002

PATRIMONIO:

Capital social: Representa 400,000 acciones comunes, autorizadas, emitidas y
en circulacién con un valor nominal de US$0.04 cada una. Ei 17 de octubre de
2018, el accionista minoritario cedi6 la totalidad de sus acciones.

Reserva legal: De acuerdo con la legislacion vigente en el Ecuador, la Compafiia
debe transferir el 10% de su ganancia neta hasta completar al menos el 50% del
capital pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, excepto en
caso de liquidacién de la Compahia, pero puede ser utilizada para absorber
pérdidas futuras o para aumentar capital.

Reserva facultativa: El saldo de esta cuenta esta a disposicién de los socios de
la Compafifa y puede ser utilizado para ciertos pagos tales como reliquidacion de
impuestos y gastos de ejercicios anteriores.

Otros resultados integrales: En esta cuenta se reconoce el incremento del
importe en libros de equipos y vehiculos como consecuencia de una revaluacion y
se registran las ganancias y pérdidas actuariales originadas por incrementos o
disminuciones en el valor presente de las obligaciones por beneficios definidos
debidas a cambios en las suposiciones actuariales y ajustes por experiencia (los

efectos de las diferencias entre las suposiciones actuariales y los sucesos
efectivamente ocurridos en el plan de beneficios).
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N. PATRIMONIO: (Continuacion)

Resultados acumulados provenientes de la adopcién NIIF primera vez: En
esta cuenta se registran los ajustes a la fecha de transicién de las NIIF,
principalmente el valor razonable de terrenos y activos bioldgicos, utilizado como
costo atribuido. E! saldo acreedor puede ser capitalizado en la parte que exceda el
valor de las pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio econdmico concluido, si
las hubieren. ‘

Utilidades acumuladas de ejercicios anteriores: E! saldo de esta cuenta esta a
disposicidén de los accionistas. ‘

— O. COSTO DE VENTAS:

Anos terminados al

— 31M12/2018 31122017
Insumos 380,852 260,032
Mano de obra directa 517,302 521,815
o Mano de obra indirecta 167,302 172,909
Otros costos indirectos (1) 184,285 237,522
1,249,741 1,192,278

{1} Incluye principalmente US$122,856 correspondientes a la depreciacién del
activo biologico (Ver Nota I).

P. GASTOS ADMINISTRATIVOS Y VENTAS:

AnRos terminados al

- 31/12/2018 31/12/2017
Sueldos y salarios ’ 188,522 145,843
Beneficios sociales 39,081 34,438
— Aporte patronal 19,187 16,263
Honorarios profesionales 89,369 40,168
Servicios basicos 906 659
_ Suministros y materiales 14,527 14,905
Impuestos y contribuciones 89,754 89,775
Mantenimientos 5,100 4,451
. Alquiler 2,640 2,640
Depreciaciones y amortizaciones 53,122 57,919
Gastos administrativos 97,661 1,300
QOtros gastos 22,166 10,101
o 622,035 418,462

Q. PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E
- IMPUESTO A LA RENTA:

La base del calculo para determinar la participacién de los trabajadores en las

— utilidades de la Compandia y la base imponible del impuesto a la renta de la
Compahiia, fue el siguiente:



20

AGRICOLA LOS VINEROS S.A.

Q. PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E
IMPUESTO A LA RENTA: (Continuacion)

2018 2017

Utilidad del ejercicio 125,848 101,272
Menos: Participacion de los trabajadores 18,877 15,191
Utilidad gravable 106,971 86,081
Mas: Gastos no deducibles:

Diferencias permanentes (1) 140,415 152,053

Diferencias temporarias (2) 7,126
Base imponible para impuesto a la Renta 254,512 238,134
Impuesto a |la renta causado 63,628 52,389
Menos: Anticipo determinado del ejercicio fiscal
declarada 29,638 32,266
Impuesto a la renta causado mayor al anticipo 33,990 20,123
Mas: Saldo de anticipo pendiente de pago 17,855
Menos: Retenciones en |a fuente del periodo (3) 17,855
Impuesto a la renta por pagar 51,845 2,268

(1) Incluye principaimente US$45,334 (US$46,473 en el 2017) por depreciacion
de magquinarias, equipos y vehiculos revaluados, y US$75,057 (US$96,636
en el 2017) por otros gastos no deducibles.

(2) Corresponde al reconocimiento de las provisiones por jubilacién patronal y
bonificacion por desahucio.

(3) No se registran retenciones recibidas en el perfodo, puesto que la Compaiiia
emitira las facturas correspondientes durante el siguiente ejercicio econémico.

R. SALDOS Y TRANSACCIONES CON _COMPANIAS Y PARTES
RELACIONADAS: -

A continuacion los saldos con partes y compafiias relacionadas, todas locales:

Al 31 de diciembre de

Transaccion 2018 2M7
Cuentas y documentos por cobrar
corrientes:
Industrial Shulk Cia. Ltda. 254,545 65,000
Liericorp S.A. 27,904 30,325
Accionista mayoritario . 55,008 27,898
intorauto Cia. Ltda. Prestamos 17,611
Inmobiliaria Camila Maria
Inmocamaria S.A. 177,600 11,000
(1) 532,668 134,223
Al 31 de diciembre de
Transaccion 2018 2017
Cuentas y documentos por pagar
no corrientes:
Gyacorp Cia. Ltda. Préstamos (1) 168,474 52,000
Accionista mayoritario Bonos (2} 60,831 833
Liericorp S.A. Préstamos )] 2,421
229,305 55,254

A continuacién las transacciones con partes y compafiias relacionadas, todas
locales:
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R. SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS:

{Continuacion)
Aios terminados al
Transacciéon 31/12/2018 31/12/2017

Activo:
Industrial Shulk Cia. Ltda. 313,000
Gyacorp Cia. Lida. 42.900 52,000
Accionistas . 28,957
Inmobiliaria Camita Maria Prestamos
Inmocamaria S.A. 166,600
Interauto Cia. Lida. 17,640

N 569,097 52,000
Pasivo
Gyacorp Cia. Lida. ) 136,200
Accionistas Préstamos 3,362

@) 139,562
Gastos:
Accionistas Bonos (2) 97,661

97,661

(1) Corresponden a préstamos otorgados y recibidos que no tienen fecha de
vencimiento ni tasa de interés estipulada.

(2) Corresponde al saldo de los bonos por eficiencia y cumplimiento.

S. CONTRATO CIVIL DE COMPRA VENTA DE “CANA DE AZUCAR”:

Objetivo :  Entregar al comprador la propiedad sobre la produccion de
cafna de azlcar de 633.69 hectareas, que solo podra ser de la
variedad de azlcar CC-85/92.

Comprador :  Compafiia Azucarera Valdez S.A.

Vendedor ! Agricola Los Viferos S.A.

Fecha celebracién : En la Ciudad de Milagro, el 30 de marzo de 2015 por un
y vigencia periodo de 5 afos.

Precio . El Comprador, pagara al Vendedor, el 75% del valor promedio

vigente al momento del inicio del corte de su cafa,
correspondiente al saco de 50 kilogramos neto de azdcar al
granel por cada tonelada métrica de azlcar (mil kilos). Para la
cafia que tenga mas de 13 grados de sacarosa en guarapo
desmenuzado, recibira el pago adicional del 3.30% del precio
base determinado, por cada grado superior a los 13 grados,
lL.a cafa que tenga menos de 12 grados se pagara
descontando el 3.30% del precio base determinado; v, la cafa
gue tenga menos de 10.5 grados no sera recibida.

Rendimiento: : ElVendedor se obliga a renovar los canteros de su propiedad
cuando éstos arrojen una produccidn menor a 50 toneladas
por hectarea. Ademas, el Comprador estd facultado de
efectuar un muestro de calidad de la cafa con el objeto de
establecer el exceso de impurezas en general, deduciéndolo
para establecer el peso nefo.
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S. CONTRATO CIVIL DE_COMPRA VENTA DE “CANA DE AZUCAR™:
{Continuacién)

Obligacién afavor : E| Comprador podra retener el valor que deba pagar al

de terceros Vendedor y que esta requiera para el pago de créditos con
bancos privados, para cubrir el crédito y solamente hasta la
suma que alcance, proveniente de la cosecha de cafa de
azicar estipulado en el contrato, y por el plazo y condiciones
indicadas en el préstamo.

T. ASUNTOS TRIBUTARIOS:

Ley Organica para la Reactivacién de la Economia, Fortalecimientc de fa
Dolarizacién v Modernizacion de la Gestion Financiera:

El 29 de diciembre de 2017, entré en vigor la Ley Organica para la Reactivacién
de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacién y Modernizacion de la Gestion
Financiera, cuyas reformas estan vigentes para el ejercicio econémico 2018. A
continuacién, algunos de los principales cambios:

e Son deducibles de impuesto a la renta los pagos efectivos que se realicen por
conceplo de Desahucio y Pensiones Jubilares Patronales, siempre que no
correspondan a pagos de provisiones efectuadas en afios anteriores, sin
perjuicio de que se deba continuar realizando la provisibn para el
cumplimiento de tales obligaciones, y que constituye gasto no deducible del
gjercicio en que se registra. Por esta provision se reconocera impuesto
diferido, que puede ser utilizado cuando el contribuyente se desprenda de los
recursos para cancelar la obligacién por la que se realizd la provision.

o La tarifa general de impuesto a la renta para sociedades o establecimientos
permanentes en Ecuador, a partir del ejercicio fiscal 2018 sera del 25%. No
obstante, esta tarifa sera del 28% en los siguientes casos:

» Cuando la sociedad haya incumplido su deber de informar la composicion
societaria.

« Si dentro de la cadena de propiedad de socios o accionistas, exista un
titular residente en paraiso fiscal, y el beneficiario efectivo sea residente
fiscal de Ecuador.

» Cuando dentro de la composicién societaria, del titular residente en paraiso
fiscal sea igual o superior al 50%, se aplicara el 28% de impuesto a la
renta.

¢ Cuando dentro de la composicion societaria, que corresponde al titular
residente en paraiso fiscal es inferior al 50%, se aplicara el 28% de
impuesto a la renta en proporcidn a su participacion en el capital de la
sociedad.

s Incremento de! limite en la deduccién adicional de gastos para las micro,
pequenas y medianas empresas, del 100% de los gastos de:

» Capacitacidn para investigacion, desarrollo e innovacion tecnolégica, sin
que supere el 5% de los gastos de sueldos.

» Mejoras en la productividad a través de estudios y andlisis de mercado,
implementacién y disefio de procesos, disefioc de empaques, software
especializado, sin que supere el 5% de las Ventas.
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T. ASUNTOS TRIBUTARIOS: (Continuacién)

» Para los exportadores habituales y turismo receptivo, el beneficio sera de
hasta el 100% de los costos y gastos de promocion y publicidad.

Las sociedades exportadoras habituales y las que se dediquen a la
produccién de bienes, que reinviertan sus utilidades en el pafs, pagaran la
tarifa del 15% (menos 10 puntos porcentuales a la tarifa general). A efectos
de obtener esta reduccién en la tarifa, estas sociedades deberan efectuar el
aumento de capital por las utilidades reinvertidas, realizando la inscripcién de
la respectiva escritura hasta el 31 de diciembre del afio posterior a aquei en
gue se generaron las utilidades.

Para la determinacion de la base imponible de las sociedades consideradas
microempresas, se deducira US$11,270 (1 fraccién basica gravada con tarifa
cero IR de personas naturales).

Para el calculo del anticipo de impuesto a la renta de las sociedades, no se
considerardn las cuentas por cobrar, a excepcion de las cuentas por cobrar
con relacionadas, los gastos por sueldos, décimo tercera, décimo cuarta
remuneracion y aportes patronales al IESS, y, en el caso de los
contribuyentes que mantengan activos revaluados, no consideraran el valor
del revallo efectuado.

También se excluirdn gastos incrementales por generacion de nuevo empleo,
y por la adquisicién de nuevos activos productivos, que permitan generar un
mayor nivel de produccién,

Las sociedades microempresas, sucesiones indivisas, personas naturales NO
obligadas a llevar contabilidad; y, las personas Obligadas a llevar
Contabilidad, cuya mayor fuente de ingresos NO corresponda a actividad
empresarial, calculardan el anticipo de la siguienie manera: El 50% del
impuesto causado, menos las retenciones en fuente que le hayan sido
efectuadas en el ejercicio.

El Reglamento a esta Ley se emitié mediante Decreto Ejecutivo No. 476 del 13 de

agosto de 2018 y fue publicado en Registro Oficial No. 312 del 24 de agosto de
2018.

Ley Organica para el Fomenfo Productivo. Atraccion de Inversiones, Generacién

de Empleo_ v Estabilidad v Equilibrio Fiscal:

El 21 de agosto de 2018, se publicd la Ley Organica para el Fomento Productivo,
Atraccion de Inversiones, Generacion de Empleo, y Estabilidad y Equilibrio Fiscal;
las principales reformas estan relacionadas con incentivos para atraer nuevas
inversiones al pais, que entraran en vigencia en el afio 2019 y son las siguientes:

Las nuevas inversiones productivas que se inicien en los sectores priorizados
fuera y dentro de las dreas urbanas de Quito y Guayaquil gozaran de
exoneracion del impuesto a la Renta y sus anticipos por un periodo de 12 v 8
anos, respectivamente. Esta exoneracidn aplicard solo para aquellas
sociedades nuevas o existentes que generen empleo neto.
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T.

ASUNTOS TRIBUTARIOS: {Continuacion)

+« Las nuevas inversiones que se realicen en sectores de industrias basicas:
Petroquimica, Siderargica, Metallrgica, Quimica Industrial, tendran derecho a
la exoneracion de impuesto a la renta y su anticipo por 15 afios. El plazo de
exoneracidn se ampliard por 5 anos mas, en caso de que las inversiones se
realicen en cantones fronterizos del pais.

e Las nuevas microempresas que iniciaron actividades a partir del 2018,
gozaran de exoneracién de impuesio a la renta durante 3 ahos a partir del
primer afo en que generen ingresos operacionales, siempre gue generen
empleo neto e incorporen valor agregado nacional en sus procesos
productivos.

¢ Los administradores u operadores de Zonas ZEDE, estan exonerados del
pago de impuesto a la Renia y su anticipo, por los primeros 10 afios contados
a partir del primer afio en que obtengan ingresos operacionales.

» Exoneracién de ISD para inversiones productivas que suscriban contratos de
inversién en:

» Pagos por importaciones de bienes de capital y materias primas; v,

e Dividendos distribuidos por sociedades domiciliadas en Ecuador
(nacionales o extranjeras), a favor de beneficiarios efectivos domiciliados
en Ecuador o en el exterior que sea accionista de la sociedad que
distribuye.

* Se elimina el pago minimo del anticipo del impuesto a la renta.

« Se establece el Impuesto a la Renta (nico a la utilidad en la enajenacién de
acciones, con una tarifa progresiva entre el 0% y el 10%.

e Se podra utilizar el crédito tributario del IVA hasta por cinco afios.

El Reglamento a esta Ley se emitid mediante Decreto Ejecutivo No. 617 del 18 de
diciembre de 2018 y fue publicado en Registro Oficial No. 392 del 20 de diciembre
de 2018, y establece los procedimientos para operativizar y simplificar la
aplicacion de los beneficios tributarios a las nuevas inversiones. Entre algunos
aspectos que contempla el Reglamento estan:

» Se clarifica el concepto de nueva inversidn: prevalece el lugar (ciudad) en
donde se ejecuta la inversion por sobre la ubicacién del domicilio de la
empresa.

e Optimizacion del esquema de la devolucion del IVA y del ISD para las
exportaciones.

= Elincentivo para la exoneracién del impuesto a la Renta es automatico para
empresas nuevas, mientras que para las existentes el beneficio sera en
funcién de la tasa de crecimiento de sus activos.

» Las reinversiones que realicen las empresas existentes de, por lo menos el

50% de sus utilidades, les permitira la exoneracién del ISD sobre los
dividendos.
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T. ASUNTOS TRIBUTARIOS: (Continuacion)

» Se cierran todos los aspectos que tienen que ver con el Impuesto Minimo
para su eliminaciéon genuina.

Precios de fransferencia;

La normativa para Precios de Transferencia vigente en Ecuador dispone que los
contribuyentes del Impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones con
partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo
periodo fiscal en un monio acumulado superior-a US$3 miliones, deben presentar
al Servicio de Rentas Intemas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas,
que simplemente es una revelacion de las transacciones de ingresos y gastos por
compaiiia relacionada.

Aquellos contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes
refacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo
fiscal en un monto acumulado superior a los US$15 millones deben presentar
adicionalmente al Anexo, el Informe Integral de Precios de Transferencia.

La Administracion Tributaria, en ejercicio de sus facultades legales, podra solicitar
mediante requerimientos de informacidon a los contribuyenies que realicen
operaciones con partes relacionadas al interior del pais o en el exterior, la
presentaciéon de la informacion conducente a determinar si en dichas operaciones
se aplico el principio de plena competencia, de conformidad con la Ley.

Los contribuyentes que realicen operaciones con paries relacionadas quedaran
exentos de la aplicacién del régimen de precios de transferencia, siempre que:

* Tengan un impuesto causado superior al 3% de sus ingresos gravables.
e No realicen operaciones con residentes en paises fiscales preferentes, y

» No mantengan suscrito con el Estado contrato para la exploracién y
explotacién de recursos no renovables.

CONTINGENTES:

Al 31 de diciembre de 2018, la Compaiiia mantiene las siguientes obligaciones
directas como codeudor en Banco Bolivariano C.A., a faver de Industrial Shulk C.
Ltda. (Relacicnada):

No. Fecha de Saldo al
Tipo de operacién Operacion vencimiento 31/12/2018
Préstamos hipotecarios comunes 0000170132 16/04/2020 55,119
Préstamos hipotecarios comunes 0000170164 16/10/2019 172,032
Préstamos hipotecarios comunes 0000175922 16/07/2020 80,716
Préstamos hipotecarios comunes 0000181065 23/01/2019 250,000
Préstamos hipotecarios comunes 0000179455 05/10/2023 243,485

801,352




26

AGRICOLA LOS VINEROS S.A.

V. CONSOLIDACION DE ESTADOS FINANCIEROS:

Mediante Resolucién No. SC.ICIL.DCCP.G.14.003 del 14 de febrero de 2014, ia
Superintendencia de Compaifiias, Valores y Seguros expidié las normas para la
preparacion y presentacidn de los estados financieros consolidados de las
compafias y otras entidades integrantes de los grupos econdmicos establecidos
por el Servicio de Rentas Internas.

El segundo parrafo del articulo tercero, exceptia de la mencionada consolidacién
a la informacioén financiera de las personas naturales, las empresas del exterior,
las personas juridicas que no estén bajo el control de la Superintendencia de
Compaiias, Valores y Seguros y aquellas empresas que hayan sido excluidas de
los Grupos Econdmicos por el Servicio de Rentas Internas.

En vista que la Compaiiia no esta considerada por el Servicio de Rentas Internas
como parte integrante de un Grupo Econdmico, no debera presentar estados
financieros consolidados, segln el articulo tercero de la Resolucion indicada.

. HECHOS SUBSECUENTES:

Entre el 31 de diciembre de 2018 y la fecha de emision de los estados financieros
adjuntos, no han ocurrido eventos o circunstancias que, en opinién de la
Administracidn de la Compaiiia, puedan afectar la presentacion de los estados
financieros o que requieran ser revelados.



