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1. Fuimos contratados para auditar los estados financieros adjuntos de. AGRICOLA
LOS VINEROS S.A,, los cuales incluyen el balance general al 31 de diciembre de
2014, y el estado de resultados, cambios en el patrimonio y flujos de efectivo, por
el afio terminado en esa fecha, y un resumen de las politicas contables mas
significativas y otra informacién financiera explicativa (Expresados en USDélares).

Responsabilidad de la Administracion sobre los Estados Financieros:

2. La Administracion es responsable por la preparacion y presentacion razonable de
estos estados financieros, en concordancia con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF). Esta responsabilidad incluye el disefio,
implementacién y mantenimiento del control interno que permita la elaboracién de
estados financieros libres de equivocaciones materiales, debido a fraude o error;
la seleccién y aplicacion de apropiadas politicas contables; y, la determinacién de
estimaciones contables que sean lo suficientemente razonables de acuerdo con
las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor:

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opiniéon sobre los mencionados estados
financieros, basada en nuestra auditoria. Nuestra auditoria se efectué de acuerdo
con Normas Internacionales de Auditoria. Sin embargo, debido a los asuntos
descritos en los parrafos 4.1 al 4.5 y del 5.1 al 5.3 de las "Bases para la
abstencién de opinién", no pudimos obtener suficiente evidencia adecuada de
auditoria para fundamentar una opinién de auditoria.

Bases para la abstencion de opinion:

4. Limitaciones al alcance de auditoria:

4.1. A la fecha de emision de este informe, no hemos recibido respuesta a la
solicitud de confirmacién enviada a los abogados de la Compaifiia, lo que no
nos permitié determinar el efecto que los posibles litigios legales, de existir
alguno, tuvieren sobre los estados financieros.

4.2. No obtuvimos reportes o detalles exiracontables de la cuenta por pagar
proveedores y por pagar varios, que al 31 de diciembre de 2014 ascienden a
US$91,362.87 y US$163,558.85, respectivamente. Tampoco se obtuvo el
reporte de cartera por US$445,453.85. Este asunto no nos permitid
determinar la razonabilidad de las cuentas por pagar a proveedores y varios y
por cobrar a clientes en cuanto a su existencia, valuacién, clasificacién e
integridad.
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4.3.

4.4.

4.5.

No obtuvimos los documentos que soportan los préstamos efectuados a
empresas relacionadas, que al 31 de diciembre de 2014, originaron saldos
por cobrar por US$150,000.00 y US$50,000 a Industrial Shulk Cia. Ltda. y
Gyacorp Cia. Ltda., respectivamente. Esta situacion no nos permitio
determinar la razonabilidad de esos saldos en cuanto a su existencia,
ocurrencia y valuacion.

No obtuvimos reportes o detalles extracontables con corte al 31 de diciembre
de 2014 de las siguientes cuentas: “Construcciones e infraestructuras" por
US$68,818.39, "Maquinaria y equipo” por US$324,209.03, y "Vehiculos" por
US$66,933.69. Esta situacién no nos permitié determinar la razonabilidad de
dichos saldos en cuanto a su existencia, propiedad, valuacion, y clasificacion.

Al 31 de diciembre de 2014, el estado de resultados presenta costos y gastos
por US$1,387,911.13 y US$118,736.22, respectivamente; solamente
obtuvimos documentacion de soporte de dichos egresos por US$686,770.70 y
US$86,914.65, que equivale al 49% y 73% de los costos y gastos,
respectivamente. Esta situacion no nos permiti6 determinar la razonabilidad
de esos egresos en cuanto a su integridad, existencia, ocurrencia, y
valuacion.

Excepciones:

5.1.

5.2.

5.3.

El 20 de noviembre de 2008, la Superintendencia de Compaiiias, Valores y
Seguros, mediante Resolucién No. 08.G.DSC.010 y Registro Oficial No. 498
del 31 de diciembre de 2008, establecidé un cronograma de implementacion
para la aplicaciéon de Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF), las cuales entrarian en vigencia a partir del 1 de enero de 2010 hasta
el 1 de enero de 2012, donde la Compaiiia debié cumplir con tal Resolucion a
partir del aflo 2012. A la fecha de este informe, la Compafia no adopto las
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Al 31 de diciembre de 2014, los estados financieros de la Compaifia no
reportan el correspondiente inventario de cafa de azucar. Este asunto se
genero por la falta de aplicacién de politicas contables para el registro de los
inventarios, asi como de procedimientos para determinar el saldo y costo de
inventarios, ocasionando que tanto los activos como los costos se presenten
subvalorados.

La jubilacion patronal es una obligacién que tiene todo empleador en el
Ecuador y se encuentra normada por los articulos 216, 217, 218 y 219 del
Cédigo de Trabajo. Para que las entidades puedan cubrir esta contingencia,
es necesario calcular la reserva matematica que representa el monto en valor
actuarial presente, que garantiza el pago esperado de las pensiones
mensuales y complementarias como la anualidad a los deudos. Al 31 de
diciembre de 2014, la Compafia no determind la correspondiente reserva
matematica que representa la provisién para jubilacion patronal. Este asunto
ocasioné que a esa fecha, los pasivos y gastos estén subvalorados.
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Abstencién de opinion:

6.

Debido a la importancia de los asuntos descritos en los parrafos 4.1. al 4.5. y del
5.1. al 5.3. de "Bases para la abstencién de opinién", no pudimos obtener
evidencia adecuada de auditoria para fundamentar una opinién de auditoria. En
consecuencia, no expresamos una opinion sobre los estados financieros de
AGRICOLA LOS VINEROS S.A., al 31 de diciembre de 2014.

Parrafo de énfasis:

7.

El 29 de enero de 2016, la Perito Contable designada por el Fiscal Tercero de la
Unidad de Soluciones Rapidas del Cantén Guayaquil, entregd el informe sobre la
Indagacion Previa No. 249-2014 en contra de Pablo Merchan Vinces, en relacion
con la experticia contable de ios movimientos contables y econdmicos de los afios
2012, 2013 y 2014; este informe concluyd que no existe informacién que permita
analizar los saldos de las cuentas de mayor y del diario de la empresa Agricola
Los Vifieros S.A. por los afios 2012, 2013 y 2014 debido a la pérdida de los
documentos originales de las transacciones realizadas.

(L. et

5 de febrero de 2016 Edgar Ngranjo L.
Guayaquil, Ecuador Licencia Profesional No.16.485

Superintendencia de Compaiiias, Valores
y Seguros No.015



AGRICOLA LOS VINEROS S.A.

BALANCES GENERALES

(Expresados en USDolares)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo (Nota C)

Cuentas y documentos por cobrar (Nota D)
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

ACTIVOS NO CORRIENTES

Activo fijo (Nota E)
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES
TOTAL ACTIVOS

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:
Obligaciones bancarias (Nota F)

Cuentas y documentos por pagar (Nota G)
TOTAL PASIVOS CORRIENTES

PATRIMONIO (Nota H)
Capital social
Reserva legal
Reserva facultativa
Reserva de capital
Ajuste por Reavaluo de propiedad y equipo
Resuitados acumulados
TOTAL PATRIMONIO
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

s

Qg

Alfredo Yunes Dahik Ing. A
Gerente General

Vea notas a los estados financieros

Al 31 de diciembre de

2014 2013
8,854.64 164.49
642,149.31 241,301.79
651,003.95 241,466 28
1,941,359.72 813,240.41
1,941,359.72 813,240.41
2,592,363.67 __ 1,054,706.69
343,333.32 41,000.00
312,843.91 272,452.11
656,177.23 313,452.11
16,000.00 16,000.00
5,420.18 4,924.95
0.77 0.77
32,385.44 32,385.44
1,466,231.63 347,472.04
416,148.42 340,471.38
1,936,186.44 741,254.58
2,592,363.67 __ 1,054,706.69

|
Alexandra Astudillo A.
Contador General



AGRICOLA LOS VINEROS S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS

(Expresados en USDdlares)

Anos terminados al
31 de diciembre de

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS:
Venta de cafna de azucar

COSTOS

UTILIDAD BRUTA

GASTOS:
Gastos administrativos y ventas
Gastos financieros

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION DE LOS
TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E IMPUESTO A LA RENTA

Participacion de los trabajadores en las utilidades (Nota I)
Impuesto a la renta (Nota I)

UTILIDAD DEL EJERCICIO

2014 2013
1,649,013.55 1,113,444 .81
1,387,911.13 887,193.48

261,102.42 226,251.33
94,188.85 144,939.49
24,547.37 54,443.55

118,736.22 199,383.04

142,366.20 26,868.29

21,354.93 4,030.24

44,839.00 12,933.42

76,172.27 9,904.63

AR

Alfredo Yunes Dahik
Gerente General

Vea notas a los estados financieros

Ing. Alexandra Astudillo A.
Contador General
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AGRICOLA LOS VINEROS S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

(Expresados en USDélares)

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION

Utilidad del ejercicio

Ajustes por:
Provision para cuentas incobrables
Depreciacion de propiedad y equipo

Variacién en activos y pasivos:
Cuentas y documentos por cobrar
Cuentas y documentos por pagar

EFECTIVO NETO USADO EN (ROVENIENTE DE) LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Adquisicion de activo fijo

EFECTIVO NETO USADO EN LAS ACTIVIDADES DE

INVERSION

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Obligaciones bancarias, neto

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE (USADO EN) EN LAS
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

AUMENTO (DISMINUCION) DEL EFECTIVO

SALDO DEL EFECTIVO AL INICIO DEL ANO
SALDO DEL EFECTIVO AL FINAL DEL ANO

(.. O

Alfredo Yunes Dahik
Gerente General

Vea notas a los estados financieros

Afios terminados al
31 de diciembre de

2014 2013
76,172.27 9,904.63
2,017.15 216.05
1,004.30
79,193.72 10,120.68
(402,864.67) (21,605.59)
40,391.80 203,514.11
(283,279.15) 192,029.20
(10,364.02)
(10,364.02)
302,333.32 (199,000.00)
302,333.32 (199,000.00)
8,690.15 (6,970.80)
164.49 7,135.29
8,854.64 ~  164.49

Ingj\lexandra Astudi'lo A.
Contador General



AGRICOLA LOS VINEROS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

(Expresadas en USD Délares)

AGRICOLA LOS VINEROS S.A.:

AGRICOLA LOS VINEROS S.A. se constituyé el 23 de marzo de 1983
ante la Notaria Séptima del Cantén Guayaquil, recibié la aprobacion de
constitucién de la Superintendencia de Compaiias, Valores y Seguros del
Ecuador el 22 de abril de 19883, y se inscribié en el Registro Mercantil del mismo
cantdn el 3 de mayo de 1983. Su domicilio principal esta ubicado en la Ciudad de
Guayaquil.

Su principal actividad es el cultivo de caiia de azlcar, cuya hacienda esta
ubicada en el Cantén Naranjal, kilbmetro 56 via Duran - Puerto Inca. Su principal
cliente es Compaiiia Azucarera Valdez S.A., con quien tiene firmado un contrato
de venta a partir de noviembre de 2009 con vigencia de 5 afios.

RESUMEN DE LAS PRACTICAS CONTABLES MAS IMPORTANTES:

La Compaitia mantiene sus registros contables en USDélares y de acuerdo
con los principios contables del Ecuador, que son los mismos utilizados en la
preparacion de los estados financieros. A continuacidn mencionamos los
principios contables mas importantes que se han utilizado:

Las provisiones para cuentas incobrables: Se establecen en base al 1%
de los saldos de créditos no relacionados otorgados en el periodo. Las provisiones
se cargan a gastos y los castigos se contabilizan contra la provision.

Los activos fijos: Se registran al costo. Las erogaciones por mantenimiento
y reparaciones se cargan a gastos al incurrirse en ellas, mientras que las
mejoras de importancia se capitalizan. La depreciacién se calcula por el
método de linea recta, tomando como base la vida util estimada de los activos
relacionados.

La vida util estimada de los activos fijos es como sigue:

TIPO DE BIEN ANOS
Construcciones e infraestructura 20
Muebles y enseres 10
Magquinaria y equipo 10
Equipos de computacion 3
Vehiculos 5

Activos diferidos: Se contabilizan los gastos incurridos en la constitucién de
la Compaiia.




AGRICOLA LOS VINEROS S.A.

B. RESUMEN DE LAS PRACTICAS CONTABLES MAS IMPORTANTES:
(Continuacion)

Impuesto a la renta: El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula
mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los
resultados del afio que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige el pago
de un anticipo minimo de impuesto a la renta, cuyo valor es calculado en funcién
de las cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los
costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta
causado sea menor que el monto del anticipo minimo, este dltimo se convertirad en
impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de
Rentas internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la
norma que rige la devolucién de este anticipo.

Obligaciones laborales: Se originan en disposiciones laborales vigentes y
se registran contra resultados las partes proporcionales de las obligaciones
devengadas.

Ingresos y Gastos: Se contabilizan por el método del devengado: los
ingresos cuando se producen y los gastos cuando se causan.

Moneda funcional y de presentacién: Los estados financieros se presentan
en délares de los Estados Unidos de América, moneda de curso legal desde
marzo de 2000.

C. EFECTIVO:

Corresponde a saldo mantenido en la cuenta de ahorros No. 0971025178 de
Banco Bolivariano C.A.

D. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR:

Al 31 de diciembre de

2014 2013
Clientes (1) 445,453.85 243,739.18
Otras cuentas por cobrar 1,150.00
Relacionadas (2) 200,000.00

646,603.85 243,739.18
(-) Provisién para cuentas incobrables (3) 4 45454 2,437.39

642,149.31 241,301.79

(1) Corresponde al saldo por cobrar a Compaiiia Azucarera Valdez S.A.

(2) Corresponde a US$150,000.00 y US$50,000.00 a Industrial Shulk Cia. Ltda. y
Gyacorp Cia. Ltda., respectivamente.

(3) Originada sobre el 1% de la cartera.



AGRICOLA LOS VINEROS S.A.

E. ACTIVO FlJO:

10

Saldo al Saldo al
01/01/2014 Adiciones Revalorizacion 3111212014
Terrenos 813,240.41 (1) 1,118,759.59 1,932,000.00
Construcciones e
infraestructura 68,818.39 ©68,818.39
Maquinaria y equipo 324,209.03 324,209.03
Vehiculos 66,933.69 66,933.69
Equipos de computacion 651.29 9,336.32 9,987.61
Muebles y enseres 1,027.70 1,027.70
1,273,852.81 10,364.02 1,118,759.59 2,402,976.42
(-) Depreciacién acumulada 460,612.40 1,004.30 461,616.70
813,240.41 9,359.72 1,118,759.59 1,941,359.72

(1) La revalorizacion se determiné con el avalGo catastral del impuesto predial de

los terrenos ubicados en el Km 56 via Duran - Puerto Inca.

OBLIGACIONES BANCARIAS:

Banco Bolivariano C.A.

Al 31 de diciembre de

2014 2013
(1) 343,333.32 41,000.00
343,333.32 41,000.00

(1) Corresponde a los siguientes préstamos:

No.

Al 31 de dicie mbre de

Operaciéon Concesion Vencimiento Tasa interés 2014 2013
222163 29/11/2013 30/05/2014 11.83% 41,000.00
238736 12/12/2014 20/01/2015 9.63% 100,000.00
237071 13/11/2014 20/01/2015 11.13% 200,000.00
232507 22/08/2014 20/02/2015 11.08% 43,333.32

343,333.32 41,000.00

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR:

Sobregiro bancario
Proveedores

Anticipos recibidos

Sueldos y beneficios sociales

Participacion de los trabajadores en las

utilidades (Nota 1)
Retenciones

Impuesto al Valor Agregado
Impuesto a la renta (Nota 1)
Varios

Al 31 de diciembre de

2014 2013

33,016.41

91,362.87 77,000.00

103,371.96

7,481.02 41,821.33

21,354.93 4,030.24
265.64
467.88

28,352.72 11,413.20

163,558.85 1,798.97

312,843.91 272,452.11




11

AGRICOLA LOS VINEROS S.A.

H.

PATRIMONIO:

Capital social: Representa 400,000 acciones comunes, autorizadas, emitidas y
en circulacién con un valor nominal de US$0.04 cada una.

Reserva legal: De acuerdo con la legislacion vigente en el Ecuador, la Compaiia
debe transferir el 10% de su ganancia neta hasta completar al menos el 50% del
capital pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, excepto en
caso de liquidacién de la Compaiiia, pero puede ser utilizada para absorber
pérdidas futuras o para aumentar capital.

Reserva facultativa: El saldo de esta cuenta esta a disposicion de los socios de
la Compaiiia y puede ser utilizado para ciertos pagos tales como reliquidacién de
impuestos y gastos de ejercicios anteriores.

Reserva de capital: Se incluyen los saldos de las siguientes cuentas, transferidas
al 31 de diciembre del 2000: Reserva por Revalorizacién del Patrimonio y
Reexpresion Monetaria. Conforme a la Resolucién No 01.Q.ICL.017 de la
Superintendencia de Compafiias, publicada en R.O.# 483 del 28 de diciembre del
2001, la Compaiiia podra compensar las pérdidas del ejercicio y las acumuladas
con el saldo acreedor de esta cuenta, pero si no es suficiente, se utilizaran los
saldos acreedores de las cuentas Reserva por Valuacién y Reserva por
Donaciones. Esta compensacién debera ser aprobada por la Junta General de
Socios.

Ajuste por revaliio de propiedad y equipo: En esta cuenta se registra el revalto
de los terrenos.

Resultados acumulados: El saldo de esta cuenta estd a disposicion de los
accionistas.

PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN LA UTILIDAD E IMPUESTO A
LA RENTA:

De acuerdo al articulo 37 de la Ley Organica de Régimen Tributario Interno, las
sociedades constituidas en el Ecuador, asi como las sucursales de sociedades
extranjeras domiciliadas en el pais y los establecimientos permanentes de
sociedades extranjeras no domiciliadas, que obtengan ingresos gravables, estaran
sujetas a la tarifa impositiva del 22% sobre su base imponible.

Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el pais podran obtener una
reduccion de 10 puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto a la Renta sobre el
monto reinvertido en activos productivos, siempre y cuando lo destinen a la
adquisicion de maquinarias nuevas o equipos nuevos, activos para riego, material
vegetativo, plantulas y todo insumo vegetal para produccién agricola, forestal,
ganadera y de floricultura, que se utilicen para su actividad productiva, asi como
para la adquisicion de bienes relacionados con investigacion y tecnologia que
mejoren productividad, generen diversificacién productiva e incremento de
empleo, para lo cual deberan efectuar el correspondiente aumento de capital y
cumplir con los requisitos que se estableceran en el Reglamento de la Ley. El
aumento de capital debe inscribirse en el respectivo Registro Mercantil hasta el 31
de diciembre del ejercicio impositivo posterior a aquel en que se generaron las
utilidades materia de la reinversion.
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AGRICOLA LOS VINEROS S.A.

PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN LA UTILIDAD E IMPUESTO A
LA RENTA: (Continuacioén)

La base del célculo para determinar la base imponible del impuesto a la renta de
la Compaiiia, fue el siguiente:

2014 2013
Utilidad del ejercicio 142,366.20 26,868.28
Menos: Participacion de los trabajadores 21,354.93 4,030.24
Mas: Gastos no deducibles 82,802.36 35,950.21
Base imponible para Impuesto a la Renta 203,813.63 58,788.25
Impuesto a la Renta causado 44 839.00 12,933.42

CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA:

La normativa para Precios de Transferencia vigente en Ecuador dispone que los
contribuyentes del Impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones con
partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo
periodo fiscal en un monto acumulado superior a US$3 millones, deben presentar
al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas,
que simplemente es una revelacion de las transacciones de ingresos y gastos por
compafiia relacionada.

Aquellos contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo
fiscal en un monto acumulado superior a los US$6 millones deben presentar
adicionalmente al Anexo, el Informe Integral de Precios de Transferencia.

La Administracién Tributaria, en ejercicio de sus facultades legales, podra solicitar
mediante requerimientos de informacidn a los contribuyentes que realicen
operaciones con partes relacionadas al interior del pais o en el exterior, la
presentacion de la informacién conducente a determinar si en dichas operaciones
se aplico el principio de plena competencia, de conformidad con la Ley.

Las reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno que entraron en vigencia
desde el 1 de enero de 2010 determinan que los contribuyentes que realicen
operaciones con partes relacionadas quedaran exentos de la aplicacién del
régimen de precios de transferencia, siempre que:

e Tengan un impuesto causado superior al 3% de sus ingresos gravables.
« No realicen operaciones con residentes en paises fiscales preferentes, y

» No mantengan suscrito con el Estado contrato para la exploracién vy
explotacién de recursos no renovables.

ECHOS SUBSECUENTES:

— -

De acuerdo a la informacién disponible a la fecha de presentacién de los estados
financieros por el periodo terminado el 31 de diciembre de 2014, no han ocurrido
eventos o circunstancias que puedan afectar la presentacion de los estados
financieros a la fecha mencionada.



