INFORME DEL ADMINISTRADOR

A Los Accionistas de
TIOSA S.A.

De conformidad con lo que dispone el Art. 124 de la Ley de Compafifas y la
Resolucion 92.1.4.3.0013 expedida por el Sefior Superintendente de Compaiiias €l 18
de Septiembre de 1992, publicada en ¢l R.(3.No.44 del 13 de Octubre del mismo afio, elevo
ante ustedes mi miorme anual de labores por el ejercicio economico del 2004,

Siguiendo los hineamientos del Art.1o. de la mencionada Resolucidn, condiciono este
informe a la numeracidon de la resolucidn instructiva:

1.1. Comparando las metas y objetivos perseguidos por los admunistradores de la
empresa, mantfestamos que la compafilta ha satisfecho sus metas y objetivos
durante el ejercicio del 2004.

1.2. La compafiia ha cumplido con las disposictones de 1a Junta General de Accionistas, y
las decisiones tomadas no han tenido incidencia en la actividad administrativa de este
gjercicio economico.

1.3. No se han presentado conflictos administrativos de caracter extraordinarios que
merecen ser tomados en cuenta.

1.4. A contimuacion resumo la situacion financiera al cierre del ejercicio de 2004 :

EXPRESADO EN DOLARES COMPLETOS

ANO ANO

2003 2004 VARIACION
Activo Corriente 4,660,192,35 5,151,876.02 491.683.07
Propiedades y Equipos 798,732.55 1,016,641.56  217,909.01
Otros No corrientes 371,924.63 297 504.46 -74,420.17
Total Activos 5,830,849.53  6,466,022.04 635,172.51
Pasivo Corriente 3,612,41093  4,0069,657.23 457,246.30
Pasivo Largo Plazo 480,603.56 439 265.24 -41,338.32
Total Pasivos 4,093,014.49  4508,922.47 415,907.98
Patrimonio 1,737,835.04  1,957,099.57 219,264.53
Utilidad (Pérdida) del Ejercicio 407,919.15 457,847.06 49,927.91]

1.5. Propongo, sobre el destino de las utilidades del ejercicio econdmico del 2004,
luego de participacion a trabajadores, impuesto a la renta y reserva legal, pasen a a ser
distribuidas como dividendos. P VR LI N




1.6. Recomiendo, a la Junta General Ordinaria de Accionistas que el cambio de los
objetivos y estrategias operacionales que la compaiiia ha tenido durante este ultuno
gjercicio econdmico, continue para seguir generando utilidades como en el 2004.

1.7. La compafiia ha dado dado cumplimiento a las normas sobre propiedad intelectual y
derechos de autor.

Al concluir este informe dejo espectal constancia de mi agradecimiento por la

cooperacion que me ha brindado el personal que presta servicios en esta compafiia y
tambien a los sefiores Accionistas al confiarme la administracién de la empresa.

Muy atentamente,
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JOSE MARIA LLOPARTT.
PRESIDENTE

Guayaquil, marzo 31 del 2005



