ASERTENCO CiA. LTDA.

Quita DM, 13 de marzo  de 2020

Sefioras

JUNTA GENERAL DE ACGQMSTAS
BIMBO ECUADOR S.A.

Ciudad

De nuestra consideragion:

Ponemos en consideracion de los seflores accionistas el informe de Comisaric con respects a la
informacion del ejercicio econdmico del afic 2019

£ste informe ha sido emitido inicamente para uso de la Administracion de BIMBD ECUADOR 5.A.
y conocimiento de los accionistas y no debe ser ut:hzado fraca otros propositos.

CONTENIDO:

» Apalisis Financiero

s Informe
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ASERTENCO CiA. LTDA.

BIMBO ECUADORS.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
DEL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 CON SALDOS COMPARATIVOS 2019

ACTIVO | 2019 [~ o 8 | % [ vadscitn |
ACTIVOS CORRIENTES ]
Efective y enuivalentes ce sfectivo 7445218 5% 12 S £
Cuantas por Cobrar comerciales 2352634 18w 2882107 1% -18%
Cuentas por cobrar a partes reladonadas 239.868 ™ 5431579 A S
mpuestos por Recuperar 143 % - T

fvantanos jl00008 0% 185510 s 8%
Pages anticipades 4B080  n 12487 % ™
Otras cuentas por cobrar 101929 % 16.250 % 4%
Total Activos Corrientes 13.457.836 00% 13 M2286 00 %
ACTIVOS NO CORRIENTES

Propiedaces Planta v n 47.373.804 BEX 48 662 362 100Pe 3%
Activos por derecho de usc 6908712 (203m ours  mDiv/o!
Actvo por impuesto difendo 30.624 .

Otros Activas R AT 130.452

Total Activos Mo Cortientes 54.031.612 48,792 854 1%
TOTAL 67.489.448 62.535.140

B
PASIVOS ]
Fed
5%
1%

PASIVOS CORRIENTES
Acreedares comerciales y otras cuentas por pag BSIR077 w0 9.122.860 1M

Cuentas por pagat a partes relacionacas 52892 O § M ™

Sanefioos empleados 11370347 1M 1708913 aw

mpuestos por pagar A an o 405 Bas o5 -i8%
Sasivo por derecho de uto 1052008 L6 - s

Pasivo por reembolso 277.859 » 310.760 TR 1%
Total Pasivos corrientes 12700092 .00% 11859548 00% e
PASIVOS NO CORRIENTES

Sznefivos a empleactos 8792288 fa 6714002 sx %
Pasivo por derecho de uso 4. 69.072

impuesto a fa renta diferidc - L 155312 66N -100%
Tatal Pasivos no cornentes 13.401.357 00 6960314 (00 7
TOTAL PASIVOS 26. 101449 18.828 862 39
PATRIMONIO L il
Capital Soctal 31.2713286 11273286 0%
?rima de emision 4 Bl5838 4.825 838 e
Reservas 626,306 826,306 o
Utilidades Retenidas 4.462 569 6.780 848 3%
Total Patrimanic 41.387.999 43.206 278 5%
PASIVO ¥ PATRIMONIC | 67.489.448 62535140 o
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ASERTENCO CiA. LTDA.

BMABD ECUADOR S A
ESTADO BE RESULTADOS INTEGRALES
AL 31 DE DICSEMERE DE 2019 CON SALDGS COMPARATIVOS 2018

| 2000 | % | 2008 | % | varacién |

INGRESOS

Ingresos por ventas 76.987.351,00 81.271.026,00 -5%
Costo de Yentas (38 696.765,00) 30% _ (40.916.778,00) L0 -5%
MARGEN BRUTO 38,250 566,00 Wrs  40.354.248.00 S(rs ~5%
GASTDS

Gastos distripucion y ventas {30.723.595,00) 40m {31.844.490,00) 9% -4%
Gatos administrativos {7.631.253,00) % (7.972.959,00) 1 4%
Total &35‘.&48 ou| -50% !39.!17.4‘9@ 4F%, -4%
Utilidad {perdida) operacidn (64.262,00) o 536.799.00 1% -112%
Gastos linancleros (705.902,00} 1% (291.939,00) 0% 142%
Otros Egresas (576.665,00} i (232.161 00} & 148%
Dtros Ingresos 1.068. 758,00 1 1.144.893,00 1% -7%
Total {213.805,00) % 620.793,00 H -134%
Utilicad (pércida) antes ce! impuesto a 'a renta {?7&0?1.&!’ % 1.157.552,00 " -124%
GASTO IMPUESTO A LARENTA

Corriente {650.417,00) A% (1.286,248,00) 7% 2%
Diferigo 305.936,00 oS 348.933 00 0% <13%
Taotai (384 281,00} 0% {836.315,00) 1% -59%
UTILIDAD ( PERDIDA) NETA (e62552)" o amanm 0.2 7% -399%
QTROS RESULTADOS INTEGRALES

Part.das que no se reclasficaran a fa utiidad o
peérdida en resultados

{pérdidas) o ganancias actuariales {1.507.542 00) {219.511.00} 587%

Utildad (pérdida) neta y resultado integral (2170534007 3% 176600 123007%
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ASERTENCO CiA. LTDA.

1
i

ANALISIS FINANCIERO. -
ANTECEDENTES:
Fusidén por absorcién. -

La Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros mediante Resolucion No. SVS-INC-
DNASD-SAS-2018-00003064, dictada el 18 de mayo de 2018, aprobé la fusidn por absorcidn
entre TIOSA S.A. y SUPAN S.A. y el cambio de denominacion de TIOSA S.A. por BIMBO
ECUADOR S.A. La fusién por absorcidn entre dichas companias consta en la escritura plblica
otorgada el 4 de enero del 2017 ante la Notaria Vigésima Sexta del cantén Quito, la cual fue
inscrita en el Registro Mercantil de Guayaquil, el 22 de Mayo de 2018. Como consecuencia
de esta fusidén, Bimbo Ecuador S.A. se ha convertido en sucesor de los derechos y
obligaciones de SUPAN S.A.

VARIACION DE ACTIVOS, PASIVO, CUENTAS PATRIMONIALES

ACTIVOS 67.489.448 62.535,140
PASIVOS 26.101.449 18.828.862 39%
PATRIMONIO 41.387.999 43,706.278 5%
CAPITAL 31.273.286 31.273.286 0%
PRIMA DE EMISION 4.825.838 4.825.838 0%
RESERVAS 826.306 826.306 0%
UTILIDADES RETENIDAS 4.462 569,00 6.780.848,00 -34%

ACTIV

Incremento del ACTIVO TOTAL en 8%, esto se da como consecuencia de las variaciones tanto
en positivo y negativo de las diferentes cuentas de activo.

Cabe resaltar que para el 2019 el incremento principal se da por la aplicacion de la norma
financiera NIIF 16, a través de la cual se da la inclusion en los activos el valor por DERECHO
DE USO DE LOS BIENES ARRENDADOS por la compafia, esto es por el importe de S
6°498.712,00
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ASERTENCO CiA. LTDA.
PASIVOS:

e los PASIVOS en general aumntamn en unssu, _-em mcmmntc de igua! forma
corresponde al re: _.d&tﬁmﬂnandm_:_,ﬁmdemndmbnto ven
apflcacidndehNHFls i =

PATRIMONIO:

PATRIMONIO

Capital Social 31273286 31.273.286
Primade emisién 4.825.838 4825838
Reservas : o 826.306 826.306
Utilidades Retenidas 4.462.569 6.780.848

s Ei PATRIMONIO tuvb una disminucion del 5%, producto de la disminucion de utilidades por la
pérdida del 2019.

&« ESTRUCTURA FINANCIERA DE LA EMPRESA.

ESTRUCTURA FINANCIERL DE LA EMPR

_ 67.489.448
26.101.449| : 39%
41.387.999 61%
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ASERTENCO CiA. LTDA.

e Basicamente la estructura financiera de la empresa estd comprometida en relacion: AL
ACTIVO del 100% el 39% esta financiado por terceros y el 61% por los Accionistas.

RATIOS FINANCIEROS:

APALANCAMIENTD

|ENDEUDAMIENTO [PT/AT | 0,39 0,30|

| SOLVENCIA |PTIPAT | 0,63 0,43

En la razon de endeudamiento como habiamos explicado en el punto anterior los pasivos cubren
el 39% del activo.

En la relacion de solvencia de la empresa podemos observar que el pasivo cubre al patrimanio en
0,63 veces.
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ASERTENCO CiA. LTDA.

RIGQLREZ

| CAPITAL DE TRABAJO |AC-PC ] 757744 1.882.738)
|LIQUIDEZ |ac/pc | 1,06 | 1,16 |
| PRUEBA ACIDA |AC-INVENTIPC | 082 | 092 |

* Con esta ratio podemos observar que la empresa dispone de $757.744 para operar luego
de cubrir sus cbligaciones al corto plazo.

¢ El indice de liquidez de la compaiiia es de 1.06 es decir que por cada 51.00 de deuda se
dispone de $1.06 para pagar.

s La prueba &cida indica que sin el rubro de inventarios la liquidez de la compafiia es de $
0,82, es decir la empresa dispone de $ 0,82 por cada de § 1,00 de deuda.

ACTIVIDAD

Inventario / Costo Vanta
Rotacion de inventarios *(# dias) 28,85 25,16
Cuentas por cobrar
Periode medio de cobro NVentas® | #dias) 11,05 12,78
Rotacion de activo total Ventas / Activo Total 1,14 1,30
Rotacion del activo fijo Ventas / Activo Fijo Neto 163 1,67

Estos indices basicamente demuestran el grado de eficiencia con el cual la administracion de la
empresa maneja los recursos y la recuperacion de estos.

RENTABILIDAD

Margen de rentabilidad UTILIDAD NETA/VTAS -0,86% 0,27%
Rentabilidad sobre patrimonio UTILIDAD NETA/PAT -1,60% 0,51%
RO UTILIDAD/AT -0,98% 0,35%

Los indices de rentabilidad indican los beneficios econémicos que se han generado por la
utilizacién de los recursos invertidos en un periodo economico.

Como se puede observar en 2019 los indices son negativos ya que |la empresa tuvo pérdida.
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ASERTENCO CJA. LTDA.

Hemos revisade el Estado 8& Situacion. Financiera de BiMQG"ECUADO?R A, al 31 'de'_
diciembre del 2019 y las correspondientes Estado de-Rejultados, Evolutién dei Pammamn Y
Estado de Flujos de Efectivo. Dichos estados fimancleros sy respcns:ab;lldad de la Gerencia de la
Compafiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre dichos Estados Financieros yei
cumplimiento por parte de Ia: cOmpaﬁia e normas: legales estatm‘aﬂa -y'z reglamentanas, an
funcidn del Art. 279 de ia Ley de Cornpafias. e '

Nuestra rews«:m fue. efactuacta de acuerdo: ten; Nommas de Auditoria. Estas normas
requieren gue una revision sea dxseﬁada y realizada para obterier tatfeza razonable de si fos
estados financieros no contienen axposiciones errdneas & inexactas de importancia. Esta revismn
incluye el examen, 3 base de pruebas, de fa evidema que soporta las. cgnndades ¥ revetaciones
pressntadas eh- 1ok Esndos Finanéi s | de Ios pnm:}pies de
contabilidad utilizados’ ¥ fas’ esﬂﬂmmnes nnpar:ames hechas poria Gerenc;a, asi como una
evaluacidn de la gestion administrativa razonable para expresar mi aplmén

La ::ompaﬁfa ha- : : _ Has y reg!amentanas
asi como 2 Resalyziones de fas Juntas G@neraiss d” - ACCioRTstas Y ‘de Directorio. Los Libros
de Actas, de junta Genesnl y de alrectmio asi comeei hro_de Accionesy. Mdmistas,yﬁbmde'-'”.
Contabilidad e Hevan da acuerdo con !a que estab‘!e::en_ ,rmrmas iegales vigentes

La Compaﬁia ha. cumphdo con ia ahligataf}edad-" e »entfegar mfoz'ma L
Superintandencia de Compaias. . por el pemda . Y 3% der diciembre ‘de’ 2013 de
acuerdo con disposactones reglamentanas vigentes,

“ El cumphmiento de mis fuﬁcuones lo he reaﬁ?.a de_ acuerda con 11:: que estabiece la
Ley de Companias, la cual prevé no soto vetar por i cumplimiento de requisltos legales N
sino ademds par : ' ' L
indicar que no han #xistid

El sisterna de Control. mtzemo de ia Campaﬁ!a pmu_q_-una ramnah;e seguridad en____;_ '
tuanto a la proteccidn de activos mntra pérdidd’ udﬁm&méﬁ’na autodza&a, yla conﬂab‘lfdw e

de los registros ‘contables pasa- -3 preparaacion de 105 Estados. Financieros y {a- existencia de
elementos para :dentif_ica_r los activos y definir la. res_ponsahilid_ad sobre los mismos, El
concepto de seguridad razonable reconoce que e} costo de un sistems de control contabla no
deberia exceder del monto de los beneficios que se.derlvan del mismo y ademas reconoce
gue ta evatuacién de esms factorei naca,éadameme requm.;;es&}macims o -jdiclos: por
parte de la Getrencia,
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ASERTENCO CIiA. LTDA.

s En nuestra opinion, los referidos Estados Financieros Separados presentan
razonablemente la situacion financiera de BIMBO ECUADOR S.A, al 31 de diciembre
del 2019 y los resultados del pericdo estdn de acuerdo con las politicas y practicas
establecidas o autorizadas por la Superintendencia de Compafiias del Ecuador.

s Este informe debe ser leido en forma conjunta con el Informe de los Auditores
Independientes sobre los Estados Financiercs de BIMBO ECUADOR S.A.

COMISARIO
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