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ASERTENCO CiA. LTDA.

Quito DM, 29 de abril de 2016

Sefiores

JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS

TIOSA 5.A.

Ciudad

e nuestra consideracion:

Ponemas en consideracién de los sefiores accionistas el informe de Comisario con respecto a la
informacién del ejercicio econdmico del aiio 2015

Este informe ha sido emitide dnicamente para uso de la Administracion de TIOSA S.A., v

conocimiento de los accionistas v no debe ser utilizado para otros propdsitos,

CONTENIDO:

¢  Analisis Financiero

» informe

Av. Diege de Almagro N30-118 y Av. Repiblica Casifla 17-1-3648 « PBX: 593 (2) 222.0550 Fax: 593(2}256.8366
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ASERTENCO CiA. LTDA.

DEL 1 DE ENERG AL 31 DE DICIEMBRE D 2015 GON SALDOS COMPARATIVGS 2014

TIDSAS.A
ESTAOD DE SITUACION FINANGERA

ACTIVO | 1015 I 2014 | vanacien |
ACTIVOS CORRIENTES
Efectiva y Bancos 2,705,701 2.746.782 A%
Cuentas por cobrar 3.966.142 3.330.870 17%
Inventasios 2275373 2.035.715 12%
Impuestos 31.93% 27,255 iTHR
Ouros Anilvos 212249 279.166 ~24%
Total Activos Corrlentes 2.195.39% 8475893 8%
ACTIVOS NO CORRIENTES
Propiedades Planta vy Equipe 3%913.312 29,565,600 5%
Giros activgs 567 10505
Total Activos No Carrientes 39,913,312 19.556.167 35%
TOTAL 49,108.708 38.046.060 243
FASIVOS
PASIVGS CORRIENTES
Fréstamos 3.000.000 V217000 -BE"Y
Cuentas parPagar 12.764.491 £.931.388 &2%
lmpucstos 7360758 320.206 1503
Obligacionas Acumuladas 1619137 1.732.5491 -¥%h
Total Pasivos corrientes 16,119,747 138,241.145 ~12%
PASIVOS ND OGRRIENTES
uiigadanes por Beneficlos deflnidos 3.329.856 2. 754,288 193
Irnpuesto a la renta diferido 39,051 44.908 -13%
Tolal Pasivos ne torrieotes 3,368,907 2,839.198 19%
TOTAL PASIVOS 19.4B8.654 21.030.343 -B%
PATRIMONIO
Caplial Sodal 4.418.880 4,418,580 a%
Apories para Fututa Capitalizoritn 20.393.300 3,025,000 407%
Reservas 481,411 431211 Q5
Apsuitados acumulados 4,326,463 B.040.426 -46%
Tota! Pztrimonio 22.620.084 16.955.717 5%
PASIO ¥ PATRIMONIG 49.108.708 3B.045.060 9%
Efis
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ASERTENCO CiA. LTDA.

i

TIC5A 5.4

ESTARD DE RESULTADDS (INTEGRALES

AL 31 DE DIQIEMBRE DE 2015 CON SALDDS OMPARATIVOS 2014

7 200 T | 200 | o | inc____|
INGRESOS
Ingresos porventas 74.373.547 66.012.354 3%
Costo de Ventas (37.507:388} S1%__  {34.671457) SI% %
MARGEN BRUTO 36. 782361 © 49% 31340857 -47% 174
Gastos de Adminlstracldn y ventas {39.070.503) 5S3% (29.895.906)  45% 31%
Costos financieros ) {S17.6300} 1% {350.767) 1% 4%
Otros Gastos natos ! {526.184} 1% {231.493) 1% -36%
Total {40.124.326} {31.087.165} 9%
UTILIDAD CONTABLE (3.341.965) " 4% 253,731 04% -1417%
Impuesto ala renta neto {562.939) {516.343) 9%
UTILIDAD /{PERG!DA} NETA DEL EJERCICIO (3.904.504) -5% (2525120  -0,8% 1387%
OTRO RESULTADO INTEGRAL
Garancias {pérdidas actuariales) 190.941 (58.682,00} -425%
Otro Resultado Integral del Afig, nato de lmpusstos 130941 {58,682} ~425%
TOTAL DE RESULTADQ INTEGRAL DELARO (3.712.963) -5% (321.204} -05% 105€%
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ASERTENCO CIA. LTDA.

1. ANALISIS FINANCIERGQ.-

VARIACH ACTIVOS, PA ESE VALOR PA ONIAL
| CL 004 -
ACTIVOS 49.108.708 38.046.060

 PASIVOS 19.488.654 21.080.343 -8%

PATRIMONIC 29.620.054 16.965.717 75%
CAPITAL 4,418.880 4.418.880 0%
RESERVAS 4381.411 481.411 0%
ypp 6,70 3,84 75%

= Durante el gjercicio 2015 se ebserva un incremento def ACTIVO en un 29% debido a la
adquisicidn y activacion de Propiedad Planta y Equipo.

s £n este perfodo, el pasivo disminuye en un 8% en relacién al 2014, cabe mencionar que &l
hecho mas importante es que de la deuda anterior 7,2 MM se destinaron al APORTE PARA
FUTURAS CAPITALIZACIONES del nuevo Accionista BIMAR INTERNACIONAL 5.A, de C.V.

« El patrimonio tuvo un incremento del 78% por fa cuenta APDRTES A FUTURAS
CAPITALIZACIONES realizadas tanto por el ACCIONISTA SUPAN S.A. § 92 millones, como
por el ACCIONISTA BIMAR INTERNACIONAL A, de CV. 572

» El valor patrimonial por accién aumentd de $53.84a $ 6.70

= ESTRUCTURA FINANCIERA DE LA EMPRESA,

~ “ESTRUCTURA FINANCIERA DE LA EMPRES

s 2015

CLACTIVOS 49.108.708
- PASIVOS _' 19,488 .654 40%
PATRIMONIO 29.620.054 60%
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{ ASERTENCO CIA. LTDA.

e Bdsicamente la estructura financiera de la empresa estd comprometida en relacién: Al
ACTIVO del 100% el 40% estd financiado por terceros v el 60% por los Accionistas,

RATIOS FINANCIEROS:

= it

ENDEUDAMIENTCO PT/AT 0,40 0,55

i |
[soLVENCIA PT/PAT 0,66 1,24}

En la razdn de endeudamiento como habfamos explicado en el punto anterior los pasivos cubren
el 40% del activo.

En la relacién de solvencia de [a empresa podemos observar que el pasivo cubre al patrimonio en
0,66 veces.
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ASERTENCO CiA. LTDA.

« En nuestra opinion, los referidos Estados Financieros presentan razonablamente la
situacin financiera de TIOSA S.A. al 31 de diciembrea del 2015 y los resultados  del
periodo estdn de acuerdo a las politicas y précticas establecidas o autorizadas por la

Superintendencia de Compaiifas del Ecuador.

Este informe debe ser leido en forma conjunta con el Informe de los Auditores
Independientes sobre los Estados Financieros de TIOSA 5.4,

e D
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ASERTENCO CiA. LTDA.
COMISARIO
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