
ASERTENCOCÍA. LTDA.

Quito DM, 29 de abril de 2016

Señores

JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS

TIOSA S.A.

Ciudad

De nuestra consideración:

Ponemos en consideración de los señores acciomstas el informe de Comisario con respecto a la

información del ejercicio económico del año 2015

Este informe ha sido emitido únicamente para uso de la Administración de TIOSA SA, y

conocimiento de tos accionistas y no debe serutilizado para otros propósitos.

CONTENIDO:
 

* Análisis Financiero

» informe
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ASERTENCOCÍA. LTDA.

TIOSAS.A
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

DEL DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE Df 2015 CON SALDOS COMPARATIVOS 2024

ACTIVO

ACTIVOS CORRIENTES

 

 

 

 

 

 

 

 

Efectiva y Bancos 2705.701 ? 746,782

Tuentas por cobrar 3966 242 3390 870
inventarios 2270373 2035719
impuestos 31936 27258
Dtos activos 213 248 279286
Total Acivos Corrlentes 2 195.398 8.479 893

ACTIVOS NO CORRIENTES

Propledades Planta y Equipo 39.913 312 29.565.600

Otros activos 567

Total Activos No Corentes 39,913 312 29 566 167

JOTAL 49.108.708 38.045.059,

Pasivos

PASIVOS CORRIENTES

Préstamos 3 000 000 7217000

Cuentas por Pagar 12 764 491 2973 398
impuestos 726073 320706
Obligaciones Acumuladas 1,519,177 1732541

Yotal Pasivos cormentes 16 119347 19,243,345

PASIVOS NO CORRIENTES
Obligaciones por Beneficios definidos 3329856 2 734 289

impuesto a la renta diferido 39951 44.909
Tota) Bastvos no torrientes 3.368.507 2.839 198

TOTAL PASIVOS 19.488.654 21.030343

PATRIMONIO

Capltal Social 4 418.830 4 418.830

Aportes para Fututa Caprtalización 20 393.300 4,025 000

Reservas aan ts
Resultados acumulados 4326 463 2 090.426

Tora! Patrimomo 29620 054, 16 965717

PASIVO Y PATRIMONIO. 49.108.708 38 045.060

wwwfabara ec

1%
17%

7%
24%
8%

35%
100%.

35%

29%

«B6o
32%
120%
7

12%

 



A
A
A

ASERTENCOCÍA. LTDA.

TIOSASA.
ESTADODE RESULTADOS (NTEGRALES.

AL 32 DE DICIEMBRE DE 2013 CON SALDOS COMPARATIVOS 2014

[08Te Tm LRe

 

 

 

 

 

INGRESOS

Ingresos porventas 78.379.547 65.012.354 13%
Costo de Ventas (37.597.186) SIX (24 671.45) 53% Es
MARGEN BRUTO 36.782.361” 49%, 21340.897 -07% 17%

Gastos de Administración y ventas (39 070.502) 53% (29.895.906) 05% 33%
Costos financieros (517.620) 1% (35976) 1% 43%
Otros Gastos netos ! 1536194) 1% (331.49) 1% 36%

Total (20.124.326) (81.987 156) 29%

UTILIDADCONTABLE (3,341.965)% -4% 253.731 0,4% 147%

Impuestoala renta neto (562.939) (516 343) 9

UTILIDAD (PERDIDA) NETA DEL EJERCICIO. METEO (252 5) 0,9% 13%

OTRO RESULTADO INTEGRAL

Ganancias (perdidas actuariales) 190.941 (68.682,00) -425%

Qtro Resultado Integratdel Año, neta de Impuestos 199.991 158.582) 425%

TOTAL DE RESULTADO INTEGRAL DELAÑO, 18.715.963)” -5% (S2L208 -0,5% 1056%
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ASERTENCOCÍA. LTDA.

1. ANALISIS FINANCIERO.-

VARIACI ACTIVA A ESE VALORPA' 'ONTAL

49.108.708! 33.046.060 29%

19.488.654] 21.080.343 -8%

29.620.054] 16.965.717 75%

4,418,880 4.418.880 0%

481.411 481,411 0%

6,70 3,84 75%

 

* Durante el ejercicio 2015 se observa un incremento del ACTIVO en un 29% debido a la

adquisición y activación de Propiedad Planta y Equipo.

«* En este periodo, el pasivo disminuye en un 8% en relación al 2014, cabe mencionar que el

hecho más importante es que de la deuda anterior 7,2 MM se destinaron al APORTE PARA

FUTURAS CAPITALIZACIONESdel nuevo Accionista BÍMAR INTERNACIONAL S.A. de C.V.

+ El patrimonio tuvo un incremento def 75% por fa cuenta APORTES A FUTURAS

CAPITALIZACIONESrealizadas tanto por el ACCIONISTA SUPAN S.A, $ 92 millones, como
por el ACCIONISTA BÍMAR INTERNACIONAL S.A, de CV.572

+ El valor patrimonlal por acción aumentó de 53.34 a $ 6.70

+ ESTRUCTURA FINANCIERA DE LA EMPRESA.

ESTRUCTURA FINANCIERA DE LA EMPRESA:

    
    

 

  
    

  

 

 

 

PUE % e
- ACTIVOS 49.108.708 100,00%
OS 19.488.654 40%

PATRIMONIO 29.620.054] 60%   
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ASERTENCOCÍA. LTDA.
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+ Básicamente la estructura financiera de la empresa está comprometida en relación: Al

ACTIVO del 100% el 40% está financiado porterceros y el 60% porlos Accionistas.

RATIOS FINANCIEROS:

 

 

  
 

, ! |
ENDEUDAMIENTO [ear Í 9,40 o.ss|

Í|
[soLveNcIA PTPAT 0,66 1,24|   
 

En ta razón de endeudamiento como habíamos explicado en el punto anterior los pasivos cubren
el 40% del activo.

Enla relación de solvencia de la empresa podemos observar que el pasivo cubre al patrimonio en
0,66 veces.
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ASERTENCOCÍA. LTDA.

* En nuestra Opinión, los referidos Estados Financieros presentan razonablemente la
situación financiera de FIOSA S.A. af 31 de diciembre del 2015 y los resultados del

período están de acuerdo a las políticas y prácticas establecidas o autorizadas por la

Superintendencia de Compañías del Ecuador.

» Este informe debe ser leído en forma conjunta con el Informe de los Auditores

independientes sobre los Estados Financieros de TIOSA S.A.

MLLPCALASED
ASERTENCÓCÍA.LTDA.
COMISARIO
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