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Pannell Kerr Forster

DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los accionistas
TIOSA S.A.
Guayaquil, Ecuador

1. Hemos examinado los balances generales de TIOSA S.A. al 31 de diciembre del 2004 y
2003, y los estados conexos de resultados, inversion de los accionistas y flujos de
efectivo por los afios terminados en esas fechas (Expresados en USDolarcs). Estos
estados con sus notas explicativas son responsabilidad de la Gerencia de la Compaiiia.
Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre los mencionados estados
financieros basandonos en nuestra auditoria.

2. Nuestros examenes se efectuaron de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Auditoria.
Estas normas requieren de la planeacién y ejecucién de una auditoria que tenga como
objetivo obtener una seguridad razonable y determinar si los estados financigres=3z
encuentran libres de errores importantes. La auditoria incluy6 aquellas pruelas de los

registros de contabilidad y otros procedimientos de auditoria que repﬂdan las
transacciones registradas y su revelacion en los estados financieros. ia audltog_a
también incluyé la determinacidn del uso de los principios de contabilidad generalme&
aceptados en el Ecuador y de las estimaciones importantes realizadas por la Gerenma mm .
como la evaluacion en conjunto de la presentacion de los estados ﬁnanc1eros,p Creemos
que la auditoria efectuada establece bases razonables para nuestra opinién. ;

WJ:

3. En nuestra opinién, los estados financieros anteriormente referidos presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de TIOSA
S.A. al 31 de diciembre del 2004 y 2003, y los resultados de sus operaciones y los flujos
de efectivo por los afios terminados en esas fechas, de conformidad con los pnn01p10s de
contabilidad descritos en laNota B.
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TIOSA S.A.

BALANCES GENERALES

(Expresados en USD6lares)

Al 31 de diciembre del

2004 2003
ACTIVO

ACTIVO CIRCULANTE:
Efectivo (Nota C) 1,094,475.76 674,376.10
Inversiones temporales 6,143.98 6,143.98
Cuentas por cobrar (Nota D) 2,605,393.75 2,526,836.81
Inventarios (Nota E) 1,196,675.04 999,934.79
Gastos pagados por anticipado (Nota F) 249,187.42 452,900.67
TOTAL DEL ACTIVO CIRCULANTE 5,151,875.95 4,660,192.35
ACTIVO FIJO (Nota G) 1,016,641.56 798,732.55
INVERSIONES PERMANENTES Y OTROS ACTIVOS (Nota H) 297,504.46 371,924.63
TOTAL DEL ACTIVO 6,466,021.97 5,830,849.53

PASIVO E INVERSION DE LOS ACCIONISTAS

PASIVO CIRCULANTE:
Obligaciones bancarias (Nota ) 610,000.00 802,512.80
Cuentas por pagar (Nota J) 2,760,720.87 2,397,877.22
Gastos acumulados por pagar (Nota K) 564,540.43 512,160.37
Porcién corriente del pasivo a largo plazo (Nota L) 134,395.86 133,541.18
TOTAL DEL PASIVO CIRCULANTE 4,069,657.16 3,846,091.57
PASIVO A LARGO PLAZO (Nota L) 130,504.41 266,458.72
OTROS PASIVOS (Nota M) 308,760.83 214,144.84

INVERSION DE LOS ACCIONISTAS (Nota N)
Capital social 367,280.00 27,280.00
Aportes para aumento de capital 340,000.00
Reserva legal 13,936.88 13,936.88
Reserva de capital 713,494.53 713,494.53
Reserva facultativa 1,523.85 1,523.85
Resultados acumulados 860,864.31 407,919.14 -

TOTAL DE INVERSION DE LOS ACCIONISTAS 1,957,099.57 1,504,154.40
TOTAL DEL PASIVO E INVERSION DE LOS ACCIONISTAS 6,466,021.97 5,830,849.53

L )
-,
- /

Ing. Erwin Gil Aguilar
Contador

Sr. José Maria Llopart Trullas
Representante Legal

Vea notas a los estados financieros



TIOSA S.A.
ESTADOS DE RESULTADOS

(Expresados en USDdlares)

INGRESOS
Ventas Operacionales

Ventas no operacionales

Otros ingresos

COSTO Y GASTOS DE OPERACION:
Costo ventas (Nota O)
Costo de ventas no operacionales
Gastos de administracion y ventas (Nota P)
Gastos financieros
Otros

UTILIDAD (PERDIDA) ANTES DE LA PARTICIPACION
A LOS TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

15% de participacion a los trabajadores (Nota R)

25% de impuesto a la renta (Nota S)

UTILIDAD NETA

-

Sr. José Maria Llopart Trullas
Representante Legal

Afios terminados al
31 de diciembre del

2004 2003
28,777,944.96 24,596,606.39
156,095.05 144,313.26
61,381.75 60,722.63
28,995,421.76 24,801,642.28
16,962,655.73 14,471,190.32
135,638.30 144,313.26
9,530,876.37 8,265,721.05
128,255.08 179,203.37
1,515,251.21 1,099,614.50

28,272,676.69

24,160,042.50

722,745.07 641,599.78
109,612.97 96,239.97
613,132.10 545,359.81
155,285.04 137,440.67
457,847.06 407,919.14

/]
~
<

Ing. Erwin Gil Aguilar

Contador

Vea notas a los estados financieros



TIOSA S.A,

DOS DE INVERSION DE LOS ACCIONISTAS

AROS TERMINADOS Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2004 Y 2003

{Expresados en USDdlares)

Aporte para
Capital fatuto aumenta Rexerva Reserva Reserva de Resultadns
social de capital Legal Lacultativa capital acumuladus

Saldo al T de enero def 2003 27,280.00 340,600.00 13,936.88 1,521.85 BIL21701 49,269.62
Transferencia Utilidades 2002 49,269.62 (49,269.62)
Ajustes afo anterior {168,992.10)
Resulindo del cjercicio 407,919.14
Saldo al 31 de diciembre del 2003 27.280.00 340,000.00 13,936.88 1,523.85 713.494.53 407,919.14
Capitalizacion de zpones 340,000.00 (340,000.00)
Ajustes 2 Intpuesto a 1a renta afio 2003 2873.52)
Ajustes a Participacién Trabajadores afio 2003 2,02837)
Utilidad neta del ejercicia 457,847.06
Saldo al 31 de dicicmbre del 2004 367,280.00 .00 1353688 1,523.85 713.404.53 860.864.31

Sr. José Maria Llapart Trullis tig. Erwiz Gil Aguilar
Representante Legal Contador

Vea notas a los estados financieros




TIOSA S.A,

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

(Expresados e'n USDélares)

Afios terminados al
31 de diciembre del

2004

2003

ACTIVIDADES DE OPERACION:

Efectivo recibido de clientes

Efectivo pagado a proveedores y empleados
Intereses pagados

Intereses ganados

28,554,967.48

25,388,477.24

Efectivo neto proveniente de las actividades
de operacion

ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicion de activos fijos

Efectivo neto usado en las actividades de inversién

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Obligaciones bancarias
Obligaciones a largo plazo
Pagos de Capital de Préstamos

(27,389,332.00) (24,670,130.69)
(59,010.12) (71,933.58)
2,042.50 5,486.68
1,108,667.86 651.899.65
(360,955.77) (397.634.70)
(360,955.77) (397,634.70)
560,000.00 350,000.00
400,000.00

(887,612.43) (1,015.083.52)

Efectivo neto usado en las actividades de financiamiento

(327,612.43).

(265.083.52)

AUMENTO (DISMINUCION) DEL EFECTIVO

Saldo del efectivo al inicio del afio

SALDO DEL EFECTIVO AL FINAL DEL ANO

420,099.66 (10,818.57)
674,376.10 685,194.67
1,094,475.76 674.376.10

[

Sr. José Maria Llopart Trullas
Representante Legal

=4

Tng. Erwin Gil Aguilar

Contador

Vea notas a los estados financieros



TIOSA S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

(Continuacién)

(Expresados en USDédlares)

Aifios terminados al
31 de diciembre del

2004 2003
CONCILIACION DE LA UTILIDAD CON EL EFECTIVO
NETO PROVENIENTE DE LAS ACTIVIDADES
l' DE OPERACION:
UTILIDAD 457,847.06 407,919.14
ll\'ustes para conciliar la pérdida con el efectivo neto proveniente de
" actividades de operacién:
Depreciacion 141,502.27 99,682.88
Amortizaciones 74,420.17 148,339.67
Provisién para cuentas incobrables 15,893.01 10,643.66
ll Provisidn por obsolecencia de inventarios 81,517.69 71,614.93
Ajustes y bajas de activos fijos 1,544.49 9,638.53
Provision por jubilacion patronal 94,615.99 51,769.14
867,340.68 800,107.95
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS CORRIENTES:
ilAumento y disminucion en:
Cuentas por cobrar (94,449.95) 575,526.18
Gastos pagados por anticipado 203,713.25 (41,818.17)
l' Inventarios (278,257.94) (85,545.47)
Cuentas por pagar 362,843.65 380,677.72
Gastos acumulados por pagar 47,478.17 174,003.80
ll 241,327.18 1,002,844.06
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE LAS
ACTIVIDADES DE O CION 1,108,667.86 1,802,952.01
/ /
Sr. José Maria Llopart Trullds Ing. Exwin Gil Aguilar
Representante Legal : Contador

Vea notas a los estados financieros




TIOSA S.A.
"NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004 Y 2003

(Expresadas en USD6lares)

A. TIOSA S.A.:

Fue constituida en 1963 en Guayaquil, Ecuador y su actividad principal es la
elaboracién y comercializacion de productos de panificacion. A partir del afio 1999, la
Compaiiia inicié la comercializacion de otros productos alimenticios y refrescos.

En octubre del 2001, mediante resoluciéon No.01-G-1J-9156 de la Superintendencia de
Compaiiias del Ecuador, cambié su denominacion social de Transportes Internos
Organizados S.A. a Tiosa S.A.

. RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:

La Compailia mantiene sus registros contables en USDo6lares a partir del 1 de abril del
2000 y de acuerdo con los principios contables del Ecuador, que son los mismos utilizados
en la preparacion de los estados financieros. A continuacidon mencionamos los principios
contables mas importantes que se han utilizado:

Los inventarios estdn valorados al costo o mercado, el menor. Los costos se
determinan por el método promedio.

Los cargos diferidos se amortizan usando el método de linea recta en 5 afios.

Provisién para cuentas incobrables. Se efectia en base a estimaciones realizadas por la
administracién. Los incrementos a la provision se cargan a resultados.

Provisién para despido o desahucio y para jubilacién patronal, estd constituida en base

a un estudio actuarial.

Los _activos fijos son registrados al costo. Las erogaciones por mantenimiento y
reparaciones se cargan a gastos al incurrirse en ellas, mientras que las mejoras de
importancia se capitalizan. La depreciaciéon se calcula por el método de linea recta,
tomando como base la vida util estimada de los activos relacionados.




TIOSA S.A.

B. RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES

(Continuacién)

La vida 1til estimada de los activos fijos es como sigue:

ACTIVOS ANOS
Magquinarias y equipo 10
Muebles y equipos de oficina 10
Equipos de computacion 3-5
Vehiculos 5
Latas y moldes 5
Instalaciones 10

Anticipos a inversiones permanentes se registran al valor entregado.

Los ingresos v gastos se contabilizan por el método devengado: los ingresos cuando se

causan Y los gastos cuando se conocen.

Moneda local: A partir del 10 de enero del 2000 el USD6lar es la moneda de uso local

en la Republica del Ecuador.

C. EFECTIVO:

Caja
Bancos

(1

31 de diciembre del

2004 2003
120,513.64 132,999.45
973,962.12 541,376.65

1,094,475.76 674,376.10

(1) Corresponde a depdsitos en bancos locales por US$916,172.13 y en bancos del exterior
por US$57,789.99. Los saldos son de libre e inmediata disponibilidad, no estan sujetos a

ningun tipo de restriccion.

D. CUENTAS POR COBRAR:

Clientes

Compaiiias relacionadas (Ver Nota Q)
Reclamos al SRI

Empleados

Otras

Menos: provision para cuentas incobrables

(1)
03]
3)

31 de diciembre del

2004 2003
1,668,103.38 1,289,030.50
648,846.95 1,050,741.44
181,120.88 31,414.25
22,307.45 27,208.72
147,093.14 177,030.21
2,667,471.80 2,575,425.12
62,078.05 48,588.31
2,605,393.75 2,526,836.81




TIOSA S.A.

D. CUENTAS POR COBRAR (Continuacion)

(1) Corresponde al pago realizado en afios anteriores de retenciones en la fuente e impuesto
al valor agregado por US$94,663.41 y US$86,457.47 respectivamente, en proceso de
reclamo al Servicio de Rentas Internas.

(2) Incluye principalmente US$93,737.39 de anticipos entregados a proveedores.

(3) El movimiento de la provisién durante el afio 2004, fue:

Saldo al 1 de enero del 2004

Menos: Cobro de cartera provisionada
Mas: Provisién cuentas incobrables
Saldo al 31 de diciembre del 2004

E. INVENTARIOS:

Productos terminados
Productos en proceso
Materias primas
Materiales de empaque
En transito

Repuestos y materiales
Otros

F. GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO:

Anticipo de impuesto a la renta pagado en afios

anteriores

Retenciones en la fuente
Impuesto al Valor Agregado
Seguros

G. ACTIVO FLJO:

Costo:

Construcciones en curso
Maquinarias y equipos

Otros activos: Latas y moldes
Instalaciones

Muebles y equipos de oficina
Equipos de computacion
Activos intangibles (software)
Vehiculos

Menos: Depreciacicn acumulada

48,588.31
(2,403.27)

15,893.01
62,078.05

31 de diciembre del

2004 2003
247,981.61 261,967.94
23,190.02 20,618.46
251,654.13 206,673.50
315,209.24 254,098.46
97,902.39 5,903.16
263,307.45 248,609.85
(2,569.80) 2,063.42
1,196,675.04 999,934.79

31 de diciembre del

2004 2003
402.45 402.45
127,384.81 231,491.10
57,235.32 141,833.96
64,164.84 79,173.16
249,187.42 452,900.67
Saldo al Compras y/o Bajas y/o Saldo al
31-12-03 adiciones Reclasificaciones 31-12-04
65,477.41 35.227.85 (100,705.26)
1,176,450.87 (1) 268.182.29 (604,694.98) 839,938.18
s 604,694.98 103,602.62 708,297.60
18,937.85 18,937.85
42,580.57 3.142.13 45,722.70
40,022.06 100.80 (13,410.88) 26,711.98
13.410.88 19,162.20 32,573.08
215,507.10 32.243.14 (2,814.35) 244,935.89
1,558,975.86 957.002.07 (598.,860.65) 1,917,117.28
760,243.31 141.502.27 (1,269.86) 900,475.72
798,732.55 815.499.80 (600,130.51) 1,016,641.56
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TIOSA S.A.

G. ACTIVO F1JO (Continuacion):

(1) Incluye pﬁncipalmente US$96,972.43 por la adquisicion de moldes de tostadas y
US$75,019.48 por la adquisicion de latas de moldes.

H. INVERSIONES PERMANENTES Y OTROS ACTIVOS:

31 de diciembre del

2004 2003
Inversiones permanentes 1) 148,664.57 148,665.54
Cargos y gastos diferidos ) 148,839.89 223,259.09
' 297,504.46 371,924.63

(1) Incluye principalmente US$139,931.00 y US$6,002.71 de aportes para aumento de
capital en sus relacionadas Puncalsa S.A. y Supan S.A., respectivamente.

(2) Elsaldo de esta cuenta es como sigue:

31 de diciembre del

A 2004 2003
Gasto Diferido 372,098.76 372,098.76
Amortizacién acumulada (3) (223,258.87) (148,839.67)
Saldo al 31 de diciembre del 2004 148,839.89 223,259.09

(3) Durante el afio 2004 se amortizé US$74,419.20 contra los resultados del ejercicio.

I. OBLIGACIONES BANCARIAS:

Al 31 de diciembre del 2004, las obligaciones bancarias que mantiene la Compaiiia son:

Tasa de Fecha de
Banco Interés vencimiento Valor
Produbanco 6.00 % 08-jun-05 400,000.00
Bolivariano 7.00 % 17-mar-05 160,000.00
Bolivariano 10.00 % 08-mar-05 50,000.00

610,000.00




11
TIOSA S.A.
J. CUENTAS POR PAGAR:
31 de diciembre del
2004 2003
Proveedores 1,885,819.60 1,999,759.89
Compaiiias relacionadas (Ver Nota-Q) 778,571.43 214,087.16
Otras 96,329.85 184,030.32
2,760,720.87 2,397,877.22
K. GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR:
31 de diciembre del
2004 2003
Intereses por pagar : 2,533.11 9,494.16
Beneficios sociales €)) 184,697.68 201,009.42
Retenciones e impuestos 377,309.64 301,656.59
564,540.43 512,160.37

(N Inclﬁye principalmente US$109,612.97 por la provision de la participacion de utilidades a
los trabajadores correspondiente al ejercicio 2004 y US$52,636.41 por vacaciones.

L. PASIVO A LARGO PLAZO:

31 de diciembre del

2004 2003

Préstamo otorgado por Produbanco el 4 de

diciembre del 2003 y con vencimiento el 18 de

noviembre del 2006 e intereses reajustables,

equivalentes a la tasa pasiva referencial del

Banco Central del Ecuador, que para el afio

2004 fue del 8%. 264,900.27 400,000.00
400,000.00 400,000.00

Menos vencimientos corrientes (134,395.86) (133,541.28)
130,504.41 266,458.72

M. OTROS PASIVOS:

Corresponde a la provisién por despido o desahucio y para jubilacién patronal, que al 31 de
diciembre del 2004 ascienden a US$28,796.71 y US$279,964.12, respectivamente. Durante
el afio 2004, se provisiono por este concepto US$94,615.99.



12
TIOSA S.A.

N. INVERSION DE LOS ACCIONISTAS:
Capital social: Representa 367,280 acciones comunes al valor nominal de US$1.00 cada una.

Aportes para futuro aumento de capifal: Corresponde a los valores entregados por los
accionistas para futuras capitalizaciones. Durante el afio 2004 se capitalizé el saldo de esta
cuenta por US$340,000.00

Reserva legal: De acuerdo con la legislacion vigente en el Ecuador, la Compaiiia debe
transferir el 10% de su ganancia liquida anual a la reserva legal, hasta completar el 50% del
capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, excepto en
caso de liquidacion de la Compafiia, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o
para aumentar el capital.

Reserva de capital: En esta cuenta se incluyen los saldos de las siguientes cuentas,
transferidas al 31 de diciembre del 2000: Reserva por revalorizaciéon del patrimonio y
Reexpresion monetaria.

Conforme a la Resolucién No 01.Q.ICL1.017 de la Superintendencia de Compailias, publicada
en R.O.# 483 del 28 de diciembre del 2001, la Compaiiia podrd compensar las pérdidas del
ejercicio y las acumuladas con el saldo acreedor de esta cuenta, pero si no es suficiente, se
utilizaran los saldos acreedores de las cuentas reserva por valuacion y reserva por donaciones.
Esta compensacion debera ser aprobada por la Junta general de accionistas.

Reserva facultativa y resultados acumulados: El saldo de estas cuentas estd a disposicién
de los accionistas de la Compafifa y puede ser utilizado para la distribucién de dividendos y
ciertos pagos, tales como reliquidacién de impuestos, etc.

O. COSTO DE VENTAS:

Costo de Venta de Productos Propios (D 10,542,364.12
Costo de Venta otros productos 135,638.30
. Costo de Venta de Productos de Terceros ) 6,420,291.61
TOTAL 17,098,294.03

(1) Incluye principalmente US$5,921,868.68 por compras de materia prima
(2) Incluye principalmente US$4,827,562.75 por productos adquiridos de INALECSA S.A.

P. GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

‘Gastos de Ventas 6,722,339.74
Gastos Administrativos (1 2,808,536.04
TOTAL 9,530,875.78

(1) Incluye US$946,130.66 por pago de honorarios por servicios profesionales a los
administradores de la Compaiiia.
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TIOSA S.A.
Q. SALDO CON PARTES RELACIONADAS:
Al 31 de diciembre del 2004, los saldos con compaiiias relacionadas y filiales son:
Por cobrar Por pagar
Supan S.A. 633,749.87
Consabor S.A. 105,259.68
Puncalsa S.A. 8,815.12 30.30
Megatrade S.A. 2,864.95
Inalecsa S.A. 3,417.01 433,263.68
Convismart S.A. 137,673.28
1800 - Tiendas S.A. 102,344.49
648,846.95 778,571.43

Las transacciones con relacionadas se realizan en condiciones similares a las que se desarrollan

con terceros.

R. PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES:

De acuerdo con las leyes laborables vigentes, la Compafiia debe estimar el 15% de su utilidad
liquida antes de impuesto sobre la renta, para repartirlo entre sus trabajadores. A
continuacion los calculos: '

31 de diciembre del

2004 2003
Utilidad contable 722,745.07 641,599.78
Mais: Gastos no deducibles 8,008.06
Base imponible 730,753.13 641,599.78
15% Participacion de los Trabajadores 109,612.97 96,239.97

S. IMPUESTO A LA RENTA:

La provision se calcula aplicando la tasa del 25% sobre la utilidad tributable anual. La base de

este calculo se determind segun se indica a continuacion:

31 de diciembre del

2004 2003
Utilidad contable 722,745.07 - 641,599.78
Mas: Gastos no deducibles 8,008.06 4,402.87
730,753.13 646,002.65
Menos: 15% participacion de los trabajadores (109,612.97) 96,239.97
Base imponible 621,140.16 549,762.68
25% impuesto a la renta 155,285.04 137,440.67
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TIOSA S.A.

T.

U.

CONTRATO DE USO DE MARCAS Y ADMINISTRACI(')N DE BIENES:

En el afio 1998, la Compaiiia suscribio con su relacionada Supan S.A. el contrato de uso de
marcas y administracion de bienes, por un periodo de cinco afios; mediante el cual Supan S.A.
pone a disposicion de Tiosa S.A. las plantas de produccién, instalaciones y edificaciones
industriales para la operacién del negocio de panificacién en sus fases de producciéon y
comercializacion. En el afio 1999 se firm6 un adendum mediante el cual se renové el plazo de
duracion del contrato.

CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA - EJERCICIO 2005:

Con fecha 31 de diciembre del 2004, se publico en el Registro Oficial Suplemento No. 494 la
Reforma al Reglamento para la aplicacion de la Ley de Régimen Tributario y sus Reformas.
El mencionado Decreto pretende eliminar los diversos mecanismos utilizados por las
empresas, dentro del derecho tributario internacional, para transferir beneficios mediante la
asignacion de precios en las transacciones con partes relacionadas de manera que afecten la
correcta determinacién de los beneficios tributables. Este Decreto se aplicard desde el
ejercicio fiscal 2005 y de su cumplimiento se encargara el Servicio de Rentas Internas

HECHOS SUBSECUENTES:

A la fecha de presentacion de los estados financieros por el periodo terminado al 31 de
diciembre del 2004, no han -ocurrido eventos o circunstancias que puedan afectar la
presentacion de los estados financieros a la fecha mencionada.




