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A los Accionistas de
Tiosa S A.

Opinión

Hemosauditado los estados financieros adjuntos de Tiosa S. A.que incluyen el estado de
situación financiera al 31 de diciembre del 2016y los correspondientesestados de resultado
integral, de cambiosen el patrimonio y de flujos de efectivo porel año terminado en esa
fecha, así como las notas los estados financieros queincluyen un resumendelas políticas
contables significativas.

En nuestra opinión, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la posición financiera de Tiosa S. A.al 31 de diciembre del 2016,el
resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo porel año terminado en esa fecha, de
conformidad con Normas Internacionales de Información Financiera - NIIF emitidas por el
Consejo de NormasInternacionales de Contabilidad (IASB).

Fundamentos dela Opinión

Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con NormasInternacionales de Auditoría (NIA).
Nuestras responsabilidades de acuerdo con estas normas se describen más adelante en este
informeen la sección Responsabilidades del auditor en relación con la auditoría de los estados
financieros. Somos independientes de Tiosa S. A. de acuerdo con el Códigode Ética para
Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Ética para
Contadores (IESBA porsus siglas en inglés) y las disposiciones de independencia de la
Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros del Ecuador, y hemos cumplido las demás
responsabilidades de ética de conformidad con dicho Código. Consideramosquela evidencia
de auditoría que hemosobtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para
nuestra opinión.

Asuntos de énfasis

Sin calificar nuestra opinión, informamos que comoseexplica con másdetalle en la nota 16 a
los estados financieros adjuntos, duranteel año 2016la Administración de la Compañía
registró los efectos de la adopción de enmienda a la NIC 19, relacionada con un cambio en la
tasa de descuentoutilizada para la determinación de las obligaciones porbeneficios definidos,
porlo cual, la Administración de la Compañía restableció los estadosfinancieros porel año
terminadoel 31 de diciembre del 2015 y al 1 de enero del 2015, conla finalidad de registrar
estos ajustes de forma retrospectiva, de acuerdo a lo establecido porlas NIF.
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Nosotros revisamoslos ajustes mencionados precedentemente y descritos en la nota 16, los
cuales fueron realizados por la Administración de Tiosa S. A. En nuestra opinión,tales ajustes
son apropiadosy hansido adecuadamenteincluidos enlos estados financieros de Tiosa S. A.
al 31 de diciembre del 2015y al 1 de enero del 2015.

Responsabilidad de la Administración y de los encargados del Gobiernode la
Compañíaporlos Estados Financieros

La Administración es responsable de la preparación y presentación razonable de los estados
financieros de conformidad con NormasInternacionales de Información Financiera - NIF
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y del control
interno determinado porla Administración como necesario para permitir la preparación de los
estadosfinancieroslibres de errores materiales, debido a fraude o error. En la preparación de
los estados financieros, la Administración es responsable de evaluar la capacidad dela
Compañía para continuar como negocio en marcha, revelando, según corresponda,los
asuntos relacionados con negocio en marcha y el uso de la base contable de negocio en
marcha, a menosquela Administración tenga la intención de liquidar la Compañía o cesar sus
operaciones, o bien, no tenga otra alternativa realista que hacerlo.

Los encargados del Gobierno son responsables de la supervisión del proceso de información
financiera de la Compañía.

Responsabilidad del Auditor en relación conla auditoría de los Estados Financieros

Losobjetivos de nuestra auditoría son obtener seguridad razonable que los estados
financieros en su conjuntoestán libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir
un informe de auditoría que incluya nuestra opinión. Seguridad razonable es un alto grado de
seguridad, pero no garantiza que unaauditoría realizada de conformidad con Normas
Internacionales de Auditoría (NIA), detectará siempre un error material cuando este exista.
Errores pueden surgir debido a fraude o error y son considerados materialessi,
individualmente o en su conjunto, pueden razonablemente preverse queinfluyan en las
decisiones económicas que los usuarios toman basándose en los estadosfinancieros.

Como parte de una auditoría efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoría, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoría. También:

 

Identificamos y evaluamoslos riesgos de error material en los estadosfinancieros, debido
a fraude o error, diseñamosy ejecutamos procedimientos de auditoría para responder a
dichosriesgos y obtenemos evidencia de auditoría suficiente y adecuada para proporcionar
una base para nuestra opinión.El riesgo de no detectar un error material debido a fraude
es más elevado que en el caso de una incorrección material debido error, ya queel
fraude puede implicar colusión, falsificación, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erróneas o vulneración del control interno.

Obtenemosconocimiento del control interno relevante para la auditoría conel fin de
diseñar procedimientos de auditoría que sean apropiadosenlas circunstancias, pero no
conelpropósito de expresar una opinión sobre la efectividad del control interno de la
Compañía,

Evaluamossi las políticas contables aplicadas son apropiadasy si las estimaciones
contables y la correspondiente Información revelada por la Administración es razonable,

-2-



 

Concluimos sobre lo adecuado dela utilización, por parte de la Administración, de la base
contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoría obtenida, concluir
si existe o no una incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compañía para continuar
como negocio en marcha. Si concluimos queexiste una incertidumbre material, se
requiere que llamemos la atención en nuestro informe de auditoría a las respectivas
revelaciones en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas,

expresar una opinión modificada, Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de
auditoría obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoría, sin embargo, eventos o
condiciones futuros pueden ocasionar que la Compañía deje de ser una empresa en
funcionamiento.

  

Evaluamosla presentación general, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluyendolas revelaciones,y si los estadosfinancieros representanlas transacciones y
eventos subyacentes de un modoque logren una presentación razonable.

Comunicamosa los responsables de la Administración de la Compañía respecto a, entre otros
asuntos, el alcance y el momentoderealización de la auditoría planificaday los hallazgos
significativos, así como cualquier deficiencia significativa de controlinterno que identificamos
en el transcurso de la auditoría.
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TIOSA

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBREDE 2016

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y bancos
Cuentas por cobrar
Inventarios

Impuestos
Otros
Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades, planta y equipos
Impuestoa la renta diferido
Otros
Total activos no corrientes

TOTAL

Ver notasa los estadosfinancieros

Notas 31/12/16

4,420,726
2,658,621a
2,394,336

69,925
—223,766
2,767,374

o
n

42,483,531
176,499o

n

42,660,030

 

(Restablecidos)
31/12/15 01/01/15

(en U.S. dólares)

2,705,701 2,746,782
3,966,142 3,390,870

2,035,719
2,279,373

31,936 27,256
212,294 279,266
2,195,396 8,479,893

39,913,312 29,565,600

39
29,566,167

49,108,708 38,046,060

 

Francisco FU
  

Gerente Gáneral
  

 



 

(Restablecidos)
PATRIMONIO Notas 31/12/16 31/12/15

(en U.S. dólares)

PASIVOS CORRIENTES:
Préstamos 1,000,000 7,217,000
Cuentas por pagar 7 13,419,405 12,764,491 8,971,398
Impuestos 8 552,793 736,079 320,206
Obligaciones acumuladas 10 1,644,438 1,619,177 _1.732.541
Total pasivoscorrientes 15,616,636 16,119,747 18,241,145

PASIVOS NO CORRIENTES:
Obligaciones por beneficios definidos 11 5,085,399 4,121,727 3,572,671
Impuestoa la renta diferido 8 ——20,473 ——39.051 44,909
Total pasivos no corrientes 5,105,872 -4.160,778 3,617,580

Total pasivos 20,722,508 20,280,525  21858,725

PATRIMONIO. 13
Capital social 29,653,355 4,418,880 4,418,880
Prima de emisión 4,458,525
Aportes para futura capitalización 20,393,300 4,025,000
Reservas 481,411 481,411 481,411
Resultados acumulados -(2.888,395) 3,534,592  _2,262,044

Total patrimonio 31,704,896 28,828,183 16,187,335

TOTAL 52,427,404 49,108,708 38,046,060

 

   Il Aguilar
Contador General



TIOSAS,

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBREDE 2016

INGRESOS

COSTO DE VENTAS

MARGEN BRUTO

Gastos de administración y ventas
Costosfinancieros
Otros gastos, netos

PÉRDIDA ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA

Gasto por Impuestoa la renta
Corriente
Diferido

Total

PÉRDIDA DEL AÑO

OTRO RESULTADO INTEGRAL:
Partidas que no se reclasificarán posteriormente
a resultados:

(Pérdidas) ganancias actuariales

TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL AÑO

Vernotasa los estadosfinancieros

Año terminado

(en U.S. dólares)

75,019,822

14 (39,344,645)

35,675,177

14 (40,387,624)
(442,820)

—1526,477)

(5,681,744)

(685,044)
195,077.
(489,967)

(6,171,711)

1 _Q5L2S)
(6,422,987)

74,379,547

(37,597,186)

36,782,361

(39,290,205)
(486,609)

—4530,194)

(3,530,647)

(568,797)
858
—-562,939)

14,093,586)

(3.727,452)

 

    

 

Francisco Fuéntk Castañeda
Gerente Géneral Contador General
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JIOSA

ESTADODE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBREDE 2016

Año terminado

(en U:S.dólares)

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACIÓN:

 

Recibido de clientes 75,700,995
Pagos a proveedores, compañías relacionadas y empleados (74,186,445)
Intereses pagados (247,034)
Impuestoa la renta 723,933)

Flujo neto de efectivo proveniente de actividades de
Operación —544,483

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSIÓN:
Adquisición de propiedades, planta y equipos, neto (7,129,158)

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO.

Nuevospréstamos
Aporte para futura capitalización 9,299,700
Pago de préstamos 1,000,000)

Flujo neto de efectivo proveniente de actividades de
financiamiento -8.299,700

EFECTIVO Y BANCOS:
Incremento(disminución) neto durante el año 1,715,025
Saldos al comienzo del año 2,705,701

SALDOSAL FINAL DEL AÑO 4,420,726

TRANSACCIONES QUE NO GENERARON FLUJO DE EFECTIVO
DURANTE EL AÑO

Prima de emisión 4,458,525
Aporte de acreencias

Vernotas a los estadosfinancieros

73,564,366
(69,644,450)

(338,343)
—-L579,484)

3,002,089

(13,194,470)

1,000,000
9,151,300

10,151,300

(41,081)

2,705,701

7,217,000

 

Contador General  



JIOSA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBREDE 2016

1

2

INFORMACIÓN GENERAL

La Compañía fue constituida en Ecuadorel 4 dejulio de 1963 con el nombre de
Transportes Internos OrganizadosS. A. TIOSA.En octubre del 2001, mediante resolución
No.01-G.1J-0009156,la Superintendencia de Compañías del Ecuador aprobó el cambio de
denominación de Transportes Internos Organizados S. A. por Tiosa S. A., la cual fue
inscrita en el Registro Mercantil en noviembre del 2001. actividad principal es la
elaboración y comercialización de productos de panificación. Su domicilio principal es Km.
25vía Perimetral en la ciudad de Guayaquil.

  
  

La Compañía es una subsidiaria de SupanS.A. y su controladora final es Grupo BimboS.
A. B de C.V., domiciliada en México.  

Duranteel año 2014, Bakery Iberian Investments, S. L. y Bimbo Holanda B. V., ubicadas
en España y Holanda, respectivamente,adquirieron el total dela participación accionaria
de SupanS.A., accionista mayoritario de Tiosa S. A.

La información contenida en estos estadosfinancieros es responsabilidad de la
Administración de la Compañía.

POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaración de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de

conformidad con las Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF)

emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

2.2 Monedafuncional - La moneda funcionalde la Compañía es el Dólar de los
Estados Unidos de América (U.S. dólar), el cual es la monedadecirculación en el
Ecuador.

 

2.3 Bases de preparación - Los estadosfinancieros de Tiosa S.A. han
preparados sobre las bases del costo histórico, el cual está basado, generalmente,
en el valor razonable de la contraprestación entregada a cambio de bienesy
servicios.

 

El valor razonable es el precio que se recibiría por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de
valoración, independientemente de si ese precio es directamente observable o
estimado utilizando otra técnica de valoración. Al estimarel valor razonable de un
activo o un pasivo, la Compañía tiene en cuenta las características del activo o
pasivo quelos participantes del mercado tomarían en cuenta al fijar el precio del
activo o pasivo a la fecha de medición. El valor razonable a efectos de medición y o
de revelación en los estadosfinancieros, se determina sobre una base de este tipo,
a excepción delas mediciones que tiene algunas similitudes con el valor razonable,
pero no son su valor razonable,tales comoel valor neto de realización de la NIC 2
el valor en uso de la NIC 36.

 



2.4

2.5

2.6

Losimportes delas notas a los estados financieros están expresadosen U.S.
dólares, excepto cuando se especifique lo contrario.

A continuación se describen las principales políticas contables adoptadasen la
preparación de estos estadosfinancieros.

Inventarios - Son medidos al costo o valor netorealizable, el menor. Son
valuadosal costo promedio ponderado. Las importaciones en tránsito se encuentran
registradasa su costo de adquisición.

Propiedades, planta y equipos

2.5.1 Medición en el momentodel reconocimiento - Las partidas de
propiedades, planta y equipos se miden inicialmente por su costo

El costo de propiedades, planta y equipos comprende su precio de
adquisición mástodos los costos directamenterelacionadoscon la ubicación
y la puesta en condiciones de funcionamiento.

2.5.2 Medición posterior al reconocimiento: modelo delcosto - Despuésdel
reconocimientoinicial, las propiedades, planta y equipos son registradasal
costo menosla depreciación acumulada y el importe acumulado de las
pérdidas de deterioro de valor, si hubiere.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el
período en que se producen.

2.5.3 Método de depreciación y vidasútiles - El costo de propiedades, planta
y equipos, se deprecia de acuerdo con el métodode línea recta. La vida Útil
estimada y método de depreciación son revisadosal final de cada año,
siendo elefecto de cualquier cambio en el estimadoregistrado sobre una
base prospectiva.

A continuación se presentanlas principales clases de propiedades,planta y
equipos y las vidas útiles usadas en el cálculo de la depreciación:

 

de (enaños)

Edificios e instalaciones 10 - 60
Maquinarias y equiposde planta 10 - 29
Muebles y enseres 10
Vehículos 5
Equipos de computación 3-10

2.5.4 Retiro o venta de propiedades, planta y equipos - La utilidad o pérdida
que surja del retiro o venta de unapartida de propiedades, planta y equipo
es calculada comola diferencia entre el precio de venta y el valor en libros
del activo y reconocida en resultados del año.

Deterioro delvalor de los activos tangibles - Al final de cada período sobreel
que se informa, la Compañía evalúa los importes en libros de sus activos tangibles
a fin de determinarsi existe un indicativo de queestos activos han sufrido alguna

-9-



2.7

pérdida por deterioro de valor. En tal caso, se calcula el importe recuperable del
activo a fin de determinarel alcance de la pérdida por deterioro de valor (de haber
alguna). Cuandono es posible estimar el importe recuperable de un activo
individual, la Compañía calcula el importe recuperable de la unidad generadora de
efectivo a la que pertenece dicho activo. Cuando se identifica una base razonable y
consistente dedistribución, los activos comunes son tambiénasignadosa las
unidades generadorasde efectivo individuales, o distribuidas al grupo más pequeño
deunidades generadorasde efectivo para los cuales se puedeidentificar una base
de distribución razonable y consistente.
El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo de
Ventas y el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros
estimados son descontados del valor presente utilizando unatasa de descuento
antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales del mercado respecto al
valor temporal del dinero y los riesgos específicos para el activo para los cuales no
se han ajustado los estimados de flujo de efectivo futuros.

Si el importe recuperable de un activo (o unidad generadora de efectivo) calculado
es menor que su importe enlibros, el importe en libros del activo (o unidad
generadora de efectivo) se reduce a su importe recuperable. Las pérdidas por
deterioro de valor se reconocen inmediatamenteen el resultado del período, salvo
si el activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerarla
pérdida por deterioro de valor comouna disminución en la revaluación.
Cuandouna pérdida pordeterioro de valor es revertida posteriormente, el importe
en libros del activo (0 unidad generadora de efectivo) aumenta al valor estimado
revisado de su importe recuperable, de tal manera que el importe en libros
incrementado no excede el importe en libros que se habría calculado si no se
hublera reconocido la pérdida por deterioro de valor para dicho activo (o unidad
generadora de efectivo) en años anteriores. El reverso de una pérdida por deterioro

de valor es reconocido automáticamenteen el resultado del período, salvosi el
activo correspondiente se registra al monto revaluado, en cuyo caso el reverso de
la pérdida por deterioro de valor se maneja como un aumentoen la revaluación.

Impuestos - El gasto por impuestoa la renta representa la suma del impuestoa la
renta corriente y el impuesto diferido.

2.7.1 Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante elaño. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable,
debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y
partidas que no serán gravables o deducibles. El pasivo de la Compañía por
concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasasfiscales
aprobadasalfinal de cada período.

 

2.7.2 Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias
determinadasentre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en
los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido
se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias
imponibles, Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las
diferencias temporaria deducibles, en la medida en que resulte probable
quela Compañía dispongadeutilidades gravables futuras contra las que se
podría cargar esas diferencias temporarias deducibles.
El importe en libros de un activo por Impuestosdiferidos debe someterse a
revisión al final de cada período sobre el que se informe y se debe reducir,
en la medida que estime probable que no dispondrá de suficiente utilidad
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2.8

2.9

2.7.3

gravable (tributaria), en el futuro, como para permitir que se recupere la
totalidad o una parte del activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicación en el período en el que el activo se
realice o el pasivo se cancele, basándose en las tasas (y leyes fiscales) que
hayan sido aprobadaso prácticamente aprobadasalfinal del período que se
informa,

La medición de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por
impuestosdiferidosreflejará las consecuencias fiscales que se derivarían de

la forma en que la Compañía espera, al final del período sobreel que se
informa, recuperar o liquidar el importe en libros de sus activos y pasivos.

La Compañía compensaactivos por impuestosdiferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y solo sí tiene reconocidolegalmente el derecho de
compensarlos, frente a la mismaautoridad fiscal, los importes reconocidos
en esaspartidas y la Compañía tiene la intención de liquidar sus activos y
pasivos como netos.

Impuestoscorrientesy diferidos- Se reconocen comoingreso o gasto, y
son incluidos en el resultado del año, excepto en la medida en que hayan
surgido de una transacción o suceso que se reconoce fuera del resultado ya
sea en otro resultado integral o directamenteen el patrimonio, en cuyo caso
el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del
registro inicial de una combinación de negocios,

 

Provisiones- Se reconocen cuandola Compañía tiene una obligación presente(ya
sea legal o implícita) comoresultado de un suceso pasado, es probable que la
Compañía tenga que desprenderse de recursos para cancelar la obligación, y puede
hacerse una estimación fiable del importe dela obligación.

El importe reconocido comoprovisión debe ser la mejor estimación del desembolso
necesario para cancelar la obligación presente, al final de cada período, teniendo en
cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.

Beneficios a empleados

2.9.1 Beneficios definidos: Jubilación patronal y bonificación por
desahucio - El costo de los beneficios definidos (jubilación patronal y
bonificación por desahucio) es determinado utilizando el Método de la

Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al
final de cada período.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen enel resultado del
año en el que se generan, así comoel interés financiero generado porla
obligación de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprendenlas ganancias y pérdidas
actuariales, se reconocen en el estado de situación financiera con cargo o
abono otro resultado integral, en el periodo en que se producen. El
reconocimiento de las ganancias y pérdidasactuariales en otro resultado

-11-



integralse reflejan inmediatamente en las ganancias acumuladasy no son
reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

 

Bonosa ejecutivos y empleados- La Compañía reconoce principalmente
en sus estados financieros bonos anuales por cumplimientos de metas
empresariales y bonificación por el día del panadero, los cuales son
debidamente aprobados por la gerencia de la Compañía y son registrados
en los resultados.

10 Reconocimiento de ingresos- Se calculan al valor razonable de la
contraprestación cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de
cualquier descuento o bonificación que la Compañía pueda otorgar.

Se reconocen cuando la Compañía transfiere los riesgos y beneficios, de tipo
significativo, derivadosde la propiedad de los bienes; el importe delos ingresos y
los costos incurridos, o porincurrir, en relación con la transacción pueden ser
medidosconfiabilidad y es probable que la Compañía reciba los beneficios
económicos asociados con la transacción.

 

2.11 Costos y gastos- Se registran al costo histórico y se reconocen a medida que son
incurridos, independientementedela fecha en que se hayarealizado el pago y se

registran en el período en el que se conocen.

 

2.12 Compensación de saldos y transacciones - Como norma general en los estados

financieros no se compensan los activos y pasivos, tampocolos ingresos y gastos,
salvo aquellos casos en los que la compensación sea requerida o permitida por
alguna norma esta presentación seael reflejo de la esencia dela transacción.

Los Ingresos y gastos con origen en transaccionesque, contractualmente o por una
normalegal, contemplanla posibilidad de compensación y la Compañía tiene la
intención de liquidar por su importe neto o derealizar el activo y procederal pago
del pasivo de forma simultánea,se presentan netosen resultados.

2.13 Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se reconocen
cuandola Compañía pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del
instrumento,

Los activos y pasivosfinancieros se miden inicialmente al valor razonable. Los
costosde transacción que son directamenteatribuibles a la adquisición o emisión
de activosy pasivos financieros se agregan o deducen delvalor razonable de los
activos o pasivos financieros, cuando sea apropiado, al momento del
reconocimientoinicial.

2.14 Activosfinancieros- Losactivos financieros se clasifican dentro de la categoría
“Efectivo y bancos” y "Cuentas por cobrar”. La clasificación depende de la
naturaleza y propósito de los activos financierosy se determina al momento del
reconocimiento inicial. Las compras o ventas regulares son todas aquellas compras
o ventas de activos financieros que requieran la entrega de activos dentro del
marco de tiempoestablecido por una regulación o acuerdo en el mercado.

 

2.14.1 Efectivo y bancos- Representa activos financieroslíquidos y depósitos en
cuentascorrientes de bancos locales.
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2.14.2 Cuentas por cobrar- Son activos financieros no derivados con pagos fijos
o determinables, que no cotizan en un mercadoactivo. Las cuentas por
cobrar(incluyendo las cuentas por cobrar comerciales, saldos bancarios y
efectivo) son medidasal costo amortizado usandoel método de la tasa de
interés efectiva, menos cualquier deterioro de valor, El período de crédito
promedio sobre la venta de bienes es de8, 15 y 21 días.

 

2.14.3 Métododela tasa de interés efectiva - Es un métodode cálculo del
costo amortizado de un instrumento financiero y de imputación del ingreso
financiero a lo largo del período relevante. La tasa deinterés efectiva es la
tasa de descuento que iguala exactamentelos flujos de efectivo por cobrar
o por pagarestimados(incluyendo comisión, puntosbásicos de intereses
pagados o recibidos, costos de transacción y otras primas o descuentos que
estén incluidos en el cálculo de la tasa de interés efectiva) a lo largo de la
vida esperada del instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un
período más corto, con el importe neto en libros en el reconocimiento inicial.

  

 

2.14,4 Deterioro de activos financierosal costo amortizado- Los activos
financieros son probadospor deterioro de valor al final de cada período
sobreel cual se informa. Unactivo financiero estará deteriorado cuando

exista evidencia objetiva del deterioro como consecuencia de uno o más
eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del activo y
los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero se han visto
afectados.

 

Las cuentas por cobrar Incluyen unaprovisión para reducir su valor al de
probable realización. Esta provisión se constituye en función de la cartera
considerada de dudoso cobro cuya antigúedad supere los 90días, por la
cual se deberá provislonarel 50% de la misma.Adicionalmente, la

ma el 100% de la cartera cuya antigúedad supere los 180

 

2.14.5 Baja de un activo financiero - La Compañía da de baja un activo
financiero únicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los
flujos deefectivo del activo financiero, o cuando transfiere de manera
sustancial los riesgosy ventajasinherentes a la propiedaddel activo
financiero a otra entidad. Si la Compañía no transfiere ni retiene
sustancialmente todoslos riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y
continúa reteniendoel control delactivo transferido, la Compañía reconoce
su participación en el activo y la obligación asociada porlos valores que
tendría que pagar. Si la Compañía retiene sustancialmente todoslos riesgos
y ventajas inherentes a la propiedad de un activo financiero transferido, la
Compañía continuará reconociendoel activo financiero y también
reconocerá un préstamogarantizado de formacolateral porlos ingresos
recibidos.

   

2.15 Pasivosfinancieros- Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos
financieros de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financierosse clasifican como pasivo corriente a menosquela
Compañía tenga derechoincondicional de diferir el pago de la obligación por lo
menos 12 meses después dela fecha del estado de situación financiera,
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Los pasivos financieros son clasificados como otros pasivos financieros, y se
componende “préstamos” y "cuentas por pagar”.

2.15.1 Préstamos- Representan pasivos financieros que se reconocen
inicialmente a su valor razonable. Estos préstamosse registran
subsecuentemente a su costo amortizado usandoel método de la tasa de
interés efectiva.

2.15.2 Cuentas por pagar- Son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos
o determinables, que nocotizan en un mercado activo, Después del
reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el métodode la tasa de interés efectiva. El período de crédito

promedio para la compra de ciertos bienesy prestación de servicios es de

30 a 90 días.

2.15.3 Método dela tasa deinterés efectiva - Es un métodode cálculo del
costo amortizado de un pasivofinanciero y de imputación del gasto
financiero a lo largo del período relevante. La tasa de interés efectiva es la
tasa de descuento que iguala exactamentelos flujos de efectivo por cobrar
o porpagar(incluyendo todos los honorarios y puntos pagados o recibidos
que formanparte dela tasa de interés efectiva, los costos de transacción y
otras primas o descuentos) estimados lo largo de la vida esperada del
pasivo financiero (o, cuando sea adecuado), en un período máscorto con el
importe netoen líbros en el momento de reconocimiento inicial.

2.15.4 Baja de un pasivo financiero - La Compañía da de baja un pasivo
financiero si, y solo sí, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones de la
Compañía. La diferencia entre el importe en libros del pasivo financiero
dado debaja y la contraprestación pagada y por pagar se reconoce en el
resultado delperíodo.

2.16 Aplicación de Normas Internacionales de Información Financiera nuevasy
revisadas que son efectivas en el año actual

Durante el año 2016,la Administración de la Compañía ha aplicadolas siguientes

modificaciones emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(1ASB), y que son mandatoriamenteefectivas a partir del 1 de enero del 2016 0
posteriormente.

Mejoras anualesa las NIIFCiclo 2012 - 2014: Modificaciones a la NIC 19
Planes de Beneficios Definidos - Tasa de descuento

Las modificaciones de la NIC 19 aclaran quela tasautilizada para descontarlas
obligaciones por beneficios post-empleo debe determinarse conreferencia a la de
los rendimientos de mercado sobre sobre bonos corporativos de alta calidad al final
del período de reporte. La evaluación de la profundidad de un mercado para bonos
corporativosde alta calidad debe sera nivel de la moneda (es decir, la misma
monedaen que los beneficios deben ser pagados).Para las monedasparalas que
no existe un mercado profundo detales bonos corporativos dealta calidad, se
debenutilizar los rendimientos de mercado de bonos del gobierno denominados en
esa monedaa la fecha de reporte
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Al serel dólar de los Estados Unidos la moneda de circulación en Ecuador y en la
que se van a pagarlos pasivos por beneficios definidos y considerando queel
mercado de bonoscorporativos de alta calidad en Ecuador no es profundo,se ha
establecido quela tasa para descontarlos pasivos por beneficios definidos debe ser
determinada por referencia a la tasa de los rendimientos del mercado de bonos
corporativosdealta calidad de los Estados Unidos. Previo a la modificación de esta
norma, la tasa de descuento utilizada por la Compañía se determinaba por
referencia a los bonosdel gobierno ecuatoriano,

Esta modificación se ha aplicado deforma retroactiva resultando en un incremento
de los pasivos por beneficios definidos con el correspondiente ajuste a utilidades
retenidasal 1 de enero y 31 de diciembre del 2015, Los efectos de la aplicación de
esta modificación se detallan en la nota 16 a los estadosfinancieros adjuntos,

Modificaciones la NIC 1 Iniciativa de Revelación

La Compañía ha aplicado estas enmiendas por primera vez en el añoactual. Las
enmiendasclarifican que una entidad no necesita proporcionar una revelación
específica requerida porlas NIIF,si la información resultante de tal revelación no es
material, y da guía sobre las bases de información agregada y desagregada para
propósitos de revelación Sin embargo, las enmiendasreiteran que unaentidad
debeconsiderar proveerinformación adicional cuandoel cumplimiento con un
requerimiento específico de NIIF es insuficiente para permitir que los usuarios de
los estados financieros entiendan el impacto de transacciones particulares, eventos
y condiciones, sobrela posición financiera y resultados de operación.

En adición, la enmiendaclarifica que la participación de una entidad en otro

resultado integral proveniente de asociadas o negocios conjuntos registrados
usandoel método de participación debe presentarse por separado de aquellos que
surgen de las operacionesde la Compañía, y deben presentarse por separadoen la
participación de partidas que, de acuerdo con otras NIF: (i) no serán reclasificadas
posteriormente a resultados; y, (ii) serán reclasificadas posteriormente a resultados
cuando se cumplan con condiciones específicas.

Respecto de la estructura de los estados financieros,las enmiendas proveen
ejemplos de un orden sistemático o agrupación de notas.

Laaplicación de estas enmiendasno ha tenido ningún impacto en la posición
financiera y resultados de operación de la Compañía.

2.17 Normas nuevasy revisadas emitidas pero aún noefectivas

La Compañía noha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Información
Financiera (NIIF) nuevasy revisadas que hansido emitidas pero aún no son
efectivas:

ESPACIO EN BLANCO
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Efectiva a partir de
periodos que inicien

NuE Título

NIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018

NIF 15 Ingresos procedentes de
contratos con clientes Enero 1, 2018

NIF 16 Arrendamientos Enero 1, 2019

Modificaciones a la NIIF 7 Iniciativa de revelación Enero 1, 2017

Modificaciones a la NIC 12 Reconocimiento de Activos por Enero 1, 2017
Impuestos diferidos por
pérdidas no realizadas

Se permitela aplicación anticipada de estas normas nuevasy revisadas.

Excepto porla implementación de la NIIF 16 de Arrendamientos,la Administración
de la Compañía no prevé que la aplicación de estas modificaciones en el futuro
tenga un impacto material sobre los estados financieros y sus revelaciones. No es
posible proporcionar una estimación razonable del efecto por la implementación de
la referida norma hasta que un examendetallado haya sido completado.

  

2.18 Estimaciones contables - La preparación de los presentes estados financieros en
conformidad con NIIF requiere que la Administración de la Compañía realice ciertas
estimacionesy establezca algunos supuestos inherentes a la actividad económica
dela entidad, con el propósito de determinarla valuación y presentación de
algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinión de la
Administración, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor
utilización de la información disponible al momento,los cuales podrían llegar a

diferir de sus efectos finales.
 

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre unabase regular, Las
revisiones a las estimaciones contables se reconocen en el períodode la revisión y
períodosfuturossi la revisión afecta tanto al período actual comoa períodos
subsecuentes.

 

EFECTIVO Y BANCOS

Al 31 de diciembre del 2016, representa principalmente depósitos en cuentascorrientes
en bancoslocales por US$4.4 millones,los cuales no generanintereses.

Alo



4. CUENTAS POR COBRAR

31/12/16 31/12/15

Clientes 2,675,998 3,357,171
Compañíasrelacionadas, nota 15 71,441 104,972
Empleados 39,533 94,401
Anticipos a proveedores 26,692 518,577

Otras 12,476 53,037
Provisión para cuentas incobrables (167,519)  _(162,016)

Total 2,658,621 3,966,142

Al 31 de diciembredel 2016,clientes incluye principalmente saldos pendientes de cobro a
supermercados,y tienen los siguientes vencimientos:

3/26 23/1215

Por vencer: 2,465,350 2,860,911

Vencidos:
Hasta 30 días 64,185 281,826
De 31a 60 días 1,799 33,993
De61 a 90días 4,306
Más de 91 días 144,664 176,135

Total 2,675,998 3,352,171

5. INVENTARIOS
31/12/16 31/12/15

Materia prima y materiales 1,090,356 1,320,274
Productos terminados 398,150 544,611
Repuestos 884,006 399,183
Importaciones en tránsito 21,824 15,305

Total 2,394,336 2,279,323

Al 31 de diciembre del 2016:

+ Materias primas y materiales incluye principalmente rollos y fundas de material para
empaquede productos terminados por US$294,847, harina detrigo fortificada por
US$158,280, aceites y grasa por US$92,585, acondicionadores por US$55,187,
pirutinas y capacillos por US$41,263, azúcar por US$40,791, sazonadorespor
US$34,455,estabilizantes por US$25,308, huevos por US$20,630, saborizantes por
US$19,847, levadura por US$19,527, desmoldeante por US$17,044, cocoa por
US$12,344, y etiquetas por US$12,183.

+ Productos terminados incluyen principalmente productos de panificación de las líneas
detostadas, rosquitas y otros productos secos por US$147,959, molde por
US$101,387, pastelería por US$38,885,bollería por US$35,874 y pan dulce por
US$28,373.
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+» Repuestos comprendepiezasy accesorios de maquinariasutilizadas en los procesos
de producción de la Compañía. Durante el año 2016, la Compañía reclasificó
repuestos por US$365,713 de propiedades,planta y equipos, ver nota 6.

6. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

31/12/16 31/12/15

 

Costo 52,556,980 46,503,356
Depreciación acumulada (9,906,499) (6,508,771)
Deterioro acumulado (166,950) (81273)

Total 42,483,531 39,913,312

Clasificación:
Terrenos 3,566,998 3,566,998
Edificios e instalaciones 7,888,504 7,179,745
Maquinarias y equiposde planta 27,502,006 22,518,821
Muebles, enseres y equipos de computación 1,137,745 1,557,702
Vehículos 35,808 176,433
Repuestos 365,713
Construcciones en curso y maquinarias montaje 2.352.470 4,547,900

Total 42,483,531 39,913,312
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Al 31 de diciembre del 2016,adquisiciones incluye principalmente costos incurridos en la
instalación y equipos de líneas de producción de pan para tostar por US$3.2 millones,
subestación eléctrica por US$1.1 millones, línea de pastelería y panquelería por
US$573,063, sistema de apanadura por US$494,952, sistemasde ventilación por
US$443,929, y costos ensilos de harina por US$259,595.

Durante el año 2016,la Administración de la Compañía activó proyectos por US$9.2
millones, los cualesincluyen principalmentesilos de harina por US$2.1 millones, horno
de línea de pan para tostar por US$1.4 millones, sistema de laminado de la línea de pan
para tostar por US$1 millón, galpón de producción por US$850,918, sistema de
ventilación en planta de Guayaquil por US$683,454, y reposición de moldes por
US$680,636. Adicionalmente, realizó bajas de activos que se encontraban fuera de uso;
cuyocosto ascendía a US$770,900y registró con cargoal resultado del año US$563,056
por este concepto.

CUENTAS POR PAGAR
31/12/16 31/2/45

Proveedores 6,749,879 7,412,498
Compañíasrelacionadas,nota 15 6,626,909 5,252,157
Empleados 930 97,266
Otras 41,687 2.570

Total 13,419,405 12,764,491

Al 31 de diciembre del 2016, proveedores representa principalmente facturas por
compras de materias primas e insumos por US$3.6 millones y servicios por US$1 millón,
con vencimientos hasta 60días;las cuales no devenganintereses.

IMPUESTOS

8.1 Activos y pasivos del año corriente - Un resumen de activos y pasivos por
impuestoscorrientes es como sigue:

2206 3112/15

 

impuestoscorrientes:
Retencionesen la fuente de impuesto a la renta _69,925 31.936

Retencionesen la fuente de impuesto a la renta 272,180 417,213
Impuesto al Valor Agregado - IVA y retenciones 280,613 318,866

Total 352,293 236,079

8.2 Impuesto a la renta cargado en resultados- Una reconciliación entre la utilidad
según estadosfinancieros y gasto por impuesto a la renta corriente, es como sigue:
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Añoterminado
Restablecido

31/12/16 31/12/15

Pérdida según estadosfinancieros antes de
impuesto a la renta (5,681,744) (3,530,647)
Gastos no deducibles (1) 5,834,117 3,178,476
Ajustes por restablecimiento 188,682
Utilidad (pérdida) gravable 152,373 (163,489)

Impuesto a la renta causado al 22% (2) 33,522

Anticipo calculado y cargado a resultados (3) 685,044 568,797

(1) Para el año 2016,gastos no deducibles incluye principalmente, exceso de
gastos de regalías, servicio técnico, administrativo y consultoria por US$3.4
millones y exceso de gastos de publicidad por US$1 millón.

(2) Deconformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se determina
con la tarifa del 22% sobre la utilidad gravable.

(3) A partir del año 2010,se debe considerar como impuesto la renta mínimoel
valor del anticipo calculado y pagado duranteel año, el cual resulta de la suma
matemática del 0.4%del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos
gravadosy 0.2%de costos y gastos deducibles, incluidos en los estados
financieros del año anterior.

Duranteel año 2016, la Compañía determinó impuesto a la renta causado por
US$33,522; sin embargo,el anticipo de impuesto a la renta calculado y
cargadoa los resultados fue de US$685,044 el cual correspondió al impuesto a
la renta mínimo.

Las declaraciones de impuestos han sido revisadasporlas autoridadestributarias

hasta el año 2010y son susceptibles de revisión las declaracionesde los años 2014
al 2016,sobre las cuales podrían existir diferenciasde criterio, en cuanto al
tratamiento fiscal de ingresos exentos, gastos deducibles y otros.

8.3. Movimiento delcréditotributario de impuesto a la renta - Los movimientos
del crédito tributario de impuestoa la renta fueron comosigue:

Añoterminado
31/1206 31/12/15

Saldosal comienzodel año (31,936) (21,249)

Provisión, nota 8.2 685,044 568,797
Pagos:
Anticipo de impuestoa la renta (218,547) (112,987)
Retenciones enla fuente de impuesto a la (490,144) (466,497)
renta
Impuestoa la salida de divisas (14,342)

Saldo al final del año 169,925) (31,936)
=21=



10.

8.4 Impuesto diferido - Al 31 de diciembre del 2016, comprende activo por impuesto
diferido generado por diferencias temporarias en provisión de gastos de publicidad
por US$176,499, y pasivo por impuesto diferido generadopor diferencias
temporarias en revaluación de propiedad, planta y equipos por US$20,473. Durante
el año 2016,la Compañía reconoció en resultados US$195,077 relacionados con

este impuesto, porlas diferencias temporarias anteriormente mencionadas,

Saldos al Reconocido
comienzo enlos  Saldosal
delaño resultados delaño

Año 2016

Activos (pasivos) por impuestos
diferidos en relación a:
Provisión de gastos de publicidad 176,499 176,499
Revaluación de propiedades, planta y
equipos (392,051)  -18,578 (20,413)

Total (32.051) 195,077 156,026

Año 2015

Pasivos por impuestos diferidos en
relación a;
Revaluación de propiedades, planta y
equipos (44,909) 3.858 (39051)

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

Deconformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al
impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas, dentro de
un mismo períodofiscal por un importe acumulado superior a US$15 millones, están
obligadosa presentarel estudio de Precios de Transferencia que determinesi tales
operaciones han sido efectuadas a valores de plena competencia. El importe acumulado
de las operaciones de la Compañía con partes relacionadas durante el año 2016, no
supera el importe acumulado mencionado.

OBLIGACIONES ACUMULADAS

23/1206 31/1245

Sueldos y beneficios sociales 1,640,573 1,537,923
Bonificación a ejecutivos y empleados 3,865 81,254

Total 1,644,438 1619,177

Sueldos y beneficios sociales - Al 31 de diciembre del 2016,incluye principalmente
beneficios sociales relacionados con vacaciones por US$718,599, aportes por pagaral

saque



11.

TESS por US$352,821, décimo cuarta remuneración por US$301,361, y décimo tercera
remuneración por US$131,999.

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

(Restablecido)
31/12/16 31/12/15 01/01/15

Jubilación patronal 3,898,137 3,097,117 2,814,013
Bonificación por desahucio 1.187.262 1024610 758,658

Total 5,085,399 4121727 3,572,671
11.1 Jubilación patronal - De acuerdo con disposiciones del Código del Trabajo, los

trabajadores que por veinte años o más hubieren prestado sus servicios en forma
continuada o interrumpida, tendrán derecho a ser jubilados por sus empleadores
sin perjuicio de la jubilación queles corresponde en su condición deafiliadosal
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los movimientos enel valor presente de la obligación de jubilación patronal fueron
comosigue:

Año terminado

(Restablecido)
31/12/16 21/2/15

Saldos al comienzo del año 3,097,117 2,814,013

Costo de los servicios del período corriente 465,385 570,257
Costo porintereses 145,495 116,782
Pérdida (ganancia) actuarial 320,117 (244,671)
Ganancias sobre reducciones (117,426) (148,402)
Pagos —(12,551) —-L10,862)

Saldosal final del año 2,898,137 AO9ZALZ

11.2 Bonificación por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Código de
Trabajo, en los casos de terminación de la relación laboral por desahucio solicitado
por el empleadoro porel trabajador, la Compañía entregará el 25% de la última
remuneración mensualpor cada unodelos años de servicio.

Los movimientosen el valor presente de obligación de bonificación por desahucio
fueron comosigue:
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Añoterminado
(Restablecido)

31/12/16 31/12/15

Saldos al comienzo del año 1,024,610 758,658
Costode los servicios del período corriente 160,633 146,045
Costodel servicio pasado 120,703
Costo por intereses 50,291 31,484
Pérdida actuarial 48,585 26,939
Pagos 496,857) (59,219)

Saldos al final del año
Loscálculos actuariales del valor presente de la obligación devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2016 y 2015 por un actuario
independiente, El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos
los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculadosutilizando
el método de la unidad de crédito proyectada.Bajo este método los beneficios definidos
deben ser atribuidos al período de servicio del empleadoy basados en la fórmula del
plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada año de servicio,
considerando el uso de hipótesis actuariales para calcular el valor presente de dichos
beneficios. Estas hipótesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo,el incremento

salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

  

 

Las hipótesis actuarialessignificativas utilizadas para la determinación delas obligaciones
por beneficios definidos son la tasa de descuento, incrementosalarial esperado y la
mortalidad. El análisis de sensibilidad detallado a continuación se ha desarrollado en base
a los cambios razonablementeposibles que se produzcan al final del período de
referencia delos respectivos supuestos.

Si la tasa de descuento varía en 0.5 puntos (mayor o menor), la obligación por beneficios
definidos, aumentaría por US$524,546(disminuiría por US$474,235).

Si los incrementossalariales esperados (aumentan o disminuyen) en 0.5 puntos, la
obligación por beneficios definidos se incrementaría en U$527,957 (disminuiría por
US$481,442).

El análisis de sensibilidad presentadoanteriormente puede no ser representativo dela
variación real en la obligación por beneficios definidos, ya que es poco probable queel
cambio en las hipótesis se produzca en formaaislada unos de otros.

Es importante mencionar, que, enel análisis de sensibilidad desarrollado, el valor
presente de las obligaciones por beneficios definidos se calculó utilizando el método de
crédito unitario proyectado, que es el mismoqueel aplicadoen el cálculo de la obligación
porbeneficios definidos reconocidoen el estadodesituación financiera. No hubo cambios
en los métodose hipótesis utilizadosal elaborar el análisis de sensibilidad respecto a
años anteriores,

<=



Las principales presunciones usadas para propósitos de los cálculos actuariales son las
siguientes:

31/12/46 31/12/15

Tasa(s) de descuento 4.33 4.36
Tasa(s) esperada del incremento salarial 3.00 3.00

Los importes reconocidos enlos resultados respecto a dichos planes de beneficios
definidos son los siguientes:

Añoterminado
(Restablecido)

31/12/16 3112/45

Costo actual del servicio 626,018 716,302
Intereses sobre la obligación 195,786 148,266
Pérdidas (ganancias) actuariales reconocidas
en el año 368,702 (217,732)

Costo de servicios pasados 120,703
Ganancias provenientes de reducciones (117,426) (148,402)

12. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

12.1 Gestión de riesgosfinancieros - En el curso normal de sus negocios y
actividadesde financiamiento, la Compañía está expuesta a distintos riesgos de
naturaleza financiera que pueden afectar de manera más o menossignificativa al
valor económico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

La Gerencia de Finanzasidentifica riesgos, determina su magnitud, propone a los
accionistas medidas de mitigación, ejecuta dichas medidas y controla su
efectividad.

 

A continuación se presenta unadefinición de los riesgos que enfrenta la Compañía,
una caracterización y una descripción de las medidasde mitigación actualmente en
usoporparte de la Compañía, si es el caso.

12.1.1 Riesgo en la tasa deinterés - Durante el año 2016,la Compañía
mantuvo préstamoscon una institución financiera local, los cuales po:
unatasa de interés fija, porlo cual, la Administración de la Compañía
consideró queeste riesgo se encontraba mitigado.

 

12.1.2 Riesgo decrédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo que una de las
partes incumpla con susobligaciones contractuales resultando en una
pérdida financiera para la Compañía, La Compañía ha adoptado una política
de únicamente involucrarse con partes solventes y obtener suficientes
colaterales, cuando sea apropiado, comoformademitigarel riesgo de la
pérdida financiera ocasionada porlos incumplimientos. La Compañía
únicamente realiza transacciones con compañías que cuentan con la misma
o mejorcalificación de riesgo
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12.1.3 Riesgo de liquidez - El Gobierno corporativo y la Gerencia Financiera son
los que tienen la responsabilidad final por la gestión de liquidez, por lo que
han establecido un marco de trabajo apropiado para la gestión de liquidez
de manera que la gerencia pueda manejar los requerimientos de
financiamiento a corto, medianoy largo plazo así como la gestión de
liquidez de la Compai La Compañía manejael riesgo deliquidez
manteniendo reservasy facilidades financieras, monitoreando
continuamente losflujos efectivos proyectadosy reales y conciliando los
perfiles de vencimiento de losactivos y pasivos financieros. Adicionalmente,
los accionistas efectúan aportes a la Compañía, lo cualle permite a la
Administración disponerde liquidez y financiar los proyectos de inversión y
actividadesde operación.

 

  

12.1.4 Riesgo decapital - La Compañía gestiona su capital para asegurar que
estará en capacidad de continuar como empresa en marcha a travésde la
optimización de los saldos de deuda y patrimonio. El Gobierno Corporativo
y la Gerencia Financiera revisan la estructura de capital de la Compañía
periódicamente. Comoparte de esta revisión se considera el costo del
capital y los riesgos asociados con cada clase de capital.

12.2 Categorías de instrumentosfinancieros - La Compañía mantiene los siguientes
activos y pasivosfinancieros medidos al costo amortizado:

23/46 31/2/05

 

financieros:
Efectivo y bancos 4,420,726 2,705,701
Cuentaspor cobrar 2,658,621 3,966,142

Total Z.079,347 6,671,843

Pasi fin: E
Préstamos 1,000,000
Cuentas por pagar 13,419,405 12,764,491

Total 13,419,405 13,764,491

13. PATRIMONIO

13.1 Capital social - Al 31 de diciembre de 2016, el capital autorizadoconsiste en
35,789,760 acciones de valor nominalunitario de US$1. El capital suscrito y pagado
representa 29,653,355 acciones de valor nominal unitario de US$1, todas
ordinarias y nominativas.

13.2 Prima de emisión - La prima de emisión es el precio adicional pagado sobre el
valor nominal con el quese er n las nuevas acciones para compensarel mayor

valor quetienen las acciones antiguas existentes en el mercado y compensara los
accionistas por la dilución del valor de las acciones.

 

Mediante Junta de Accionistas celebrada en mayo 25 del 2016, se ratificaronlos
aportes entregados por Bimar Internacional S.A. de C.V. de US$2.8 millones
clasificados comoaportes para futuras capitalizaciones en las cuentas patrimoniales
de la Compañía, y se resolvió aumentarel capital por elreferido importe,

 

e



renunciando los accionistas Bakery Iberian Investments, 5. L y SupanS.A.al
100%de sus derechos preferentes quele asiste dentro del referido aumentode
capital. Por las referidas acciones emitidas,la compañía BimarInternacional S. A.
de C. V. canceló una prima de emisión por US$4.5 millones a través de la
compensación de aportes para futuras capitalizaciones. El aumentodecapital fue
inscrito en el registro mercantil el 24 de junio del 2016. En julio 29 del 2016, Bimar
Internacional S. A. de C. V. cedió sus acciones a Bakery Iberian Investments, S.L.

 

13.3 Aportes para futura capitalización - Durante el año 2016, los accionistas Supan
S. A. y Bakery Iberian Investments, S. L. entregaron aportes en efectivo para
futura capitalización por US$8.1 millones y US$1.2 millones, respectivamente, ver
nota 15.

13.4 Reservas- Las reservas patrimoniales al 31 de diciembre del 2016 incluyen:

Legal 479,887
Facultativa —1.524

Total 481,411
Reserva legal - La Ley de Compañías requiere que porlo menosel 10% de la
utilidad anual sea apropiado comoreservalegal hasta que ésta como mínimo
alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

Reserva facultativa Representan reservasde libre disposición delos accionistas
cuyo saldo puedeser distribuido, capitalizado o utilizado para cubrir pérdidas.

13.5 Resultados acumulados - Un resumen es comosigue:

(Restablecido)
21/12/16 31/12/15 01/01/15

(Pérdidas) utilidades retenidas
distribuibles (3,309,339) 3,113,648 6,841,100

Resultados acumulados proveniente
de la aplicación por primera vez de
las NIF (292,551) (292,551) (292,551)

PCGAanteriores:
Reserva de capital 213,495  _713:495  _713,495

Total (2,888,395) 3,534,592 7,262,044

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicación por primeravez de las
NIIFy de los saldos según PCGA anteriores, los cuales según resolución emitida por
la Superintendencia de Compañías en octubre 15 del 2011, podránserutilizados de
la siguiente forma:

Resultados acumulados provenientes de la adopción porprimera vez de las
ANXIF- Incluye los valores resultantesde los ajustes originados en la adopción por
primera vez de las NIIF. El saldo deudor podrá ser absorbido porlos resultados
acumuladosy los del último ejercicio económico concluido, si los hubiere.

Reserva de capital- Los saldos acreedores de las reservas de capital, según PGA
anteriores, sólo podrán ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las

Sy



pérdidas acumuladasy las del último ejercicio económico concluido, si las hubieren;
utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidación de la Compañía,

14, COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Costo de ventas
Gastos de administración y ventas

Total

Añoterminado

31/12/16

39,344,645
40,387,624

79,732,269
Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es comosigue:

Beneficios a empleados
Consumos de materias primas y materiales
Transporte
Publicidad, eventos y promociones
Mantenimiento
Depreciación
Servicios corporativose intercompañía
Arriendos
Regalías, nota 17
Combustible
Servicios básicos
Honorariosy servicios
Gastosde viaje y hospedaje
Servicio de guardianía
Suministros de oficina y materiales de limpieza
Otros

Total

(Restablecido)
31/12/15

37,597,186
39,290,205

76,887,391

Año terminado

31/12/16

23,300,381
22,179,166
5,438,631
6,390,197
3,758,913
3,663,894
1,932,437
1,776,208
1,445,759
1,190,052
1,118,343
904,973
660,618
388,914
335,571

5,248,212

29,732,269

(Restablecido)
31/12/15

22,619,327
22,203,362
5,038,955
5,351,378
4,303,707
2,417,363
1,858,716
1,464,980
1,367,711
1,050,837
999,755

1,383,570
1,215,854
499,925
475,142

4,636,809

76,887,391

beneficios - Un detalle de gastos por beneficios a empleados
es como sigue:
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Año terminado

(Restablecido)
31/12/16 31/12/15

Sueldos, salarios y bonificaciones 14,481,888 13,247,660

Beneficios sociales 3,587,892 4,129,689
Aportesal IESS 1,832,564 1,773,546

Alimentación 900,466 1,007,799

Transporte 809,220 884,881
Beneficios definidos 626,018 837,006

Otros 1,062,333 738,746

Total 23,300,381 22,619,327

15. PRINCIPALES SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

31/12/16 31/12/15

porcobrar:
Bimbo De Venezuela C. A. 45,226 11,927
Bimbo De Honduras S. A 12,450 5,956
Bimbo De Centro América S.A, 5,251 14,843

PASAN: 62,927 32,726
VIENEN: 62,927 32,726

Bimbo De Panama S. A. 6,751 10,369
Bimbo El Salvador 1,763 6,394
Bimbo De Colombia S. A. 34,314
Bimbo De Costa Rica S A 17,715
Tiosa S A 3,454

Total 71,441 104,972

porpagar:
SupanS. A. 6,329,494 4,948,390
Grupo BimboS. A.B.de C. V. 111,701
Bimbo de Colombia S. A. 82,764 45,778
Bimbo de Costa Rica S. A. 65,091 165,760
Otras —31.859 —2.29

Total 6,626,909 5,252,157

Al 31 de diciembre del 2016, las cuentas por cobrar y pagar no generanintereses y no
tienen vencimientos establecidos

Durante el año 2016,la Compañíarealizó principalmente las siguientes transacciones con
sus partes relacionadas:
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Aporte para futura capitalización, nota 13.3
SupanS.A.
Bakery Iberian Investments, S. L.

gastos:
de
licenci: :ignos distintiv
SupanS. A., nota 17
Grupo Bimbo S.A.B. De C.V.

Arrendamiento inmuebles maquinarias, nota 17
SupanS.A.

rvici rativos administrativ.
Corporativo BimboS. A.de C.V., nota 17
BimboS. A.de C. V.

écni
Bimbo de Colombia S. A
corporativa
Bimbo de Costa Rica S. A.
Bimbo de Centro América S. A.

tecnológicos
Corporativo Bimbo S. A.de C.V.

á Iraci
Bimbo de Costa Rica S. A.

Otros
Bimbo de Colombia S. A.
Bimbo de Centro América S. A.
Corporativo BimboS. A. de C.V.
BimboEl Salvador
Bimbo Argentina S. A
Bimbo Panamá S.A.

Costosfinancieros
Bimar InternacionalS.A. de C. V.

Ingresos:

Bimbo de Colombia S.A.
Bimbo de Costa Rica S. A.
Bimbo de Centro América S. A.
Bimbo de Venezuela C A.
Bimbo PanamáS.A.
BimboEl Salvador
Bimbo de Honduras S. A

Añoterminado
31/12/16 31/12/15

8,097,385
1,202,315

1,302,552
143,207

972,000

700,000
44,723

627,508

288,061
27,763

113,000

89,841
67,248
45,231
21,360

98,201
59,247
56,257
46,785
29,478
22,722
22,576

9,151,300

1,367,711

972,000

678,000
66,720

622,011

224,000

212,512

40,335
8,789

268,379

34,314
20,841

10,369
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16.

17.

Compensación del personalclave de la gerencia: Durante el año 2016,los
ejecutivos clave de la gerencia facturaron honorarios y recibieron remuneración,
beneficios sociales y bonificaciones por US$546,891. La compensación delos ejecutivos
clave es determinada con base enel rendimiento de los individuosy las tendencias del
mercado.

RESTABLECIMIENTO DE LOS ESTADOS FINANCIEROS PREVIAMENTE
REPORTADOS

La Compañía reconoció los efectos dela aplicación de la enmiendaa la NIC19, la cual
entró en vigencia a partir del año 2016 y correspondeal cambio de la tasa de descuento
utilizada para el cálculo de obligaciones por beneficios definidos. En razón delo
mencionado precedentemente,la Administración de la Compañía restableció los estados
financieros respecto a los saldos previamente reportadoscon corte al 1 de enero y 31 de
diciembredel 2015. A continuación, se presenta una reconciliación de los efectos del
restablecimiento sobrelos saldosde las cuentasy transacciones previamente reportados:

  

Diciembre 31, 2015 Enero 1, 2015
Reportado

Restablecido previamente  Restablecido

Obligaciones porbeneficios
definidos 3,329,856 4,121,727 2,794,289 3,572,671

Resultados acumulados 4,326,463 3,534,592 8,040,426 7,262,044

Gastos de administración
y ventas 39,070,502 39,290,205

Costofinanciero 517,630 486,609
Otras resultadosintegrales 190,941 366,134

COMPROMISOS

- En
enero 3 del 2013, Tiosa S. A. suscribió un contrato donde se le otorga el derecho de

 

explota:
signos

 

n y licencia de uso de la propiedad intelectualy propiedad industrial de los
listintivos,las marcas, nombres comerciales, logotipos, las gráficas, enseñasy

lemas de propiedad de la compañía Supan S.A., porlo que deberá cancelar el 2% sobre
las ventas netas mensuales.

Durante el año 2016,la Compañía reconoció en el resultado del ejercicio US$1.3 millones
relacionados con este contrato.

js i - En enero del 2013, Tiosa S. A.
suscribió contrato de arrendamiento de maquinarias, de propiedad de su compañía
relacionada Supan S A, porlo que deberá cancelar US$77,500 mensuales.
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Duranteel año 2016, la Compañía reconoció en el resultadodel ejercicio US$930,000
relacionadoscon este contrato.

- En enerodel 2013, Tiosa S. A.suscribió
contrato de arrendamiento de inmuebles ubicados en Guayaquil Mz. 25dela Cdla.
Inmaconsay enLibertad en la Mz. 1000-22 del sector General Enríquez, depropiedad de
su compañía relacionada SupanS. A.. En junio del 2013,se realizó ademdunal contrato
en elcual se establece el valor a cancelar mensualmente por US $3,500 más IVA.

Duranteel año 2016, la Compañía reconoció en el resultadodel ejercicio US$42,000
relacionados con este contrato,

- En enero del 2015,Tlosa S.
A. suscribió contrato de prestación de servicios administrativos, otorgados por la
compañía relacionada Corporativo BimboS. A.de C. V., porel cual deberá cancelar
trimestralmente US$175,000, encalidad de anticipos.Al cumplirse los 11 meses de
vigencia del contrato se liquidarán los valores con base en los servicios efectivamente
prestados a favor de Tiosa S. A., los costos y gastos totales en que el Corporativo Bimbo
S. A. de C.V. haya incurridoen la prestación de los servicios,y un margendeutilidad
determinado porel Corporativo Bimbo S.A. de C.V. de conformidad conlas leyes de
precios de transferencia,

Duranteel año 2016, la Compañía reconoció en el resultadodel ejercicio US$700,000
relacionadosconeste contrato.

asistencia- En enero del 2015, Tiosa S. A, suscribió
contrato de asistencia técnica empresarial, otorgada por la compañía relacionada Bimbo
de Colombia S. A. porel cual deberá cancelar la cantidad mensual quese determine
tomando comobaseel costo total de las horas dedicadas a Tiosa S. A., entendiendo por
costo total las sumadel costo laboral, gastos de viaje y cualquier otro asociado con los
servicios prestadosen los que haya incurrido Bimbo de Colombia S. A., agregándosele a
dichovalor la utilidad según los cuartiles establecidos para cada tipo de servicio enel
contrato,

 

Duranteel año 2016, la Compañía reconoció enel resultado del ejercicio US$627,508
relacionados con este contrato.

18. HECHOS OCURRIDOSDESPUÉS DEL PERÍODO SOBREEL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2016y la fecha de aprobación delos estados financieros
(abril 12 del 2017) no se produjeron eventos que en opinión de la Administración
pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

 

19. APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros porel año terminadoel 31 de diciembre del 2016han sido
aprobadosporla Administración de la Compañía en abril 3 del 2017 y serán presentados
a los Accionistas para su aprobación. En opinión de la Administración de la Compañía,los
estadosfinancieros serán aprobados porlos accionistas sin modificaciones.
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