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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas
de Tiosa S. A.:

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Tiosa S. A. que incluyen el estado de situacién
financiera al 31 de diciembre del 2014, y los correspondientes estados de resultado integral, de cambios en
el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha y un resumen de las politicas
contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion por los estados financieros

La Administracién de la Compaiiia es responsable de la preparacion y presentacién razonable de estos
estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF y del control
interno determinado por la Administracién como necesario para permitir la preparacién de los estados
financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Estas
normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para
obtener certeza razonable que los estados financieros estan libres de errores materiales.

Una auditoria comprende la realizacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen
del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién de los riesgos de error material en los estados financieros
debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacién de riesgo, el auditor toma en consideracion los controles
internos relevantes para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de la Compaififa a
fin de disefiar procedimientos de auditoria apropiados a las circunstancias, pero no con el propdsito de
expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la Compaiia. Una auditoria también
comprende la evaluacion que las politicas contables utilizadas son apropiadas y que las estimaciones
contables efectuadas por la Administracién son razonables, asi como una evaluacion de la presentacion
general de los estados financieros.

Deloitte se refiere a Deloitte Touche Tohmatsu Limited, sociedad privada de respons abilidad limitada en el Reino Unide, y a su red de firmas miembro, cada una de ellas
como una entidad legsl Unica e independiente. Conozos en www.delsitte. com/ec/conozcancs |s descripeicn detallada de |s estructurs legal de Deleitte Touche Tohmatsu
Limited y sus firmas miembro.

Member of Deloitte Touwche Tohmatsu



Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar
una base para nuestra opinién de auditorfa.

Opinién

En nuestra opinién, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la posicién financiera de Tiosa S. A. al 31 de diciembre del 2014, el resultado de sus
operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera - NIIF.

Wil M bauttH.

Guayaquil, Agosto 27, 2015
SC-RNAE 019

Registro # 0.7503



TIOSA S. A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

ACTIVOS Notas 2014 2013
(en U.S. dolares)

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y bancos 3 2,746,782 1,916,935
Cuentas por cobrar 4 3,390,870 3,325,875
Inventarios 5 2,035,719 3,444,197
Impuestos 9 27,256 136,798
Otros activos 279,266 375.207
Total activos corrientes 8.479.893 9.199.012
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades, planta y equipos 6 29,565,600 19,968,724
Otros activos 567 1.668
Total activos no corrientes 29,566,167 19,970,392
TOTAL 38,046,060 29,169,404
Ver notas a los estados financieros

\_Ferpando Mﬁpez Pérez

—Representante Legal



PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:
Préstamos

Cuentas por pagar
Impuestos

Obligaciones acumuladas
Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:
Préstamos

Obligaciones por beneficios definidos
Impuesto a la renta diferido

Total pasivos no corrientes

Total pasivos

PATRIMONIO:

Capital social

Aportes para futura capitalizacion
Reservas

Resultados acumulados

Total patrimonio

TOTAL

Notas

14

(en U.S. délares)

7,217,000 1,879,992
8,971,398 7,980,853
320,206 184,894
1,732,541 1,372,712 -
18.241.145 11.418.451
1,811,641
2,794,289 2,632,392
44.909
2.839.198 4.444.033
21,080,343 15,862,484
4,418,880 1,768,880
4,025,000
481,411 185,964
8.040.426 11,352,076
16.965.717 13,306,920
38,046,060 29,169,404
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Gerente Financiero
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TIOSA S. A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

Notas 2014 2013
(en U.S. ddlares)

INGRESOS 66,012,354 65,623,226
COSTO DE VENTAS 15 (34.671.457) (38.821.362)
MARGEN BRUTO 31,340,897 26,801,864
Gastos de administracion y ventas 15 (29.895,906)  (23.099.498)
Costos financieros (359.767) (179.081)
Otros gastos, netos 9 (831.493) (2,444)
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 253,731 3,520,841
Menos gasto por impuesto a la renta 9 516,343 566,372
(PERDIDA) UTILIDAD DEL ANO (262.612) 2,954,469

OTRO RESULTADO INTEGRAL:
Partidas que no se reclasificardan posteriormente a
resultados:
(Pérdidas) ganancias actuariales 12 (58.682) 96.052

(PERDIDA) UTILIDAD DEL ANO Y TOTAL
RESULTADO INTEGRAL DEL ANO _(321,294) 3,050,521

Ver notas a los estados financieros

-
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[ W Spez Pérez Maria Luisa Camps——— \E{yﬁﬁ il
' epresentante Legal Gerente Financiero Contador General



TIOSA S. A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

Enero 1, 2013

Utilidad del afio
Capitalizacion
Otro resultado integral

Diciembre 31, 2013

Pérdida del afio

Impuesto a la renta diferido,
nota 9,

Aporte de accionista, nota 14.2

Capitalizacion, nota 14.1

Apropiacion de reservas

Otro resultado integral

Diciembre 31, 2014

Ver notas a los estados financieros

Aportes para

Capital futura Resultados
social capitalizacion Reservas acumulados Total
(en U.S. ddlares)
368,880 185,964 9,701,555 10,256,399
2,954,469 2,954,469
1,400,000 (1,400,000)
96,052 96,052
1,768,880 185,964 11,352,076 13,306,920
(262,612) (262,612)
(44,909) © (44,909)
4,025,000 4,025,000
2,650,000 (2,650,000)
295,447 (295,447)
(58.682) (58.682)
481,411

( Wétz Pérez
epresentante Legal

Maria Luisa Camps

Gerente Financiero

X
Eryin Gil

Contador General

.



TIOSA S. A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de clientes y compaiiias relacionadas

Pagos a proveedores, compaiiias relacionadas y empleados
Intereses pagados

Impuesto a la renta

Flujo neto de efectivo proveniente de actividades de
operacion

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicion de propiedades, planta y equipos, neto

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Recibido de compaiiia relacionada
Aporte para futura capitalizacion
Obligaciones bancarias

Flujo neto de efectivo proveniente de actividades de financiamiento

EFECTIVO Y BANCOS:
Incremento (disminucion) neto durante el afio
Saldos al comienzo del afio

SALDOS AL FINAL DEL ANO

TRANSACCIONES QUE NO GENERARON FLUJO DE EFECTIVO
DURANTE EL ANO

Aumento de capital, nota 14.1

Adquisicién de propiedades, planta y equipos a compaiiias relacionadas

Compensacion de dividendos

Venta de acciones

Otros

Ver notas a los estados financieros

2014

2013

(en U.S. ddlares)

65,344,548 65,562,445
(60,317,669)  (62,884,127)
(379,301) (164,830)
(452221)  _(1.015.608)
4,195,357 1,497,880
(10.935411)  _(5,181.020)
7,217,000
4,025,000
(3.672.099) 2.561,888
7.569.901 2,561,888
829,847 (1,121,252)
1.916.935 3.038.187
_2,746,782 1,916,935
2,650,000 1,400,000
189,281 6,283,908
725,680
225,644
93,359 147,515
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TIOSA S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

1. INFORMACION GENERAL

La Compaiiia fue constituida en Ecuador el 4 de julio de 1963 con el nombre de Transportes Internos
Organizados S. A. TIOSA. En octubre del 2001, mediante resolucién No.01-G.1J-0009156, la
Superintendencia de Compaiifas del Ecuador aprobé el cambio de denominacién de Transportes
Internos Organizados S. A. por Tiosa S. A., la cual fue inscrita en el Registro Mercantil en noviembre
del 2001. Su actividad principal es la elaboracién y comercializacién de productos de panificacién y
como actividad secundaria la comercializacién de otros productos alimenticios.

Durante el afio 2014, Bakery Iberian Investments, S. L.y Bimbo Holanda B. V., ubicadas en Espafia y
Holanda, respectivamente, adquirieron el total de la participacion accionaria de Supan S. A., accionista
mayoritario de Tiosa S. A.

La Compaiiia es una subsidiaria de Supan S. A.y su controladora final es Grupo Bimbo S. A. B
de C. V., domiciliada en México.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Administracion de la
Compaiiia.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracion de cumplimiento - L.os estados financieros han sido preparados de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

2.2 Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo
histérico. El costo histérico estd basado generalmente en el valor razonable de la
contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracidn,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra
técnica de valoracién. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compaiiia tiene
en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado tomarian en
cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicién.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros.

2.3  Efectivoy bancos - Representa activos financieros liquidos y depdsitos en cuentas corrientes de
bancos locales.



2.4  Inventarios - Son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el menor y son
valuados al costo promedio ponderado. Las importaciones en transito estdn registradas al valor
de la factura del proveedor incrementada por los gastos de nacionalizacién incurridos hasta la
fecha del estado de situacién financiera.

2.5

2.6

Propiedades, planta y equipos

2.5.1

2.5.2

2.5.3

2.5.4

Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades, planta y
equipos se miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, planta y equipos comprende su precio de adquisicién mas
todos los costos directamente relacionados con la ubicacién y la puesta en condiciones
de funcionamiento.

Medicion posterior al reconocimiento: Modelo del costo - Después del reconocimiento
inicial, las propiedades, planta y equipos son registradas al costo menos la depreciacion
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor, si hubiere.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en
que se producen.

Método de depreciacion y vidas iitiles - El costo de propiedades, planta y equipos se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida qtil estimada y método de
depreciacién son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en
el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacién se presentan las principales clases de propiedades, planta y equipos y
las vidas ttiles usadas en el cdlculo de la depreciacién:

Vida qtil
Clases de activos (en afios)
Edificios 4 — 48
Instalaciones 10
Magquinarias y equipos 3-29
Latas y moldes 10
Muebles y enseres 10
Vehiculos 5
Equipos de computacién 3

Retiro o venta de propiedades, planta y equipos - La utilidad o pérdida que surja del
retiro o venta de una partida de propiedades, planta y equipos es calculada como la
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en
resultados.

Deterioro del valor de los activos tangibles - Al final de cada periodo, la Compaiiia evalia los
valores en libros de sus activos tangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos
activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable
del activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por
deterioro (de haber alguna).



2.7

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo de ventas y el valor
en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son descontados del
valor presente utilizando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las valoraciones
actuales del mercado respecto al valor temporal del dinero y los riesgos especificos para el
activo para los cuales no se han ajustado los estimados de flujo de efectivo futuros.

Si el importe recuperable de un activo calculado es menor que su importe en libros, el importe
en libros del activo se reduce a su importe recuperable. Las pérdidas por deterioro de valor se
reconocen inmediatamente en el resultado del periodo, salvo si el activo se registra a un importe
revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida por deterioro de valor como una
disminucién en la revaluacion.

Cuando una pérdida por deterioro de valor es revertida posteriormente, el importe en libros del
activo aumenta al valor estimado revisado de su importe recuperable, de tal manera que el
importe en libros incrementado no excede el importe en libros que se habria calculado si no se
hubiera reconocido la pérdida por deterioro de valor para dicho activo en afios anteriores. El
reverso de una pérdida por deterioro de valor es reconocido automaticamente en el resultado del
periodo, salvo si el activo correspondiente se registra al monto revaluado, en cuyo caso el
reverso de la pérdida por deterioro de valor se maneja como un aumento en la revaluacion.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, no se determiné deterioro de los activos tangibles.

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido, si hubiere.

2.7.1 Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el
afo. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no serdn gravables o
deducibles en el mismo afio. El pasivo de la Compaiiia por concepto del impuesto
corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

2.7.2  Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre
el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus
bases fiscales. NIC 12 establece que un pasivo por impuesto diferido se reconoce
generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo por
impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la
medida en que resulte probable que la Compaiiia disponga de utilidades gravables
futuras contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales
que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo
se cancele.

La Compaiifa compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente a
la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la Compafia
tiene la intencién de liquidar sus activos y pasivos como netos.

2.7.3  Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y son registrados en
el resultado del afio, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccién o
suceso que se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente
en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado.

-9._



2.8

2.9

2.10

2.11

Provisiones - Se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacidn presente (ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compaiiia tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la obligacion, y
puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario
para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y
las incertidumbres correspondientes.

Beneficios a empleados

2.9.1 Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por desahucio - El costo de
los beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacién por desahucio) es
determinado por un perito independiente debidamente calificado utilizando el Método
de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de
cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del afio en el que
se generan, asi como el interés financiero generado por la obligacién de beneficio
definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se
reconocen en el estado de situacién financiera con cargo o abono a otro resultado
integral, en el periodo en que se producen. El reconocmiento de la ganacias y pérdidas
actuariales en otro resultado integral se reflejan inmediatamente en las ganancias
acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

2.9.2  Participacion a trabajadores - LLa Compaiiia reconoce un pasivo y un gasto por la
participacién de los trabajadores en las utilidades de la Compaififa. Este beneficio se
calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones
legales.

2.9.3  Bonos a ejecutivos - L.a Compaiifa reconoce en sus estados financieros un bono anual a
sus principales ejecutivos. La base tomada para el célculo del referido bono es en
funcién del cumplimiento de los objetivos y metas empresariales, los cuales son
registrados en los resultados y en funcién como se vaya generando el cumplimiento de
estos objetivos.

Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o
por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento o bonificaciéon que la
Compaiifa pueda otorgar.

Se reconocen cuando la Compaififa transfiere los riesgos y beneficios, de tipo significativo,
derivados de la propiedad de los bienes; el importe de los ingresos y los costos incurridos, o por
incurrir, en relacién con la transaccién pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la
Compaiia reciba los beneficios econémicos asociados con la transaccion.

Costos y gastos - Se registran al costo historico y se reconocen a medida que son incurridos,

independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago y se registran en el periodo en
el que se conocen.

-10 -



2.12 Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros no
se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los
que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el
reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacién y la Compaiiia tiene la intencion de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultdnea, se
presentan netos en resultados.

2.13 Activos financieros - Se reconocen y dan de baja a la fecha de negociacién cuando se realiza
una compra o venta de un activo financiero y son medidos inicialmente al valor razonable, més
los costos de la transaccion.

Los activos financieros reconocidos, son posteriormente medidos en su totalidad al costo
amortizado y se presentan en activos no corrientes, excepto aquellos con vencimientos
originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de situacién financiera, que se
presentan como activos corrientes.

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en la categoria de cuentas por cobrar. La
clasificacién depende del propdsito con el que se adquirieron los instrumentos financieros. La
Administracion determina la clasificacidn de sus instrumentos financieros en el momento del
reconocimiento inicial.

2.13.1 Método de la tasa de interés efectiva - El método de la tasa de interés efectiva es
un método de célculo del costo amortizado de un instrumento financiero y de
imputacién del ingreso financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de interés
efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar
o por pagar estimados a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero o,
cuando sea adecuado, en un periodo mds corto, con el importe neto en libros en el
reconocimiento inicial.

2.13.2 Cuentas por cobrar - Son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo e incluyen cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. La
politica de crédito en la venta de productos es de 8, 15y 21 dias.

2.13.3 Deterioro de activos financieros al costo amortizado - El valor en libros de las cuentas
comerciales por cobrar se reduce a través de una cuenta de provisiéon. Los cambios en
el importe en libros de la cuenta de provision se reconocen en los resultados.

La estimacion para cuentas incobrables es determinada por la Administracién de la

Compaiiia, en base a una evaluacion de la antigiiedad de los saldos por cobrar y la
probabilidad de recuperacién de los mismos.

-11 -



2.13.4 Baja de un activo financiero - La Compaiiia da de baja un activo financiero
Unicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del
activo financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a
la propiedad del activo financiero. Si la Compaiiia no transfiere ni retiene
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y contintia
reteniendo el control del activo transferido, la Compaiiia reconoce su participacion en
el activo y la obligacién asociada por los valores que tendria que pagar.

2.14 Pasivos financieros - Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros de
conformidad con la sustancia del acuerdo contractual o cada negociacion.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compaiiia tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses después de la
fecha del estado de situacién financiera.

2.14.1 Pasivos financieros medidos al costo amortizado - Se reconocen inicialmente a su
costo, neto de los costos que se hayan incurrido en la transaccién. Posteriormente, se
miden a su costo amortizado y cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (neto de
los costos necesarios para su obtencién) y el valor del reembolso, se reconoce en el
estado de resultados durante la vida del acuerdo con el método de la tasa de interés
efectiva.

2.14.2 Cuentas por pagar - Son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva. El periodo de crédito promedio para
la compra de ciertos bienes es de 30 a 90 dias.

2.14.3 Baja de un pasivo financiero - L.a Compaiiia da de baja un pasivo financiero si, y solo
si, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones. La diferencia entre el importe en
libros del pasivo financiero dado de baja y la contraprestacion pagada y por pagar se
reconoce en el resultado del periodo.

2.15 Estimaciones contables - La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad
con NIIF requiere que la Administracion de la Compaiiia realice ciertas estimaciones y
establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el propdsito
de determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados
financieros. En opinién de la Administracién, tales estimaciones y supuestos estuvieron
basados en la mejor utilizacion de la informacién disponible al momento, los cuales podrian
llegar a diferir de sus efectos finales.

2.16 Normas nuevas y revisadas sin efecto material sobre los estados financieros
Durante el afio 2014, la Compaiiia evalud la aplicacion de una serie de normas nuevas y

revisadas emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), efectivas
a partir del 1 de enero del 2014 o posteriormente.
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Modificaciones a la NIC 32 - Compensacion de activos financieros y pasivos financieros

La Compaiiia evalué la aplicacién de las modificaciones a la NIC 32 Compensacién de Activos
Financieros y Pasivos Financieros por primera vez en el presente afio. Referidas modificaciones
explican los requerimientos inherentes a la compensacién de activos financieros y pasivos
financieros. Especificamente, las modificaciones explican el significado: “actualmente, tiene un
derecho exigible legalmente a compensar los importes reconocidos” y “realizar el activo y
liquidar el pasivo simultineamente”.

Las modificaciones han sido aplicadas de manera retrospectiva. La Compaiiia ha evaluado si
algunos de sus activos financieros o pasivos financieros califiquen para compensacién segtn el
criterio establecido en las modificaciones y concluy6 que la aplicacién de las modificaciones no
ha tenido impacto en los importes reconocidos en los estados financieros de la Compaiifa.

Modificaciones a la NIC 36 Informacion a revelar el importe recuperable de los activos no
financieros

La Compaiiia evalué la aplicacién de las modificaciones a la NIC 36 Informacidn a revelar el
importe recuperable de los activos no financieros, por primera vez en el afio en curso. Las
modificaciones de la NIC 36 se eliminaron el requisito de revelar el importe recuperable de una
unidad generadora de efectivo (UGE) para que el goodwill o activos intangibles con vida qtil
indefinida se habian asignado cuando se ha producido ningtin deterioro o reversion del deterioro
de la UGE relacionada. Por otra parte, las enmiendas introducen requisitos de informacién
adicionales aplicables a cuando la cantidad de un activo o un UGE es medida a valor razonable
menos los costos de disposicion. Esta nueva revelacion incluye la jerarquia de valor razonable,
principales supuestos y las técnicas de valoracién utilizados que estdn en linea con la revelacién
requerida por la NIIF 13 Medicién del Valor Razonable.

La aplicacién de estas modificaciones no ha tenido ningiin impacto material en la revelacién de
los estados financieros de la Compaiiia.

CINIIF 21 Gravamenes

La Compaiiia evalud la aplicacién de CINIIF 21 Gravdamenes, por primera vez en el presente
afio. El CINIIF 21 hace referencia a cudndo reconocer un pasivo para pagar un gravamen
impuesto por el Gobierno. La interpretacion define un gravamen y especifica que el evento
obligante que da origen al pasivo es la actividad que genera el pago del gravamen, en
conformidad con la legislacién. La interpretacion proporciona guias para determinar cémo
registrar diferentes tipos de gravdmenes, en especial, explica que ni la presién econdmica ni la
hipétesis de negocio en marcha implican que una entidad tenga la obligacion presente de pagar
un gravamen que se producird por operar en un periodo futuro.

La CINIIF 21 se aplicé de manera retrospectiva. La aplicacion de esta Interpretacién no tuvo
impacto material en las revelaciones de los importes reconocidos en los estados financieros de la
Compaiiia.

La Administracién considera que la aplicacion de las normas nuevas y revisada durante el afio
2014, detalladas anteriormente, no ha tenido un efecto material sobre la posicién financiera de la
Compaiiia, los resultados de sus operaciones o sus flujos de efectivo.
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2.17 Normas nuevas y revisadas emitidas pero aiin no efectivas - L.a Compaiiia no ha aplicado las
siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) y Normas Internacionales

de Contabilidad (NIC) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero aiin no son efectivas:

NIIF

NIIF 9
NIIF 15

Modificaciones a la NIC 16 y la

NIC 38

NIIF 13, NIC 16, NIC 38,
NIC 24

NIIF 1, NIIF 13

Titulo
Instrumentos financieros.

Ingresos procedentes de contratos
con clientes.

Clarificacion de los métodos
aceptables de depreciacion y
amortizacion.

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo
2010 —-2012

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo
2011 —-2013

Efectiva a partir
Enero 1, 2018

Enero 1, 2017

Enero 1, 2016

Julio 1, 2014

Julio 1, 2014

La Administracién de la Compaiiia prevé que la aplicacion de las modificaciones no tendrd un
impacto significativo en los estados financieros. Sin embargo, no es posible proporcionar una
estimacién razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado.

EFECTIVO Y BANCOS

Al 31 de diciembre del 2014, representa principalmente depdsitos en cuentas corrientes en bancos
locales por US$ 2.7 millones, los cuales no generan intereses.

CUENTAS POR COBRAR

Cuentas por cobrar comerciales:
Clientes
Provisidn para cuentas incobrables
Subtotal

Otras cuentas por cobrar:
Compaiifas relacionadas, nota 16
Anticipos a proveedores
Empleados
Otras

Total

... Diciembre 31...

2014

2013

(en U.S. ddlares)

3,233,987

(130.719)
3,103,268

183,528
78,461
25,613

3,390,870

3,012,509

(38.161)

2,974,348

140,900
67,416
39,164

104,047

3.325.875
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Al 31 de diciembre del 2014, los saldos por cobrar a clientes tienen los siguientes vencimientos:

... Diciembre 31...

2014 2013

(en U.S. ddlares)
Por vencer: 2,815,487 2,436,364

Vencidos:
Hasta 30 dias 284,700 404,380
De 31 a 60 dias 12,548
De 61 a 90 dias 4,100 16,704
Mas de 91 dias 129,700 142,513
Total 3,233,987 3,012,509
INVENTARIOS

... Diciembre 31...

2014 2013
(en U.S. ddlares)

Repuestos 548,261 1,900,007
Materia prima 539,234 635,509
Productos terminados 500,626 339,538
Materiales 324,767 357,871
Importaciones en transito 122,831 211,272
Total 2,035,719 3,444,197

Al 31 de diciembre del 2014:

« Repuestos incluye principalmente piezas y accesorios de maquinarias, utilizadas en los procesos de
produccién de la compaiifa, por US$430,000 aproximadamente. La clasificacion de los repuestos
€s como sigue:

« Materias primas incluye principalmente harina de trigo por US$107,006, yemas de huevo
congeladas por US$49,730, semillas de ajonjoli US$44,860, grasa vegetal US$41,249,
preservantes US$40,665 y acondicionador de masa por US$32,281.

o Productos terminados incluyen principalmente productos de panificacién de las lineas tostadas por
US$192,520, molde por US$112,883 y pan de pascua por US$86,910.

« Importaciones en transito incluyen principalmente compras de rollos autoadhesivos por
US$57,912 y yemas de huevo congeladas por US$41,726.

« Materiales incluye principalmente fundas por US$140,433 y rollos de empaques por US$120,241.
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6. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

... Diciembre 31...

2014 2013
(en U.S. ddlares)
Costo 34,491,962 23,799,385
Depreciacion acumulada (4,926,362) (3.830,661)
Total 29,565,600 19,968,724
Clasificacion:
Terrenos 3,566,998 2,216,084
Edificios e instalaciones 6,113,978 3,998,377
Magquinarias y equipos 9,428,465 9,687,456
Latas y moldes 1,721,151 1,623,086
Muebles, enseres y equipos de computacion 1,173,819 268,122
Vehiculos 351,851 539,117
Repuestos 462,728
Construcciones en curso 6,746,610 1,636,482
Total 29,565,600 19,968,724
Los movimientos de propiedades, planta y equipos fueron como sigue:
Edificios e Maquinarias  Latasy Construcciones
Terrenos instalaciones y equipos moldes  computacién Vehiculos Repuestos en curso Total
... (en U.S. dolares) ...
Costo:
Enero 1, 2013 233,576 161,775 7,347,774 2,928,336 1,441,429 174,231 12,467,722
Adquisiciones 1,982,508 3,931,413 3,510,985 316,406 65,007 1,462,251 11,481,268
Ventas/bajas (124.,963) (4.804) (149.605)
Diciembre 31,2013 2,216,084 4,093,188 10,733,796 3,244,742 1,501,632 1,636,482 23,799,385
Adquisiciones 1,350,914 2,313,641 648,823 383,679 73,457 5,110,128 10,977,360
Reclasificacién 462,728 462,728
Ventas / bajas (4.646) (36.726) _(604.696) (66.744) (747.511)
Diciembre 31,2014 3,566,998 6,402,183 11,345,893 3,023,725 1,508,345 462,728 6,746,610 34,491,962
Edificios e Maquinarias  Latasy
instalaciones y equipos moldes  computaciéon Vehiculos Total
... (en U.S. dolares) ...
Depreciacion acumulada:
Enero 1, 2013 (21,879)  (516,655) (1,353,550) (699,943) (2,670,101)
Depreciacion (72,932)  (544,665) (268,106) (266,829) (1,188,664)
Ventas/bajas 14,980 4,257 28.104
Diciembre 31, 2013 (94,811) (1,046,340) (1,621,656) (962,515) (3,830,661)
Depreciaciones (198,038)  (877,601) (285,594) (253,050) (1,801,264)
Ventas/bajas 4,644 6.513 604,676 59.071 705,563
Diciembre 31, 2014 (288,205) (1,917,428) (1,302,574) (L,156,494) (4.926,362)
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Al 31 de diciembre del 2014, adquisiciones representa principalmente:

o Compra de terreno e instalaciones por US$2.1 millones y US$1.4 millones, respectivamente; lugar
en el cual opera la Planta Quito. Hasta julio, 2014, la Compaiiia cancel6 canon de arrendamiento
por el uso de estas instalaciones.

o Adquisicién de maquinaria y equipos para nuevas lineas de produccion de pasteleria y panqueleria
por US$3.2 millones y tortillas por US$1.2 millones, las cuales se encuentran en proceso de
instalacion.

o Compra de dispositivos hand held por US$718,994; los cuales estan siendo usados en el proceso
de facturacién electrénica.

PRESTAMOS

... Diciembre 31...
2014 2013
(en U.S. ddlares)

Garantizados - al costo amortizado:
Préstamos bancarios 3,691,633

No garantizado - al costo amortizado:

Compaiiia relacionada, nota 16 7,217,000
Clasificacion:

Corriente 7,217,000 1,879,992
No corriente 1,811,641
Total 7,217,000 3,691,633

Durante el afio 2014, la Compaiifa recibi6 financiamiento de Bimar Internacional S. A.de C. V,
compaiifa relacionada del exterior, por US$7.2 millones a una tasa de interés del 6.03% y con
vencimiento en julio del 2015. Estos recursos fueron utilizados para realizar la cancelacién anticipada
de préstamos con instituciones financieras locales.

CUENTAS POR PAGAR

... Diciembre 31...
2014 2013
(en U.S. ddlares)

Proveedores 5,399,397 5,272,518
Compaiiias relacionadas, nota 16 3,471,497 2,284,556
Empleados 86,398 271,032
Distribuidores 114,653
Otras 14,106 38,094
Total 8,971,398 7,980,853
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Al 31 de diciembre del 2014, proveedores representa principalmente facturas por compras de materias
primas por US$3 millones, empaques por US$438,100, repuestos por US$398,944, servicios de
transporte por US$263,811 y limpieza por US$214,574, con vencimientos hasta 60 dias; las cuales no
devengan intereses.

IMPUESTOS

9.1 Activos y pasivos del aiio corriente - Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes
€s como sigue:

... Diciembre 31...
2014 2013
(en U.S. ddlares)

Activos por impuestos corrientes.:

Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 21,249 114,608
Crédito tributario — IVA 6,007 22,190
Total 27,256 136,798
Pasivos por impuestos corrientes:

Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 201,637 95,004
Impuesto al Valor Agregado - IVA y retenciones 118.569 89,890
Total 320,206 184,894

9.2 Impuesto a la renta cargado en resultados - Una reconciliacion entre la utilidad segtin estados
financieros y gasto por impuesto a la renta corriente, es como sigue:

2014 2013
(en U.S. ddlares)

Utilidad segtin estados financieros antes de

impuesto a la renta 253,731 3,520,841
Ingresos exentos (85,712)
Gastos no deducibles 1,490,763 343,835
Utilidad gravable 1,744,494 3,778,964
Efecto impositivo por:

Impuesto a la tasa nominal del 12% 318,000
Impuesto a la tasa nominal del 22% 383.789 248.372
Impuesto a la renta causado 383,789 566,372
Anticipo calculado 516,343 539,832
Impuesto a la renta corriente cargado a resultados 516,343 566,372

A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del anticipo
calculado y pagado durante el afo, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo,
0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles, incluidos
en los estados financieros del afio anterior.
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9.3

9.4

Durante el afio 2014, la Compaifiia determind un impuesto a la renta causado del afio de
US$383,789; sin embargo, el anticipo de impuesto a la renta fue US$516,343.
Consecuentemente, la Compaiiia registr6 en resultados del ano US$516,343 equivalente al
impuesto a la renta minimo.

Las declaraciones de impuestos han sido revisadas por las autoridades tributarias hasta el afio
2010 y son susceptibles de revision las declaraciones de los afios 2011 al 2014, sobre los cuales
podrian existir diferencias de criterio, en cuanto al tratamiento fiscal de ingresos excentos,
gastos deducibles y otros.

Acto administrativo - En diciembre 2014, la Compaiiia cancel6 US$542,514 por concepto de
glosas fiscales del impuesto a la renta del afio 2010, determinadas por el Servicio de Rentas
Internas - SRI; los cuales fueron registrados como gasto en el resultado del ejercicio.

Movimiento del (crédito tributario) provision de impuesto a la renta - L.os movimientos del
(crédito tributario) provisién de impuesto a la renta fueron como sigue:

... Diciembre 31...
2014 2013
(en U.S. ddlares)

Saldos al comienzo del afio (114,608) 363,865
Provisién, nota 9.2 516,343 566,372
Glosa de fiscalizacion del afio 2010, nota 9.2 29,237
Pagos:
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta (452,221) (651,743)
Impuesto a la renta (393,102)
Saldo al final del afio (21,249) (114,608)

Aspectos Tributarios

Ley Orgdnica de Incentivos a la Produccion y Prevencion del Fraude Fiscal - En diciembre
29 del 2014 se promulgd la Ley Organica de Incentivos a la Produccién y Prevencién del
Fraude Fiscal la misma que incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes:

Deducibilidad de Gastos

« En el caso de activos revaluados, el gasto por depreciacion de activos revaluados no serda
deducible.

« Se establece una deduccién del 150% adicional por un periodo de dos afios sobre las
remuneraciones y aportes que se realice al IESS para el caso de adultos mayores y migrantes
mayores de 40 afios que hayan retornado al pais.

« Se eliminan las condiciones que actualmente dispone la Ley Orgdnica de Régimen Tributario
Interno para la eliminacién de los créditos incobrables y se establece que las mismas se
determinardn via Reglamento.

« Se permite el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos, de acuerdo con
las condiciones establecidas en el Reglamento, inicamente en los siguientes casos:
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—  Pérdidas por deterioro del ajuste realizado para alcanzar el valor neto de realizacién del
inventario.

—  Depreciacion correspondiente al valor activado por desmantelamiento.

—  Deterioro de propiedades, planta y equipo que sean utilizados en el proceso productivo
del contribuyente.

—  Provisiones diferentes a las de cuentas incobrables, desmantelamiento, desahucio y
pensiones jubilares patronales.

—  Las pérdidas declaradas luego de la conciliacién tributaria.

Impuesto a la renta diferido: En base a lo establecido en esta ley respecto a la deducibilidad
del gasto de depreciacién generado por activos revaluados, la Administracion de la Compaiiia
reconocio en los estados financieros adjuntos por el afio terminado el 31 de diciembre del 2014,
un pasivo por impuesto diferido por US$44,909 el cual fue registrado con cargo a resultados
acumulados por adopcion de NIIF.

Los efectos del asunto indicado en el parrafo anterior fueron registrados contablemente por la
Compaiiia en el afio 2015, por lo cual, los estados financieros adjuntos difieren de los registros
contables por el importe antes mencionado.

Tarifa de Impuesto a la Renta

Se introducen reformas a la tarifa del Impuesto a la Renta para Sociedades, estableciendo
como tarifa general del Impuesto a la Renta el 22%, no obstante la tarifa impositiva se
incrementa al 25% sobre la proporcion de la base imponible que corresponda a la
participacién directa o indirecta de socios, accionistas, beneficiarios o similares, que sean
residentes en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion. Si dicha participacién
excede del 50% la tarifa aplicable para la sociedad sera del 25%.

Los beneficiarios de utilidades o dividendos que se paguen, paguen o acrediten al exterior
pagaran la tarifa general prevista para sociedades previa la deduccién de los créditos
tributarios a los que tenga derecho.

Anticipo de Impuesto a la Renta

Para efectos del célculo del Anticipo de Impuesto a la Renta, no se deberd incluir en la
férmula el valor del revaltio de los activos por aplicacién de las NIIF, tanto para el rubro del
activo y del patrimonio.

Se excluird del cédlculo del Anticipo de Impuesto a la Renta los montos referidos a gastos
incrementales por la generacion de nuevo empleo, adquisicion de nuevos activos destinados
a la mejora de productividad e innovacién tecnolégica y aquellas inversiones nuevas y
productivas y gastos efectivamente realizados que se relacionen con los beneficios tributarios
para el pago del Impuesto a la Renta que reconoce el Cédigo de la Produccion.
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9.5

Reformas a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria del Ecuador
Impuesto a la Salida de Divisas - ISD

« Los pagos efectuados al exterior por créditos obtenidos por entidades ecuatorianas, estardn
exentos tinicamente respecto de aquellos créditos para financiar segmentos definidos por el
Comité de Politica Tributaria.

« Se establece como hecho generador del ISD cualquier mecanismo de extincion de
obligaciones cuando las operaciones se realicen hacia el exterior.

10. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

11.

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a la renta
que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o del exterior, dentro de un mismo
periodo fiscal por un importe acumulado superior a US$15 millones, estin obligados a presentar el
estudio de Precios de Transferencia que determine si tales operaciones han sido efectuadas a valores
de plena competencia. EIl importe acumulado de las operaciones de la Compaiiifa con partes
relacionadas durante el afio 2014, no supera el importe acumulado mencionado.

OBLIGACIONES ACUMULADAS

... Diciembre 31...
2014 2013
(en U.S. ddlares)

Suedos y beneficios sociales 1,270,351 751,387
Bonificacién a ejecutivos y empleados 417,414

Participacion a trabajadores 44,776 621,325

Total 1,732,541 1,372,712

11.1 Sueldos y beneficios sociales - Al 31 de diciembre del 2014, incluye principalmente beneficios

11.2

sociales relacionados con vacaciones por US$476,381, aportes por pagar al IESS por
US$328,671 y decimo cuarta remuneracion por US$229,244.

Participacion a trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores
tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades

liquidas o contables. L.os movimientos de la provisién para participacién a trabajadores fueron
como sigue:

2014 2013
(en U.S. ddlares)
Saldos al comienzo del afno 621,325 954,662
Provisién 44,776 621,325
Pagos (621,325) (954,662)
Saldos al final del afio 44,776 621,325
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12. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

... Diciembre 31...
2014 2013
(en U.S. ddlares)

Jubilacidén patronal 2,202,132 2,020,082
Bonificacion por desahucio 592,157 612,310
Total 2,794,289 2,632,392

12.1 Jubilacion patronal - De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los trabajadores
que por veinte afios o mds hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida,
tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les
corresponde en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacién patronal fueron como sigue:

2014 2013
(en U.S. dodlares)

Saldos al comienzo del afio 2,020,082 1,889,799
Costo de los servicios del periodo corriente 289,754 279,984
Costo por intereses 143,444 129,136
Pérdida (ganancia) actuarial 63,940 (159,953)
Ganancias sobre reducciones (74,991) (5,436)
Pagos (240,097) (113,448)
Saldos al final del afio 2,202,132 2,020,082

12.2 Bonificacion por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en los casos
de terminacién de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el
trabajador, la Compaififa entregara el 25% de la Gltima remuneracién mensual por cada uno de
los aflos de servicio.

Los movimientos en el valor presente de obligacion de bonificacién por desahucio fueron como

sigue:

2014 2013

(en U.S. ddlares)

Saldos al comienzo del afio 612,310 543,964
Costo de los servicios del periodo corriente 69,484 67,905
Costo por intereses 41,304 37,114
(Ganancia) pérdida actuarial (5,258) 63,901
Pagos (125,683) (100,574)
Saldos al final del afio 592,157 612,310

-22 -



Los célculos actuariales del valor presente de la obligacidon devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2014 y 2013 por un actuario
independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los
costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método
de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser
atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la férmula del plan, de tal suerte
que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de
hipdtesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hip6tesis
reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de
pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en
los supuestos actuariales se cargan o abonan a otro resultado integral durante el remanente de
vida laboral promedio esperado de los trabajadores.

Las hipdtesis actuariales significativas utilizadas para la determinacién de las obligaciones por
beneficios definidos son la tasa de descuento e incremento salarial esperado. El anélisis de
sensibilidad detallado a continuacién se ha desarrollado en base a los cambios razonablemente
posibles que se produzcan al final del periodo de referencia de los respectivos supuestos.

Si la tasa de descuento varia en 0.5 puntos (mayor o menor), la obligacién por beneficios
definidos, aumentaria por US$247,586 (disminuiria por US$219,721).

Si los incrementos salariales esperadas (aumentan o disminuyen) en un 0.5 puntos, la obligacién
por beneficios definidos se incrementaria en U$255,321 (disminuiria por US$227,863).

Para los afios 2014 y 2013, las principales presunciones usadas por los supuestos actuariales
fueron el 6.54% para la tasa de descuento y 3% para la tasa esperada de incremento salarial.

13. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

13.1 Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la Compaiiia esta expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que
pueden afectar de manera mas o menos significativa al valor econémico de sus flujos y activos
y, en consecuencia, sus resultados.

La Gerencia de Finanzas identifica riesgos, determina su magnitud, propone a los accionistas
medidas de mitigacién, ejecuta dichas medidas y controla su efectividad.

A continuacién se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compaiiia, una
caracterizacion y una descripcién de las medidas de mitigacién actualmente en uso por parte de
la Compaiiia, si es el caso.

13.1.1 Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo que una de las partes
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para
la Compaififa. La Compaiiia ha adoptado una politica de unicamente involucrarse con
partes solventes y obtener suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma de
mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos. La
Compaiiia Unicamente realiza transacciones con compafifas que cuentan con la misma o
mejor calificacion de riesgo.
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13.1.2 Riesgo de liquidez - E1 Gobierno corporativo y la Gerencia Financiera son los que
tienen la responsabilidad final por la gestién de liquidez, por lo que han establecido un
marco de trabajo apropiado para la gestion de liquidez de manera que la gerencia pueda
manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo asi como
la gestién de liquidez de la Compaiifa. La Compaiifa maneja el riesgo de liquidez
manteniendo reservas y facilidades financieras, monitoreando continuamente los flujos
efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos
y pasivos financieros.

13.1.3 Riesgo de capital - L.a Compaiiia gestiona su capital para asegurar que estard en
capacidad de continuar como empresa en marcha a través de la optimizacién de los
saldos de deuda y patrimonio. El Gobierno Coporativo y la Gerencia Financiera
revisan la estructura de capital de la Compaiiia periédicamente. Como parte de esta
revision se considera el costo del capital y los riesgos asociados con cada clase de
capital.

13.2 Categorias de instrumentos financieros - La Compaiiia mantiene los siguientes activos y
pasivos financieros medidos al costo amortizado:

... Diciembre 31...
2014 2013
(en U.S. ddlares)
Activos financieros:

Efectivo y bancos 2,746,782 1,916,935

Cuentas por cobrar 3.390.870 3,325,875
Total 6,137,652 5,242,810
Pasivos financieros:

Préstamos 7,217,000 3,691,633

Cuentas por pagar 8,971,398 7,980,853
Total 16,188,398 11,672,486

14. PATRIMONIO

14.1 Capital social - Al 31 de diciembre de 2014, el capital autorizado consiste en 8,837,760
acciones de valor nominal unitario de US$1. El capital suscrito y pagado representa 4,418,880
acciones de valor nominal unitario de US$1, todas ordinarias y nominativas.

En diciembre 8 del 2014, la Junta General Extraordinaria y Universal de Accionistas resolvié
aumentar el capital social de la Compaiifa en US$2.7 millones, mediante capitalizacién de
utilidades de afios anteriores. El referido aumento fue inscrito en el Registro Mercantil en
diciembre 20 del 2014.

14.2 Aportes para futuras capitalizaciones - Durante diciembre 2014, Supan S. A, accionista
mayoritario, entregé en calidad de aporte para futura capitalizacion US$4 millones.

14.3 Reservas - Las reservas patrimoniales incluyen:
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14.4

... Diciembre 31...
2014 2013
(en U.S. ddlares)

Legal 479,887 184,440
Facultativa 1,524 1,524
Total 481,411 185,964

Reserva legal - La Ley de Compaiifas requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social.
Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada
en su totalidad.

Reserva facultativa - Representan reservas de libre disposicion de los accionistas cuyo saldo
puede ser distribuido, capitalizado o utilizado para cubrir pérdidas.

Resultados acumulados - Un resumen es como sigue:

...Diciembre 31...
2014 2013
(en U.S. ddlares)

Utilidades retenidas — distribuibles 7,619,482 10,886,223
Resultados acumulados proveniente de la

aplicacién por primera vez de las NIIF (292,551) (247,642)
Reservas segiin PCGA anteriores:

Reserva de capital 713,495 713,495
Total 8,040,426 11,352,076

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicacién por primera vez de las NIIF y de los
saldos segiin PCGA anteriores, los cuales segtin resolucién emitida por la Superintendencia de
Compaiiias el 14 de octubre del 2011, podran ser utilizados de la siguiente forma:

Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF - Incluye los
valores resultantes de los ajustes originados en la adopcion por primera vez de las NIIF. El
saldo deudor podré ser absorbido por los resultados acumulados y los del dltimo ejercicio
econdémico concluido, si los hubiere.

Reserva de capital - Los saldos acreedores de las reservas de capital, segin PCGA anteriores,
s6lo podrén ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las
del dltimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o
devuelto en el caso de liquidacion de la Compafifa.
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15. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Costo de ventas
Gastos de administracién y ventas

Total

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

Consumos de materias primas y materiales
Beneficios a empleados

Mantenimiento

Transporte

Publicidad, eventos y promosiones
Depreciacién

Alquileres

Regalias, nota 17

Honorarios y servicios

Gasto de viaje y hospedaje

Combustible

Suministros de oficina y materiales de limpieza
Servicios bésicos

Servicio de guardiania

Comisiones

Productos adquiridos de terceros y otros productos
Otros

Total

Gastos por beneficios a_empleados - Un detalle de gastos por beneficios a empleados es como sigue:

Sueldos y salarios
Beneficios sociales
Aportes al IESS
Alimentacion
Transporte
Beneficios definidos
Otros

Total

A partir de mayo del 2014, la red de distribuidores fue incluida en la némina de la Compaiiia; con lo

cual el nimero de empleados incrementd en 169.

2014 2013

(en U.S. ddlares)
34,671,457 38,821,362
29,895,906 23,099,498
64,567,363 61,920,860
2014 2013

(en U.S. ddlares)
20,440,092 20,452,742
18,245,738 14,242,390
4,737,607 4,056,316
3,922,446 3,514,599
3,788,091 2,320,922
1,801,264 1,188,664
1,619,876 1,951,962
1,462,854 1,287,776
1,449,450 818,027
1,410,020 220,227
1,249,398 1,176,501
927,809 763,450
817,385 677,098
697,811 742,778
528,288 1,173,666
1,348 6,005,214
1,467,886 1,328,528
64,567,363 61,920,860

2014 2013

(en U.S. ddlares)
10,157,688 7,621,216
3,583,936 2,316,059
1,358,799 970,083
1,131,224 811,959
770,698 548,452
470,655 510,409
772,738 1,464,212
18,245,738 14,242,390



16. PRINCIPALES SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

... Diciembre 31...
2014 2013
(en U. S. ddlares)

Cuentas por cobrar, nota 4:

Convismart S. A. 104,463

Otras 36,437
Total 140,900
Préstamo, nota 7:

Bimar Internacional S. A.de C. V. 7,217,000
Cuentas por pagar, nota 8:

Supan S. A., nota 17 3,150,480 2,128,187

Bimbo Argentina S. A. 196,193

Otras 124,824 156,369
Total 3,471,497 2,284,556

Al 31 de diciembre del 2014, las cuentas por cobrar y pagar no generan intereses y no tienen vencimientos
establecidos.

Durante los afios 2014, la Compaiiia realizé principalmente las siguientes transacciones con sus partes

relacionadas:
2014 2013
(en U.S. ddlares)
Supan S. A.
Aporte de capital para futura capitalizacion, nota 14.2 4,025,000
Contrato arrendamiento de explotacion de marcas y
licencia de uso de signos distintivos, nota 17 1,306,120 1,149,800
Arrendamiento de inmuebles y maquinarias, nota 17 972,000 1,154,500
Compra de inmuebles, maquinarias y otros activos 183,769 6,283,908

Bimbo Panamd S. A.
Compra de maquinarias 678,744

Bimar Internacional S. A. de C. V.
Costos financieros 203,086

Bimbo Argentina S. A.
Gastos por honorarios profesionales 196,193

Inmobiliaria Prat S. A.

Arrendamiento de inmuebles 140,000 240,000
Gastos por honorarios profesionales 87,948
Venta de acciones de Punto Caliente S. A. PUNCALSA 107,998
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17.

2014 2013
(en U.S. ddlares)
Punto Caliente S. A. PUNCALSA

Ventas de productos terminados e insumos 166,822
Compra de productos terminados, maquinarias y otros 510.150
activos ’

Inmobiliaria Maria del Pilar S. A.
Venta de acciones de Punto Caliente S. A. PUNCALSA 117,646

Tal como se explica con mds detalle en la nota 1, como consecuencia del cambio de controladora
principal, a partir de julio de 2014, las compaiifas Punto Caliente S. A. PUNCALSA, Inmobiliaria
Prat S. A., Inmobiliaria Maria del Pilar S. A. y otras; no son partes relacionadas.

COMPROMISOS

Contrato de explotacion de marcas y licencia de uso de signos distintivos - En enero 3 del 2013,
Tiosa S. A. suscribi6 un contrato donde se le otorga el derecho de explotacion y licencia de uso de la
propiedad intelectual y propiedad industrial de los signos distintivos, las marcas, nombres comerciales,
logotipos, las graficas, ensefias y lemas de propiedad de la compaiiia Supan S. A., por lo que debera
cancelar el 2% sobre las ventas netas mensuales.

Durante el 2014, la Compaiia reconoci6 en el resultado del ejecicio US$1.3 millones relacionados con
este contrato.

Contrato de arrendamiento de maquinarias - En enero del 2013, Tiosa S. A. suscribié contrato de
arrendamiento de maquinarias, de propiedad de su compaifiia relacionada Supan S. A., por lo que
debera cancelar US$77,500 mensuales.

Durante el 2014, la Compaiiia reconocio en el resultado del ejercicio US$930,000 relacionados con
este contrato.

Contratos de arrendamiento de inmuebles:

o Enenero del 2013, Tiosa S. A. suscribi6 contrato de arrendamiento de inmuebles ubicados en
Guayaquil Mz. 25 de la Cdla. Inmaconsa y en Libertad en la Mz. 1000-22 del sector General
Enriquez, de propiedad de su compaiiia relacionada Supan S. A., por el cual deberd cancelar
mensualmente US$ 40,000 mds IVA. En junio del 2013, se realizé ademdun al contrato en el cual
se establece el valor a cancelar mensualmente por US $3,500 mas IVA.

Durante el 2014, la Compaiia reconoci6 en el resultado del ejercicio US$ 42,000 relacionados con
este contrato.

o En agosto 2 del 2012, la Compafiia suscribi6 contrato de arrendamiento de un inmueble ubicado en
la ciudad de Quito con su compaiiia relacionada Inmobiliaria Prat S. A. con vencimiento en 5
aflos, contados a partir de la fecha de suscripcién del presente contrato. En el afio 2013, ambas
partes acordaron que el valor a cancelar serfa de US$20,000 mensuales. Posteriormente, en julio
de 2014, por comiin acuerdo entre las partes, se realiz6 la terminacion de este contrato.

Durante el afio 2014, la Compaiiia reconoci6 en el resultado del ejercicio US$140,000
relacionados con este contrato.
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18. CONTINGENCIAS

En enero del 2015, el estudio juridico de la Compaiiia encargado de la coordinacién y patrocinio de los
procesos judiciales de cardcter laboral, informé que al 31 de diciembre del 2014, existen 4 procesos
judiciales planteados en contra de la Compaififa por ex- trabajadores que representan aproximadamente
US$148,765. De acuerdo al criterio del asesor legal existen probabilidades de resultados favorables
para la Compaiiia en estas demandas.

19. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de aprobacién de los estados financieros (agosto 27 del
2015) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracion pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos.

20. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2014 han sido aprobados por la
Administracién de la Compaiifa en agosto 27 del 2015 y seran presentados a los Accionistas para su
aprobacién. En opinién de la Administracién de la Compaiiia, los estados financieros serdn aprobados
por los accionistas sin modificaciones.
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