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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los accionistas
TIOSA S.A.
Guayaquil, Ecuador

1. Hemos examinado los estados financieros adjuntos de TIOSA S.A., los cuales incluyen
los estados sobre la situacion financiera por los afios terminados al 31 de diciembre
del 2011 y 2010, los estados de resultados integrales, cambios en el patrimonio y
flujos de efectivo, por los afos terminados en esas fechas y un resumen de las
politicas contables mas significativas y otra informacién explicativa (Expresados en
USDélares).

Responsabilidad de la Administracién sobre los Estados Financieros:

2. La Administracion estad representada por TIOSA S.A., que es responsable por la
preparacion y presentacion razonable de estos estados financieros, en concordancia
con las Normas Internacional de informacidn Financiera (NIIF) y del control interno
que Ja Administracién determindé necesaric para permitir la preparacién de estados
financieros libres de errores significativos, debido a fraude o error.

Responsabilidad del Auditor:

3. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre los mencionados
estados financieros con base en nuestra auditoria, la cual fue realizada de acuerdo
con Normas Internacionales de Auditoria. Estas normas exigen que cumpiamos con
requerimientos éticos, asi como que planifiquemos y llevemos a cabo la auditoria para
obtener una seguridad razonable sobre si los estados financieros se encuentran libres
de errores significativos. Una auditoria implica realizar procedimientos para obtener
evidencia de auditoria sobre los montos y revelaciones en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion
de los riesgos de errores significativos de los estados financieros, ya sea por fraude o
error. Al hacer esta evaluacion de riesgos, el auditor considera el control interno
relevante para la preparacion y presentacién razonable de los estados financieros por
la entidad. Una auditeria también inciuye una evaluacion de lo apropiado de las
politicas contables utilizadas y de las estimaciones contables hechas por la
Administracién, asi como la evaluacién de la presentacién general de los estados
financieros en su conjunto. Consideramos que nuestra auditoria contj idencia de
auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base raz
nuestra opinidn.
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Opinién:

4. En nuestra opinién, ios estados financieros mencionados en el primer parrafo, presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, |a situacién financiera de SUPAN
S.A. al 31 de diciembre de 2011 y 2010, su desempefio financiero y sus flujos de efectivo
por los afios terminados en esas fechas, de conformidad con las Normas Internacionales
de Informacién Financiera - NIIF descritas en la Nota B.

¥ Fe. AN

11 de mayo del 2012 Edgar Naranjo L.

Guayaquil, Ecuador Licencia Profesional No.16.485
Superintendencia de Compafiias No.015




SUPAN S.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

(Expresados en USDélares)

Al 31 de diciembre del

2011 2010 {)
ACTIVO
ACTIVO CIRCULANTE:
Efectivo y equivalentes al efectivo (Nota C) 191,015 402,495
Cuentas por cobrar (Nota D) 1,134,980 004,749
Otros activos corrientes (Nota E) 150 936 520,379
TOTAL DEL ACTIVO CIRCULANTE 1,485,931 1,917,623
ACTIVOS FIJOS (Nota F) 21,438,896 19,501,194
INVERSIONES PERMANENTES ¥ OTROS ACTIVOS (Nota G) 238,468 238,468
TOTAL DEL ACTIVO 23,163,295 21,657,285
PASIVO E INVERSION DE LOS ACCIONISTAS
PASIVO CIRCULANTE:
Obligaciones bancarias (Nota H) 3,306,463 200,000
Cuentas por pagar (Nota 1) 718,220 4,693,282
Pasivos acumulados por pagar (Nota J) 135,626 157,680
Porcidn corriente del pasivo largo plazo (Nota K) 1,479,548 1,432,410
TOTAL DEL PASIVO CIRCULANTE 5,639,857 6,483,372
PASIVO A LARGO PLAZO (Nota K) 2,680,091 3,241,469
PROVISIONES LABORALES (Nota L) 3,855 4,487
INVERSION DE LOS ACCIONISTAS (Nota M)
Capital social 1,763,135 1,250,000
Aportes para aumento de capital 6,003 6,003
Reserva legal 158,448 158,448
Reserva de capital , 1,811,641 1,811,641
Reserva facultativa 127 127
Superavit revaluacién propiedad plania y equn 2,815,269
Ajustes NIIF primera vez ~ 7,541,222 7,541,222
Resultados acumulados "'" 743 647 1,160,516
TOTAL DE INVERSION DE LOS ACCIONISTAS 14,839,492 11,827,957
TOTAL DEL PASIVO E INVERSION DE LOS
ACCIONISTAS 23,163,295 21,657,285

{*) Ajustado a NIIF

2 Ol

Sr. José Maria Liopart Trullas
Representante Legai

Vea notas a los estados financieros

CRA Erwin Gil Aguilar

Contador
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' SUPAN S.A.
ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES
l {Expresados en USDolares)
l Afios terminados al
31 de diciembre del
2011 2010
l INGRESOS DE OPERACION:
Administraciéon Operativa (Nota O) 2,595,761 2,937,000
Utilidad en venta de otros bienes 88,216 2,598
l Servicios Administrativos 5,462 5,462
Otros
I 2,589,439 2,945 060
GASTOS DE OPERACION:
l Administrativos 1,761,315 1,770,444
Financieros, neto 536,567 355,450
2,297,882 2,125,894
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION A LOS
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA 391,557 819,166
l PARTICIPACION A LOS TRABAJADORES(Nota N) 58,734 124,275
IMPUESTO A LA RENTA (Nota N) 208,308 124,743
I UTILIDAD OPERACIONAL 124,515 570,148
OTROS RESULTADOS INTEGRALES
l Revalorizacién Propiedad planta y equipo 2,815,269
UTILIDAD NETA 2,839,784 570,148
I s
I Sr. José Maria Llopart Trullas CIElAcﬁlrv&in Gil Aguilar'
Representante Legal Contador
' Vea notas a los estados financieros
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SUPAN S.A.
ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2610
(Expresados en USDdlares)
Aporte para

Capital  futuroaumento Reserva Reservade  Reservade  Superavit por Ajustes NiIF  Resultados

Social de capitai Legal capital facultativa Revaluacion  primera vez acumulados
Saldo al 1 de enero del 2010 1,250,000 6,003 89,163 1,811,641 127 659,654
Constitucion de reservas 69,285 {69,285)
Utilidad del ejercicio 570,148
Saldo al 31 de diciembre del 2010 1,250,000 6,003 158,448 1.811,641 127 1,160,517
Ajustes NIIF 7,541,222
Saldo al 1 de enero del 2011 1,250,000 6,003 158,448 1,811,641 127 7,541,222 1,160,517
Capitalizacion 513,135 (513,135)
Utilidad del ejercicio . 124,515
Revalorizacion porpiedad planta y equipo 2,815,269
Otros ajustes {28,250)
Saldo al 31 de diciembre del 2011 1,763,135 6,003 158,448 1,811,641 127 2,815,269 7,541,222 743,647

Sr. José Maria Llopart Trullas

CPA Ertid Gil Aguilar
Representante Legal

Contador

Vea notas a los estados financieros



SUPAN S.A. -~

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

(Expresados en USDélares)

Afios terminados al
31 de diclembre del

ACTIVIDADES DE OPERACION:

Efectivo recibido de compaiiias relacionadas
Efectivo pagado a proveedores

Otros egresos

Efectivo neto proveniente de las actividades de

operacion

ACTIVIDADES DE INVERSION:

Adiciones de activos fijos

Ventas netas de activo fijo
Efectivo neto usado en las actividades de

inversion

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Prestamos recibidos

Pago de obligaciones bancarias
Pagos por jubilacion patronal

Efectivo neto recibido de las actividades de
financlamiento

AUMENTO DEL EFECTIVO

Saldo del efectivo al inicio de! afio

SALDO DEL EFECTIVO AL FINAL DEL ANO

. / enClA
» REGIBTROE D -% ‘

2011 2010
2,455,530 2,926,595
(4,186,394) (820,569)

(536,567) (355,450)
(2,267,431) 2,106,026
(5.937,767) (3,926,833)

5,402,715

(535,052) (3,026,833)
4,306,463 3,516,117
(1,714,240) (1,440,090)
(1,220) (960)
2,591,003 2,075,067
(211,480) 254,261
402,495 148,235
191,015 402,495

l,”

Sr. José Maria Llopart Trulia
Representante Legal

i
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CPA Efwin Gil Aguilar

Contador

Vea notas a los estados financieros




SUPAN SA.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

(Continuacldn)

(Expresados en USDolares)

Afios terminados al
31 de diciembre del

2011 2010
CONCILIACION DE LA UTILIDAD CON EL EFECTIVO
PROVENIENTE DE LAS ACTIVIDADES DE
OPERACION:
UTILIDAD NETA 124,515 519,884
Ajustes para conciliar la utilidad con el efectivo neto
proveniente de las actividades de operacién:
Ajustes de activo fijo, neto 255,422
Inversiones permanentes
Depreciacion 1,412,619 1,183,125
Provision bonificacion por desahucio 588
1,537,722 1,858,431
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS:
Cuentas por cobrar (168,481) 10,407
Pagos anticipados 360,443 {126,205)
Gastos acumulados por pagar (22,054) 130,312
Cuentas por pagar (3,975,062) 133,082
(3,805,154) 147,595
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION (2,267,432) 2,106,026
Sr. José Maria Llopart Trullas CPA Brwin Gil Aguilar
Representante Legal Contador

Vea notas a los estados financieros




TIOSA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

B e ——— L A_A_ A 1L IalLh 41 1Rl A3

ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

{Expresadas en USDédlares)

A. TIOSA S.A.:

Fue constituida en 1963 en Guayaquil, Ecuador con el nombre de Transportes
Internos Organizados S.A., su actividad principal es la elaboracién y comercializacién

de productos de panificacién y tiene como actividad secundaria la comercializacién de
otros productos alimenticios.

En octubre del 2001, cambidé su denominacion social de Transportes Internos
Organizados S.A. a Tigsa S.A. A partir del afio 2007, suscribi® un contrato de
Administracion Operativa con su relacionada Supan S.A. para operar la planta industrial
de su propiedad, ubicada en la ciudad de Guayaquil. Mediante este contrato, Tiosa S.A.
se encarga de la produccion, distribucion y comercializacion de sus productos, para lo
cual, mantiene a su cargo el manejo contable, recursos humanos y elaboracién y
distribucton. Por este convenio, la Compariia reconoce a la Concedente una
participacion porcentual de los resultados anuales obtenidos y garantiza una
participacién mensual minima de US$80,000.00 (Ver Nota T).

B. RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:

ejercicio economico 2011, de acuerdo con las Normas Int
Informacién Financiera, las que han sido utilizadas en la prepara
financieros.

A continuacién mencionamos las practicas contables mas import
administracion:

Base de preparacion y presentacién: Por disposicién de la Superintendencia de
Compariias de la Reptblica del Ecuador, la Compafila adopt6 para el ejercicio 2011, las
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el Comité
Internacional sobre Normas de Contabilidad (IASB) de la Federacion internacional de
Contadores (IFAC). El efecto econdémico de la adopcién del nuevo marco conceptual se
registro en el patrimonio el 1 de enero del 2011, tomando como referencia los saldos al
31 de diciembre del 2010. Estos ajustes se comentan en la Nota R.

Adopcién de las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF): El marco
conceptual que utilizé la Compariia desde el periodo 2010 hacia atras, se basaba en las
Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), que eran la traduccién de las Normas
Internacionales de Contabilidad (NIC), vigentes en el afio 1989, consecuentemente, las
préacticas contables que utilizé la Compaiiia, eran compatibles con las NIC (ahora NIIF)
del afio 1999. Los estados financieros emitidos al 31 de diciembre del 2011 y 2010, han
sido preparados sobre la base a las NIiFs.




TIOSA S.A.

B. RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:

(Continuacién)

Consecuentemente, los estados financieros cumplen con las Normas
Internacionales de inforrmacién Financiera aplicables a los periodos que inician el 1 de
enero del 2011, como se describen en estas politicas contables. En la preparacion de

los estados financieros, la Compariia adopté como periodo de transicién, las
transacciones registradas desde el 1 de enero del 2010.

En la Nota R se describe los principales ajustes registrados el 1 de enero del 2011

Y que, sirven para reeditar los estados financieros previamente publicados, con corte al
31 de diciembre del 2010.

ingresos de_ actividades ordinarias: Se reconocen en la medida que sea probable
que los beneficios econémicos fluyan a la Compafifa y que los ingresos se puedan
medir de manera fiable, independientemente del momento en el que el pago es
realizado. Esto ocurre cuando los riesgos y los beneficios inherentes a la propiedad

han sido transferidos sustancialmente al comprador, esto es, al momento de la entrega
de los bienes.

Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacién recibida o por
recibir, teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente y sin
incluir impuestos ni aranceles.

Activos financieros: Se reconocen inicialmente por su valor razonable mas, en el
caso de los activos financieros que no se contabilizan al valor razonable con cambios
en resultados, los costos de transaccion directamente atribuibles. Dentro del enfoque
de NIC 39, los activos financieros de la Compafia corresponden al efectivo y sus
equivalentes, inversiones mantenidas hasta su vencimiento, cuentas por cobrar
comerciales y otros. La clasificacion de los activos financieros se determina al
de la transaccién o reconocimiento inicial.

Efectivo vy equivalentes de efectivo corresponden al efectivo, depd
de inversion y depdsitos a corto plazo con vencimiento a tres meses o m

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados: \§
inicialmente como al valor razonable con cambios en resultados y corr
inversiones de patrimonio. Los cambios de su valor se determinan scbre
informacion financiera proporcionada por sus emisores y son reconocidos como
ingresos o costos financieros en el estado de resultados.

Provisién para cuentas incobrables. La Administracién de la Compaiiia realiza
evaluaciones de sus cuentas por cobrar comerciales, para determinar si existen indicios
de deterioro de su cartera, como lo establece el parrafo 58 de la Norma Internacional de
Contabilidad NIC 39. El deterioro de la cartera establecido en el analisis y valoracion se
reconoce ajustando la provision.

La provision se ajusta anualmente con cargo a resultados; la cartera que se
considera irrecuperable o perdida, se da de baja contra la provisién.

Los inventarios: Se valuan al costo de adquisicién o al valor neto realizable, el que

resulte menor. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el giro normat
de los negocios, menos los costos estimados de finalizacién y los costos estimados
necesarios para efectuar la venta.
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TIOSA S.A.

B. RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:
(Continuacién)

La materia prima se contabiliza al costo de compra segun el método de costo
promedio. Los productos terminados y en proceso se contabilizan sumando el costo de
los materiales, la mano de obra directa y una proporcion de costos indirectos de

fabricacién basada en la capacidad normal de operacién; se ajustan a sus valores
reales, al final de cada mes.

Las importaciones en transito se registran al costo de adquisicién mas los cargos

relacionados en el proceso de importacién. El costo de los productos perecibles, se
registran en los resultados del periodo.

Al final del periodo se evaillan los saldos de inventarios individuales mas
importantes para determinar su valor neto realizable. Si el valor neto realizable es menor

que el saldo registrado, se ajusta la diferencia contra resultados, seglin lo establece el
parrafo 34 de NIC 2.

Propiedades. planta y equipos: Su reconacimiento inicial es al costo de adquisiciéon.
Las erogaciones por mantenimiento y reparaciones se cargan a gastos al incurrirse

en ellas, mientras las mejoras que incrementan la capacidad de produccién o alargan
ia vida util del activo, se capitalizan.

adopcién de NIIF, se avaluaron los bienes a través de peritos calificados. El efecto del

aval(io, que fue un incremento en el valor neto, se registré en patrimonio, segun el
parrafo 39 de NIIF 16.

La vida util estimada de las propiedades, planta y equipos es como sigue:

%
ACTIVOS DEPRECIACION
Magquinarias y equipo 5.26-20
Muebles y enseres 10
Equipos de computacién 33.33
Vehiculos 20
Instalaciones 10

La Administracion no consider6 establecer un valor residual al costo de las
propiedades, plantas y equipos, considerando que su valor recuperable al término de la
vida util, no es significativo.

Deterioro del valor de los _activos no financieros: A la fecha de cierre de cada
periodo sobre el que se informa, la Compafila evalla si existe algul ,...,.; un
activo no financiero pudiera estar deteriorado en su valor. Ap|ic P ‘-ﬁd%ntos
establecidos en Ja NIC 36, la Compafiia estima el importe rec QPabke,,,ggeal misg. El
importe recuperable de un activo es el mayor valor entre el va :%fazonabfe:;ffents los
costos de venta y su valor en uso. Cuando el importe en libroff de(ury gg”\@‘,g dguna
unidad generadora de efectivo exceda su importe recuperable\\&l il\!:n? s¥ '‘€ongidera
deteriorado y se reduce el valor a su importe recuperable. \ ) i

I Para su medicién posterior, la administracién aplicara el método del costo. Para la
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TIOSA S.A.

C.

RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:
{Continuacion)

Las pérdidas por deterioro del valor de operaciones continuadas, incluido el
deterioro del valor de los activos, se reconocen en el estado del resultado en aguellas
categorias de gastos que correspondan con la funcién del activo deteriorado, salvo para

las propiedades previamente revaiuadas donde la revaluaciéon se registra en el otro
resultado integral.

La Compania contrata peritos avaluadores para valorar sus principales activos fijos,
por lo que el efecto de cuaiquier deterioro se refleja en el resultado final de la valuacidn.
Considerando los lineamientos de NIC 36, la Administracion considera que, al 31 de
diciembre del 2011, no existen indicios de deterioro en sus otros activos aplicables.

Pasivos financieros: Su clasificacion se determina al momento de su
reconocimiento inicial, al valor razonable mas, en el caso de los préstamos y cuentas por
pagar, los costos de transaccion directamente atribuibles. Los pasivos financieros de la
Compafiia incluyen cuentas por pagar comerciales, préstamos y otras cuentas por
pagar.

Provisién por jubilacién y desahucio: Se contabiliza segun estudio actuarial. Las
provisiones se registran contra otros resultados integrales, segun lo establece en la
Norma Internacional de Contabilidad NIC 19, en su pérrafo 93A. El primer ajuste por
adopcion NIIF se contabilizd en patrimonio.

Gastos ordinarios: Se registran sobre la base del devengado y se registran cuando
se conocen.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO:

KNCA OF Al 31 de diciembre del
&sb REUISTAOS DE ‘{'o 2011 2010
Caja AT 25,900 23,202
Bancos A AN & 1,820,636 2,004,919
- hrguui LLTUL % 1 ,846,536 2,028,122
(1) A continuacién el detalle; NCAYAUS#
Institucién NUmero de cuenta Saldo
Banco de Guayaquil S.A. Cta. Cte. 0002072246 240,641
Banco Bolivariano C.A. Cta. Cte. 0005020654 511,533
Banco de la Produccion S.A.
Produbanco Cta. Aho. 12005436597 13,601
Banco Pichincha C.A. Cta. Cte. 3123633804 28,880
Pacifick National Bank Cta. Cte. 135006806 20,181
Banco Internacional S.A. Cta. Cte. 1000108410 218,970
Banco de la Produccién S.A.
Produbance Cta. Cte. 10069828 786,830
1,820,636

Estos saldos son de libre disponibilidad.




TIOSA S.A.

D. CUENTAS POR COBRAR;

Clientes

Compafilas relacionadas (Ver nota Q)
Reclamos al SRI

Empleados

Ofras

Documentos por Cobrar

Menos: provision para cuentas
incobrables

@)

(3)

12
Al 31 de diciembre del
2011 2010
2,890,580 2,747 515
4,399,012 5,641,406
29,237 180,508
573,952 312,687
2,196 875 1,135,137
27,765
7,089,456 10,044,998
105,270 123,823
6,984 186 9,921.175

(1) La disminucién respecto al 2010 corresponde a la baja de retenciones en la fuente
por US$64,813 y crédito tributario de afios anteriores no usado por US$86,458,

ajustados contra resultados acumulados.

(2) Incluye principalmente pagos de anticipos a proveedores varios por US$1,624,038,
de los cuales US$1,510,054 corresponde a Albatrop S.A. También incluye
US$513,683 de cobros a terceros, de los cuales US$ 470,964 cofresponde a

Liopart Trullas José Maria.

(3) A continuacion el movimiento durante el 2011 y 2010:

Saldo inicial
Provisién del afo
Castigos

Saldo final

E. INVENTARIOS:

nGIA
Productos terminados S o

Productos en proceso
Materias primas
Materiales de empaqu
En transito

Repuestos y materiales

&

3 9 NI

™ hmtmd Luyiiy .

Amortizacion embalaje

X' atqrsvnos oo 0@_

(1)

Al 31 de diciembre del

2011 2010
123,823 97,915
25,908
(18,553)
105,270 123,823

Al 31 de diciembre del

2011 2010 ,
610,797 514,614
18,389 13,712
663,878 518,710
2,005,519 1,824,921
67,569 293,305
1,160,809 1,032,189
4,524,961 4,197,451
(1,438,239) (1,246,942)
3,086,722 2,950,509

(1) Corresponde a la provision por obsolescencia de materiales de embalaje. Durante
el 2011, se incrementd la provisibn con carge a resultados del ejercicio por

US8$191,297.
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TIOSA S.A.
F. OTROS ACTIVOS CORRIENTES:
Al 31 de diciembre del
2011 2010
Anticipo de impuestoc a la renta pagado en
afos anteriores 402
impuesto al Valor Agregado 168,333 163,050
Seguros 78,949 74,547
237,282 237,999
G. PROPIEDAD. PLANTA Y EQUIPO:
Saldo NEC Ajuste Saldo NIIF Vantas Ajustes y/o Saldo al
Costo: 31-dic-10 NIIF 01-ene-114 Adiciones yio Bajas Reclasif. 31-dlc-11
Tarenes 7.500 7,500
Maguinarias y
equipos 2,778,105 {432,328) 2,343,777 (1) 6,253,614 (43,582) 1,480 8,555,289
Instalaciones 20,400 20,400 20,400
Muebles y equipos de
oficina 51,782 51,782 1824 {960 {1,480} 50,068
Equipos electrénicos 83,119 83,119 (6,897) 76,222
Vehiculos 173,109 173,108 26798 (3,383) 198,524
3,104,515 (432,328) 2672187 8,280,536 (54,822) 8,008,801
Depreciacidn
acupmulada (1,827,335} 864,537 (1,162,798) (263,022) 54,656 {1,371,164)
1,277,180 232,208 1,500,389 8,028 614 [186) 7,535,737
(1) Incluye principalmente US$6,128,823 por maquinarias y equipos comprados a su
relacionada Supan S.A.
H. INVERSIONES PERMANENTES Y OTROS ACTIVOS:

QENCIA Al 31 de diciembre del
Q N 2011 2010
. N tewisteog pp %
Inversiones permanentedf,; "L B (1) 149,524 149,524
Cargos y gastos diferidpps (1g JUN 2017 z . (2 48,587
\ & 149,524 198,111
\ [ ] '"H“Hd Ve

(1) Incluye principalmente

s
FAghRS 1t de corresponde al 38.36% de participacion en
Puncalsa S.A., cuyo valorpar

n es de US$1,

(2) Durante et 2011, se amortizaron US$48,587 contra resultados del gjercicio.

OBLIGACIONES BANCARIAS:

Fecha de Al 31 de diciembre del
Banco Interés Emision Vencimiento 2011 2010
Internacional S.A. 9,00% 04-ene-10 25-dic-11 69,847
Produbanco S.A. B8,95% 03-abr-09 22-ul-11 170,858
Lloyds Bank 7.65% 06-oct-10 06-feb-11 1,125,000
Bolivariano C.A. 7.00% 15-sep-11 13-ene-12 500,000

500,000 1,365,505
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J. CUENTAS POR PAGAR:
Al 31 de diciembre del
2011 2010
Proveedores , 5,323,490 5,160,390
Compairiias relacionadas (Ver Nota Q) 2,662,442 1,260,121
Retenciones e impuestos por pagar (1 893,815 822,503
8,879,747 7,243,014

(1) Corresponde a US$156,674 por aportes al (ESS, US$366,321 por retenciones en
la fuente e IVA, US$11,822 por impuesto a la renta empleados y US$358,998 de
Impuesto a la Renta del aflo 2011 (Ver Nota R).

K. PASIVOS ACUMULADOS POR PAGAR:

Al 31 de diciembre del

2011 2010
Intereses por pagar 16,342 21,598
Beneficios sociales (1 1,035,990 817,497
Otros (2) 57,960 353,382
1,110,292 1,192,477

(1) Incluye principalmente US$231,274 (En el 2010 US$167,168) por la provision de
vacaciones de los empleados y US$635,109 (En el 2010 US$497,422) de la
participacion a trabajadores (Ver Nota R).

(2) Corresponde a US340,566 (En el 2010 US$331,494) y US$17,394 (En el 2010
US$21,770) por la provisién de bonificaciones que se entregan al final del afio, por
cumplimiento de resuitados de la comparifa y nomina por pagar respectivamente.

L. PASIVO A LARGO PLAZO:

N° Tasa de Fecha de Monto Saldo al
Banco Operacion Interés Emision  Vencimiento Capital MN22011 3202010
Produbanco 26828 8.95% 07/08/2000  23/07/2012 400,000 101,486 263,570
Produbanco 29155 8.95% 26/08/2008  13/08/2012 180,000 51,986 124,429
Internacional 214527 8.76% 1411172009 14110/2012 204 576 62,361 131,469
Internacional 225597 9.76% 28/05/2010  15/09/2012 116,204 37,630 84,035
internacional 71397 1.23% 08/08/2011 180712015 1,425,000 1,042,934
Intemnacional 271483 7.23% 28112011 011172016 400,000 304,413

1) 1690810 603,503
(604,007)  (350,041)
iz 1,086,713 253,462
_, e Emm———
z

Menos: Porcion Corriente

REUISTROS pp

P ttarg

= 19 JuN 2017

« Wiy, I .
Pl gy g . /’
NG .

£
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L. PASIVO A LARGO PLAZO: (Continuacion)
(1) Los vencimientos futuros serén;
Banco Banco
Periodos Produbanco Internacional Total
2012 153,471 450,466 603,937
2013 353,447 353,447
2014 378,998 378,898
2015 270,275 270,275
2016 84,152 84,153
153,471 1,637,338 1,690,810

M. OTROS PASIVQS:
Corresponde a la provisién por despido o desahucio y para jubilacién patronal, que al 31
de diciembre del 2011 ascienden a US$319,881 y US$986,078 respectivamente.
Durante el afio 2011, el movimiento de estas provisiones fue como sigue;

Provisién para:

Despido o Jubilacién Total Otros

desahucio Patronal Pasivos
Salde al 01-01-11 213,700 760,984 974 684
Pagos (4,797) (4,797)
Provisidon 106,181 229,891 336,072
Saldo al 31-12-11 319,881 986,078 1,305,959

N. INVERSION DE LOS ACCIONISTAS:

‘‘‘‘‘‘‘

Capital social: Representa 367,280 acciones comu e% al yajfm wmnﬁ ge US$H1.00
cada una. N Vg g,

Reserva legal: De acuerdo con la legislacion vigente ensl r, la ampaﬁla debe
transferir el 10% de su ganancia liquida anual a la reservar ~hasta completar el
50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los
accionistas, excepto en caso de liquidacion de la Compariia, pero puede ser utilizada

para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital.

Reserva facultativa: El saldo de esta cuenta estd a disposicidn de los socios y puede
ser utilizado para ciertos pagos tales como re liquidacién de impuestos y gastos de
ejercicios anteriores.

Reserva de capital: En esta cuenta se incluyen los saldos de las siguientes cuentas,
transferidas al 31 de diciembre del 2000: Reserva por revalorizacién del patrimonio y
Reexpresién monetaria.
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N.

INVERSION DE LOS ACCIONISTAS: (Continuacion)

Conforme a la Resolucidon No 01.Q.ICI.017 de la Superintendencia de Compadias,
publicada en R.O.# 483 del 28 de diciembre del 2001, la Compafiia podra compensar
las perdidas del ejercicio y las acumuladas con el saldo acreedor de esta cuenta, pero
si no es suficiente, se utilizaran los saldos acreedores de las cuentas reserva por

valuacién y reserva por donaciones. Esta compensacién debera ser aprobada por la
Junta General de accionistas.

Resultados acumulados: El saldo de esta cuenta esta a disposicién de los accionistas
de la Compatiia y puede ser utilizado para la distribucién de dividendos y ciertos pagos
tales como reliquidacion de impuestos, etc.

COSTO DE VENTAS:

Al 31 de diciembre del

2011 2010
Costo de venta operacionales 42,387,176 36,063,353
Oftros costos no operacionales 947,016 760,192
43,334,192 36,823,545

GASTOS DE ADMINISTRACION Y YENTAS:

Al 31 de diciembre del

2011 2010
Gastos de Ventas 16,679,468 13,939,762
Gastos Administrativos M 4,642 191 4,508,357

21,321,659 18,448,119

(1) Incluye US$2,652,277 (En el 2010 US$2,566,487) por pago de participacion del
convenio de Administracion Operativa.

SALDO CON PARTES RELACIONADAS: T wevianagy

‘""‘FQ

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, los saldos cl n;cb%dﬂm;plaﬁbhadas y filiales
[~ 's

SQn - h‘b“lld !'“"0

Por cobrar

2011 2010 -
Supan S.A. 4,266 658 192,008
Inmohbiliaria Maria del
Pilar 724,065 449,079
Domitel S.A. 1,001,857 223,097
Puncalsa S.A. 8,567 6,492 3,382 990
Megatrade Financial
Corp. 792 792
Inalecsa S.A. 2,887 4043 1,210 1,210
Convismart S.A. 166 166
Grillé S.A. 30,134 4417 644 623 460,930
Inmobiliaria Prat S.A. 1,356,466 1,358,838 94 397 124,815

1,399,012 5,641,406 2,662,442 1,260,121
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Q.

e e e — LA A_Ahin)—im) L

SALDO CON PARTES RELACIONADAS: (Continuacién)

Las transacciones entre partes relacionadas durante el 2011 se detallan a continuacion:

Compras Ventas
Grille S.A. (1) 5,512,708 432,310
Supan S.A. (2) 8,329,823 58,164
Puncalsa S.A, 980,484 57,718
Albatrop S.A. 629,953
Inmobiliaria Prat S A. 198,348
15,651,316 548,192

(1) Originados por la compra de productos para la venta.

{2) Incluye principaimente US$6,128,823 por compra de activos fijos. También se
origina por el convenio de Administraciéon Operativa (Ver Nota S).

Las transacciones con partes relacionadas se efectian en condiciones similares a las
que se realizan con terceros.

IMPLEMENTACION DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION
FINANCIERA NIIF:

El 21 de agosto del 2006, mediante Resolucién de la Superintendencia de Companias
No. 06.Q.I1C1.004, se exige la aplicacién de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera a partir del afioc 2008, a las compaitias y entidades sujetas al control y
vigilancia de la referida Superintendencia. El 20 de noviembre del 2008, con
Resolucion de la Superintendencia de Compadias No. 08.G.DSC, se establecié el
cronograma para [a adopcién del cuerpo de Normas Internacionales de informacién
Financiera, en reemplazo de las Normas Ecuatorianas de Contabilidad, el que comenzé
en el ailo 2010 y concluye en el 2012.

A partir del 1 de enero del 2011 la Empresa adopta las Normas Internacionales de
Informacién Financiera “NIIF".

Conforme lo exigido por la Superintendencia de Compaifiias, la informacion contenida al
1 de enero del 2011 se presenta ajustada para efectos comparativos con la informacién
al 31 de diciembre del 2010. El efecto de esta disposicion frente a los requerimientos
de NIIF 1, no afectan la presentacidn razonable de los estados financieros. Se efectué
una revision de las cuentas contables y se ajustaron a su valor razonable.

A continuacién los ajustes efectuados:

& Saldo NEC Alustes Saldo NIIF
N sy ‘?guwzmo NIIE 01/01/2011
ACTIVO CIRCULANTE a § o e R
- P .
Efactivo y equivalentes de efectivo (Nota 19 UK fﬂ]z g 2,028,122 2.022,::24':‘
inversiones temporales &; 6,144 '
Cuentas por cobrar (Nota D) A\ h'““"' boayy 8,921,175 9,921,175
Inventarios (Nota E) 00 & 4 2850,509 2,950,509
Otros activos corrigntes (Nota F) DNSGT QUL 237.89% 237,899
TOTAL DEL ACTIVO CIRCULANTE 3 . -_-:" ’ 45,143,949 15,143,849
PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPC (Nota G} 1,277,180 {1) 232,209 1,509,389
INVERSIONES PERMANENTES Y OTROS ACTIVOS (Noia Hj 188,110 198,110
TOTAL DEL ACTIVO 16,619,239 232,209 16,851,448

SEel— T ————  S——ct
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R.

IMPLEMENTACION DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION
FINANCIERA NIIF: (Continuacién)

Saldo NEC Austes Saldo NIIF
31/12/2010 NIIF 01/01/2011
PASIV INVERSION D CIONI
PASIVO CIRCULANTE:
Obligaciones bancarias (Nota I} 1,365,505 1,365,505
Cuentas por pagar (Nota J) 7,243,014 7,243,014
Pasivos acumulados por pagar {Nota K} 1,192,477 1,192,477
Porcién corriente del pasivo a largo plazo (Nota L) 350,041 350,041
TOTAL DEL PASIVO CIRCULANTE 10,151,037 10,151,037
PASIVO A LARGO PLAZO (Nota L) 253,462 253,462
OTROS PASIVOS (Nota M) 494,833 (2) 479,851 974,684
INVERSION DE LOS ACCIONISTAS (Nota N)
Capital social 367,280 367,280
Reserva legal 183,640 183,640
Reserva facultativa 1,524 1,524
Reserva de capital 743,495 713,485
Ajuste NIIF primera vez (247,642) (247.642)
Resultados acumulados 4,453,968 4,453,968
TOTAL DE INVERSION DE LOS ACCIONISTAS 5,719,807 {247,642) 5,472,265
TOTAL DEL PASIVO E INVERSION DE LOS ACCIONISTAS 16,619,239 232,209 16,851,448

(1) Corresponde a la revalorizacién de maquinarias.

(2) Corresponde a ajuste de provision para jubilacidn patronal y desahucio por
US$279,953 y US$199,898, respectivamente.

PARTICIPACION A LOS TRABAJADORES E IMPUESTO A LA _RENTA:

De acuerdo con las leyes laborables vigentes, ia Compafiia debe estimar el 15% de
su utilidad liquida antes de impuesto sobre la renta, para repartirlo entre sus
trabajadores.

La provision de impuesto a la renta se calcula aplicando la tasa del 24% (En el 2010
25%) sobre |a utilidad tributable anual. Para el 2011 y 2010, la base de este calculo se
determind segun se indica a continuacion:

Al 31 de diciembre del

2011 2010

Utilidad contable 4,234,056 - 3,316,147
(Gastos no deducibles 81,192
Base participacion a trabajadores 4 234,056 3,397,339
Participacién de los trabajadores en la

utilidad 635,108 509,601
Utilidad contable 4,234,056 3,316,147
(-) Participacion de los trabajad :

utilidad 635,108 509,601
(+) Gastos no deducibles ff ;= “tsre 297,786 81,192
Base imponible 3,896,734 2,887,738
Impuesto a la renta causa 935,216 721,934
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S. PARTICIPACION A LOS TRABAJADORES E IMPUESTO A LA _RENTA:
(Continuacién)

(1) A continuacién un detalle de los gastos no deducibles:

Exceso jubilacién Patronal 158,516
Gasto no deducibles por depreciacion 13,439
Ajustes inventarios 68,875
Donaciones 1,800
Intereses y multas 8,649
Otras gastos 46,507

297,786

T. CONTRATO DE USO DE MARCAS Y ADMINISTRACION OPERATIVA:

En el afio 1998, la Compafiia suscribié con su relacionada Supan S.A. el contrato de
uso de marcas y administracion de bienes, por un periodo de cinco afios; mediante el
cual Supan S.A. pone a disposicién de Tiosa S.A. la planta de produccion, instalaciones
y edificaciones industriales para la operacion del negocio de panificacion en sus fases
de produccion y comercializacion. En el afio 1999 se firmé un adendum mediante el
cual se renové el plazo de duracién dei contrato y estuvo vigente hasta el afio 20086,

El 14 de julio del 2006 Tiosa S.A. celebré un contrato de Administracion Operativa con
su relacionada Supan S.A. para encargarse de la produccion, distribucidn y
comercializaciéon de sus productos, para lo cual utiliza la planta ubicada en la ciudad de
Guayaquil, en el Km. 25 via Perimetral. Tiosa S.A. se compromete a cumplir a
cabalidad las normas de calidad impuestas, el cuidado de los bienes, llevar adecuados
registros contables de toda la operacion, contratar el debido recurso humano y
gestionar la obtencién de los registros y autorizaciones necesarias. El contrato aplica a
partir del afio 2007.

De igual manera, Tiosa S.A. podra comercializar los productos bajo las marcas, lemas
comerciales y demas derechos de propiedad de Supan S.A., para lo cual, se le otorga
licencia de uso por el tiempe de vigencia del contrato. Tiosa S.A. no podra realizar
enmiendas o afectaciones a las marcas ni a sus graficos ni disefios.

El plazo del contrato es por 5 afios y de mutuo acuerdo de las partes, podran dar por
terminado el contrato en cualquier momento.

Como beneficio, Supan S.A. percibira una participacion porcentual de los resultados de
la operacién, calculada sobre la utilidad neta anual del negocio y liquidad dalmente.
Adicionalmente, la Tiosa S.A. debe garantizar una participacion miry ;
ademdum al Contrato de Administracion Operativa, frmado el 1 d 6ON es
de US$80,000 (originaimente de US$90,000) mensuales.

U. HECHOS SUBSECUENTES:

~

A la fecha de presentacion de los estados financieros por el period
diciembre del 2011, no han ocurrido eventos o circunstancias que

@' afectar la
presentacién de los estados financieros a la fecha mencionada.




