COLAS DE ORO S.A. COLORO

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (NO CONSOLIDADOS)
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

1.

2.

OPERACIONES

La compaiiia fue constituida en la Republica del Ecuador el 21 de abril de 1983, mediante escritura
pablica aprobada por la Superintendencia de Compaiiias e nscrita en el Registro Mercantil el 25 de
mayo de 1983. La principal actividad de la Compafiia constituye principalmente la produccion y
comercializacion de camarones en las fases de cultivo, cria, cosecha y extraccion en diferentes
tamafios para ser comercializados en el mercado local.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Administracion de la
Compaiiia.

POLIiTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1

2.2

&3

Declaracién de cumplimiento.- Los estados [lnancieros, han sido preparados de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacion Financiera — NIIF. emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB, por sus siglas en inglés).

Moneda funcional.- La moneda funcional de la compaiiia es el Délar de los Estados Unidos de
América (U.S. ddlar), el cual es la moneda de circulacion en la Repiiblica del Ecuador.

Bases de preparacion.- Los estados financieros. han sido preparados sobre las bases del costo
historico excepto por ciertas propiedades que son medidos a sus valores razonables, tal como se
explica en las politicas contables incluidas mdés abajo. El costo historico esta basado
generalmente en el valor razonable de la contraprestacion entregada a cambio de bienes y
servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria per vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de wvaloracion,
independientemente de si ese precio es directamente observable ¢ estimado utilizando otra
técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compaiiia tiene
en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado tomarian en
cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicion.

Adicionalimente, a efectos de informacion financiera, las mediciones efectuadas a valor razonable
se clasifican en el nivel |, 2 0 3 con base en el grado de impaortancia de los insumos para la
medicion del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a continuacion:

Nivel I: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos idénticos
que la entidad puede acceder a la fecha de medicion.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean observables
para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.
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2.4

2.5

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros.

Efectivo y banco.- Incluye aquellos activos financieros liquidos y depdsitos en cuenta corriente
en un banco local. Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos corrientes en el
estado de situacion financiera.

Activos financieros.- Los activos financieros se clasifican en inversiones mantenidas hasta el
vencimiento y cuentas por cobrar. La clasificacion depende de la naturaleza y propésito de los
activos financieros y se determina al momento del reconocimiento inicial,

2.5.1 Activos financieros mantenidos haste su vencimiento.- Los activos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables y vencimiento fijo, que la Administracion de la
Compaiiia tienes la intencion y la capacidad de mantener hasta su vencimiento.

Estos activos financieros son medidos inicialmente al valor razonable mds los costos de
transaccion. Posteriormente, son medidos al costo amortizado utilizando el método de la
tasa de interés efectiva, reconociendo los ingresos por intereses sobre una base de
acumulacion efectiva en los ingresos por inversiones.

2.5.2 Cuentas por cobrar~ Son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables. que no cotizan en un mercado activo e incluyen cuentas por cobrar
comerciales v otras cuentas por cobrar, las cuales son registradas a su valor razonable y se
clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la
fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican como activos no corrientes. La
politica de crédito de la compaiiia es entre 30 y 90 dias.

Las cuentas por cobrar incluyen una provision para reducir su valor al de probable
realizacion. Esta provision se constituye en funcién de la antigiiedad de los saldos y un
analisis de la probabilidad de recuperacion de las cuentas.

2.5.3 Baja en cuenta de los activos financieros.- La compaiiia da de baja un activo financiero
(inicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del
activo financiero, v {ransfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo financiero.

2.6 Activos bioldgicos.- Los activos biologicos son medidos a su valor razonable menos los costos de

2.7

ventas. Los cambios en el valor razonable menos los costos de ventas se reconoceran en
resultados.

Los productes cosechados o recolectados gue proceden de activos biologicos se miden a su valor
razonable mencs los costos de venta en el momento de la cosecha o recoleccion.

Inventarios.- El inventario de aiimentos, fertilizantes, suministros, combustibles y lubricantes
estan medidos al costo de adquisicién, los cuales no exceden su valor neto de realizacion. Los
inventarios incluyen una provision para reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual es
determinada en funcion de un analisis de la posibilidad real de utilizaciéon en la produccion o
venta.
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2.8 Propiedades, planta y equipos

2.8.1

2.8.2

2.8.3

2.8.4

Medicion en el momento del reconocimiento.- Se miden inicialmente al costo de
adquisicion, excepto terrenos y edificios que estan valuados a su valor de mercado el cual
fue determinado con base en avalios técnicos realizados por peritos independientes. La
diferencia entre el valor de los avaltios técnicos y el valor en libros de los activos valuados
fue registrado con crédito a la cuenta de reserva por valuacion.

El costo de propiedades. planta v equipos comprende su precio de adquisicion mas todos
los costos directamente relacionados con la ubicacion del activo, su puesta en condiciones
de funcionamiento segiin lo previsto por la Administracion.

Adicionalmente, se considerara como costo de las partidas de propiedades, planta y
equipos, los costos por préstamos de la financiacion directamente atribuibles a la
adquisicion o construccion de activos calificados.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo.- Para aquellos activos valuados
bajo el modelo del costo, después del reconocimiento inicial, son registradas al costo
menos la depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de
valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos, se imputan a resultados en el periodo en que
se producen. Cabe sefialar, que algunos rubros de propiedades, planta y equipo de la
Compaifiia, requicren revisiones periodicas. En este sentido, los rubros objetos de
sustitucién son reconocidas separadamente del resto del activo v con un nivel de
disgregacion que permita depreciarlos en un periodo promedio entre la actual hasta la
siguiente reparacion.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo de revaluacion.- Para terrenos y edificios
valuados bajo el modelo de revaluacion, son presentados a sus valores revaluados, que son
sus valores razonables. en el momento de las revaluaciones, menos la depreciacion
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro de valor. Las
revaluaciones se efectiian con frecuencia promedio de 5 afios. de tal manera que el valor
en libros no difiera materialmente del que se habria calcuiado utilizando los valores
razonables al final de cada periodo.

Cualquier aumento en la revaluacion de terrenos y edificios, se reconoce en otro resultado
integral, excepto si revierte una disminucion en la revaluacion del mismo previamente
reconocida en resultados, en cuyo caso el aumento se acredita a resultados en la medida en
gque se carga la disminucién previa. Una disminucién del valor en libros de la
reevaluacion de terrenos y edificios es registrada en resultados en la medida que excede el
saldo, si existe alguno, mantenido en la reserva de revaluacion de propiedades relacionado
con una revaluacion anterior del referido activo.

Método de depreciacion y vidas atiles.- E] costo o valor revaluado de propiedades, planta
y equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida Gtil estimada, valor
residual ¥ método de depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de
cualquier cambio en el estimado sobre una base prospectiva.
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A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipos y las
vidas atiles usadas en el cdleulo de la depreciacion:

Propiedades. pianta y equipos Vida qtil (en afios)
Piscinas y precriaderos 10-60
Edificios e instalaciones 20-30-40
Magquinarias y equipos 3-5-10-15-20
Equipo de transporte 15
Mobiliario y equipo de oficina 10

2.8.5 Retiro o venta de propiedades, planta y equipos.- La utilidad o pérdida que surja del retiro
o venta de una activo de propiedades, planta y equipos es calculada como la diferencia
entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados del afio.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, si hubiere, el superavit
de revaluacion atribuible a la reserva de revaluacion de propiedades restante es transferido
directamente a resultados acumulados.

2.9 Pasives financieros.- Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros de
conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compaiiia tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses después de la
fecha del estado de situacion financiera.

2.9.1 Cuentas por pagar.- Son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo. Estos pasivos financieros son
registrados a su valor razonable,

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. Los gastos
por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconocen como costos financieros y
se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto
plazo cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial. El periodo de crédito
promedio para la compra local de ciertos bienes es de 30 a 60 dias.

2.9.2 Baja en cuenta de los pasivos.- Se da unicamente cuando si. y solo si, expiran, cancelan
o cumplen sus obligaciones, va sea por préstamos y/o cuentas por pagar.

2.10 Provisiones. - Son reconocidos cuando la compafiia tiene una obiigacion presente (va sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado v es probable que la compafifa tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la obligacion, y
puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacién.

El impoite reconocido como provision debe ser la mejor esiimacion del desembolso necesario

para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las
incertidumbres correspondientes.
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2.11 Beneficios a trabajadores

2.11.1 Beneficios definidos: Jubilacidn patronal y bonificacion por desahucio.- El costo de los
beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacion por desahucio), es determinado en
base al correspondiente célculo matemdtico actuarial realizado por un profesional
independiente, utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyvectada, con valoraciones
actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del afio en el que se
generan, asi como el interés financiero generado por la obligacion de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se
reconocen en el estado de situacion financiera con cargo o abono a otro resultado integral,
en el periodo en que se producen. El reconocimiento de las ganancias y pérdidas
actuariales en otro resultado integral se reflejan inmediatamente en las ganancias
acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

2.11.2 Participacion de trabajadores.- La Compaiiia, reconoce en sus estados financieros un
pasivo y un gasto por la participacién de los trabajadores en las utilidades de la Entidad.
Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de la utilidad contable de acuerdo con
disposiciones legales vigentes.

2.12 Impuestos.- El gasto por impuesto a la renta representa a la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido.

2.12.1Impuesto corriente.~ Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio.
La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o
gastos imponibles o deducibles y partidas que no son gravables o deducibles. El pasivo de
la Compafiia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales
aprobadas por el Organisme de Control Tributario — SRL. al final de cada periodo.

2.12.2Impuestos diferidos.- Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el
valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y las bases
fiscales correspondientes utilizadas para determinar la utilidad gravable.

El pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias
temporarias imponibles. Se reconocera un activo por impuestos diferidos, por causa de
todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la
Compaiifa disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas
diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, son medidos empleando las tasas fiscales
que se esperan sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se
cancele.

La Compaiiia realiza la compensacion de activos por impuestos diferidos con pasivos por

impuestos diferidos, sélo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos,
frente al Organismo de Control Tributario — SR
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2.12.3 Impuestos corrientes y diferidos.- Se reconocen como ingreso o gasto, y son registrados
en los resultados del afio. excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccion o
suceso que se reconoce fuera del resultado, va sea en otro resultado integral o directamente
en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado o
cuando surgen del registro inicial de una combinacién de negocios.

2.13 Reconocimiento de ingresos.- Se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o
por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja
cemercial que la Compania pueda otorgar.

2.13.1 Venta de bienes.- Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes son
reconocidos cuando la Compaiiia transfiere los riesgos y beneficios de tipo significativo.
derivado de la propiedad de los bienes: el importe de los ingresos y los costos incurridos o
por incurrir, en relacion con la transaccion, pueden ser medidos con fiabilidad, y es
probable que la Compaiiia reciba los beneficios econdmicos asociados con la transaccion.

2.14 Costos y Gastos.- Se registran  al costo histérico, y son reconocidos a medidas que son
incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el
periodo mds cercano en el que se conocen.

2.15 Compensaciin de saldos y transacciones.- Como norma general, en los estados financieros de la
Compaiia, no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos
casos en los que la compensacién sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion
sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaiiia tiene la intencién de liquidar por su
importe neto o de realizar el active y proceder al page del pasivo de forma simultinea. se
presentan netos en resultados.

2.16 Estimaciones contables.- La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad
con NIIF requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherenles a la actividad econdmica de la Compafifa, con el propésito de determinar la
valuacion y presentacion de aigunas partidas que forman parte de los estados financieros. En
opinion de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor
utilizacion de la informacion disponible a! momento. los cuales podrian llegar a diferir de sus
efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las
estimaciones contables se reconocen en el periodo de ia revision y periodos futuros si la revision
afecta tanto al periodo actual como & periodos subsecuentes.

2.17 Aplicacion de Normas Internacioncles de Informacion Financiera nuevas y revisadas que son
mandatoriamertte efectivas en el adio actual

Durante el afic en curso, la compafiia ha aplicado algunas modificaciones a las NIIF emitidas por

el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (TASB por sus siglas en inglés), y que son
mandatoriamente efectivas a partir del 1 de enero del 2016 o posteriormente.
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Modificaciones a la NIC 19 Planes de Beneficios Definidos: Contribuciones de Empleados

La compaiiia ha aplicado las modificaciones a esta norma por primera vez en este aiio. Antes de
las modificaciones, la compaiiia reconocia las contribuciones discrecionales de los empleados, a
los planes de beneficios definidos, como una reduccién del costo del servicio, cuando se pagaban
las contribuciones a los planes, y se reconocian las contribuciones de los empleados
especificados en los planes de beneficios definidos como una reduccion del costo del servicio
cuando se prestaban los servicios. Las modificaciones requieren que la compafiia contabilice las
contribuciones de los empleados de la siguiente manera:

e Las contribuciones discrecionales de los empleados se contabilizan como una reduccion del
costo del servicio al momento del pago a los planes.

e Las contribuciones de los empleados especificadas en los planes de beneficios definidos se
contabilizan como la reduccién del costo del servicio, sélo si tales contribuciones estan
vinculadas a los servicios. Especificamente, cuando el importe de dicha contribucion depende
del nimero de afios de servicio, la reduccion de costo del servicio se realiza medianie la
asignacion de las contribuciones a los periodos de servicio en la misma manera que los
beneficios son atribuidos. Por otro lado, cuando dichas contribuciones se determinan con
base en un porcentaje fijo del salario (es decir. independiente del niimero de afios de servicio),
la compaiiia reconoce la reduccion del costo de servicio en el periodo en que se prestan los
servicios relacionados.

Estas modificaciones se han aplicado de forma retrospectiva. La aplicacion de estas

modificaciones no ha tenido ningln impacto material en las revelaciones o los importes

reconocidos en los estados financieros de la Entidad.

La compaiiia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero alin no son efectivas:

Efectiva a partir de periodos

NIIF Titulo que inicien en o después de
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1. 2018

Ingresos procedentes de contratos

NIIF 15 :
con clientes

Enero 1,2018

Modificaciones a la

NIC 7 Iniciativa de revelacion Enero 1, 2017
" — Reconocimiento de Activos por
Modificaciones a la I e ,
NIC 12 Impuestos Diferidos por pérdidas no Enero 1, 2017
realizadas

Se permite la aplicacién anticipada de estas normas nuevas y revisadas.
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NIIF 9 Instrumentos financieros

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la clasificacion y
medicion de activos financieros. Esta norma se modificé posteriormente en octubre del 2010
para incluir los requisitos para la clasificacion y medicion de pasivos financieros, asi como su
baja en los estados financieros, y en noviembre del 2013, incluyé nuevos requisitos para la
contabilidad de cobertura general. En julio del 2014, se emitio otra version revisada de la NIIF
9, principalmente para incluir lo siguiente:

e  Requerimientos de deterioro para activos financieros y,

*  Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacion y medicion al introducir una
categoria de medicion a “valor razonable con cambios en otro resultado integral”. para
ciertos instrumentos deudores simples.

Los requisitos claves de la NIIF 9:

e Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIC 39 -
Instrumentos Financieros, se reconoceran posteriormente a su costo amortizado o valor
razonable. Especiticamente, los instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un
modelo de negocio cuyo objetivo sea el de recaudar los fluios de efectivo contractuales, y
que tengan flujos de efectivo contractuales que son inicamente pagos de capital e intereses
sobre el capital pendiente por lo general se miden al costo amortizado al final de los
periodos contables posteriores. Los instrumentos de deuda mantenidos en un modelo de
negocio cuyo objetivo se cumpla tanto al recaudar los flujos de efectivo contractuales como
por la venta de activos financieros, y que tengan términos contractuales del activo
financiero que dan lugar en fechas especificas a flujos de efectivo que solo constituyen
pagos de capital e intereses sobre el importe del principal pendiente, son medidos a valor
razonable con cambios en otro resultado integral. Todas las otras inversiones de deuda y de
patrimonio se miden a sus valores razonables al final de los periodos contables posteriores.
Ademas. bajo la NIIF 9. las entidades pueden hacer una eleccion irrevocable para presentar
los cambios posteriores en el valor razonable de una inversion de patrimonio (no mantenida
para negociar ni que incluya una consideracion contingente reconocida por el comprador en
una combinacion de negocios de acuerdo con NIIF 3) en otro resultado integral, y solo con
el ingreso por dividendos generalmente reconocido en el resultado del periodo.

e En la medicion de los pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en
resultados, la NIIF 9 requiere que el importe generado por cambio en el valor razonable del
pasivo financiero que sea airibuible a cambios en el riesgo de crédito del referido pasivo, se
presente en otro resultado integral, a mencs que, el reconozimiento de los efectos de los
cambios en el riesgo de crédito del pasivo en otro resultado integral genere una asimetria
contable en el resultado del periodo. Los cambios en el valor razonable atribuible al riesgo
de crédito de un pasivo financiero no son posteriormente reclasificados al resultado del
pericdo. Segin la NIC 39, la totalidad del importe del cambio en el valor razonable del
pasivo financiero designado a valor razonable con cambios en resultados se presenta en el
resultado de! periodo.



»  Respecto al deterioro de activos financieros, la NIIF 9 establece un modelo de deterioro por
pérdida crediticia esperada, contrario al modelo de deterioro por peérdida crediticia
incurrida, de conformidad con la NIC 39. El modelo de deterioro por pérdida crediticia
esperada requiere que una entidad contabilice las pérdidas crediticias esperadas y cambios
en esas pérdidas crediticias esperadas en cada fecha de reporte para reflejar los cambios en
el riesgo crediticio desde el reconocimiento inicial. En otras palabras, ya no es necesario
que ocurra un evento antes de que se reconozean las pérdidas crediticias.

e La NIIF 9 mantiene los tres tipos de mecanismos de contabilidad de cobertura, que en la
actualidad se establecen en la NIC 39. De conformidad con la NIIF 9, los tipos de
transacciones elegibles para la contabilidad de cobertura son mucho mds flexibles,
especificamente, al ampliar los tipes de instrumentos que se clasifican como instrumentos
de cobertura y los tipos de componentes de riesgo de partidas no financieras elegibles para
la contabilidad de cobertura. Ademas, se ha revisado y reemplazado la prueba de
efectividad por el principio de "relacion econdmica". Ya no se requiere de una evaluacion
retrospectiva para medir la efectividad de la cobertura.  También se afiadieron
requerimientos de revelacion mejorados sobre las actividades de gestion de riesgo de una
entidad.

La Administracion de la Compaiia prevé que la aplicacion de la NIIF 9 en el futuro puede tener
un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros adjuntos, en relacion con
los activos financieros y pasivos financieros de la Compaifiia. Sin embargo, no es posible
proporcionar una estimacion razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido
completado.

NIIF 15 Ingresos Procedentes de contratos con los clientes

En mayo del 2014, se emitié la NIIF 15, que establece un modelo extenso y detallado que deben
utilizar las entidades en el registro y reconocimiento de ingresos procedentes de contratos con
clientes. La NIIF 15 reemplazara el actual lineamiento de reconocimiento de ingresos,
incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Contratos de Construccion y las interpretaciones
respectivas en la fecha en que entre en vigencia.

El principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer el ingreso que
representa la transferencia de bienes o servicios establecidos contractualmente a los clientes, en
un importe que refleje la contraprestaciéon que la entidad espera recibir a cambio de bienes o
servicios. Especificamente, la norma afiade un modelo de 5 pasos para contabilizar el ingreso:

Paso 1: identificar el contrato con los clientes.

Paso 2: identificar las obligaciones de ejecucion en el contrato.

Paso 3: determinar el precio de la transaccion.

Paso 4: distribuir el precio de transaccion a las obligaciones de ejecucion en el contrato.
Paso 5: reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga la obligacion.

Segnun la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que) se satisfaga
una obligacion de ejecucion, es decir, cuando el “control™ de los bienes y servicios relacionados
con una obligacion de gjecucion particular es transferido al cliente. Se han afiadido muchos mas
lineamientos detallados en la NIIF 15 para poder analizar situaciones especificas. Ademds. la
NIIF 15 requiere amplias revelaciones.
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3.

En Abril 2016, el IASB emitio “Clarificaciones a la NIIF 157 en relacidn a la identificacion de
obligaciones de ejecucion, consideraciones de principal versus agente, asi como una guia de
aplicacion para licencias.

La Administracion de la Compaiiia prevé que la aplicacion de la NIIF 15 en el futuro puede tener
un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros y sus revelaciones. Sin
embargo, no es posible proporcionar una estimacion razonable de ese efecto hasta que un
examen detallado haya sido completado.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
economica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacién y presentacion de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros. En opinion de la Administracion, tales
estimaciones v supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracion de la
Compafifa ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

3.1

3.2

3.3

Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algtn indicio de que dichos
activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algin indicio se
realiza una estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la
recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambic en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando
el valor del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera
tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - E| valor presente de las provisiones
para obligaciones por beneficios definidos depende de varios factores que son determinados en
funcién de un calculo actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para
determinar el valor presente de estas obligaciones incluye una tasa de descuento. Cualquier
cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compafifa para realizar ei caiculo actuarial, utiliza la tasa de
descuento, la tasa de mortalidad y de rotacion al final de cada afo reportados por la
administracion de’la Compafifa. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada
para determinar el valor presente de los fiujos futuros de efectivo estimados que se espera van a
ser requeridos para cumplir con la obligacion de estos beneficios, la cual se determina utilizando
como teferencia los rendimientos del mercado. al cierre del afio. correspondiente a bonos
empresariales de alta calidad en la moneda en la que se pagaran los beneficios.

Estimacion de vidas ditiles de propiedades y equipos - La estimacion de las vidas ttiles y el
valor residual se efecttian de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.8.4.
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3.4

3.3

3.6

Impuesto a la renta diferido - La Compaiiia ha realizado la estimacion de sus impuestos
diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de
los activos y pasivos se revertiran en el futuro.

Valuacion de los instrumentos financieros - Como se describe en la Nota 15, la Compaiiia
utiliza las técnicas de valuacion para la medicion del valor razonable de sus activos financieros
y pasivos financieros que se basan, en la medida de lo posible, en datos observables del
mercado. La Compaiiia utilizo dichas técnicas de valuacion para acciones no cotizadas (al valor
razonable con cambio en otro resultado integral) y algunos otros activos y pasivos financieros.

La Nota 15 incluye informacion detallada sobre la naturaleza de las presunciones para efectos
de estas técnicas de valuacion, asi como un andlisis de sensibilidad detallada para dichas
presunciones.

Tasa de descuento utilizada para determinar el valor en libros de la obligacion por beneficios
definidos de la Compaiifa.

Las obligaciones por prestaciones definidas de la Compaiiia se descuentan a una tasa establecida
utilizando como referencia los rendimientos del mercado. al cierre del afio, correspondiente a
bonos empresariales de alta calidad en la moneda en la que se pagaran los beneficios. Se
requiere un juicio significativo al establecer los criterios para bonos a ser incluidos en la
poblacion de la que se deriva la curva de rendimiento. Los criterios mas importantes
considerados para la seleccion de los bonos incluyen el tamano de la emisién de los bonos
corporativos, calificacion de los bonos y la identificacion de los valores atipicos que se
excluyen.

4. CUENTAS POR COBRAR

5.

... Diciembre 31...
2016 2015
(en U.S. ddlares)
Compaiiias relacionadas, nota 13 1,112,585
Empleados 11,333
Anticipos a proveedores 628
Otras ~59.000
Total 39,000 1,124,546

ACTIVOS BIOLOGICOS

Al 31 de diciembre del 2016, activos bioldgicos incluye larvas de camarén de diferentes especies y
tamafios sembradas con antigiiedad inferior a 120 dias, dependiendo del crecimiento del camardn,
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6.

INVENTARIOS

Suministros y materiales
Repuestos, herramientas v accesorios

Total

IMPUESTOS

7.1 Activos del afio corriente - Un resumen es como sigue:

IVA pagado
Retencion en la fuente
Anticipo de impuesto a la renta

Total

7.2 Pasivos del afio corriente.- Un resumen es como sigue

Impuesto a la renta

Retenciones en la fuente del IR
Retenciones en la fuente del IVA
Impuesto al valor agregado

Total

... Diciembre 31...
2016 2015
(en U.S. ddlares)
146,682 178,458
21.065 19,149
167,747 197,607
... Diciembre 31...
2016 2015
(en U.S. dolares)

325,557

26,782 26,715

_12.206 _10,040
38,988 62,312

... Diciembre 31...

2016 2015
(en U.S. dblares)
156,168 61,285
13,865 10,928
5,305 716

—120

175,338 13,049



7.3 Conciliacion tributaria — contable del impuesto a la renta corriente.- Una reconciliacion entre la
utilidad segin estados financieros de la Compafiia y el gasto por impuesto a la renta corriente, es
como sigue;

... Diciembre 31...
2016 2015
(en U.S, ddlares)
Utilidad gravable (900.817) 247,425
Partidas conciliatorias:

Gastos no deducibles 1.610.673 31.144
Base imponible 709.856 278.569
Tasa de impuesto (1) 22% 22%
Impuesto a la renta causado y reconocido en los resultados 156.168 61.285

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en
un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion y del 12% sobre las utilidades sujetas a
capitalizacién.

A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del
anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.

7.4 Aspectos tributarios:

El 20 de mayo del 2016, se emitio la Ley Organica de Solidaridad y de Corresponsabilidad
ciudadana para la Reconstruccion y reactivacion de las zonas afectadas por el terremoto del 16 de
abril de 2016, a continuacion se detallan los aspectos mas importantes de la mencionada Ley:

* Se establece la contribucion solidaria sobre bienes inmuebles y derechos representativos de
capital existentes en Ecuador de propiedad de sociedades no residentes en Ecuador
equivalente al 0.9% en general y 1.8% al sujeto pasivo estd en paraiso fiscal.

® Se establece la contribucion solidaria del 3% sobre la utilidad gravable del ejercicio fiscal
2015, aplicado a las sociedades que realicen actividades econdmicas, y que fueren sujetos
pasivos de inlnpuesto a la renta.

e  Exoneracion del pago del impuesto a la renta por cinco afios a las inversiones realizadas en
las provincias de Manabi y Esmeraldas.

= Exoneracion del Impuesto a la Salida de Dividas ISD y aranceles aduaneros, a las
importaciones efectuadas a favor de contribuyentes que hayan sufrido una afectacion
economica directa en sus activos productivos como consecuencia del desastre natural y que
tengan su domicilio en las provincias de Manabi y Esmeraldas.
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8.

Exoneracion del pago del saldo del impuesto a la renta correspondiente al ejercicio fiscal
2015, a los sujetos pasivos que hayan sufrido una afectacion directa en sus activos o actividad
econdmica, como consecuencia del desastre natural. cuyo domicilio sea en las zonas
afectadas. Los sujetos pasivos que ya hubieren cancelado dicho saldo tendran derecho a la
devolucion del mismo.

Incremento de la tarifa del IVA al 14% por el periodo de un afio.

Devolucion o compensacion de 2 puntos porcentuales adicionales del IVA pagado por las
transacciones realizadas con dinero electronico.

El 12 de octubre del 2016, se emitid la Ley Organica de Incentivos Tributarios para varios
sectores productivos e interpretativa del Art. 547 del Cédigo Orgénico de Organizacion Territorial,
autonoinia y descentralizacion que establecio entre otros lo siguiente:

Para efectos de la base imponible del iCE, se establece un cambio en la definicion del precio
ex aduana, el cual equivale a la suma de las tasas arancelarias, fondos y tasas extraordinarias
recaudadas por la autoridad aduanera al momento de desaduanizar los productos importados
més el valor en aduana de los bienes.

Se establece que las Compaitias tendrdn una deduccion adicional del 100% por los gastos de
seguros médicos privados y/o medicina prepagada contratados a favor de sus trabajadores,
siempre que ia cobertura sea para la totalidad de los trabajadores.

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOGS

... Diciembre 31...
2016 2015
(en U.S. dolares)

Costo 2,783,358 2,757.082
Depreciacion acumulada (238.168) (149.800)
Total 2,545,190 2,607,282
Terrenos 1,206,775 1.206.775
Piscinas y precriaderos 691,270 734,423
Edificios e instalaciones 397,600 415278
Magquinatias y equipos 225,673 199,957
Equipo de transporte 23,072 25,250
Obras en proceso 24,700
Mobiliario y equipo de oficina 800 899
Total 2.245.190 2,607.282
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Los movimientos de propiedades, planta y equipos, fueron como siguen:

Piscinas y Edificios ¢ Magquinarias Equipo de Obras en
Terrenos precriaderos nstalaciones ¥ _equipos transporte proceso
... {en U.S. dolares) ...

Costo o valyacion:

ENERO 1, 2015 1.206,775 447 478 312.907 186,207 32,683 476,754
Adquisiciones 42,449 51,849

Aclivaciones 356,956 95,099 (452.055)
Bajas (1.000)

DICIEMBRE 31,2015 1.206,775 804,434 450,455 237,056 32.683 24,700
Adquisiciones 50,976

Ajuste (24.700)
DICIEMBRE 31,2016 1.206,775 804.434 450,455 288,031 32.683 =

Piscinas y Edificios ¢ Maquinarias y Equipo de
precriaderog instaiaciones equipos trangporte
... (en U.S. dblares) ...

Depreciacidn geunada y deterioro:

ENERO 1, 2015 (29,832) (17.719) (17.427) (5.253)
Depreciacion (40.179) (17459 (20.671) (2,179)

Bajas . — _L.060 —
DICIEMBRE 31, 2013 (70.011) (35.178) (37.098) (7.432)
Depreeiacion (43.153) (17.677) (25.260) (2,179)
DICIEMBRE 31, 2016 (113,164) (52.855) (62.358) (2.611)

9.

Mobiliario y
equipo de
oficina

980

980

980

Mobiliario y
equipo de
oficing

(81)

(81)
99)

(180)

Al 31 de diciembre del 2016, adquisiciones representa compra de un montacarga a la compaiiia

Almacenes Juan Eljuri CIA. LTDA.

OBLIGACIONES ACUMULADAS

Beneficios sociales
IESS por pagar
Otras

Total

... Diciembre 31...

2016

e il

2015

(en U.S. ddlares)

92,120
5,990
8.465

106,575

74,065
6.809

2.662.804
93,278

—(1.000)

2,757,082

50,976
—(24.700)

2783358

(70.231)

(80,569)
—L.000

(149.800)
(88.368)

(238.168)
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10. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

... Diciembre 31...
2016 2015
(en U.S. ddlares)
Jubilacion patronal 181,119 129.830
Desahucio 33.295
Total 181,119 163,125

Jubilacién patronal.- De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores que por
veinte afios 0 mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendran derecho
a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su condicion
de afiliados al IESS.

Desahucio.- De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en los casos de terminacion de la
relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compaiiia entregara el
25% de la Gltima remuneracion mensual por cada uno de los aiios de servicio.

Los célculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de beneficios
definidos fueron reaiizados el 31 de diciembre de 2015, por actuarios independientes. El valor presente
de las obligaciones por concepto de beneficios definidos, {os costos del servicio actual y el costo del
servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada.

Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y
basados en la formula del plan, de tal forma que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio
de servicio, considerando el uso de hipétesis actuariales para calcular el valor presente de estos
beneficios. Estas hipétesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las
probabilidades de pago de estos beneficios. Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los
ajustes por la experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan a los resultados integrales
durante el remanente de vida laboral promedio esperado de los empleados.

11. PATRIMONIO

[1.1 Capital social.- Al 31 de diciembre del 2016, el capital suscrito y pagado representa 10,000
acciones de valor nominal unitario de US$1.00. Un detalle de su conformacion, al 31 de
diciembre del 2016, es el siguiente:

Acciones US$ Yo
Corpthor S.A. 9.999 9,999 99.99
Alquimia Marina S.A. ALMARSA | ot 0.01
Total 10.000 10,000 100

En enero 6 del 2017, la compaiiia Corpthor S.A. cedi6 y transfirio la totalidad de las acciones
que posee en el capital social de la compafiia Colas de Oro S.A. COLORO a favor de la
compaiiia Naturisa S.A. (Ver nota 16)
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11.2 Reservas.- Al 31 de diciembre del 2016 corresponde a lo siguiente:

L1-3

... Diciembre 31 ...
2016
(en U.S. dolares)

Reserva legal 96,752
Reserva facultativa 83.746
Total 180,498

11.2.1 Reserva legal.- La ley de compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad
anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el
50% del capital social. Esta reserva no esta disponible para el pago de dividendos en
efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

11.2.2 Reserva facultativa.- Corresponde a la apropiacion de ias utilidades de ejercicios
anteriores, de acuerdo con las resoluciones que constan en las respectivas actas de
Junta General de Accionistas.

Resultados acumulados.

... Diciembre 31...

2016 2015

(en U.S, ddlares)

Resultados acumulados — distribuibles 379,732 1,472,243
Resultados acumulados proveniente de la aplicacion

por primera vez de las NIIF (87,374) (87.374)
Reservas segin PCGA anteriores:

Reserva de capital 175,838 175,838

Reserva para revaluacion de propiedades 1,645.482 1,645,482
Otro resultado integral _(26,507) 2.824
Total 2.087.171 3.209.013

Resultades acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIF .- Incluye
los valores resultantes de los ajustes originados en la adopeion por primera vez de las NIIF. El
saldo acreedor podra ser utilizado para compensar pérdidas acumuladas. Este saldo no es
disponible para el pago de dividendos y no podra ser capitalizado. Los trabajadores no tendran
derecho a una participacion sobre este saldo y podra ser devuelta en el caso de liquidacion de la
Compaiiia.

Reservas segiin PCGA anteriores .- Los saldos acreedores de las reservas de capital y por
revaluacion de propiedades, podran ser utilizados para compensar fas pérdidas acumuladas y el
excedente, si hubiere, podra ser capitalizado. Los saldos de estas cuentas podran ser devueltos
en el caso de liquidacion de la Compaiifa.
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12. GASTOS POR SU NATURALEZA

13.

Reserva por revaluacion de propiedades - Representa el efecto neto de los ajustes efectuados

resultantes de la valuacion a valores de mercado de ciertos rubros de propiedades y otros
activos mantenidos para la venta. El saldo acreedor de esta cuenta no puede distribuirse como
dividendo en efectivo pero puede ser capitalizado total o parcialmente o utilizarse para

compensar pérdidas.

Otro resultade integral .- Representa las ganancias y/o pérdidas que surgen por la medicion al
valor razonable de ciertos rubros de propiedades, nuevas mediciones de obligaciones por
beneficios definidos. y otros activos mantenidos para la venta revalorizados. Se enviarin a
resultados del afio cuando se realicen vy los saldos acreedores no podran ser capitalizados.

Gastos de administracion:

Sueldos y beneficios sociales
Honorarios profesionales
Impuestos, tasas y contribuciones
Transporte

Canon por concesiones
Jubilacién patronal
Indemnizacion por desahucio
Servicios temporal

Otros

Total

OTROS GASTOS

... Diciembre 31...

2016

2015

(en U.S. dolares)

85,254
63,225
41,630
22.359
10,151

8.980

2,086

113,131
15,968
21,253
16,035
13,000

7,232
2818
12,729
22,580

224,746

Al 31 de diciembre del 2016, otros gastos incluyen principalmente castigo de saldo por cobrar a la

compaiifa Camaronera Golfomar S.A. y Corpthor 5.A. por US5466,822 y US$695,195,

regpectivamente. Adicionalmente, incluye baja de Crédito Tributario de IVA por US$368.762.
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14, PRINCIPALES SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

... Diciembre 31...
2016 2015
(en U.S. dolares)

Ingresos:

Alquimia Marina S.A. ALMARSA 2,162,020 2,169,273
Camaronera Golfomar 5.A. 516.154 426,541
Total 2.678.174 2,595,814

15. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

15.1 Gestién de Riesgos Financieros.- En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la Compafiia esta expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que
pueden afectar de manera mas o menos significativa al valor econémico de sus flujos y activos
y, en consecuencia, sus resultados.

L.a Compaiiia dispone de una organizacion y de sistemas de informacion, administrados por la
Gerencia, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer a la
Administracion de la Compaiiia medidas de mitigacion. ejecutar dichas medidas y controlar su
efectividad.

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compaiiia, una
caracterizacion y cuantificacion de estos y una descripeion de las medidas de mitigacion
actualmente en uso por parte de la Compaiiia, si es el caso.

15.1.1 Riesgo en las Tasas de Interés.- La Compaiiia no se encuentra expuesta a riesgos en la
tasa de interés debido a que la Compaiiia no mantiene préstamos.

15.1.2 Riesgo de Crédito.- El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para
la Compaiiia. La Compafiia ha adoptado una politica de anicamente involucrarse con
partes relacionadas como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada
por los incumplimientos. La Compaiiia (imicamente realiza transacciones con
compaiiias relacionadas mitigando significativamente el riesgo.

Las cuentas por cobrar estdn compuestas principalmente por valor a cobrar a
relacionadas.

La Compaiiia no mantiene exposiciones de riesgo de crédito significativas con ninguna
de las partes.

15.1.3 Riesgo de Liquidez.- L.a Administracion es la que tiene la responsabilidad final por la
gestion de liquidez. La Administracion ha establecido un marco de trabajo apropiado
para la gestion de liquidez de manera que la gerencia pueda manejar los requerimientos
de financiamiento a corto, mediano y largo plazo asi como la gestion de liquidez de la
Compaiiia. La Compaiiia maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas,
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facilidades financieras y de préstamo adecuadas, monitoreando continuamente los
flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los
activos y pasivos financieros.

15.2 Categorias de instrumentos financieros.- El detalle de los activos y pasivos financieros
medidos al costo amortizado por la Compaiiia son como sigue:

... Diciembre 31...
2016 2015
(en U.S, dolares)

Activos financieros:

Efectivo y banco 2,520 10,985

Cuentas por cobrar. nota 4 59.000 1.124.546
Total 61.520 1,135,531
Pasivos financieros:

Sobregiro bancario 267,643

Cuentas por pagar 13.137 780,096
Total 280,780 __780,096

15.3 Valor razonable de los insirumentos financieros.- La Compafiia considera que los importes en
libros de los activos vy pasivos financieros reconocidos al costo amortizado en los estados
financieros se aproximan a su valor razonable.

16. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE

17.

INFORMA

Entre el 31 de diciembyie del 2016 y la fecha del informe de los auditores independientes (Junio 30 del
2017) se produio un evento importante en la Compafifa. A continuacion se lo menciona:

En enero 6 del 2017, la compaiiia CORPTHOR S.A.. con RUC No. 0920860319001, cedid y transfirio
la totalidad de las acciones que posee en el capital social de la Compaiiia COLAS DE ORO S.A.
COLORO. esto es de NUEVE MIL NOVECIENTAS NOVENTA Y NUEVE (9,999) ACCIONES
ordinarias y nominativas de un ddlar cada una, a favor de la compafiia NATURISA S.A., con RUC No.
0990844208001,

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados Mnancieros (no consolidados) adjuntos por el afio terminado el 31 de diciembre del 2016,
han sido aprobados por la Junta General Ordinaria de Accionistas el 30 de junio del 2017,
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