COLAS DE ORO S.A. COLORO

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (NO CONSOLIDADOS)
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

1. OPERACIONES

La compaiifa fue constituida en la Republica del Ecuador el 21 de abril de 1983, mediante escritura
publica aprobada por la Superintendencia de Compaiiias e inscrita en el Registro Mercantil el 25 de
mayo de 1983. La principal actividad de la Compaiiia constituye principalmente la produccién y
comercializacién de camarones en las fases de cultivo, cria, cosecha y extraccién en diferentes
tamafios para ser comercializados en el mercado local.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Administracion de la
Compaiiia.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracion de cumplimiento.- Los estados financieros, han sido preparados de conformidad

2.2

2.3

2.4

con las Normas Internacionales de Informacién Financiera — NIIF, emitidas por el consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB, por sus siglas en inglés).

Moneda funcional.- La moneda funcional de la compaiiia es el D6lar de los Estados Unidos de
América (U.S. ddlar), el cual es la moneda de circulacién en la Repiiblica del Ecuador.

Bases de preparacion.- Los estados financieros, han sido preparados sobre las bases del costo
histérico excepto por ciertas propiedades que son medidos a sus valores razonables, tal como se
explica en las politicas contables incluidas mas abajo. El costo histdrico estd basado
generalmente en el valor razonable de la contraprestacion entregada a cambio de bienes y
servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracién,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra
técnica de valoracién. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compaiiia tiene
en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado tomarian en
cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicién.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de
estos estados financieros.

Efectivo y banco.- Incluye aquellos activos financieros liquidos y depésitos en cuenta corriente
en un banco local.

2.5 Activos financieros.- Los activos financieros se clasifican en inversiones mantenidas hasta el

vencimiento y cuentas por cobrar. La clasificacién depende de la naturaleza y propdsito de los
activos financieros y se determina al momento del reconocimiento inicial.
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2.6

2.7

2.8

2.5.1 Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento.- Los activos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables y vencimiento fijo, que la Administracién de la
Compaiiia tienes la intencion y la capacidad de mantener hasta su vencimiento.

Estos activos financieros son medidos inicialmente al valor razonable mas los costos de
transaccion. Posteriormente, son medidos al costo amortizado utilizando el método de la
tasa de interés efectiva, reconociendo los ingresos por intereses sobre una base de
acumulacién efectiva en los ingresos por inversiones.

2.5.2  Cuentas por cobrar.- Son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo e incluyen cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar, las cuales son registradas a su valor razonable y se
clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la
fecha del estado de situacién financiera, que se clasifican como activos no corrientes. La
politica de crédito de la compaiiia es entre 30 y 90 dias.

Las cuentas por cobrar incluyen una provisién para reducir su valor al de probable
realizacion. Esta provision se constituye en funcién de la antigiiedad de los saldos y un
andlisis de la probabilidad de recuperacién de las cuentas.

2.5.3 Baja en cuenta de los activos financieros.- La compaiiia da de baja un activo financiero
unicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del
activo financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo financiero.

Activos biologicos.- Los activos biol6gicos son medidos a su valor razonable menos los costos de
ventas. Los cambios en el valor razonable menos los costos de ventas se reconoceran en
resultados.

Los productos cosechados o recolectados que proceden de activos bioldgicos se miden a su valor
razonable menos los costos de venta en el momento de la cosecha o recoleccion.

Inventarios.- El inventario de alimentos, fertilizantes, suministros, combustibles y lubricantes
estan medidos al costo de adquisicion, los cuales no exceden su valor neto de  realizacién. Los
inventarios incluyen una provision para reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual es
determinada en funcién de un andlisis de la posibilidad real de utilizacién en la produccién o
venta.

Propiedades, planta y equipos

2.8.1 Medicion en el momento del reconocimiento.- Se miden inicialmente al costo de
adquisicién, excepto terrenos y edificios que estan valuados a su valor de mercado el cual
fue determinado con base en avaltios técnicos realizados por peritos independientes. La
diferencia entre el valor de los avaltios técnicos y el valor en libros de los activos valuados
fue registrado con crédito a la cuenta de reserva por valuacion.

El costo de propiedades, planta y equipos comprende su precio de adquisicién més todos
los costos directamente relacionados con la ubicacién del activo, su puesta en condiciones
de funcionamiento segtin lo previsto por la Administracién.
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2.8.2

2.8.3

2.8.4

Adicionalmente, se considerara como costo de las partidas de propiedades, planta y
equipos, los costos por préstamos de la financiacién directamente atribuibles a la
adquisicién o construccién de activos calificados.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo.- Para aquellos activos
valuados bajo el modelo del costo, después del reconocimiento inicial, son registradas al
costo menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de
deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos, se imputan a resultados en el periodo en que
se producen. Cabe sefialar, que algunos rubros de propiedades, planta y equipo de la
Compaiiia, requieren revisiones periddicas. En este sentido, los rubros objetos de
sustitucién son reconocidas separadamente del resto del activo y con un nivel de
disgregacion que permita depreciarlos en un periodo promedio entre la actual hasta la
siguiente reparacion.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo de revaluacion.- Para terrenos y edificios
valuados bajo el modelo de revaluacién, son presentados a sus valores revaluados, que son
sus valores razonables, en el momento de las revaluaciones, menos la depreciacién
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro de valor. Las
revaluaciones se efectiian con frecuencia promedio de 5 afios, de tal manera que el valor
en libros no difiera materialmente del que se habria calculado utilizando los valores
razonables al final de cada periodo.

Cualquier aumento en la revaluacion de terrenos y edificios, se reconoce en otro resultado
integral, excepto si revierte una disminucion en la revaluacion del mismo previamente
reconocida en resultados, en cuyo caso el aumento se acredita a resultados en la medida en
que se carga la disminucién previa. Una disminucién del valor en libros de la
reevaluacion de terrenos y edificios es registrada en resultados en la medida que excede el
saldo, si existe alguno, mantenido en la reserva de revaluacion de propiedades relacionado
con una revaluacién anterior del referido activo.

Método de depreciacion y vidas iitiles.- El costo o valor revaluado de propiedades, planta
y equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida util estimada, valor
residual y método de depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de
cualquier cambio en el estimado sobre una base prospectiva.

A continuacién se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipos y las
vidas utiles usadas en el cdlculo de la depreciacion:

Propiedades, planta v equipos Vida util (en afios)
Piscinas y precriaderos 10-60
Edificios e instalaciones 20-30-40
Magquinarias y equipos 3-5-10-15-20
Equipo de transporte 15
Mobiliario y equipo de oficina 10



2.8.5 Retiro o venta de propiedades, planta y equipos.- La utilidad o pérdida que surja del
retiro o venta de una activo de propiedades, planta y equipos es calculada como la
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados
del afio.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, si hubiere, el superavit
de revaluacidn atribuible a la reserva de revaluacion de propiedades restante es transferido
directamente a resultados acumulados.

2.9 Pasivos financieros.- Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros de
conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compaifiia tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses después de la
fecha del estado de situacion financiera.

2.9.1 Cuentas por pagar.- Son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo. Estos pasivos financieros son
registrados a su valor razonable.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. Los gastos
por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconocen como costos financieros y
se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto
plazo cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial. El periodo de crédito
promedio para la compra local de ciertos bienes es de 30 a 60 dias.

2.9.2 Baja en cuenta de los pasivos.- Se da unicamente cuando si, y solo si, expiran, cancelan
o cumplen sus obligaciones, ya sea por préstamos y/o cuentas por pagar.

2.10 Provisiones. - Son reconocidos cuando la compafifa tiene una obligacién presente (ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado y es probable que la compaiiia tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la obligacién, y
puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provisién debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario
para cancelar la obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las
incertidumbres correspondientes.

2.11 Beneficios a trabajadores

2.11.1 Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por desahucio.- El costo de los
beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacién por desahucio), es determinado en
base al correspondiente cdlculo matematico actuarial realizado por un profesional
independiente, utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones
actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del afio en el que se
generan, asi como el interés financiero generado por la obligacién de beneficio definido.
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Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se
reconocen en el estado de situacion financiera con cargo o abono a otro resultado integral,
en el periodo en que se producen. El reconocimiento de las ganancias y pérdidas
actuariales en otro resultado integral se reflejan inmediatamente en las ganancias
acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

2.11.2 Participacién de trabajadores.- La Compaiiia, reconoce en sus estados financieros un
pasivo y un gasto por la participacion de los trabajadores en las utilidades de la Entidad.
Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de la utilidad contable de acuerdo con
disposiciones legales vigentes.

2.12 Impuestos.- El gasto por impuesto a la renta representa a la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido.

2.12.1 Impuesto corriente.- Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio.
La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o
gastos imponibles o deducibles y partidas que no son gravables o deducibles. El pasivo de
la Compaiifa por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales
aprobadas por el Organismo de Control Tributario — SRI, al final de cada periodo.

2.12.2 Impuestos diferidos.- Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el
valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y las bases
fiscales correspondientes utilizadas para determinar la utilidad gravable.

El pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias
temporarias imponibles. Se reconocerd un activo por impuestos diferidos, por causa de
todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la
Compaiiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas
diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, son medidos empleando las tasas fiscales
que se esperan sean de aplicacién en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se
cancele.

La Compaiiia realiza la compensacién de activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos, sdlo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos,
frente al Organismo de Control Tributario — SRI.

2.12.3 Impuestos corrientes y diferidos.- Se reconocen como ingreso o gasto, y son registrados
en los resultados del afio, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccion o
suceso que se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente
en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado o
cuando surgen del registro inicial de una combinacién de negocios.

2.13 Reconocimiento de ingresos.- Se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o
por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja
comercial que la Compaiifa pueda otorgar.



2.13.1 Venta de bienes.- 1.os ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes son
reconocidos cuando la Compaiiia transfiere los riesgos y beneficios de tipo significativo,
derivado de la propiedad de los bienes; el importe de los ingresos y los costos incurridos o
por incurrir, en relacién con la transaccion, pueden ser medidos con fiabilidad, y es
probable que la Compaiiia reciba los beneficios econdmicos asociados con la transaccion.

2.14 Costos y Gastos.- Se registran al costo histérico, y son reconocidos a medidas que son
incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el
periodo més cercano en el que se conocen.

2.15 Compensacion de saldos y transacciones.- Como norma general, en los estados financieros de la
Compaiiia, no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos
casos en los que la compensacién sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion
sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacién y la Compaiiia tiene la intencién de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultinea, se
presentan netos en resultados.

2.16 Estimaciones contables.- La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad
con NIIF requiere que la Administracidon realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econdmica de la Compaiiia, con el propésito de determinar la
valuacién y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En
opinién de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor
utilizacién de la informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus
efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las
estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision y periodos futuros si la revisién
afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

3. CUENTAS POR COBRAR

... Diciembre 31...
2015 2014
(en U.S. ddlares)

Compaiiias relacionadas, nota 13 1,112,585 1,017,016
Empleados 11,333 5,000
Anticipos a proveedores 628 11,656
Otras 2,105
Total 1,124,546 1,035,777



Al 31 de diciembre del 2015, compaiiias relacionadas corresponde a valores por cobrar a la compaiia
Golfomar S.A. por ventas de camarén, no generan intereses y tiene un periodo promedio entre 60 y 90
dias.

ACTIVOS BIOLOGICOS

Al 31 de diciembre del 2015, activos bioldgicos incluye larvas de camardn de diferentes especies y
tamafios sembradas con antigiiedad inferior a 120 dias, dependiendo del crecimiento del camarén.

INVENTARIOS
... Diciembre 31...
2015 2014
(en U.S. ddlares)
Suministros y materiales 178,458 139,719
Repuestos, herramientas y accesorios 19,149 13.897
Total 197,607 153,616

Al 31 de diciembre del 2015, suministros y materiales, incluye principalmente suministros por
US$158,633.

IMPUESTOS
6.1 Activos del aiio corriente.- Un resumen es como sigue:
... Diciembre 31...

2015 2014
(en U.S. ddlares)

IVA pagado 325,557 274,453
Retencion en la fuente 26,715 24,444
Anticipo de impuesto a la renta 10,040 9,056
Crédito tributario 3,033
Total 362,312 310,986

6.2 Pasivos del aiio corriente.- Un resumen es como sigue

... Diciembre 31...
2015 2014
(en U.S. ddlares)

Retenciones en la fuente del impuesto a la renta 10,928 20,621
Impuesto a la renta 61,285 238,233
Retenciones en la fuente del impuesto al valor agregado 716 18,240
Impuesto a la renta empleados 607
Impuesto al valor agregado 120 1,104
Total 73.049 278,805




6.3 Conciliacion tributaria — contable del impuesto a la renta corriente.- Una reconciliacion entre la
utilidad segun estados financieros de la Compaiiia y el gasto por impuesto a la renta corriente, es

como sigue:
... Diciembre 31...
2015 2014
(en U.S. ddlares)
Utilidad gravable 247,425 1,107,744
Partidas conciliatorias:
Gastos no deducibles 31,144 10,271
Amortizacién de pérdidas tributarias afios anteriores (11,410)
Deducciones especiales del COPCI (319)
Total 31.144 (1,458)
Base imponible 278,569 1,106,286
Utilidad gravable (1)
Base 22% 278,569 1,054,786
Base 12% 51,500
Impuesto a la renta causado y reconocido en los resultados 61,285 238,233

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en
un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucién y del 12% sobre las utilidades sujetas a
capitalizacion.

A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del
anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.

6.4 Aspectos tributarios:
Ley Orgdnica de Incentivos a la Produccion y Prevencion del Fraude Fiscal.- Con fecha

diciembre 29 de diciembre del 2014 se promulgé la Ley Organica de Incentivos a la Produccién y
Prevencién del Fraude Fiscal la misma que incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes:

o Ingresos gravados para impuesto a la renta: Se considera como ingresos de fuentes
ecuatorianas y gravadas con el Impuesto a la Renta la ganancia proveniente de la enajenacién
de acciones, participaciones y derechos de capital. De la misma manera se considera ingreso
gravado el incremento patrimonial no justificado.

e Exenciones: Se establece una limitacion a la exencién correspondiente a dividendos y
utilidades, determinando que si el beneficiario efectivo de las utilidades que perciban las
sociedades o personas naturales es una persona natural residente en el Ecuador, la exencién
del impuesto a la renta no serd aplicable y se elimina la exencién por depdsito a plazo fijo a
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las sociedades e instituciones del sistema financiero, asi como a las inversiones en valores de
renta fija para las sociedades.

Deducibilidad de los gastos: Se establece lo siguiente:

En el caso de activos revaluados, el gasto por depreciacion de activos revaluados no serd
deducible.

Se eliminan las condiciones que actualmente dispone la Ley de Régimen Tributario Interno
para la eliminacion de los créditos incobrables y se establece que las mismas se determinaran
via Reglamento.

Via reglamento se estableceran los limites para la deducibilidad de gastos de regalias,
servicios técnicos, administrativos y de consultoria en general, efectuado entre partes
relacionadas.

Se permite el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos, determinando que
el Reglamento establecerd los casos y condiciones. Las normas tributarias prevalecerdn sobre
las contables y financieras.

Tarifa de impuesto a la renta: Se introducen reformas a la tarifa del Impuesto a la Renta para
Sociedades, estableciendo como tarifa general del Impuesto a la Renta el 22%, no obstante la
tarifa impositiva se incrementa al 25% sobre la proporcién de la base imponible que
corresponda a la participacion directa o indirecta de socios, accionistas, beneficiarios o
similares, que sean residentes en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicioén. Si esta
participacién excede del 50% la tarifa aplicable para la sociedad serad del 25%.

Los beneficiarios de utilidades o dividendos que se paguen, paguen o acrediten al exterior
pagarén la tarifa general prevista para sociedades previa la deduccion de los créditos
tributarios a los que tenga derecho.

Anticipo de impuesto a la renta: Para efectos del cdlculo del anticipo de impuesto a la renta,
no se deberd incluir en la férmula el valor del revaldo de los activos por aplicacién de las
NIIF, tanto para el rubro del activo y del patrimonio

Se excluird del cédlculo del anticipo de impuesto a la renta los montos referidos a gastos
incrementales por la generacion de nuevo empleo, adquisicion de nuevos activos destinados a
la mejora de productividad e innovacién tecnoldgica y aquellas inversiones nuevas y
productivas y gastos efectivamente realizados que se relacionen con los beneficios tributarios
para el pago del Impuesto a la Renta que reconoce el Cédigo de la Produccién.



7.

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

... Diciembre 31...

2015 2014
(en U.S. ddlares)
Costo 2,757,082 2,662,804
Depreciacién acumulada (149,800) (70,231)
Total 2,607,282 2,592,573
Clasificacion:
Terrenos 1,206,775 1,206,775
Piscinas y precriaderos 734,423 417,646
Edificios e instalaciones 415,278 295,188
Magquinarias y equipos 199,957 168,780
Equipo de transporte 25,250 27,429
Obras en proceso 24,700 476,755
Mobiliario y equipo de oficina 899
Total 2,607,282 2,592,573
Los movimientos de propiedades, planta y equipos, fueron como siguen:
Mobiliario y
Piscinas y Edificios e Magquinarias Equipo de Obras en equipo de
Terrenos precriaderos instalaciones y equipos transporte proceso oficina
... (en U.S. dolares) ...

Costo o valuacion:

ENERO 1, 2014 1,206,775 447478 123,812 109,502 32,683 29,029

Adquisiciones 189.095 76,705 447,725

DICIEMBRE 31, 2014 1,206,775 447478 312,907 186,207 32,683 476,754

Adquisiciones 42,449 51,849 980

Activaciones 356,956 95,099 (452,055)

Bajas (1,000) N

DICIEMBRE 31, 2015 1,206,775 804.434 450.455 237.056 32,683 24,700 980

Mobiliario y
Piscinas y Edificios e Magquinarias y Equipo de equipo de
precriaderos instalaciones equipos transporte oficina

Depreciacion acumulada y deterioro:

... (en U.S. ddlares) ...

Total

1,949,279
713,525
2,662,804
95,278

(1,000)

2,757,082

Total
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ENERO 1, 2014

Depreciacion

DICIEMBRE 31, 2014

Depreciacion

Bajas

DICIEMBRE 31, 2015

8. OTROS ACTIVOS

(22,374)

(7.458)

(29,832)

(40,179)

(70,011)

Cuentas por cobrar largo plazo

Inversiones en asociadas

Total

Al 31 de diciembre del 2015, cuentas por cobrar a largo plazo, representan valores entregados al

(14,199)

(3.520)

(17,719)

(17,459)

(35.178)

(13,081)

(4.346)

(17,427)

(20,671)
1.000

(37.098)

(4,459)

_(1%%)

(5,253)

(2,179)

(1.432)

... Diciembre 31...

2015

(en U.S. ddlares)

10,826
9.999

20,825

10,826
9.999

20,825

(54,113)

(16.118)

(70,231)

(80,569)
1,000

(149.800)

accionista principal Corphtor S.A. en afios anteriores como préstamo, el cual no tiene fecha especifica

de vencimiento, ni genera intereses.

Al 31 de diciembre del 2015, inversiones en asociadas corresponde a 9.999 acciones de US$1 cada
una, que la Compaiifa mantiene en la compafiia Camaronera Golfomar S.A. La participacién en la

asociada es del 99,99% teniendo control e influencia significativa en la misma.
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9. CUENTAS POR PAGAR

... Diciembre 31...
2015 2014
(en U.S. ddlares)

Relacionadas, nota 13 725,185 215,923
Proveedores locales 54,460 62,858
Otras 451 596
Total 780,096 279,377

Al 31 de diciembre del 2015, proveedores locales, incluye principalmente facturas por compra de
balanceados y alimentos para camarén a ALIMENTSA S.A. por US$37,635, los cuales no generan
interés y tienen vencimiento hasta 60 dias.

10. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS
Un resumen de obligaciones por beneficios definidos es como sigue:
... Diciembre 31...

2015 2014
(en U.S. ddlares)

Jubilacién Patronal 129,830 173,222
Desahucio 33,295 36,193
Total 163,125 209,415

Jubilacion patronal.- De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores que por
veinte afios o mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendran derecho
a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les corresponde en su condicién
de afiliados al IESS.

Desahucio.- De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en los casos de terminacién de la
relacidn laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compaiiia entregara el
25% de la tltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicio.

Los célculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2015 y 2014, por actuarios independientes. El valor
presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos, los costos del servicio actual y el
costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada.

Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y
basados en la férmula del plan, de tal forma que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio
de servicio, considerando el uso de hipétesis actuariales para calcular el valor presente de estos
beneficios. Estas hipétesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las
probabilidades de pago de estos beneficios.
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Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan a los resultados integrales durante el remanente de vida laboral
promedio esperado de los empleados.

11. PATRIMONIO

11.1

11.2

11.3

Capital social.- Al 31 de diciembre del 2015, el capital suscrito y pagado representa 10,000
acciones de valor nominal unitario de US$1,00

Reservas.- Al 31 de diciembre del 2015 corresponde a lo siguiente:
... Diciembre 31 ...

2015
(en U.S. ddlares)

Reserva legal 96,752
Reserva facultativa 83,746
Total 180,498

11.2.1 Reserva legal.- La ley de compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad
anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el
50% del capital social. Esta reserva no estd disponible para el pago de dividendos en
efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

11.2.2 Reserva facultativa.- Corresponde a la apropiacién de las utilidades de ejercicios
anteriores, de acuerdo con las resoluciones que constan en las respectivas actas de
Junta General de Accionistas. Segin Acta de Junta General Ordinaria de Accionistas
del 30 de marzo del 2015, se aprobd la apropiacion de US$86,951

Reserva por revaluacion de propiedades.- Representa el efecto neto de los ajustes efectuados
resultantes de la valuacion a valores de mercado de ciertos rubros de propiedades y otros
activos mantenidos para la venta. El saldo acreedor de esta cuenta no puede distribuirse como
dividendo en efectivo pero puede ser capitalizado total o parcialmente o utilizarse para
compensar pérdidas.
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11.4 Resultados acumulados.

... Diciembre 31...
2015 2014
(en U.S. ddlares)

Resultados acumulados — distribuibles 1,472,243 1,286,103
Resultados acumulados proveniente de la aplicacién

por primera vez de las NIIF (87,374) (87,374)
Reservas segiin PCGA anteriores:

Reserva de capital 175,838 175,838

Reserva para revaluacion de propiedades 1,645,482 1,645,482
Otro resultado integral 2,824 2,824
Total 3,209,013 3,022,873

Resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las NIIF .- Incluye
los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcién por primera vez de las NIIF. El
saldo acreedor podrd ser utilizado para compensar pérdidas acumuladas. Este saldo no es
disponible para el pago de dividendos y no podra ser capitalizado. Los trabajadores no tendran
derecho a una participacién sobre este saldo y podra ser devuelta en el caso de liquidacién de la
Compaiiia.

Reservas segiin PCGA anteriores.- Los saldos acreedores de las reservas de capital y por
revaluacién de propiedades, podran ser utilizados para compensar las pérdidas acumuladas y el
excedente, si hubiere, podrd ser capitalizado. Los saldos de estas cuentas podran ser devueltos
en el caso de liquidacién de la Compaiiia.

Otro resultado integral .- Representa las ganancias y/o pérdidas que surgen por la medicion al
valor razonable de ciertos rubros de propiedades, nuevas mediciones de obligaciones por
beneficios definidos, y otros activos mantenidos para la venta revalorizados. Se enviardn a
resultados del afio cuando se realicen y los saldos acreedores no podran ser capitalizados
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12. GASTOS POR SU NATURALEZA

13.

... Diciembre 31...
2015 2014
(en U.S. ddlares)

Gastos de administracion:

Sueldos y beneficios sociales 113,131 103,106
Impuestos, tasas y contribuciones 21,253 13,535
Transportes 16,035

Honorarios profesionales 15,968 8,156
Canon por concesiones 13,000 18,000
Servicios temporal 12,729

Jubilacién patronal 7,232 10,779
Suministros de oficina 6,060 4,855
Indemnizacién por desahucio 2,818 2,280
Otros 16,520 12,651
Total 224,746 173,362
PRINCIPALES SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2015, los principales saldos y transacciones con compaiias relacionadas,
efectuadas de comtin acuerdo entre las partes, incluyen las siguientes:

... Diciembre 31...
2015 2014
(en U.S. ddlares)

Cuentas por cobrar:

Golfomar S.A. 1,112,429 571,612
Alquimia Marina S.A. ALMARSA 445,404
Valkrye Cia. Ltda. 156

Total 1,112,585 1,017,016

Al 31 de diciembre del 2015, las cuentas por cobrar con compaiiias relacionadas no generan intereses y
no tienen vencimientos establecidos.
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... Diciembre 31...
2015 2014
(en U.S. ddlares)

Cuentas por pagar:

Alquimia Marina S.A. ALMARSA 424.264
Somicosa S.A. 300,921 215,923
Total 725,185 215,923

Al 31 de diciembre del 2015, cuentas por pagar relacionadas, corresponden a préstamos por
financiamiento de capital de trabajo, los cuales no genera intereses y no tienen fecha especifica de

pago.
... Diciembre 31 ...
2015
(en U.S. ddlares)

Ingresos:

Alquimia Marina S.A. ALMARSA 2,169,273

Golfomar S.A. 426,541
Total 2,595,814

14. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

14.1 Gestion de Riesgos Financieros.- En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la Compafifa estd expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que
pueden afectar de manera mas o menos significativa al valor econémico de sus flujos y activos
y, en consecuencia, sus resultados.

La Compaiiia dispone de una organizacién y de sistemas de informacién, administrados por la
Gerencia, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer al Consejo
medidas de mitigacién, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacién se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compafiia, una
caracterizacién y cuantificacién de éstos y una descripcion de las medidas de mitigacién
actualmente en uso por parte de la Compaiiia, si es el caso.

14.1.1 Riesgo en las Tasas de Interés.- La Compaiiia no se encuentra expuesta a riesgos en la
tasa de interés debido a que la Compaiifa mantiene préstamos.

14.1.2 Riesgo de Crédito.- El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para
la Compaiifa. La Compaiiia ha adoptado una politica de inicamente involucrarse con
partes relacionadas como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada
por los incumplimientos. La Compaiifa inicamente realiza transacciones con
compafiias relacionadas mitigando significativamente el riesgo.
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Las cuentas por cobrar estin compuestas principalmente por valor a cobrar a
relacionadas.

La Compaiifa no mantiene exposiciones de riesgo de crédito significativas con ninguna
de las partes.

14.1.3 Riesgo de Liquidez.- La Administracion es la que tiene la responsabilidad final por la
gestién de liquidez. La Administracion ha establecido un marco de trabajo apropiado
para la gestion de liquidez de manera que la gerencia pueda manejar los requerimientos
de financiamiento a corto, mediano y largo plazo asi como la gestion de liquidez de la
Compaiifa. La Compafifa maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas,
facilidades financieras y de préstamo adecuadas, monitoreando continuamente los
flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los
activos y pasivos financieros.

14.2 Categorias de instrumentos financieros.- El detalle de los activos y pasivos financieros
medidos al costo amortizado por la Compaiiia son como sigue:

... Diciembre 31...
2015 2014
(en U.S. ddlares)

Activos financieros:

Efectivo y banco 10,985 3,102
Cuentas por cobrar, nota 3 1,124,546 1,035,777
Total 1,135,531 1,038,879

Pasivos financieros:
Cuentas por pagar, nota 9 780,096 279,377

14.3 Valor razonable de los instrumentos financieros.- La Compaiia considera que los importes en
libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al costo amortizado en los estados
financieros se aproximan a su valor razonable.

15. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha del informe de los auditores independientes (Abril 15 del
2016) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracién pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros (no consolidados).
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16. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros (no consolidados) adjuntos por el afio terminado el 31 de diciembre del 2015,
han sido aprobados por la Administracién de la Compaiiia en abril 15 del 2016, y serdn presentados a
los Accionistas y para su aprobacion definitiva. En opinién de la Administracién de la Compaiiia, los
estados financieros (no consolidados) adjuntos serdn aprobados por la Junta de Accionistas sin
modificaciones.
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