INFORME DEL GERENTE

Sefiores miembros de la Junta General de Accionistas de:

COLAS DE ORO S. A,

En cumplimiento a disposiciones legales y estatutarias tengo el honor de someter a vuestra
consideracion €l imnforme anual sobre las operaciones y resultados de nuestra Empresa,
correspondiente al ejercicio economico del 2002,

LA ECONOMIA ECUATORIANA EN EL 2002

Al termino del afio, la economia apunta al deterioro y desestabilizacion, perfilindose los
cronicos baches: productivo, fiscal y externo a la par del creciente descontento de la
poblacion por la falta de empleo y desatencion de los servicios basicos.

LA PRODUCCION

La politica econdomica del gobierno supeditada a la consecucién de un crédito por $240
millones con el FMI, condujo a la inercia e incapacidad para estimular la reactivacion de las
actividades productivas.

El desaliento que registraron las actividades productivas determinaron a un crecimiento anual
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Alcanzo6 una tasa de crecimiento de un 2.6% men ﬁﬁlcanzada a la del afio anterior, que
fue del orden de 4.5%, lo cual ha sido factor determ aracerrar el afio con una balanza
comercial negativa, donde el peso de las eXpy £t @ﬂ@ﬁ@s roductos primarios ha
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El nivel de importaciones se elevd en un 24% en \' : 195091 generando un déficit
historico que a diciembre se estimd en unos US$1,208<muidisr #¢s en la balanza comercial
ecuatoriana. Este monto supera en un 47% a la reserva mtemacmnal liquida del pais.

Al respecto de la deuda externa publica, si bien (a octubre) constituyd el 45.7% del PIB
(54.1% en Dic./2001), no representd un verdadero alivio en el peso de la deuda por cuanto su
servicio aun rebasa el 6% del PIB y compromete el 39% de los ingresos corrientes del
presupuesto del gobierno central (42% en el 2001) situaciéon de alto riesgo habida cuenta de
las operaciones de recompra de deuda que debe efectuar el pais.



