INFORME DE _LOS AUDITORES EXTERNOS

A los Accionistas de
COLAS DK ORO S_A.
Guavagquilil., Ecuador.

Hemos suditadoe el balance general de COLAS DE ORO S.A al 31 de
diciembre de 1884 v los correspondientes estados de resul -
tados., cambios en 1 patrimonioc de log acocionlistas yv de caAmn —
bios en la posicidn financiera por el afio terminado en esa
techs. REstos estados financierce son responesbllidsead de la
gerencia de 1la Compatila. Nuestra responesabilidad es expresar
una oprinidn sobre eshos estados ftinancieros. basadsa en nuestrs
anditorlia.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de audl-
toria generalmente aceptadas. BEstas normas requieren que una
suditoria sea disefiada v realizada pars obhener certeza razo-
nable de 81 1los estades financiercs no cocontienen errores
importantes. Una aunditoria incluve el examen. a base de pruae-—
bas selectivas. de la evidencia gue sustasnta las cantidsades v
revelsciones presentadas en los estados financieros. lLaocluve
Ltambién la evaluacion de los princirios de contabilidad utili-
zados v de Jlas estimaciones importantes hechas por la gerencia
A51 comd una  evaluacion de la  presentacion general de  los
estados tinancieros. Uongeideramos dgue nuestra auditoria proves
una base razonable para nuestra opinion.

Er nuestrs Opinion, los referidos estados Ifinancleros
pregentan razconablemante. en todos los aspectos lmportantes,

la situacidn financiers de COLAS DE ORO S.A. al 31 de

diclenbrse de 159594, los resultados de  sBus creraciones vy los
camblos en su @Q?':jgn finanociaera por 21 A0S Lerminsdo &n &85

19
techa——de acuerdo con principios de contabilidad generalmente
J"”Fptddqu modificados en oierbos Aspectos por Normas v prac —
" ticas contakles &ﬂtablﬁﬁidﬁﬁ o AuborizZadas por la superinten -
cia de Compahisase del Rouador

g,
Ing. OoOm. 1bonlio Kang W.
Sﬁ_RNAE Mo, 082
Reg. Nac. No. ble7Y

Marzo 2Z2<2. 13985
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COLAS DE ORO 5.A.

BALANCE GENERAL

31 DE DICIEMBRE DE 1894

ACT VO
ACTIVO CIRCULANTE
Eftectivo
Cuentas por cobrar (Nota B)
inventarios (Nota C)

TOTAL DEL ACTIVO CIRCULANTH

CUENTAL POR COBREAR A LARGO PLAZD (Nota D)
PROPIEDAD, MAQUINARIA Y HQUIPO (Nota R)
INVERSIONED (Nota H)
CARGOS DIFERIDOL (Nota G)

TOTAL DEL ACTIVO

PALIVQ Y PATRIMONIO DE ACCIONISTAG

FPASIVO CIRCULANTHE
Documentos v cuentas por pagar (Nota H)

Gastos acumulados por pagar (Nota L)

TOTAL DEL PALIVO CLRCULANTE
CUENTAS POR PAGAR A LARGO PLAZO (Nota J)

PATRIMONICQ DE LOS ACCIONISTAS

Acciones comunes autorizadas, emitidas
v en circulacion 40,000 acciones al
valor nominal de s5,/.1.000 c/u.

Resgerva por Revaloriz. del Patrimonio
Reexpresion monetaris

zanancias retenidas (Nota K)

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

s/ . 70 860,304
4°376.88%

434" 036,497

s/. bbb 273.693
/. 148 605,933
s/. 4007°394.160
7767 333.9838

2 6. 772

plinbie. speels spves el i S Geetld . Wl -

s/ . 120°8B40.277
s/. B 104,102

s/. 126 844, 370

5,/ 3307 802.049

40000 .000
f277°811.401
547 314,351

--44° 401,316

8/.1 428" H25.068
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Vea notas a los estados financieros
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COLAS DE ORO 5.A.
ESTADO DE RESULTADOS

ANNO TERMINADO 31 DE DICIEMBRE DE 1994

INGRESOS5 DE OPERACIONES
Ventas netas s/.1.896° 178 .025

Otros 28 345 .9b4

s8/.1.924"520.879

COSTO Y GALTOSL OPERACIONALES

Costo de ventas | 759 " 386.907
Gastos de Produccidn 4017677 . 260
Fastos de Mantenimiento 617 394.604
Gastos de Distribucidn 9°570.973
Gastos de Administracidn 117221 .8B6%Z2
Gastos Financieros 651.161
Otros 2b " 246.643

. e -l s sy, SEEily il dapeellr Sgfels g

1.8867149.410

- &
b - —

UTILIDAD OPERACIONAL S,/ . 38" 371.569
Participacidn trabaiadores 15% HThE T35
Utilidad antes impuestos 32 6815.834
Impuesto A la renta £2H% 87153.358
OTTILIDAD NETA 5, =4 461.876
Transferencia Reserva legasl 27446 . 1088
UTILIDAD EEPARTIBLE o 227015 .88

Vea notbtae a los estadoes financlieros
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COLAS DE ORO b.A.
ESTADO DE CAMBIOS EN LA POSICION FINANCIERA
ARCO TERMINADG 31 DE DICIEMBRE DE 1934

o e ks pFm e . | Nl W ki

Operaciones:

Aanancias disponible s/ . 22°015.688
Mas Gastos que no representaron

desembolsos de capital de trabaio:

depreciacion s/. 207°121.871
amortizacion y correccion 1702 . 316

s/. 230°188.875

Fondos provistos por las operaciones:
Cobro de ctas. por cobrar a L. plazo s/ . 110°086.772
Ajuste inversiones 34°121.6693

s msiesls Sl e AR e B R ]

APLICACION DE FONDOG:

Baja de pasivos a 1. plazo s/ . 85 732.110
Adguisicion de activos fijos 46" 7H0.668
Inversion en acciones 2 600,000
Otros activos 1 282.406
s/ . 1367 365 .184

e T eembse e

AUMENTO EN EL CAPITAL DE TRABAJO 5/. 233 033,134

CAMBIOL RN LOS COMPONENTES DEL CAPITAL DE TRABAJO

Aumento (disminucion) en el activo circulante

Efectivo 8./ . 472844 .861
Cuentas por cobrar (107°768.2125)
Inventarios 220°5H88.743
= 252 7636, 382

Aumento {(alsminucidng en pasive circulante
Cuentas pory pagar 11" 3524.868
Gagtos acumuladog por pagar 3°278.397

eyl . Gl s e il el

AUMENTO BN EL CAPITAL DE TRABAJUO s5/. 238 033.132
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NOTA A LOS ESTADOS FINANCIEROS %\v

ANO TERMINADO 31 DE DICIEMBRE DR 1994

RESUMEN_DE LAS POQLITICAS DRE CONTABILIDAD MAS JMPQRIANTEG:

COLAS DR ORU o A. (COLORO (la companla)., constituida
el 25 de Mavo de 18383 en la ciudad de Guavaguil. Ecuador.

Su obijetivo principral es dedicarse a la actividad pesquera
en sus fases: extraccion. procesamiento v comercializaciodon
de especies bilioacuaticas en especial del camaron.

fZﬁ

Princirvios contables ecustoriapcs: La Compania mantiene
sus registros contables e es (8/.) v de acuerdo con
los princirios contables del Rcocuador., que son 1os mismos
utilizados en la pPPLdeUiéﬂ de los estados financieros.
Las notas gue siguen. regsumen estoe princlpios v su apll -
cacion a los estados financieros en paginas anteriores.

-y
cr

Dichas normas v principios contables se basa en el
rrinciprio del costo historico. modificado sus activos y
prasivos no monebtarios v el patrimonio. de acuerdo COH las
ulitimas dlSDQSiFiFnFS contenidas en el Reglamento ygf la
aplicaciédn del sistema de Correcoaion Monetaria Integra 4

de los estados tlnanc1erfu:a, expedida el 9 ae Pebrero de eﬂ
1994 . segiun leyv No. 14854, en base s 1o previeto en el 4&!"
articulo No. 22 de la Lﬁy de Régimen Tributario Interno,
reformada con la Leyv No. 51 publicada 1 31 de dlclembre
de 1993. Este reglamento no contempla en formsa integral

lo establecido ror el pronunciamiento No. 4 del Instituto
de Investigaciones UContables del Eauadﬁr, Vv en consgsecuen-
~cis. los estados financiercs referidos en PAZINAE ANLerio-
reEs 0o eflﬁgan log cambics &n 1 poder adguisitivo de la
monedas nacional.

Correccion monebaria Integral: El balance general al 31
de diciembre de 1894. incluve los ajustes por correccidn
de las partidas no MJﬂEtdliduj COmMT B8lgué:

Los inventarios. estan valorados al costo & mercado, el
menor. Lo ocogtos se determinan pars productos terminados
(manufacturados) v productos en procesc,. al costo promedio
de producoion: materlsas primss v repuestos Al costo
promaedio de adaguisicidn ¥ &n bases 5 l1la variacion del
indice de precios al consumidor del ano 1884, Los inventa-
rios regiptrados al 31 de diclembre de 13994, se registran
de acuserdo al precic de la Blitims compra.

3
-——lb—--r
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COLAL DBE ORO S A.

NOTA A LOS BSTADO-L FINANCIEROS
(continuacidén)
ANO TERMINADO 31 DE DICIEMEBRE DE 19384

RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD (continuvacion):

Las _proviedades., maguinarias v equlpcgs. €n hase al indice
nacional de precios al consumidor al 31 de diciembre de
18994, partiendo de log valores reexpresados al 31 de
dicliembre de 18983 para los activos fijos . Hl porcentaje
de ajguste proporcional se aplics desde la fecha de
adquisglcion al 31 de diciembre del ejerciclo impositivo.
La depreciacidn se registrs con cargo a los resultados del
ano y se calcula por el método de linea recta, tomando
como base la vida Gtil estimada de los activos
relacionados. De acuerdo con el Reglamento de

correcciom monetarias, los cargos por depreciacioin sobre
los valores ajustados se registran a resultados en el
ejercicico siguiente. Lag erogaciones por mantenimiento

Vv reparaciones se cargan a gastos al incurrirse en ellas.
mientras gue las mejoras de importancia se capitelizan.

Los anios de vida Util estimada v sus porcentaies de
depreciacidn de los activos fijlos son los sigulentes:

Activos Alios
Edificios 20
Instalaciones 10
Maguinarias v equlipos 10
Piscinas v precriaderos 10
Muebles v enseres 1.0
Faguipos de computacion o

La Compabia registra la reexpresgion de terrenos en base

a1 indice general de precios al 321 de diclembre de 1894,
partiends de log valoreg reexpresados al 31 de diclembre
de 1993.

Las inversiones. representan accliones en compsnlas. regis-—
tradsass al valor patrimonial proporcional de las mismas.

Los cargos diferidos. registran las diferencias de cambio,

Yy 8 amortizacidn se registra a resultados. Los saldos

refleisdos se encuenthran a v veslor historico v de acusrdo
Al reglamento de correcolidon monetaria, deben ger reexpre —
sados de acuerdo al indice de precios al consumidor pro -
porcionade por el INRC,

—7 -



CULAL DR ORO ol A.

NOTAS A LOS5 ESTADOS FINANCIRROS

L

ANOQO TERMINADO 31 DE DICLEMBRE DE 1984

A.— RRSUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD (continuacidn)

La indemnizacion por desahucio se registra como gasto del
periodo y consiste en la obligacion de la Compaifila de
entregar al trabajador en el momento de su liquidaciéon el
20% del equivalente a la Gltima remuneracién mensual por
cads aflo de servicio.

La Jjubilacidn rvatronal consiste en 21 pago de beneficios
Jubilatorios ror parte de la Compatlilia a aguellos
trabajadores que hayvan completado por 1o menos 2b anos de
trabajo. de acuerdo con disposiciones legales vigentes .
No se ha registrado provision por este concepto.en vista
de no haber aan en la Compailia trabajadores en esta
situacidon.

Cambios en el poder adguisitivo de la moneda nacional., Los
estados financieros han sido preparados sobre la bhase
tradicional del costo histdrico. en concordancia con los
principios de contabilidad generalmente aceptados en el
RBcuador y. por consiguiente, no pretenden reflejar los
cambios en el poder adquisitivo de la monedsa nacional.
excepto por Las revalorizacliones de las inversiones,
inventarios. activos fijgos v valores en monedsa extranjera
efectuadas de acuerdo con las disposiciones legales
vigentes en el Pais.

La pérdida del poder adaguisitivo de 1la moneda ecuatorians,
puede tener un =iecto importante en la comparabilidad de
tos sgtados financisros de distintos perliodos v en &l
resultadoe del ano.

El poder adguisitivo de la moneda ecustorians, segun 1o
mide el indice general de precios al consumidor calculado
ror &1 Instituto Nacional de HEstadistica vy Censos, es Ccomo

sigue:
Afio terminado el Porcentade
41 de diciembre de de inflacion
1992 64
1993 37
1994 25

De acuerdo con disposiciones legales. el porcentaje
utilizado en el ajuste de las partidas no monetarias en
18994, fue de 24,50%.

— B
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COLAS DE ORO 5.A.
NOTAS A LOS5 ESTADOS FINANCIEROS
(continuaclidn

ANO TERMINADO 31 DE DICIEMBRE DE 1984

B.- CUENTAL POR COBRAK:

Otras cuentas por cobrar 4" 376,804

s/. 4 376.892

el Py snlbel  Fgipsis BN il g RS aebiell S
ey g kN asher =epees bbbk sk daees R Ssbesr s TN

C.- INVENTARIOS:

Productos naturales en proceso s/. 232 080.594
Alimento para camarones 79 05H0.480
Precriaderos 76 330.5H80
Combustibles v lubricantes 19°052.841
Fertilizantes 6°131.975
Suministros v herramientas 70 780.012

—— gy ilas e’ e atwge el e RS -
R ke EEEML TS e e sk e by O

D.- CUENTAS POR COBRAR A LARGOD PLAZO:

Companias relacionadas:

s,/ .
Cro Acuatico S5.A. s,/ . 357266, 007
. Camaronera Golfomsr S.A. 66 816.575H
Aguacultura Fonseca e 332,763
Camaronera Dell. 4375390 .588

el AL M Tigeeyr vl ey s crria oeessl "Thaps S oW S gk

Los valores por cobrar a las compahlias relacionadas no
tienen fechsas de vencimiento ni generan ningon tipo de
interéas.
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COLAS DE ORQ 5.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ARO TERMINADO 31 DE DICIEMBRE DE 1994

F.- INVERGIONES EN FILIALES:

Porcentalie Valor Valor Valor
Compraliias filiasles Participac. nominal Libros  patrimonial
aceiones %

Delicias del Mar S5.A. 1 0.01 s/.1.000 1.000 s8/. 2 .026

ALMARSGA o.A. 80 0,20 1.000 0. 000 17653.040

Laboratorios Somicosa  4.008 10,02  1.000 47008.000 62" 256.264
Ore Acuatico 5.A. 80 0,20  1.000 80.000 1°108.240
olfomar bH.A. 00 2,00 1.000 300.000 117°304.000
Corpihort 3.000 20,00  1.000 37000.000  4987135.000
Delicias Marinas S.A. 12.008 24,02  1.000 127008.000  181°897.184

Constractora Norbson 5UA. 1 0,00 1. 000 1,000 { 116)

5/. 18°978.000 s/.706 .300.548

L o L W T W L R W R

i
I

visis ey seees S - bl ekl g bbby i ey B o Sk’ S S

Las inversicnes &n acciones. egtan rexpregadas de aouerdo al valor
vatrimonial vroporclional dado por las companias ilialezs. La
Compania no ha recibido dividendos.

(.- CARGZOL DIFERIDOS

impuestos pagados anticipados 8/. 2 4826866
PDiferencial cambiario 384 . 106
8/ 27IB6.TTZ
Al 31 de dicismbre de 1994, la Compsanis no ha procedido a efsctuar is
recxpresidn monetaria del diferencial cambiliario de aounerds oon el
Reglamento de 1a Lorrecoldn monetarlia,
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COLAS DE ORO 5.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANO TERMINADO 31 DE DICIEMBRE DE 1894

H.- DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR

Proveedores locales s/ . 36 6802 . 280
Utras cuentas por pagar T4°770.785
Retenciones 2°611.374
Retenciones IESS 17100.093
Participacidn trabaijadores Hh Thb. 735

VNN S g il sl G RIS B RN S bk sielingy sl

- R e AT sy ey sl uniss SIS PREENEE SSRGS ke

.- GALTOL ACUMULADOS POR PAGAR

Décimo tercero — s/ . 799 .846
Décimo cuarto 787 .679
Décimo guinto 5739 .039
Fondo de reserva H46 . 330
Vacaciones 2 316.447
Aporte patronal 17074.761

6104, 104

i SR S EE—— sk sl bl LSS ey el S G

J .- CUENTAL POR PAGAR A LARGO PLAZO

Laboratorios Somicosa s/ . 1897825 .183
AILMARSA 309968 . 324
Camaroners Delimar 17111.547

s g falees et il el sl aEa apees e alelbe TEey sEseigel
il SN S S sapass bekiver bl LM AR R Dy Syl b

ey wesblh ol S G S TEpEmy L AN PR W Sl -s—

Lag cusntas por pagar a las compahilias relsascionadas. no tienen
fecha de vencimiento, nl generan ningion tipo de Iinterées.
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COLA- DR ORO B.A.

NOTAS A LOs RSTADOL FINANCIEROS
(continuacion)
ANOC TERMINADO 31 DE DICIEMBRE DE 1894

K.—- GANANCIAGL RETENIDAGS

(1) Reserva legal.- De acuerdo con la legislacidn vigente
a2t el Houador.la Compafiia debe transierir el 10% de sus
ganancias liquida anual A la regerva legal., hasta
completar el H0% del capital suscrito v pagado. HEsta
reserva no puede sgser distribuida a los accionistas,
excepto en caso de ligquidacidon de La Compatila. perc puede
cubrir perdidas o para aumentar el capital.

(2) Reserva facultativa.- Hl s3aldo de esta cuenta esta a
disposicion de log accionistas de la Companla., la qgue
puede ser dstribuida en dividendos en efectivo, capitalil -
marls © 1o gue decidan en una Junta Genersal de
acclionlistas.

{(3) Ganancias no distribuidas.- Rl saldo de esta cuenta
3 isposicion de los accionistas de la Compabia v

(D
)
¢t
{21
{1

r utilizado para la distribucidén de dividendos,
ion v ciertos pagos. tales como religuidacidn

capitalizac
stos. elbc.

d
puede se
i
e impue

L.- TRANGACCIONES CON PARTES RELACIONADAGS

mrante 18994 hubieron las siguisenter LtransacCcliones:

Cuentas por oobrar:

Golformnar Z.4A. =7 66 Bloc.B7A
Oro Acuativo U A. 35 286,007
Deli S5.A. 43 5980.588
ouentas por pagar:

Laboratorios Somicoss 8/ . 18 825,183
ALMAKRD! 309 49468 . 334
Delimar o A. 17111.542

.- TIPO- DE CAMBILO

Bl tipo de cambio &n &)1 meroado libre vigente ai 31 de=
diciembre de 19894 ftue de g/.2.270.00 por cada Uz 3l.oo.
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COLAS DE ORO 5. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
(continuacion)
ANO TERMINADO 31 DR DICIEMBRE DE 12984

N.- EVENTOS POSTERIORES

Al cierre de los estados financieros al 31 de diciembre
de 1894, v ha la preparacion de los estados financieros
adiuntos. no se produjeron eventos gue en la opinidn de
la Administracidon de la Compafiia. puedan tener un
efecto significetivo sobre dichos estados financlieros.
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