INFORME DEL. AUD I TOR INDEPENDIENTE

A los serores Accionistas de
COLAS DE ORO S.A. (COLORO)

Hemos auditado el balance general de COLAS DE ORO S5.A. al 31 de
diciembre de 1991, v los estados conexos de resultados, evolucion
del patrimonio de accionistas vy de cambios en 1la posicion
financiera por el arno terminado a esa Techa. Estos estados
financieros Son responsabilidad de la gerencia de 1a
Compania. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre
estos estados financieros basados en nuestra auditoraa.

I
1
4

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de
auditorias generalmente aceptadas. Estas normas requieren que una
auditoria sea diserada vy realizada para obtener certeza razonable
de si los estados financieros contienen errores importantes. Una
auditoria incluve el examen, a base de pruebas selectivas, de la
evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones presentadas
en los estados financieros. Incluye tambien la evaluacion de los

principios de contabilidad utilizados vy de las estimaciones
importantes hechas por la gerencia, asi como la evaluacion
de la presentacion general de 1los estados financieraos.
Consideramos que nuestra auditoria provee una base razonable para
nuestra opinion.

Em nuestra opinion, los estados finmancieros anteriormente
referidos presentan razonablemente en todos i1os aspectos
importantes, la situacion financiera de COLORO $.8., al 31 de

diciembre de 1991, el resultado de sus operaciones ywrlos cambios
en su posicion financiera por el arno terminado en esa fecha, de
conformidad con principios de contabilidad generalmente aceptados
en e tador, los cuales no contenplan en forma integral 1os
las variaciones en el poder adquisitivo de la moneda
1IN se explica en la Nota A a los estados financieros.
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Ing. Com. Antonio kKang W.
SC RNAE No., 0872
Reg. Nac. No. 9167

abril 20 de 1997
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COLAS DE ORO H5.A.
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BALANCE GENERAL

AL 31 DE DICIEMBRE DE 1991
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ACTIVD

ACTIVO CIRCULANTE.
Efectivo S/. 9.274.218
Cuenta por Cobrar {Nota B) 24 .760.678
Inventarios (Nota C) 170.748.987
GCastos Pagados por anticipado 4.907

TOTAL DE ACTIVO CIRCULANTE 204 .788.7%0
CUENTAS POR COBRAR A LARGO PLAZO (Nota D) 723.876.230
PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPQO (Nota E) 426.373.432
INVERSIONES (Nota F) 3.300.000
CARGOS DIFERIDOS (Nota G) 5.261.553
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PASIVD CIRCULANTE

L

Sobregiro Bancarios S/. 20 .,268.629
Documentos y Cuentas por Pagar {Nota H) 80.297 .951
Gastos Acumulados por Pagar (Nota 1) 1.731.960
Participacion de los trabajadores (Nata J)} 250.8795
Impuestos {Nota K) 780.4005
TOTAL PASIVD CIRCULANTE S/, 23 .62%.820
Cuentas por PFagar a Largo FPlazo {Nota L) 971.953.8%0
TOTAL PASIVO 5/. 1.065.583.710
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INVERSION DE LOS ACCIONISTAS

Acciones comunes autorizadas, emitidas

y en circulacion 40.000 acciones al valor
nominal de S/. 1.000 cada una.

Reserva por revalorizacion del patrimonio
Ganancias retenidas (Nota M)

40,000,000
2533.450.705
4,765,370
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5/. 1.363.800,003
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Ver nmotas a 1os estados financieros
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CULAS DE ORD 5.A4.

ESTADOS DE RESULTADOS

L e B R N I

i TR e sy sy el jpeesic  gupier ey PRS- SRFES, Sk Wl PR el Eevs slpmme wikiny EEEE el Spgees S SR el Sulal Sl SIS g ey s IR G Sl ey Senhih Sl sl ks BRI el s by iy il sl el s GEEmy anany e Ay sl aLds Speesir SNl G aEmEY  aammy SBipmy el L gpiaEE SR S

INGRESOS DE OPERACIONES

Ventas netas 5/. 438.1/73.240
Otros 10.691.00Q
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COSTO Y GASTOS DE OPERACIONES

Costo de ventas S/. 421.873.028
GCastos de ventas vy administracidon 21.431.696
ODtros 1.889.021

UTILIDAD DEL EJERCICIO 3.672.4%7

Partipacion de los trabajadores sobre
las utilidades del ejercicio 15% 200.875

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO

Impuesto a 1a renta 780.405

UTILIDAD NETA S/7. 2.341.217
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Ver nota a 1os Estados Financieros
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Reserva ~  —Tommmomsosooosomssmooseos sananCias retenidag-------~-~------~-~
ReCiones Revalorizacifn. Reserya Reserva Frdidas banancias no Total
Comunes del Patrimonio Legal racultativa Acumuiadas Distribuidas
sido a enerc i de 1991 43,000,000 265,004,277 52,437 2.181.936 {117.115.704%) {114,591.332}
t:lidad 2.341,217 2.08%,717
Transferencia absorver Ferdida ($17.115.7035) 117,115,703 {117.115,70%)
Revaioiizacidn de Aotive Fiig 108,017,135
Saldp Diciciembre 31 de 1991 445,000,000 203,450,765 242,457 2.181.936 -{- 2.341,2%7 4,763,350
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Ver nota a los estados financieros



COLAS DE ORQ S.A.
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De Uperaciones:
Utilidad Neta S/. 2.341.217

Gastos que no representaron Desembolsos

de capital de trabajo:
Depreciacion 70.001.553

Amortizaclion 3.5963.781

Fondos provistos por las operaciones 79.906.001
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Aumento del Hasivo a largo plazo 465.849. 350
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ARPLICACION DE FOUNDOS

Adgquisicion de activos fijos S/. 595.191.7353
Aumento de 1la cuenta por cobrar a largo plazo 406.406.873
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AUMENTO EN EL CAPITAL DE TRABAJO S/. 80.157.475
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CAMBIOS EN LOS CTOMPONENTES DEL CARPITAL DE TRABAJO

Aumento (disminucidén) en el activo Circulante:

Efectivo S/ . ?.259.218
Cuentas por Cobrar 16.901.815
Inventarios 123.210.380
Gastos pagados por anticipados (260.125)
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Aumento {(disminucidn) en el pasivo circulante:

Sobregiro bancario 40.,210.776
Documentos y cuentas por pagat S0.273.281
Gastos acumulados por pagar (223.9264)
Participacidn utilidades de trabajadores (990.879)
Impuestos (780.4005)
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AUMENTO EN EL CTAPITAL DE TRABAJU S/7. 80.157.473
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Ver notas a los estados fTinancieros
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COLAS DE ORO 5.A.
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NOTAS A LOS ESTADUS FINABNUIERDS
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A. RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES

COLORO 5.A. (la Companfnia) fue constituida el 25 de mayo de

1983 en la ciudad de Guavyaquil - Ecuador. Su objetivo principal
es dedicarse a la actividad camaronera, consistente en la
extraccion, procesamiento comercializacion del camaron.

Principios contables ecuatorianos. La Comparnia mantiene sus
registros contables en sucres (S5/.) vy de acuerdos con 1los
principlios contables del Ecuador, que son los Mi1SMOSs
utilizados en la preparacion de 1os estados financieros lLas

notas que siguen, resumen estos principios vy su aplicacion a 1os
estados fTinancieros en paginas anteriores.

Los inventarios, estan valorados al costo o mercado menor. Los

T —————

costos se determinan por el metodo de costo promedio.

Las inversiones estan valoradas al casto, el cual No excede la
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cotizacidn de mercado.

l.as propledades, magquinarias y eqQquipos, estan contabilizados
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al costo mas las revalorizaciones efectuadas. Las operaciones
por mantenimiento y reparaciones se cardgan a gastos al 1ncurrirse
en ellas, mienstras que las importaciones se capitalizan.

De acuerdo con el reglamento de correccidn monetaria, la
revalorizacion del ano 1991 se acredita a la cuenta "Reserva por
revalorizacion del Patrimonio', la cual se incluve en el
patirimonio de lo0s accionistas y ocuede ser utilizado para aumentar

el capital. lLas sigulientes son las bases de revalorizacion qgue
aplicd la Compania sobre sus activos fijos, de conformidad con el
referido reglamento.

a) Los inventarios registrados al 31 de diciembre de 1991, se
registran de acuerdo al precio de la ultima compra,
aplicando el porcentaje proporcional

b) Los activos fijos registrados al 31 de Diciembre de 1990 v su
correspondientes depreciacion acumulada se revalorizaron
aplicando el costo ajuntado a esa fecha, el porcentaje de
ajuste por inflacidon anual es el 46,807 correspondiente al
ana 19%1,.

C) Los activos fijos adguiridos durante el ejercicio vy su
correspondiente depreciaclon acumulada se ajustaron con base
en los porcentajes proporcionales respectivos.



GARZAL 5.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQOS
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La depreclacion se registra con cargo a los resultados del ano vy
se calcula por el metodo de linea recta, tomando como base la

vida util estimada de los activos relacinados. De acuerdo con
las disposiciones legales vigente, 1los cargos por depreciacion
sobre los valores ajustados se registran a resultados en el

ejerciclio siguiente.

LOs arnos de vida util estimada es sus porcentajes de depreciacion
de los activos fijos son los siguiente:

ACTIVO ArDS
Edificio 20
Maguinarias ¥ kEgquipos 10
Infraestuctura 10
Vehiculo >
Equipos de oficins 10

La Compania registra la revalorizacion de terreno en base a 10s
avaluaos comerciales efectuados por la Direccion de Avaluos v
Catastros del Ministerio de Finanzas.

Las 1nversiones se regilstran al costo, el cual no excede el valor

de mercado.
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amortizan en un periodo de cinco (3) amnos a razén del 5 anual.

Hasta el amo 1990, los cargos Yy gastos diferidos se registraron
al costo. A partir del amo de 1991 se presentan costo
reexpresados por inflacion desde la fecha de origen de los
mismos. De acuerdo con el reglamento de correccion monetaria, la

revalorizacion del arno 1991 se acredita a la cuenta "Reserva por
revalorizacion del patrimonio", VY los cargos por amortizacion
sobre 1os valores ajustados se registramn & resultado en el

ejercicio siguiente.
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JTAS A LDBS ESTADOS FINANCIERODS

(Continuacion)
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AR RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES
(Continuacidn)

La indemnizaciones por desahucio, se registra como gasto del

pericdo y consiste en las obligaciones de la Compamnia de entregar
al trabajador al momento de su liguidacion el 2574 del equivalente
a la ltima remuneracidn mensual por cada anc de serviclo.

La Jubilacidn patronal, consiste en el pago de beneficios

jubilatorios por parte de la Compania a aquellos empleados, gue
con disposiciones legales vigente, no han registrado provisiones
por este concepto, en vista de no haber aun en la Comparnia

empleados en esta situacion.

Cambios en el poder adguisitivo de la moneda nacional, Los
estados  financieros han si1do preparados  sobre l1a base
Tradicional del costo histdérico, en concordancia con los
principlios de contabilidad generalmente aceptados en el
Ecuador vy, poyr consiguiente, no pretenden reflejar los

cambios en el poder adqgulsitivo de la moneda nacional, excepto
por las revalorizaciones de los Activos Fi13j0s, efectuados de
acuerdo con disposiciones legales vigentes en el Paas.

lLa perdida del poder adquisitivo de 1a moneda ecuatoriana,

puede terner un efecto importitante en la comparabilidad de 1os
estados financieros de distintos periodos v en el resultado del
2N .

El poder adquisitivo de la moneda ecuatoriana, segun 1o mide el
indice general de precios al consumidor calculado por el
Instituto Nacional de Estadistica y Lensos, es como sigue:

AnD terminado el Porcentaje
31 de diciembre de de inflacidn
1989 24
1990 91
1991 49

8
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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B. CUENTA POR COBRAR

ANnticipos a Proveedores y Contratistas S/. 13.173.2735
Otras Cuentas por Cobrar 7.022.458
Cuentas por Cobrar Clientes 4,487 .688
Empleados y UObreros 77 .257

T e sl bl sesee seiai  leleb Saaas G EEEEE SRS G

inninks dammy WhEES EEEE SIS B GRS S S G T G

G O G 2 O EE s
D
|zz
O
—
I
Pl
X
et
Z
D
-
-
e,
[
(A
s
-
m
-
bed
)
bt
m
=
iy
0
T
-,
M
b
ol
<
et

o

INVENTARIOS

Productos naturales en proceso S/. 68.212.807
Rlimentos para camarones 45.252.063
Pirecriaderos 21.174.392
suministros 14.348.424
Combustible y Lubricantes 11.934.378
Herramientas 7.7846.837
Fertilizantes 2.080.086

S/ . 170.748.987

D. CUENTAS POR COBRAR A LARGO PLAZD

Companias Relacionadas

Camaronera Gol fomar S5.A. S/. 048,394,397
Camaronera 0Oro Acuatico $.A. 174.212.447
Utras Cuentas por Cobrar 5.A. 1.269.396
S/ . 723.876.230
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COLAS DE ORO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQOS
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E. PRORPIEDADES, MARUINARIAS Y EQUIPO

Saldo al Saldo al
12-31-90 Adiciones 12-31-91

AL COSTO DE ADQUISICION:
Terrenaos &£.875.270 £.875.270
Edificios 3.290.000 3.290.000
Instalaciones 9.628.888 9.628.888
Piscinas vy Precriaderos 20,804,880 00.804.880
Maquinarias y Equipos 23.581.212 2.077.943 25.65%9.155
Maqg.y Equipos/Montaje 03.191.753 03.1921.733
Muebles y Enseres 2.323.9231 2.323.931
26.504.181 D0 .269.696 151.773.877
(-~} Dep. Acuml. 37 .069.968 8.936.920 465 .006.889
09.434.213 46.332.776 105.766.988

REVALORIZ. DE ACTV. FI1J0

FPOR DEVALUAC. MONETARIA
Terrenoc QO 3.217.626 S.217 .626
Instalaciones 87.843.290 47 .136.701 134.999.997
Fiscinas y Precriaderos J371.156.683% 197.478.012 568.634.,.696
Maquinarias ¥ kEquipos 149.401.533 8Bl1.523.202 230.924.735
Muebles y Enseres 2.144.827 2.091.379 4.236.206

(—) Dep. Acuml. 347 .696.696 273.710.119 621.406.816
262 .849.642 0/ ./736.801 320.606.444
327.283.8535 104.089.577 426.373.432

La revalorizacion del activo fijo se efectud de acuerdo con

disposiciones legales de la correcion monetaria. El porcentaje

610.046.338
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331.466.9220

?42.013.260

de ajuste se determina de acuerdo a la variacion porcentual

registra
valor en l1ibvros

de patrimonio,

La corrrecidn monetaria fue revisada por el auditor independiente.

el indice nacional de precioc del
por el INEC gue al 31 de diciembre de 1991 fue de 1,4680 sobre el
de los activos T130s.
revalorizacion se registro en la cuenta
la que puede capitalizar.

10

consumidor

El efecto
"reserva para revalorizar

neto de

que
elaborado

la
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COLAS DE ORO S5.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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INVERSIONES

Camaronera Deli 5.A., 3.000 acciones de

comunes un mil sucres cada una S/. 3.000.000

Sumicosa 5.A., 900 acciones comunes de

un mil sucres cada una 200 .000
S/. S.200.000
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CARGOS DIFERIDOS

Prdida por diferencia de cambio S/. 0.261.553
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DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR

Otras Cuentas por Pagar S/. 21.662.898
Documentos por Pagar S3.714.793
Proveedores Locales S5.080.617
Retenciones 1.339.643

S/. 40.297.951

GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR

Beneficios sociales S/ . 1.731.961

Iy e S S s gy mispes  whipl sl

El1 movimiento de la provision de los beneficios socliales es
COMmMo sigue.

Saldo al i1nicio del arno S/. 1.995.925

Hrovision 4.727.910

Fagos 4,.951.874

Saldo al final del afno S/. 1./731.961
11
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(Continuacion)
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J. PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES

1574 Participacion de los trabajadores S/. 200.8/70
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De acuerdo con las leves laborales vigentes en el Pais, l1a
compania debe destinar el 154 de su ganancia antes del impuesto
sobre la renta, para repartirlo entres sus trabajadores.

K. IMPUESTOS

Impuesto por pagar S/. 780.400

La provision para impuesto a la renta se calcula a la tasa Z94
v s contabiliza como una apropiacidn de las ganancias generadas

z

en cada periodo.

L. PASIVO POR PAGAR A LARGD PLAZO

Laboratorio Sumicosa 5.A4. S/. 931.209.082
Camaronera Alquimia Marina S.A. 25353.81%9.647
Camaronera Deli 5.A. 115.304.594
Camaronera Delimar S.A. S7.304,732
Inversiones Argeoli 5.A. 54.,279.8150

S/. 971.953.8%90

M. GANANCIA RETENIDAS

(1) Reserva Legal.— De acuerdo con la legislacion vigente en el
Ecuador, la Compania debe tranmsferir el 104 de su ganancia a la
reserva legal, hasta completar el 50% del capital suscrito vy
pagado. Esta reserva no puede setr distribuida a los accionistas,

excepto en caso de ligquidaciodon de la Compania, pero puede ser
utilizada para cubrir prdidas o para aumentar el capital.

(2) Ganancia no distribuida.— El1 saldo de esta cuenta se
encuentra a disposicion de los accionistas de la Compania y puede
ser utilizado para la distribucidn de dividendos y ciertos pagos,

tales como religquidacidn de impuestos, etc.
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N. THRANSACUIONES EN PARTES RELACIONADAL,.
vurante 19Y%1 hubieron las siguientes transacciones

CUENTAS POR COBRAR A LARGO PLAZD

Camaronera Golfomar S5.6. S/. 048.394_ 392
Camaronera Uro Acuatico S.A. 174.212.442
Otras Cuentas por Cobrar 1.269.396

S/, 723.876.230

CUENTAS POR PAGAR A LARGO PLAZO

Laboratorios Sumicosa 5.A8. S/. ©931.209.082
Camaronera Alquimia Marina 5.A4. 233.819.647
Camaronera Deli S5.A. 115.304,594
Camaronera Delimar G.A. 57.340.7352
Inversiones Argeonlil 5.A,. 34.279.815
S/. ?71.9535.890

Los saldos por cobrar v pagsr no generan intereses, la relacion

cse establece debido a la existencia de accionistas y funcionarios
comunes.

. TIPQOS DE CAMBIO

Los tipos de cambio en el mercado libre v de intervencidn del
Banco Central del Ecuador vigente al 31 de Diciembre de 1991

fueron de 5/. 1.307,00 vy S5/. 1.296.85 por cada Us $ 1,00
respectivamente.

P. EVENTOS POSTERIORES

Hasta el 31 de diciembre de 1991 v a la fecha de preparacion
de los estados financieros adjuntos, no se produjeron eventos
que en la opinidn de la administracion de l1la Comparia, puedan
traer LN efecto significativo sobre dichos estados

financierocs.
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