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& o5 sefores Accionistas ae
CCH AS DE ORD S.A. COLOED:

Opinidn

Hemias auditads los estados financierss goe s2 adiuitan e COLAS DE ORD 5.4, CO CRO que
comprenden e estado de situacidn fnarcera al 31 de dipembre del 2019 v los
correspendiontes estados de resultade inbeqral, de canmibles en el pacrimeonie v @ estado de
flujps de efectiva por =l apo terminads en =sa fecha, B coma lgs notas & s estadas
hinancierss que nciuyen un resumen de 135 politicas contabiles sonifrcaktivas.

En nuesira apenion, 165 esiades inandtros adipnfos presontan razonablements, én Lodos los
staechos materiates, 18 podloidn Ananders de TOLAS OE OROD S.A. COLORD al 31 de diciembre
de! 2019, o resultado ge sus aperaciones v sus fAujos de elechivo por € afo termnade en esa
fecha, de conformidad con fas Normas lnternadonales de [nformadadn Financiera - MIIT
emitidas por o Conselo de Normas Infernacionales de Contabulidad JJASE por sug siglas en
inglés).

Fundamentos de la Opinkba

Nuesira auditoria fue sfecuada de acuerdo Ccon las Hormas [ntemasonales de¢ Auditoria
(HIAYL " Nuestras iésponsabelidades de acuérde con dichas Nowmas s descorben Mis adelante
¢n este informe en 12 segcign TResponsabiiidad del auditor en eacidn con fa anditona de los
estados financeras”, Sormas independientes g COLAS DE ORD S8, COLORC de acusrdo con
el Chdige de Ehlca para Profesionales de la Contablildad det Consejo de Normas
Internacionales de Ftlca para Contadores (IESBA por sus siglas en Inglés) y lns disposiciones
de wrdependends de la Superintendends de Compaiiias, Valares v Seguros d= Ewvador, v
hemos cumplide 1as demas responsabilidades de etica de conformidad con dicho Codigo.
Concideramos que 3 evidenda de auditoria que hemos oblersdo €5 sofiGente v aproplada
PaIE propOTIonar Jna base para nuestta Opredn de avditoris.

Otro Asunto
La apimicn sobre @l cumplintiénte de 1as ablrgaciones tibutariss deé la Compania, coma agante

de retenacn y parcspcidn por el aferacid FErmmado el 31 dé dickembre del 2019, 52 amite por
separado.



www garefconsulting.com

Audi1 & Consulbiny Services

Responsablilidad de 1 Administraclén de la Compafiia por los Estados Financiaras

La Administracign 5 responsable de la preparacion ¥y presentaclan razonable de o5 estados
finargierns J& conformidad con as Normas Intemacionales de Informaclin Finanoera — NIIF
emitidas por o Conseje de Mormas Internacdionales de Contatilidad (IASE por sus siglas en
inglés), ¥ del cantral interno determinada por [a Administradon come necesarie para pemmitic
la preparaclin de los ectados financlerns ibras de errores materales, detido a fraude o error.

En fa preparacion ge oy estados finangeres, la Admimistredon es responsable de evaluar la
capacldad de la Compafiia para conbinoar some negodd en marcha, revelando, segun
corresponda, los asuntos relaclonados con negods &n marcha ¥ el veo de la base contable da
negocle en marcha, a manas que la Administracldn tenga la Intencda 9 iquidar (2 Campanla
0 DE%Ar Sus gperadaones, o hen, No tenga oira aftemativa reallsta que hacero.

La administadon e3 resgrasable de |a supervision del procesos de reporte financiero de la
Compadis.

Responsabilided del Auditor &n Relacién con la Audltoria de los Extades Financlaras

Los objetlvos de nuestrad sudibaria s abtener sequridad razonable de 5 los estados
finanoerns en su conjunko estdn libres de errgres materlales, debldo a fraugde o orpe, v amitir
un informe de auditonia que moluya nuestra oprnidn. Sagquridad razenable es un alte grado de
seguridad, pero no garanbiza gue una auditonia realizadz de conformidad Com NOFMES
Tnternacionales de Auditona (NiA), detectard siempee un enror materlal cuanda este exista,
Emgres pueden surgir debido @ faude o error vy son  consderados  materlales =l
Indhadualmente ¢ en so Coljunta, pueden aronablemantes prevarse que inluyan en as
decisiones Poondmicas gue 10s usuarios toman basandose £n [0s estados finanoeros.

Como parte de una auditona efecdtuada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditdriz, apllcamos nuoestrs jutdoe profesional v mantenemos wna aditud de escephicisma
profesional durante toda |a auditora. También:

=« Tdentiicamos ¥ evaluamoes 105 niesgos de error materlal en los estades fnancierss, debido
a fraude o error, disefamos y ejecutamos procedimientos de auditora para responder a
dichios rigsoos ¥ abtenamos evidenda de auditora suficiente v adecuada para proporcionar
una bace para fusstra opinidn. B riesdo de ne detectar un amor material debids 2 fraude
€5 mas elevads que en & cato de una Incorreccidn material debldo & &rror, ya que el
fraude puede Implicar colusidn, lalsiflcacidn, omisiones dellberadas, manlfestacionas
intencionadamente errdneas g vuineracitn del contnol interng.

+ Obtenemos conoclimlento del control interng retevante gara |3 audkoria <on & fin de
disefiar procedimientos de aoditaria que sean apropiadcs en las Crounstanoas, perd o
con el proposito de expresar una opanlin sobire o efectividad del contrel Intema de da
Comprafia.

«  Evaluamos ol las politices contables aplicadas on apropiadas y s 1as estimadones
contables v la correspondiente informaciin revelada por |2 Adminlstraadn es razenable,
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Conduimas sehre 1o adecuads de la utilizacion, por parle de la Admirsstracion, de 1a base
ontable de negocio en mardia y, basanns en |3 evidenda de auditonia obtenlda, conduir
5i Exlste 0 o wna incertdumbre Mmaterial relacionada Con evertos o condicionec qua
puaden generar duilas segraficativas sote la capacidad de iz Compafiia parg contiuar
COmo negqgoao en marcha.  Siocondulmos que existe ung incertidumbre material, se
requierg que llamemos |3 atencion en auestre informe de auditoria a 1as respectivas
revelacones en lgs estados financierss o, s1 dichas revelacionas na son aderuadas,
BX[rE53r N3 opnidn modificaga,  Nuestras wondusiones se basan &n la avidenoa de
auditeria obtenida nasta la fecha de nuestro fonme de auditoria, sin embargo, evantos o
cendiciongs futures pueden ocasionar que fa Compaiiia deje de ser una emMpress en
funcionanienta.

Evaluamos 13 presentacitn general, |8 estructura y «f contemido de los estados finanaercs,
induyende as revetaclanes, ¥ 5i los estados financieras representan 13s transacciones ¥
eventps subyacentes de un modo gue [ogren uha gresentacion razonable.

Cbtenemos evidencia suficlente v adecuada de auditoria relacionada con |3 nformacitn
fingnoiera &€ la compaiiia para expresar una oplnidn sobre l0s estados finangeros. SoMmaoc
responsables de 1a direccidn, superyvision y reaizacldn e la auditoria de 1a compafila, asi
COMa uhices responsables de nuesira opinicn da audltora,

Comunitamas a 1os responsables oe 13 Adminiskracidn de la Comparnia respecto a, enkre gfros
asufites, el alcance y & momento de realizaclén de la auditoria planficada v les Matazgos

sc\(\s lnme-g

AREF" CONSULTING CiA. LTDA.

Wicatives, 3si comao cualquier defioendla slgnificativa de control interno qué 'Il:lentiri. maos
branscurso de 13 auditorla,

yaquil, Ab% 15, 2020



COLAS DE ORD S.A, COLORO

ESTADO (SEPARADO) DE SITUACION FINANCIERA
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBAE DEL 2019

ACTINDS

ACTIVOS COFRRIENTES:
Banco

Cuenta por cobrar
[mpuestas

[Mvertarios

Total actlvas carrientes

ACTIVO NGO CORRIENTE:
Propledades, planta y equipos, neto

TOTAL

Var notas & Ies gekades financlarss

Hotay 2019

2418

{en U.5. ddlaras)

3,360

3 i8%,581
4

PR AT 1

_ 431,066

g L0090, 120

2490255

o, 332
399,981
35,047

S FEF ]
_ 472085

2al0. 007

Ritards Sald Tansh
FZarente General

Contador

C.PA Chshr PHIHJEII' Maldonado -4 -



PASIVOS Y PATRIMONIO Hokas 019 2018
{an U.S. dblares)
FASIVDS CORRIENTES:
Cuentas por pagar 3] 209,200 378,11%&
Impuestos 4 __ 219 U {1 P
Total pasivos . 202,419 ADE, 654
FATRIMONIO: 7
Capital socal 10,000 10,000
Rasen/as 180,498 1E0, 45965
Resultades acumulados 2.090.378 2.089,600
Total patrimonio 2,280,876 2.280 098
TOTAL 2,430,295 2,588,752
Yer nptas a las gstados financleros
|
Ricardo Sola Tanca C.P.A. César Palma\Maldanade 5=
Gerente General Conta



COLAS DE ORO S.A, COLORO

ESTADO (SEPARADG) DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL AND TERMINACO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 201%

INGRESCS

COSTOS DE VENTAS

MARGEN BRUTO

GASTOS QPERACIONALES

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA

Tmpuesto a la ranta

Notas 2012 2018
{en L5, dSlares}

# 197,657 192,045
(157.341) (154,131}

40,356 37,514

439,359) 114 2B2)

957 23,632

4 [219] £18.023)

UTILIDAD DEL ARG 778 3. 505
Wer nolas a los estados Ainanclercs
|
Ficardo Scld Tanca C.F.A Cécar Falmd I\‘-ﬁml:luruu::la_ “be

Gerente General

1
Contador |



COLAS DE ORO S.A, COLORO

ESTADH> DE CAMBIOS EN EL FATRIMONIO

POR EL ANG TERMIMADO EL 21 DE DICIEMBRE DEL 2019

ENERD 1, 2018
Lilidad del afa
DICIEMBRE 31, 2014
Litllidad del afo

DICIEMBRE 21, 2019

Yer notas a los estados financkeros

Capital
Social

1%, 000

L, 10

Resultados

Reseryas acurmyiades
.. fen U, 5. délares) ..

180,938 2,054 201
e 4609
180,454 2,089,600
e—— 1 _ 78

180,453 2,090,378

Tatal

2,275,489

4,609
2,280,096
B i &

4,280,876

Rlearda Sald Tanca

Zerante Genaral

C.PA. César Falmeﬁl Maldenade
Cnntaduﬂl

\



COLAS DE ORO S.A. COLORO

ESTADO DE FLUIDS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

FLUIOS DE EFECTIVO PARA ACTIVICADES DE OPERACIﬁN:
Pagado a praveedores y o0tros

FLUIOS DE EFECTIVD DE ACTIVIDADES DE
FIHANCIAMIENTO:
Fréstamas accionlsta recibido

BANCD:

{Disminuclén) Lncre meanta neko duranta el afo
Saldos al comlenzo del afo

SALDOS AL FINAL DEL ANC

{Cantinga, .}

2112 4018
{en U.5. dblares)

(L1.368) (3L.E38)

—2,396 40,838
(5,972) 3,000
2,332 6,332
—2d50 -




COLAS DE ORO 5.A. COLORO

ESTADD DE FLUJOS DE EFECTIVO {Cantinuacidn...)
FOR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

2019 2018
(en UK, délaras)

CGNCILIACION DEL RESULTADOC NETO CON EL EFECTIVO
NETQ UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:

Utlledad del ano __ZIE —4.609

Ajustes para conciliar &l résultado neto con el efective nelo
ulillizado en achividedes de operacion

Depreciacidn de propiedades, planta y equipos 157 438 154,230
Impueasto a la renta —219 _19.023
Total ajustes 157,652 173,853
Cambias an aCtVOS ¥ pasivos:
Cugntas por cobrar {194,950}
Impuestos 4,509 (20,710}
Cuantas por pagar (174,312)
Tatal cambics 80 achivos y pasivos (163.803) (215, 700)
Efective neto ulilizade en actividades de operacion {11.368) (SZ.238)

YVer notas a ks estados financlents

T \

Ricardo Solid Tanca CP A Chsar PBIMa a0 9.
Garénte General n':nnudnnﬁ‘l,




COLAS DE QRO 5. A CQLORO

MOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERGS
FOR EL ANC TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

1,

INFORMACIOM GEMERAL

La Compariia fue constituida en la Repablica del Ecuador o 21 Jde abrell de 1983,
medlante cseritura pdblica aprobada por Id Suponntendencis do Compartias © senta on
&l Reagistra Mercantil el 25 de mayo de 1933, 1a octividad econdmica s el arrendamicn o
de infragstructura camaronera. LA compafia se encugntra ubicada en Colombia 101

La Ria.

La imfermackdn contenida en estos estadoes fnancieros es responsablbodad de la
Administracian de la Compafia,

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1

2.2

Declaracidn de complimiante. - Los estados financieros, han sido preparades
de canformidad can las Normas Internacionales de Infarmacidn Financiora - MIIF,
ermitidas par 2l consejo de Mormas [nkernacionales de Contabilidad (TASE, par sus
siglas en inglés].

Monada Fuanclonal - La mancda funclonal de la compafia es el Dolar de ios
Estades Unidos de América (U.S, ddlar), 1 cual 25 [a mancda de clrculacidn e da
Pepklica del Ecuadar.

Bases de preparacidn. - Los estados financieros, han sida preparados sobee FBs
bascs del costo lwstérico excepto por Ciertas propiedades € insirumentos
finanaeras quo son medidos al valor razonable wal como s& explica en las goliticas
contables incluidas mas abaja. El costa histdrics estd basads generalmente en el
valtor razonable de la contraprestacion entregada a cambio de las bicnes y
serylclos,

El valor razonable ¢5 ol precm que e reciblria por wender un active o €l valor
pogado para transfenr un pasho ertre particpantes de un mercade en la fecha
de valoracian, independientemente de si ese precio es directamente chservable o
astimade utilzando atra técnica de valoracion: Al estimar &l valor razanable de
un active o un pasivo, la Compania bene en cuenta las caracteristicas del active o
pasiva que los participantes del mercade tomarian en cuenta al fijar el precie del
activo a pasiva a la fecha de medicidn,

Adicionalmente, a8 efectos de informacion financiera, las mediciones efectuadas a
valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 a 2 con base en ol grado de
importancla de los nswmos para k2 medicion del valor mzonable en su kotalidad,
las cuales se describen a conkinuacion:

Nivel §- Spn precios cobizados {<ln amstar) en mercados activos parg activos a
pasivgs identicos que la entidad puede accedor a la fecha de medicidn.

- 1 -



2.4

26

fivel £: Insymos distintos a tos proclos catizadoes incluidos en el Mivel 1 que 5ean
abzervables para el activo o pasiva, ya sea directa o indirectamente.

Mivel 3; Insurmaos san datos no ohservables para el activo o pasive.

Loz imporbes de las notas a los estades financieros estan expresades en U5,
dolares, excepto cuanda 22 especifigues lo cantrang,

A wantinuacion, se describen las poncipales peoliticas contables adoptadas en la
preparacicn de estoz estados finanoeros,

Activez financleras

2.4.1 Banco. - Incluye aguellos ackives financieres liguidos v depdsitos que se
pusden trapnsformar répidamente en efectivo cn un banca lacal,

2.4.2 Coentas por cobrar. - Son activos financigros no derivades oon pagos
fiizs o deterrminabiles, gque no catizan en un mercade agtiva, 135 cuales
son registradas 3 su valar razonalble v se clasiflcan en actwos corrlentes,
extepkt oz vencimientos superiares a 12 meses desde |a fecha del
estady de sitvacidn financiera, que se clasifican como actwves no
cerrientes.

2.4.32 Bajg en cuants de lor activos financharas, - La compania da de bBaja
un active  fnanzlers unicamente cuando  expiren  los  derechos
tontractuales cpbre los flujos de efective del acteeo hnanciers, v
transfigre de manera sustancal les mesgos v benefllclos mherentes a la
propiedad del activo fimanclera,

Inventariogs. = Soh presentadec al costo de adquisicion © walor nats realizable,
€| menar.

Prapiedades, planta ¥y egquipos

2.6.1 Medicldn en & momensto dal reconocirffests. - S miden
Inicialmente &l coste de adquisicidn.

El costo de propiedades, planta v equipos comprande s precio de
adquisicicn mas hHles los costos directamente relacionados con 13
ubicacion del activo, su puesta en condlciones de funclonamento segdn
lo previsto por la Admunlstraclan,

2.6.2 Medicldn postacior AF recanpcimiento; modelp def costo. = Fara
aquellas  actives wvaluados bajo el modeln del costo, despues del
reconocimientn inicial, son registradas al costo menps Iz depreciacian
aoumulada v el imporke acunulado de las pardidas de detenoro de valor,

Los gastos de reparaclones v mantermlentos, & Imputan a resdltados
en el periode en gue se producen, Cabe safalar, que alqunos roliros de
propiedades v equipa de la Compania, requigren revisiones perigdicas. En
este sentido, los rubros opbjetes de swusktituciGn son  reconocidas
saparadamente del resto del activo y con wn nivel de disgregacién que
permta depreclarlos en un periodo promedio entre la actual hasta la

i
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2.7

2.6.%

.04

siguignks repgaracion,

Método de depreciacidn v vidas utiles, - El costo de propiedades,
plantd ¥ equipes s depreca de aquards con & método de iinga recta. La
vida Ot estimada, valor resldoal v método de depreciacidn san revisades
al final de cada afa, siends el efccto de cualguier camblo an @l estimado
sobre una base prospectiva,

A continuacidn, se presentan ias principales partidas de propiedades,
planta y equipos ¥ las vidas «tiles usadas en @l cdicula de la
depraciacitn:

Clase de allvos Yida Gl (en afios)
Instalaciornes 10
Maéqumnarias y equipos 10
Vehic il 5
Infrauvstruclura o
Muables y enseres 1o

Ratiro o vanta de propledades, planta y equipos, - La utilidad o
pérdida gue surja del retro o venta de un active de propledades, planta
equipas es calculada coma la difgrencia entre of précio de venta v el valor
er libros del activo v reconocida en resyltadas del ahe.

Pasivos financlaras. - Los Instrumentos de dewds son clasiflcadpe coma pasivos
Financieros de conformidad con 1a sustanoad del acuerdo conkractual.

Loc paswes financieros se clasifican cormo paswe Corriente a8 menos gue la
Compniila tenga derecho incondicianal de diferir @l page de la abhgacion par la
ments 12 mascs después de 13 fecha del estado de situacidn linantiera

2.2.1

.43

Cuentas por plgar. - Son paswos financieros, no derivados con peoas
fpos o determinables, que nt Collzan én un mérado activo. Eslos
pasivos financiergs son registrados a su valor razonable.

Después del reconocimiento inicial, a valor rézonable, se miden al costo
amortizado utihzando =l métoda de la tass de nterés efactiva, mengs
cuslguier deterioro. Los gastos por inlereses (inchiyendo [0S Intereses
impligitas) sg recanocen comd costos financieros v s calculan wtlllzando
|4 tasa de interés efectiva, excepto para a5 cuentas por pagar 3 corto
plazo cuanda el recanotimients del nterés resultare inmatarial,

Bafn an cuenta de los pasivos. - Se da dmicamente cuando si, v salo
8, axpiran, cancolan o cumplen sus obligacionis, ya sca por préstamos
y/a cuentas par pagar.



2.8

2.9

Frovisiones. - Sop reconocidas cuande |3 compafdia tlens una oblgacién
presente (va sea legal o implicita) como resultado de un soseso pasade v el
probable que Ja compahia tengd que detprenderse de recursos que inNcarpgren
beneficles cecondrmcas, para cancelar @ obligagion, v puede hagerse una
estirnaclan fiable del importe de la ohligacion.

El importe reconocids como provisidn debe ser la mejor estimacion del
desembolso neeesaric para cancelar la abligacian presente, al final de cada
poriodo, tenlends en cuenta 03 rissgas v las inceridumbres correspondientes.

Imipuestos. - El gasto por impusslo a Ia renta representa 8 la suma ded
impueste a la renta por pagar cornente ¥ el impuesto diferido.

2.90.1 Impuegta cormiente. - Se basa en |3 ubilldad gravable (tributarlial
reglstrada durante el afo,  La uotilidad grasable difisre de la otilidad
cantable, debido a Yas partidas de ingresos o gestos impenibles o
deducibles y partidas que np 5on gravables o deducibles. El pasivo de la
Compafia par concepto del impuests corrignte se calzula atilizando las
tasas fiscales aprobadas por el drganlsto de Control Trbutarlo - SRI, al
final de cada pericdo.

2.9.2 Impusstos difaridas, - 5o reconace sobre las diferenclas tempararias
determinadas entre el walor en libros dg lgs activos y pasives incluidos Bn
Ics estados financiergs v las bases fiscales correspondientes utilizadas
para determinar la utilidad qravable.

El pasivo por impueckt diferido se reconace gendralments pard tadac (a5
diferancias temporarias imponibles. Se2 reconocera un activa por
impuestos diferidos, por causa de todas las difgrencias tempararias
deducibles, en la medida en que resulte probable gue la Compafdia
cisponga de utilldades gravables Futuras contra |as que =& podria cargar
oAt diferenciac tempararias deduribles.

Los activos v pasivge par impusstas diferides, son medidas ampleands
las tasas ficcales que se esperan sean de aplicacion an el pariodo an al
que e actvo =8 reabce o el pasivo se cancele,

La Comparfua realiza [a compensaclin de actwos por impuestos diferidos
tan pasivas par impoastes dfardes, cole i tlene reconoodo legalmenie
gl derechp de compensardos, frante al Organisme da Cantrol Tribotario -
SRI

2.9.3 Impuegtor corrlentes y diferigps. - S5 FECONOCEN COMS ingresg o
gasto, v san registrades em (03 recultados del afo, excepto en la medida
gn que hayan surgido de una transaccidn o SDoese que <8 reconoce fuera
del resultado, va sea en otrg resultado integral o directarmente eh el
patrimomo, en cuyoe <aso el impuesto tambign sa reconoce fuera dal
raciltade o cuando surgen del reqestro inicial de wna comhbinacian de
NegOCie.

e 15



Z.10

2.11

2.12

2.13

Reconacimiente de jngresps. = Se calculan al wvalor razenable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en tusnta el importe estimada
de cualguier descuento, bonificacdn o rebaja comercial que la compaiia pueda
oLOFgar,

Pasp %, identificar gl contrato

Pasc 2, ldentificar las obligaciones de desempefno separadas

Pace 3, determinar €l preco de 13 transaccian

Paco 4, distmbuir ol preclo de transaccian a obligaciones de desempeng
separadas

Masp 5, reconocer 195 ingresod cuando (0 medida que) se satlsface cada
phligagian de desemperia.

Costos y Gastas. - Se registran al costo histérica, y son reconacidas a medlda
gue son Inturrldos, ndependientermnente de |3 fecha en que se haya realizado el
paga, y & registran €n el parlado mas cercano en el que se reconocen.

Compensacien de saldos y ltransacciones - Camd norma geneval, &n os
gctados financleros de la Compaiia, no se compensan log activns vy pashvos,
tatipocs los Ingresos y gastos, salvo aquellos ¢asos en los que & tompensacion
sea requerlda o permitida por alguna norma y esta presentacian sea el refieja de
la esencia de la transaceidn.

Los Ingresos y Qastos con origen en transaccipnes que, eontractualmente o por
una norma legal, contemplan |a posbilidad de compensacian y la Compara tliene
la inten¢idn de liquidar por su Importe neto o de realizar el activa y procadar al
pagq del pasive de forma simultdnes, s¢ progehtan netos n resultados,

Estimaciones contabies, - La praparacion de Iss presentas estados financiergs
en conformidad con las MNIIF requiere que |a Adminictracdn reabce Ciertas
nstimaclones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica
de Ia Compafia, con el propesitc de determinar 1a valuacidn y prasantaclon de
algunas partidas que farman parte de los estados financierps. En opinidn de lIa
Admipistracion, tales estimacionas v supuestos estuvleran basados en la mejor
utihzacién de la informacien disponibie al moments, 108 cwales podrian llegar a
difcrir de sus efectos finales,

Las estimacioncs y Juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las
revisipnes a las estimacianes contakbles se reconocen en 2l periodo de 13 raviclin
¥ periodas Futuros si la revisibn afecta tanto al periodo actual coma a pericdos
subsecuantes,

I]4-



2.14 Aplexclbn de Normas Internacionalas de Informacién Financiara nusvas
¥ revisadaes gue son mandatoriamante efectivas en el afio sctus!

La compania no ha aplicada las siguientes Normas Internacionales de Tnformacign
Financlera {MNIIF) nuevas y revisadas que han slido émitidas, pers adn no son

afectlyas)

NIIF Titulg

Modificackanes & la NIIF 3 Definician de wh negocl o

ﬁfgﬂmmm alaNIC 1y Definicidn de matera

Marco Conceptual Modwhcacones & refgroncms en &l Marco

Conceptual en las ormas KIIF
Se permite (3 aphcaciin antcipada de astas NorMas NUeyas ¥ revicadac,
' Modificacionas a la NIIF 2 Definicion de un nagocio

Las modificaclones aclaran que, mientras los negocios usualmente ticnen salidas
[outpuls), las salidas no son requeridas para queé ona serle de actividades vy
activos mtagradss califiguen come un negoclo.  Pard Sér consideradg como un
neqocia, wng serie de actividades v activos adquirigdes deban ncluir, como
minimo, und #ntrada w un proceso sustancial o queé  wntes  comnibuyan
significativamente a |a capacidad de generar salidas,

Se proporclona qued adicional que ayuda a determinar sl un proceso sustanoal ha
suda adquieeda,

Las modificaciones introducen una prueba opaonal de condentracion para
simplificar |la evalyacon para «Jentficar Si und serie de actividades v aciivos
adguindos no &5 un negacio. De acuerdo con @s5ta prueba opoonal, una serle de
actividades v activoed adgul ridos np s un neqoecio §1 Sustanoaiments Dodo & valor
razonable dé los sctives brutes adquiridos se concentra &n un aclivo identificable
unica & un grupo de actives similares.,

Las modificaciongs se aplican prospectwvamonte & bodas las combinagiones de
negocios v adqiisiciones de actlvos cuya fecha de adguisiclén sem en o despuss
del pnmer periodo do réperte camenzade 2n o despuas del | de enero de 2020,
cah adopcign anticlpada pe rmitida.

Moddificaciones a la NIC 1 y NIC 8 Definicién da materialidad

Las maodificacmnes tienen el objeliva de simplificar Ia definicidn de matenalidad
contenlda en la NIC |, hacidndola mas facil de entendar y no tlenen por objebvo
alterar el conceplo subyacenie de materalidad en las NIIF, El concepto de
oscurecer informaclan matenal con informandn inmaterlal se ha inclulde en la
nuesd daefinkcian.

El limite para la materinlidad que nfluye a ios vsuadnos se ha camblado de “podria
wnfluir™ a "podria gsperarse razonablemente que influya”™



La definlcidn de matcrlalidad en la NIC 8 ha side reemplazada gor una referencla
4 la definicion de materialidad en la NIC 1. Ademas, el [ASE modificd otras
normas y el Marco Conceptual que contenian una definiclon de materlialidad o
raferencia al térming matenalidad para garantzar la conslstencia.

La modiflcacian s& aplicard prospectivaments para penodos de reporte gue
camiencen on o despugs del 1 de energ de 2020, con aphcacdn antiopada
permitida.

Mgdificaciones a refergncias al Marco Conceptual de laz NIIF

Junto Con el Marce Canceptual revisado, que el en vigor en su publicacion el
20 de marza de 2018, el TASH tambigén emitis las Madlficaciones a las Referencias
al Marca Canceptual de las MNormas NIIF. E| documento contiens modificaclones
para las MIF 2, NITF 3, MIIF &, MIIF 14, N1C 1, NIC B8, NIC 34, NIC 37, MLC 3B,
CINIIF 12, CINIIF 15, CIMIIF 20, CINIF 22 ¢ S1C 3Z.

5In embargo, nd todas |as madificaciones actualizan a los prongnciamientos
raspests a |as refergncias al marce conceptual de manem que se refieran al
Marco Canceptual revisado.  Algunos pronunciamientos solo e actualizan para
indicar a cual versidn se refieren {al Margo 1845 adoptado par el 1ASE en 2001, I
Marco [ASE de 2000 o el Marco revisgdo del 20180 o para indicar que las
defimiciones emn la Morma no s han actualizade con nuewas definiciones
desarrelladas en el Marco Conceptual revisado.

Las medificaciones, gue en realidad son actualizaciones, son efectivas para
peripdos anuales que comiencen €n ¢ despues det 1 de energ de 2020, can
adopeion anticipada permitlda.

CUENTA POR COBRAR

.. Diciembre 21 ...
2019 2014
(er W5, délares)
Compaiia relacionada;
MATLIRISA S.A, 3R9,8581 80,581
IMPUESTOS
4.1 Achvos per impuesios cormenbe, = Un resumen BS coma sigus:

. Diciembre 21 ...
2019 FARL
fen W5, dolares)
Créditn tribulario IR 268,965
Crédito tributarioc TvA B,L62
Total a3 0a7

s ¥
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4.3

Pasivos por impuestos corrignts. - LIn resumen es como slgue!

... Diciambre 31 ..
2018 2016
{en U.5. ddlares)
[R por pagar 219 19,023
[va = 11,515
Tatal 219 aD,538

Concillacion tributaria - contabie de! impuesto a fa renta corrlgnta. - Una
reconclacidén entre la wutllidad segin estados finanoeros de la Comparia y el
0asto por impuesta a la renta comiente, 85 comoO sigue:

... Diciemhre 31 .,
4019 2018
(en WS, dolarec)

Utllidad antes de impuesta a la rénta caz 23,632
Tasa de Impuesta (1) 22 28%
Impuesto a la renta causado 219 _5.199

Anticipo determinatdo carrespandiente al

elercicla corrlente y reconocddo en resultados P 19,023

(1) De conformidad con disposiionas legales, &l impuestp a la renta se
determing con |2 tanfa del 25% tobre las utllidades sujetas a distribucion,
no obstante, |a tarifa impaositiva se incrementa al 28% sobre la proportidn
dé la base imponible que corresponda a la participacién directa o indirecta
de socios, socionistas, beneficiarios o similares, que sean residentes en
paraisos flscales o reqimenes de menor impesicién. Si dicha participacdn
cxcede el 50%, la tarifa aplicable parg la compania sera del 28%.

De conformidad con la "Ley Grganica para la Reactlvacldn de la Econoimla,
Fartalecimiente de la Dolarizacién y Modernlzacidn de la Gestldn Financiera”
publicado en el Segundo Suplemente del Reqgislro Oficial Np. 150 de 2% de
diciembre del 2017, para el afio 2018 entra an vigar la nueva tarifa general
de Impuesto a la Renta para las socedades del 22% al 25%. Sin embargo,
para  micrgempresas  {incluye  anesanos), pequenas empresas, ¥
expartaderes habituales gue mantengan o Incrementen emplea y en
cantratos de mverslones para @ explotacidn minera metdlica a gran y
mediana escala 13 tarlfa general se mantlene en el 22% durante un ang.

I]?-
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4.4 Preciaos de Transferencia:

De conforrmidad con disposicienes legales vigentes, los contnbuyentes sujetos al
Impuesta a la rents que hayvan efectuade operacionss £on partes relacionadas,
dentro de on mismo periodo fiscal por un Imparte acomulado superior a USE1LS
millones, estan abllgades a preasentar el estudin de Precios de Transferencla que
doterrire g kales operacignes han sido efectuadas a3 valores da plens
campetencia,  El importe acomolade de las operacones de la Cormpadla con
partes relacionadas durante =1 afo 2019, no supers el importe acomuolada
mencionadg.

PROPIEDADES, PLANTA ¥ EQUIFDS

... Db 31
201% a0}
fen L.S_ ddlares)

Losto 2,760,392 2.7680,%F92
Depreciacion acurmulada (701,163 (a3 F253
Total 2,059 2240 2,215,657
Liasificacidn:
Terrenos 1,208,775 1,206, T35
Infraest rucktura 453,148 533, %991
Instalaciones 260,574 05, X34
Maguinarias y &qmpns 138,024 164,107
Wehiculs 2.20z2 6,355
Juables y enseras 506 E04
Total 24050, 200 2. 200,667

Al 31 de dicembre del 2009 Ia compama ha reconpdids &n resultadas del ana
depreciacion por USS157 4348,

LUENTAS POR PAGAR

.. Diclermbre 31 ..

2019 2018
{en LS. dolares}

Comarcialy
Provesdoras . - |
Compafias relacionadas:
flquimia Marina 5.4, Al MARS & 143, 237 318,237
Maturisa 5.4, 05,275 29,879
Subtotal ZO8,312 378,116
Total 203, 200 228116

k-
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PATRIMONIO

7.1

Capital socisl, - Al 31 de diclermbre del 2019, el caplial suserita y pagado
regresenta 10,000 acclonags de valor nominal unitarla de LI5%1,00, cada uno,

Un detalle de la estructura del caplital social de la compafiia s como e describe a
sontinuacidn;

Acciones {1133 Yo

MATURLISA 5.4, 9,999 9,999 28
ALQUIMIA MARIMA S.A. ALMARSA 1 | 1
Total 10,009 10.000 100
Reservas. - Al 31 de dickembee de 2019 comesponde a fo sigulente:

o Diciembre 31 ..

012 =018

(en U5 dalares)
Paserva legal 96,752 96,7582
Reserva facultativa _B3.746 _BA745
Tatal 180,438 180,498

7.2.1 Reserva Legal. - La ley de compaiiias requiere que por lo menos el 10%
de la utilided anual sea apropiade comp reserva fegal hasta que esta commd
mitumo alcance &l S0% dal capltal soclal. Esta resarva no @sta dispanible
para al page dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su
totaldad.

7.2.2 Reservo fecuitativa. - Comesponde a iz apropiacidon de las wildades de

ejerciclos antériores, de acuende con las rescluciones que constan en las
recpoctivas actas de Junta General de Accionlstas.

-



7.3 Resuitados pcuomwiades. - Corresponde a las ganancias de  @)ernngs
anteriares, estan a disposicidn d¢ los accipnistas y pucden ser ubfizado para la
distribucion de dividendos.

.. Digigrnbre 31 ...

fen U5, dilares)
Resufados acumulados - digtribuibles 382,939 382,161
Resultados acumulados provenientes da s
aplicaclén por primera vez de las MIIF (B7,374) {(B7,374)

Reservas segun PCGA anterpres:

Reserva de capital : 175,838 175,838
Feserya para revaluacién de propiedades 1,545,442 1.,54% 482

Otra resullada Inkegral (26,507 {26.507)

Total 2090378 2,082,600

i A | Resultados acomiulpdos provaniantes de la adopclidn per priméra
var de las NIIF. - Incluye lgs wvalores resultantes de o5 ajustec
ariginados en la adopcidn por primera vez de las NTIF.  El salde solo
povdra ser capitall fado en la parte que excedsa al valor de las pérdidas
Bowmuladas v |85 del alimo ¢jercicic ecendmice concluide, €1 kas
hubleren; wlilizedo en absorber pérdidas; o dévielto en & ¢aso de
liquidacion de la compafiia.

7.3.2 Resarvas sequn POGA enteriores. - Los saldos acreedores de |as
resarvas de capital, por valuacidn o por valuacion dé inversiones sagun
PCGA anteriores, sdlo podran ser capitalizados en la parte que exceda
el valor de las pérdidas acumuladas y las del Gltimo ejerciclo econdmico
conchuido, si Tas hubleren; utilizado en absorber pdrdidas; o devueito en
Bl caso de hiquidacian de la compania,

7.3.2  Otro resultado integrel. - Representan |ag ganancias y/o pérgdidas
qua surgen por la fmedicien del valer razonable de ciertos rubroy de
propiedades, doeévas medicipnes de obligaciones por beneficios
défirmidos y otrod SCLVos mantenddes para la venta.

INGRESOS

Al 31 de diclembre del 2019, incluye principaimenté regulanzacidn de cuenka por pagar
por US5175,000.

]



INSTRUMENTOS FINAHCIERDS

.1

2

Gestion de Riesgos Fimancleras. - BEn el curso normal de sus negoclas v
actividades de financiamlento, la Compania ¢std cxpucsta a distintes riesgos de
naturaleza financlera que pucden afectar de manera mas ¢ meanas slgnificates al
valor epeondmice de sus flujas v adivas y, &n consecuencia, sus resultados,

La Compania dispone de una organlzacldn y de cigtemas de Infarmactdn,
admunistrados  por la Gerencla, gue  pormiten  dentiflear  dichos  resgos,
determmnad su magnltud, proponsr 2 8 Adminictracitn medidas de mitigacidn,
o]eeutar dichas medidas v contralar su =Fectividad.

A continwacion, se presenta una definicieon de los riesgos que enfrenta la
Compafiia, una caracterizacien y cuantificacion de éstos v una descrpcion de las
medidas de mutigaclén actualmente cn uso por parte de la Compania, <l cs ¢l
SRS

9.1.1 Riesgo de Crédite, = El riesgo de crédito se refiera al nizsgo de que una
de las partes Incumpla con sus abllgacicnes contractuales resultando en
una perdida financlera para {a Compania, La Compafia ha adoptado una
politica de dnleamontoe involucrarse con parbes solventes v obtener
cuficientos calaterales, cuando soa apropiada, como fenma de mitgar el
riesgo de la pérdida financiera ocasiomada por los incurnplimientas.  La
Lompaiia principalmente realiza trAnsacciones oon compafia relacionada
mitigandg significativamente el riesgo.

5.1.2 Rlazgo de Liguioezr. -~ La Adminlstrackdn es la que tene la
recponsabihdad final por la gestlan de liquidcez,  La Adbninistraclén ha
establecido un marca de trabaja apropiads para [a gestidn de liquidez da
manera gue |a gerencia pueda mangjar Ios  requerimientas  de
financlamiento & corto, medizng y large plaze, asi comao |3 gestion de
lquldez de la Compaiia. Lo Compafnia mang)a € riesgoe de liquidez
mantenlendo reservas, faclbdades Financieras ¥ de préstame adecuadas,
manitareands continuamente 10s flujas efectves provectados v reales y
conciliande  los  perfiles de vencmiento de los activos y  pasives
financleros,

Catagarias da Instrumentos financieras. - Bl detalle de |los actives v pasivps
finanaeras medlidos al oste amarti2ado por [d Campahla son como slgoe;

.. Digembre 31 .
2015 201E
fen .5, dalares)

Activos financrgngs:
Bance 3,360 9,332
Cuenta por cobrar, neta 3 289,981 289,957
Tatal 292,341 iR R
Facivn flaancisrn:
Cuentas por pagar, nota & 200 200 /8116
-X1 -
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9.2 Valor razcnable de las instrumentas financieres. - Lz Compaiia eonsidera
gue los imporkes en bros de los ackivas y pasivas financieros reconocidos al
costo amartlizrade en los eslados financierss s& apresiman a su valor razanable,

CONTINGENCIA

Al 31 de dwiembre o=l 2015, & representante legal de la Comuna Agues Piedrac
demandd a la Compafia. por Mraude procesal, tramiles administidbves ¥ por invasion de
lierras, A la fecha de I3 presentacidn de este nforme, @ fitigio se cncuentra en etapa de
impugnacian por parte de la compania.

HECHOS OCURRIDODS DESPUES DEL PERIODD SOBRE EL QUE SE INFORMA

El 11 de mario del 2020, 18 Orgamizacion Mundial do |a Salud (OMS) declare 16 pandemia
relacionada can el brole del virus corgnavirus (COVID-19), Esta situacian a nivel mundial
ha ocasonado gue los Gobiernos tomen medidas gue restringen la mowlidad de
personas en Yas duedades, reglones y peises para conlenerda, afectando o todag las
attividades economicas, Ecusdor se ha visbe afectado por csta sivacon, ocasicnando
que gl Goblerno decrete 2l "Estade de excepodn™ € 16 de¢ marze 2020, donde se
establece principalmente rastrgcion de a elirculacion &n el Pais baja cicrtas condiciones.
Las aperacienes de la compallia s& han visto afectadas por las medidas adoptadas por &l
Gobierno Nacienal.

La Administracion de la Compafila bicne planes de continuidad del negocla y estd
avalupndo constantemeante la situscian estableciendo prioridades como el cuidado de 1a
salpd de los colaboradores, comunicacion pernanente con los aropos de mterés ¢
chitener hquidez para la comilinusdad de kas ocperaciones.

Las situackones arriba indicedas pucden wmpactar an s operacones de la compaisa y
hasta la fecha de este informe Jabnl 1%, 20207 no es posible cwantificar los efectos
flnancieros de wslas medidas de restricoidn va que 5a desconace & hiempo que dure esta
sitLAcion, razon por la cual los estados financweres deben ser leidos tomando en
canglderacicn estas cirgunstancias,

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros adiuntos por el afio terminado o 31 de dicdembre de 2015, han
side aprobados por la Admimstracon de la Compaiia, y seran preséntados a fos
Acclonislas para su aprobacidn definltiva. En opinidn de la Administracidn de 1a
Compahia, lps eslados finangeras adjuntos seran aprobados per fa Junta de Accidnistas
s modficacianes.




