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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

llos señores Accionistas de. 
COLAS DE ORO S.A COLORO: 

  

Opinión 
Hemos auditado los estados financieros (no consolidados) que se adjuntan de COLAS DE ORO. 
S.A. COLORO que comprenden el estado (no consolidado) de situación financiera 21 31 de 
diciembre del 2018 y los correspondientes estados (no consolidados) de resultado Integral, de 
cambies en el patrimonio y el estado de flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, 
así como les notas a los estados financieros que incluyen un resumen de las políticas 
contables significativas. 
En nuestra opinión, los estados financieros (no consolidados) adjuntos presentan 
rezonablemente, en todos los aspectos materiales, la posición financiera de COLAS DE ORO 
S.A. COLORO al 31 de diciembra del 2018, el resultado de sus operaciones y sus fujos de 
efectivo por el año terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de 
Infomación Financiera — NIF emitidas por el Consejo de Normas Interacionales de 
Contabilidad (1ASB por sus siglas en inglés). 

Fundamentos de la Opinión 
Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoría (NIA) 
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen más adelante en este. 
informe en la sección "Responsabilidades del auditor en relación con la aucitoría de los 
estados financiergs”. Soros independientes de COLAS DE ORO S.A. COLORO de acuerdo con 
el Código de Ética para Profesionales de la Contablidad del Consejo de Normas 
Intemaconales de Ética para Contadores (1ESBA por sus siglas en Inglés) y las disposiciones. 
¿e independencia de la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros del Ecuador, y 
hemos cumplido las demás responsabllidades de ética de conformidad con dicho Código 
Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido es suficiente y apropiada 
para proporcionar una base para nuestra opinión de audhoria 
Asuntos de Énfasis 
al como se explica en la nota 1, la compañía presenta una disminución importante en sus 
ingresos operacionales, el cual representó el 350% en relación con el año 2017. 
En el año 2017, lo compañía fue adquirida por el GRUPO NATURISA, por lo cual a partir de esa. 
fecha, la operación de la Compañía consiste en arrendamiento de infraestructura camaronera 

 



Otro Asunto 
La opinión sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compañía, como agente. 
de retención y percepción por el ejercicio terminado el 31 de diciembre del 2018, se emite por 
separado. 

Responsabilidad de la Administración de la Compañía por los Estados Financieros 
La Administración es responsable de la preparación y presentación razonable de los estados financieros (no consolidados) de conformidad con Normas Internacionales de Información 

Financiera - NIIF ermitidas por el Consejo de Normas Intemacionales de Contabilidad (IAS8 
Por sus siglas en Inglés), y del control íntemo determinado por la Administración como 
hecesario para permitir la preparación de los estados financieros libres de errores materiales, 
debido a fraude o error. 
En la preparación de los estados financieros (no consolidados), la Administración es 
responsable de evaluar la capacidad de la Compañía para continuar como negocio en marcha, 
revelando, según corresponda, las asuntos relacionados con negocio en marcha y el uso de la 
base contable de negocio en marcha, a menos que la Administración tenga la Intención de 
lic la Compalla o cesar sus operaciones, o bien, no tenga cra alternate realista que 
hacerlo. 
La Administración es responsable de la supervisión cel proceso de reporte financiero de la 
Compañía. 
Responsabilidad del Auditor en Relación con la Auditoria de los Estados Financieros 
Los objetivos de nuestra auditoría son obtener seguridad razonable de si los estados 
financieros (no consolidados) en su conjunto están libres de errores materiales, debido a 
fraude o error, y emltr un informe de auditoría que Incluya nuestra opimión. “Seguridad 
razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una suditoría realizada de 
conformidad con Normas Intemacionales de Audkoría (NIA), detectará siempre un error 
material cuando este exista, Errores pueden surgir debido a fraude o error y son considerados. 
materiales sl, individualmente o en su conjunto, pueden razonablemente preverse que 
influyan en las decisiones económicas que los usuarios tomen besándose en los estados. 
Anancieros.. 

  

Como perte de una auditoría efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de 
Audkoría, eplicemos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo 
profesional durante toda la aucitaría. También: 
+ Identíficamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros (no 
consolidados), debido a fraude o error, diseñamos y ejecutamos procedimientos de 

duditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoría suficiente y 
adecuada para proporcionar una base para nuestra opinión. El riesgo de no detectar un 
«error material debido a fraude es más elevado que en el caso de una incorrección material 
debido a error, ya que el fraude puede implicar colusión, falsificación, omisiones. 
deliberadas, manifestaciones intencionadamente erróneas o vulneración “del control 
Interno. 

 



+ Obienemos conocimiento del control íntemo relevante para la auditoria con el fin de 
diseñar procedimientos de auditaía que sean apropiados en las circunstancias, pero no 
con el propósito de expresar una opinión sobre la efectividad del control interno de la 
Compañía, 

+ Evaluamos si las políticas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones 
contables y la correspondiente información revelada por la Administración es razonable 

+ Concluimos sobre lo adecuado de la utilización, por parte de la Administración, de la base 
contable de negocio en marcha y, basadas en la evidencia de auditoría obtenida, concluir 
si existe o no una incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que 
pueden generar dudas significativas sobre la capacdad de la Compañía para continuar 
como negocio en marcha. Si concluimos que existe una Incertidumbre material, se 
requiere que llamemos la atención en nuestro Informe de auditoria a las respectivas 
revelaciones en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, 
expresar una opinión modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de 
auditoría obtenida hasta la fecha de nuestro Informe de auditoria, sin embargo, eventos o 
condiciones futuros pueden ocasionar que la Compañía deje de ser una empresa en 
funcionamiento. 

+ Evaluamos la presentación general, la estructura y el contenido de Jos estados financieros, 
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y 
eventos subyacentes de un modo que logren una presentación razonable. 

+ Obtenemos evidencia suficiente y adecuada de audtoría relacionada con la información 
financiera de la compañía para expresar una opinión sobre los estados financieros. Somos 
responsables de la dirección, superdsión y realización de la auditoría de la compañía, así 
como únicos responsables de nuestra opinión de auditoría 

Comunigamos a los responsables de la Administración de la Compañía respecto a, el alcance y el momento de realización de la audtoría planificada y li 
:uvos, así como cualquier deficiencia significativa de control Interno que 

  

    

     

 



  

ACTIVOS CORRIENTES: 
Banco 
Cuenta por cobrar 
Impuestos corrientes. 
Inventarios. 
Total activos corrientes 
ACTIVO NO CORRIENTE: 
Propiedades, planta y equipos, neto 

TOTAL 

Ver notas a los estados financieros. 
  

Ricardo Solá Tanca 
Gerente General 

2018 2012 
(en UsS. dólares) 

9,332 6,332 
399,981 194,991 

35,047 25,853 
325 3285 
72.085 264901 

2216567 — 2.370.897 

2688752 — 2,635,298 

  

e.



PASIVOS Y PATRIMONIO 

PASIVOS CORRIENTES: 
Cuentas por pagar 
Impuestos comentes. 
Total pasivos 
PATRIMONIO: 
Capital social 
Reservas 
Resultados acumulados 
Total patrimonio 
TOTAL 

Ver notas a los estados financieros. 

   

    
Ricardo Solá Tanca 
Gerente General 

Notas 2018 201 
(en UsS. dólares) 

6 378,116 337,278 
4 305% 

408,654 — 360.309 
7 

10,000 10,000 
180,498 180,698 

2.089.500 — 2.084,991 
2.280.098 — 2275.89 
2,688,752 — 2.635.798



SOLAS DE ORO S.A, COLORO 
ESTADO (NO CONSOLIDADO) DE RESULTADO INTEGRAL 
POR EL AÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 

  

  

  

Notas 2018 2017 
(en US. dólar 

INGRESOS So 1ez0aS 72 
COSTOS DE VENTAS aseJa (age) 
MARGEN BRUTO 37314 186617 
GASTOS 
Gestos operadonales (19282) — (172,943) 
Otros gastos 0.054) 
UTILIDAD (PÉRDIDA) ANTES DE IMPUESTO A LA 23,532 (2180) RENTA 
Impuesto ala renta 4 amy 
UTILIDAD (PÉRDIDA) DELAÑO 4509 2180) 

Ver notas alos estados financieros 

( ll N / 
l A, 

— ari 0 EPA O 6 
Gerente General Contad



COLAS DE ORO S.A. COLORO 
ESTADO (NO CONSOLIDADO) DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO 
POR EL AÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 

Capital 
social Reserías 

(en USS. dólares) 

ENERO 1, 2017 10,000 180,498 

Pérdida del año 

DICIEMBRE 34, 2017 10,000 180,498 

Vblidad del año 

DICIEMBRE 31, 2018 10.000 180498 

Ver notas a los estados financieras 

Ricardo Solá Tanca 

  

  

  

    

Resultados 
acumulados 

2,087,171 

—2180) 

2,084,991 

Total 

2,277,669 

2,275,489 

 



COLAS DE ORO S.A, COLORO 
ESTADO (NO CONSOLIDADO) DE FLUJOS DE EFECTIVO, 

POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 

2018 2017 
(en UsS. dólares) 

FLUJOS DE EFECTIVO (PARA) DE ACTIVIDADES DE 
OPERACION: 
Recibido de clientes. 536,540, 
Pagado a proveedores, empleados y otros. (LB) (532.828) 
Efectivo neto (utilizado en) proveniente de actividades de 
operación (AL528) 382 
FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE 
FINANCIAMIENTO: 
Préstamos accionista 10838 
BANCO: 
Incremento neto durante el año 3,000 3812 
Saldos al comienzo del año 532 2520 

SALDOS AL FINAL DEL AÑO. 23 633 

 



COLAS DE ORO S.A, COLORO 
ESTADO (NO CONSOLIDADO) DE FLUJOS DE EFECTIVO (Continuación 

       

  

POR EL AÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DEL 20: 

2018 2012. 
(en U.S. dólaros) 

CONCILIACIÓN DEL RESULTADO NETO CON El EFECTIVO 
"NETO (UTILIZADO EN) PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE 
OPERACIÓN: 

Utilidad (Pérdida) del año 4.609 2180) 

Ajustes para conciliar el resultado neto con el efectivo neto. 
(utilizado en) proveniente de actividades de operación 
Depreciación de propiedades, planta y equipos 154,230 157439 
Impuesto a la renta 19.023 Ei 

Total ajustes 173253 157439 
¡Cambios en activos y pasivos, 
Cuentas por cobrar (194,990) — (135,991) 
Activos biológicos 198,037 
Inventarios 130,022 
Otros activos. 9,999, 
Obligaciones acumuladas (287,594) 
Impuestos (20,710) — (139,172) 
Cuentas por pagar — TM 

Total camblos en activos y pasivos (215,200) — (151447) 
Efectivo neto (utilizado en) proveniente de actividades de 
operación 131835) 382 

Ver notas a los estados financieros. 

  

Ricardo Solá Yanes 
Gerente General 

 



COLAS DE ORO S.A, COLORO 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (NO CONSOLIDADOS) 
POR El AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 

1 INFORMACIÓN GENERAL 
La Compañía fue constituida en la República del Ecuador el 21 de abril de 1983, 
mediante escritura pública aprobada por la Superintendencia de Compañías e Inscrita en 
el Registro Mercantil el 25 de mayo de 1983. 

  

En el año 2017, la compañía fue adquirida por el GRUPO NATURISA, por lo cual a partir 
de esa fecha, la operación de la Compañía consiste en arrendamiento de Infraestructura 

La compañía presenta una disminución importante en sus ingresos operacionales, el cual 
representó el 350% en relación con el año 2017. 
La información contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la 
Administración de la Compañía. 

POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 
2.1 Declaración de cumplimiento. - Los estados financieros, han sido preparados 

de conformidad con las Normas Internacionales de Información Financiera - NIIF, 
emitidas por el consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (1ASB, por sus 
siglas en Inglés). 

  

2.2. Moneda Funcional. - La moneda funcional de la compañía es el Dólar de los 
Estados Unidos de América (U.S. dólar), la cual es la moneda de circulación en la 
República del Ecuador. 

2.3 Bases de preparación. - Los estados financieros (no consolidados), han sido 
preparados sobre las bases del costo histórico excepto por certas propiedades e 
Instrumentos financieros que son medicos el valor Fazonable tel como se explica 
en las policas contables incluidas más abajo, El costo histórico está basado 
¡generalmente en el valor razonable de la contraprestación entregada a cambio de 
los bienes y servicios, 
El valor razonable es el precio que se recibiría por vender un activo 0 el valor 
pagado para trensferir un pasivo entre partcipantes de un mercado en la fecha 
¿e valoración, independientemente de si ese precio es directamente observable o 
estimado utiltando otra técnica de valoración. Al estimar el valor razonable de 
ún activo o un pasivo, la Compañía tiene en cuenta las características del activo 0 
pasivo que los participantes del mercado tomarían en cuenta al fijar el precio del 
activo o pasivo ala fecha de medición. 
Adicionsimente, a efectos de información financiera, las mediciones efectuadas a 
valor razonable se clasiican en el nivel 1, 2 0 3 con base en el grado de 
importancia de los insumos para la medición del valor razonable en su totalidad, 
los cuales se describen a continuación: 

-10-
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Mivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o 
pasivos idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medición. 
NveL2: Insumos cistintos a los precios cotizados Incluidos en el Nivel 1 que sean 
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente. 

vel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo. 
Los importes de las notas a los estados financieros están expresados en U.S. 
dólares, excepto cuando se especifique lo contrario. 
A continuación, se describen las principales políticas contables adoptadas en la 
preparación de estos estados financieros. 

Activos financieros 
2.4.1 Banco. - Incluye aquellos activos financieros líquidos y depósitos en 

bancos locales que se pueden transformar rápidamente en efetivo en un 
plazo Inferior tres meses, estos no generan Intereses. 
Cuentas por cobrar. - Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo, las cuales. 
son registradas a su valor razonabie y se casifican en activos corrientes, 
excepto los vencimientos supertores a 12 meses desde la fecha del 
estado de situación financiera, que se clasifican como activos ño 

corrientes, | 
2.4.3. Baja en cuenta de los activos financieros, = La compañía da de baja 

un activo” financiero Únicamente cuando expiren los derechos 
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo Mnanciero, y 

transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la 
propiedad del activo financiero, 

Inventarios. = Sor presertados al costo de adquisición o valor neto realizable, 

  

Inicalmente al costo de adquisición. 
El costo dé propiedades, planta y equipos comprende su precio de 
adquisición más todos los costos directamente relacionados con la 
ubicación del acto, su puesta en condiciones de funcionamiento según 
lo previsto por la Administración. 

Medición posterior al reconocimiento: modelo del costo. - Para 
aquellos activos valuados bejo el modelo del costo, después del 
reconocimiento inicial, son registradas al costo menos la deprecación 
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterloro de valor. 
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Los gastos de reparaciones y mantenimientos, se imputan a resultacos 
en el 1n que se producen. Cabe Señalar, que algunos rubros de 
úpropledades y equipo de la Compañía, requieren revisiones periódicas. En 
este sentido, los rubros objetos de sustitución son reconocidas 
separadamente del resto del activo y con un nivel de disgregación que 
permita depreciarios en un periodo promedio entre la actual hasta la 
Sguiente reparación. 

2.6.3. Método de depreciación y vidas útiles. - El costo de propiedades, 
planta y equipos se deprecia de acuerdo con el método de línea recta. La 
ida Útil estimada, valor residual y método de depreclacón son revisados. 
al final de cada aÑo, Siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado. 

sobre una base prospectiva. 

    

A continuación, se presentan las principales partidas de propledades, 
plante y equipos y las vidas Útlles usadas en el cólculo de la 
depreciación: 

Clase de activos Vida (til (en años) 

Instalaciones 10 
Maquinarias y equipos 10 

Vehículo 5 
Infreestructura 10 

2.6.4 Retiro o venta de propiedades, planta y equipos. - La utilidad o 
pérdida que suna del retro o venta de un activo de propiedades, planta y “equipos es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor 
«en iros del activo y reconocida en resultados del año. 

Pasivos fInancieros. - Los instrumentos de deuda son clasificados como posivos 
financieros de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual. 
Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la 
Compañía tenga derecho incondicional de dferir el pego de la obligación por lo 

¡menos 12 meses después de la fecha del estado de situación financiera, 
2.7.1. Cuentas por pagar. - Son pasivos financieros, no derivados con pagos. 

Mos O determinabies, que no cotizan en un mercado activo. Estos 
pasivos financieros son registrados a su valor razonable, 
Después del reconocimiento inicial, a velor rezoneble, se miden al costo 
amoruzado utllzando el método de la tasa de Interés efectivo, menos 
uelguier deterioro, Los gastos por intereses (Incluyendo los intereses 
ImplícoS) se reconocen como costos financieros y se calculan utlizando 

la tasa de Interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto 
Plazo cuando el reconocimiento del Interés resultare inmaterial.
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2.7.2. Baja en cuenta de los pasivos. - Se da únicamente cuando sl, y solo. 
si, explran, cancelan o cumplen Sus obligaciones, ya sea por préstamos. 
vÍo cuentas por pagar. 

Provisiones. - Son reconocdas cuando la compañía tiene una obligación 
presente (ya sea legal o implícita) como resultado de un suceso pasado y es 
probable que la compañía tenga que desprenderse de recursos que incorporen 
beneficos económicos, para cancelar la obligación, y puede hacerse una 
estimación fable del importe de la obligación. 
El importe reconocido como provisión debe ser la mejor estimación del 
desembolso necesario para cancelar la obligación presente, al final de cada 
período, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes, | 
Impuestos. - El gesto por impuesto a la renta representa a la suma del 
impuesto ala renta por pager coriente y el impuesto diri. 
2.9.1 Impuesto corriente. - Se basa en la utilidad gravable (ributaria) 

regstrada durante el año La Utildad gravable difere de la utilidad 
cortable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o 
deducibles y partidas que no son gravables o deducibles. El pasivo de la 
Compañía por concepto del impuesto corriente se calcula utiizando las 
tasas fiscales aprobadas por el Organismo de Control Tributario - SRI, al 
final de cada período. 

2.9.2 Impuestos dileridos. - Se reconoce sobre las diferencias temporaria 
determinadas entre el valor en Ibros de los activos y pasivos incuidos. 
los estados financieros y las bases fiscales correspondientes utiza 
para determinar la utilidad gravable. 

  

    

El pasivo por Impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las 
diferencas temporaras imporibles. — Se reconocerá un activo por 
Impuestos diferidos, por causa de todas las diferencias temporarias. 
deducibles, en la medida en que resutte probable que la Compañde 
disponga de utilidades gravables futuras contra las que se pocría cargar. sas diferencias temporartes deducibles. 

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, son medidos empleando 
las tasas fiscales que se esperan sean de aplicación en el periodo en el 
que el actvo se realice o el pasivo se cancele. L 
La Compañía realiza ia compensación de activos por impuestos diferd 
con pasivos por impuestos diferidos, sólo si Liene reconocido legalmente 
el derecho de compersarlos, frente al Orgenismo de Control Tributario 
SRL, 

  

  

2.9.3 Impuestos corrientes y diferidos. - Se recorocen como ingreso o 
gasto, y son registrados en los resultados del año, excepto en la medida. 
“en que hayen surgido de una transacción o suceso que se reconoce fuera 
del resultado, ya see en otro resultado integral o drectamente en ll 
patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del 
resultado 0 cuando Surgen del registro Inicial de una combinación de 
negocios.                    



2.10 Reconocimiento de ingresos. - Los ingresos corresponden el valor razonable 
de lo cobrado o por cobrar del servicio de alquiler de bienes inmuebles. Los. 
ingresos se muestran netos de rebajas y descuentos otorgados. Los Ingresos son 
reconocidos en la medida que es probable que los beneficios económicos fluyan 
hacia la compañía, pueden ser medidos con Rablidad y cuando la compañía hace: 
entrega del servico al prestador. 

2.11 Costos y Gastos. - Se registran al costo histérico, y son reconocidos a medida 
¡que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el 
Pago, y se registran en el período más cercano en el que se reconocen. 

2.12 Compensación de saldos y transacciones - Como norma general, en los 
estados financieros (no consalidados) de la Compañía, no se compensan los 
activos y pasivos, tampoco los Ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que 
la compensación seu requerida o permitida por alguna norma y esta presenta 
sea el refejo de la esencia de la transacción. 

   

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por 
tuna norma legal, contemplan la posiblidad de compensación y la Compañía tiene 

la intención de liquidar por su importe neto o de realizar el actvo y proceder al 
pago del pasivo de forma simultánea, se presentan netos en resultados.. 

2.13. Estimaciones contables, - La preparación de los presentes estados Inanceros 
(ro consolidados) en conformidad con las NIIF requere que la Administración 
realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la 
actividad económica de la Compañía, con el propósito de determinar la valuación 
y presentación de algunas partidas que forman parte de los estados financieros 
(vo consolidados). “En Opinión de la Administración, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilización de la Información disponible 
al momento, los cuales podrían llegar a diferir de sus efectos finales. 

  

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Les 
revisiones a las estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revisión 

y períodos futuros si la revisión afecta tanto al período actual como a períodos. 
subsecuentes. 

2.14. Aplicación de Normas Internacionales de Información Financiera nuevas 
y revisadas que son mandatoriamente efectivas en el año actual 
La compañía no he aplicado las siguientes Normas Internacionales de Información 
Financiera (NIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas, pero aún no son 
electivas: 

Efectiva a partir de, 
períodos que inicien 

mur Tula amo después de | 
uE AS Arrendamientos. Enero 1, 2019 

La Incertidumbre frente a los 
Cu 23 tratamientos del impuesto a las — Enero 1, 2019 

ganancias 
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Se permite la aplicación anticipada de estas normas nuevas y revisados. 
NIIF 16: Arrendamientos. 
Impacto general de la aplicación de las NIJF 16 Arrendamientos 

La NIIF 16 introduce un modelo integral para la Identificación de contratos de 
arrendamiento y tratamiento contable para arrendador y arrendatarlo, la NIF 16 
reemplaza la “actual guía de arrendamientos indulda en la NIC 17 e 
Interpretaciones relacionadas, cuando se vuelve efectiva pera los períodos 

Iniciados a part de 1 de enero de 2019. 

  

En contraste con la contabilidad del arrendatario, MIF 16 mantiene 
sustancialmente los requisitos de contabilidad del arrendador bajo NIC 17. 

Impacto de la nueva definición de arrendamiento 
El cambio en la defnicón de un contrato de arrendamiento se relaciona 
principalmente con el concepto de control NIF 16 distingue entre 

arrenderientos y contratos de servido sobre la base de si el uso de un activo 
Identificado es controlado por el ciente. El control se considera que existe si el 
úcllente tiene: 

El derecho a obtener sustancialmente todos los beneficios económicos de la 
Utilización de un activo Identificado; y 
El derecho a dirigir el uso de ese activo. 

Impacto en la Contabilidad sel Arrendatario 
Arrendamientos operativos 
En la aplicación Inicial de NIIF 16, para todos los arrendamientos (excepto como 
se Indica más adelanto), la Compañía: 
Reconocerá activos por el derecho de uso y pasivos por arrendamientos en el 
estado de situeción financiera, inicialmente medidos al valor presente de los 
pagos de arrendomiento futuros; 

Reconocerá la amortización de los activos por derecho de uso y los Intereses 
sobre los pasivos de arrendamiento en el estado de resultado. 
Soparará el monto total de dinero pagado en una porción principal (presentada 
dentro de las actividades de Ananciamiento) e interés (presentada dentro de las 
actividades de operación) en el estado de flujos de efectivo. 

  

  

Incentivos de arrendamiento (por ejemplo, periodo de gracia para pagos de 
Alquiler) será reconocido como parte de la mecición de los activos por derecho de 
uso y pasivos de arrendamiento, mientras que según la NIC 17 estos resultaron 
en el reconocimiento de un pasivo por incentivo de arrendamiento, amortizados 
como una reducción de los gastos de alquiler sobre una base de línes recta. 
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Bajo NIIF 16, los activos por derecho de uso serán probados por deterioro de 
acuerdo con la NIC 36 - Deteoro de los activos. Esto reemplazará el requisito 
previo de reconocer una provisión para contratos de arrendamiento onerosos, 
Para los arrendamientos a corto plazo (periodo de arrendamiento de 12 meses o 
menos) y los arrendamientos de activos de bajo valor (teles como ordenadores. 
personales y mobilrio de oficina), la Compañía optará por reconocer un gasto 

por arrendamiento sobre una base de línea recta, según lo permitido por la NIIF| 
le. 

Arrendamientos Financieros 
Las principales diferencias entre NIIF 6 y la NIC 17 con respecto a los activos 
mantenidos anteriormente en arrendamiento financiero, es la mecición de las 
garantías del valor residual proporcionadas por el arrendatario al arrendador. NIF 
16 requiere que la Compañía reconozca como parte de su pasivo por 
arrendamiento sólo el importe que se espera pagar bajo una garantía del valor 
residual, en lugar del importe máximo garantizado como requiere la NIC 17. En la 
aplicación inidal, la Compañía presentará equipos previamente incluidos en 

propiedades, planta y equipo dentro de la partida de activos por derecho de uso, 
y el pasivo por arrendamiento, presentado anteriormente en los préstamos, se 

presentarán en una línea separada de pasivos por arrendamientos. 
Impacto en a Contabilidad del Arrendador 
Bajo NIF 16, un arrendador continúa ciasificando los contratos de 
arrendamiento, ya sen como financieros u Operativos y contabiliza esos dos tipos 
de arrendamiento de manera diferente, Sin embargo, la NIF 16 ha modificado y 
“ampliado los requerimientos de revelación, en particular con respecto a cómo un 
arrendador gestona los riesgos derivados de Su participación residual en los 

activos arrencacos. 

  

  

CINEIF 23 La Incertidumbre frente a los Tratamientos del Impuesto a las. 
Ganancias. 
Esta Interpretación aclara cómo aplicar los requerimientos de reconocimiento! y medición de la NIC 12 cuando existe incertidumbre frente a los tratamientos del 
Impuesto a les ganancias. Establece que una entidad determinará sí considerar 
cada tratarmlento Impositivo incierto por separado o en conjunto con atro u otros 
tratamientos impositivos incertos sobre la base del enfoque que mejor prediga la 
resolución de la Incertidumbre. Adicionalmente, establece que uno entidad 
considerará si es probable que la autoridad fiscal acepte Un tratamiento 
Impostivo incerto y reflejará el resultado de dicha evaluación en la determinación 
Ue la ganancia fiscal (pérdida Mscal), las beses fiscales, pérdidas fiscales no 
útilizadas, créditos fiscales no utilizados y tasas fiscales. 

  

Esta interpretación pla para períodos que Inicien en o después del 1 de enero 
de 2019. |                  



3. CUENTA POR COBRAR: 

Compañía relacionada: 
'NATURISA SA. 309.961 194991 

IMPUESTOS 
4.1. Activos por Impuestos corriente. - Un resumen es como sigue: 

... Diciembre 31 
(en U.S. dólares) 

Crédito tributario 18 26,985 9,585 
Cridto tributario IVA 9.082 16,208 

Total 35.047 pS 
4.2. Pasivos por impuestos corriente. - Un resumen es como sigue: 

- Diciembre 31 
als zu | (en U.S. délares) 

AR por pagar 19,023 
IVA 11515 220m 
Total 30538 pa 

4.3 Conciliación tributaria - contable del impuesto a la renta corriente. - Una 
reconcilación entre la utlidad según estados financieros de la Compañía y el 

¡gasto por Impuesto a la renta corriente, es como sigue: 
... Diciembre 31. 

(en Us. dólares) 
Utilidad (Pérdida) antes de IR. 22632 (2100) 

Partidas concilatarias: 
"Gastos no deduciles. 4163 
Otras deducciones. 6452) 

Base imponible a oo) 
"ese de Impuesto (1) 22% 2 | 

... Diciembre 31 -- 
asia 2017 

(en US dólares) 

Impuesto a la renta cousado   599 

Anticipo determinado correspondiente al 
ejercico corriente y reconocido en resultados: 19,023 == 

           



(1) De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se 
determina con la tarifa del 25% sobre las utilidades sujetas a distrivución, 
o obstante, la tarifa impositiva se Incrementa al 28% sobre la proporción 
de la base Imponible que corresponda a la participación drecta o Indirecta 
de socios, accionistas, beneficiarios o similares, que sean residentes en 
paraísos flscales o regímenes de menor imposición. _Si dicha participación 
excede el 50%, la tarifa aplicable para la compañía será del 28%, 

Aspectos tributarios: 
El 29 de diciembre del 2017, se emstió la Ley Orgánica para la resctvación de la 
economía, fortalecimiento de la dolarización y modemización de la gestión 
financiera, a continuación se detallan los aspectos más importantes ce la 

mencionada Ley: 
Reglamento a la Ley Orgánica para la reactivación de la economía, 
fortalecimiento de la dolarización y modernización de la gestión 
financiera 

   

Los aspectos más importantes de cicho reglamento se incluyen a continuación: 
Será deducble la totalidad de los pagos efectuados por concepto de desahucio y de pensiones jubilares patronales que obligatoriamente se deberán afectar a las 
provisiones ya constituidas en años anteriores; en el caso de provisiones 
realizadas en años antertores que hayan sido consideradas deducibles o no, y que 
o fueren utilizadas, deberán reversarse contra Ingresos gravados o no sujetos de 
Impuesto a la renta en la misma proporción que hubieren sido deducibles o no. 

  

Adiconglmente, se establece el reconocimiento de un impuesto diferido 
relacionado con las provisiones efectuadas para cubrir los pagos por desahucio y 

Jublares patronales que sean constituidas a partir del 1 de enero del 
2018, el cual podrá ser utilizado en el momento en que el contribuyente se 
desprenda efectivamente de recursos para cancelar la obligación hasta por el 
monto efectivamente pagado. 
Ley Orgánica para el Fomento Productivo, Atracción 
¡Generación de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal 
El 21 de agosto del 2018, se emitió la Ley Orgánica para el Fomento Productivo, 
Atraccón de Inversiones, Generación de Empleo y Estabiidad y Equillorio Fiscal, a 

continuación, se detollon los aspectos más importantes de la menconada Ley: 
Se establecieron Incentivos específicos para la atracción de Inversiones privadas 

tales como: 

  

Inversiones, 
  

Exoneración del Impuesto a la renta para las nuevas inversiones productivas en 
sectores priorizados que se inicien a partir de agosto del 2018 por 12 años, 
contados desde el primer año en el que se generen Ingresos atribulbles directa y 
únicamente a la nueva Inversión, y que se encuentren fuera de las jurisdicciones 

urbanas de Quito y Guayaquil o dentro de las mismas por 8 años. Esta 
exoneración aplicará solo en sociedades que generen empleo neto. Para los 

    
 



sectores priorizados Industrial, agrolndustrial y agro asociativo, dentro de los 
cantones de frontera, gozarán de esta exoneración por 15 años. 

Exoneración del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD en los pagos realizados al 
exterior por importación de bienes y dividendos releconadas con nuevas 
Inversiones productivas que suscriban contratos de inversión. 
Exoneración del 1SD en los pagos realizados al exterior por dividendos para las 
sociedades que reinviertan en nuevos activos productivos en el país desde 
menos el 50% de las utilidades, 

  

Exoneración del impuesto a la renta y anticipo para inversiones que se inicien a 
partir de la vigencia de esta ley en los sectores económicos determinados como 

Industrias básicas por 15 años, contado desde el primer año en el que se generen 
Ingresos atribuibles directa y únicamente a la nueva inversión y se amplarán por. 

5 años más, en el caso de que dichas Inversiones se realicen en cantones 
fromterios del paí, Eta exoneración aplicará solo en sociedades que gen 
“empleo neto 
Reformas a varios cuerpos legales 
Impuesto a la renta 
Ingresos 

| 
Se considera ingreso exento, los dividendos y utilidades distribuidos a favor de 
sociedades o de personas naturales domiciliados en paraísos fiscales lo 
jurisdicciones de menor Imposición; siempre y cuando, las sociedades que 
distribuyen no tengan como beneficiario efectivo de los dividendos a une. 
atural residente en el Ecuador. 
Se eliminó el último inciso del artículo 9 Exenciones que establecia lo siguiente: 
“En la determinación y liquidación del Impuesto a la renta no se reconocerán más 
exoneraciones que las previstas en este artículo, aunque otras leyes, generales, o 
especiales, establezcan exclusiones O dispensas a favor de qualquier 
contribuyente, con excepción de lo previsto en la Ley de Beneficios Tributari 
para nuevas inversiones Productivas, Generación de Empleo y de Prestación 
Sevicos”. 

  

Se determinó nuevos sectores como priorizados pera el Estado, tales como: 
agrícola; oleoquímica, cinematografía y audiovisueles, eventos internacionales; 
exportación de servicios; deserrollo y servicios de software, producción y 
desarrollo de harderere tecnológico, infraestructura digital, seguridad l , 
productos y contenido digital, servicos en línea, eficiencia energética; Industrias 
de materiales y tecnologías de construcción sustentables; y, sector industrial, 
ú“agrolndustnal y agrossocatwo. 

Los administradores u operadores de ZEDE, estarán exonerados del pago del 
Impuesto a la renta y su articipo por los primeros 10 años, contados a partir del 
primer ejercicio fiscal en el que se generen Ingresos operacionales. 

                         



Gastos Deducibles 
Se establece que la deducibilidad en el Impuesto a la Renta y la exención del 150 
relacionados con los pagos originados por financiamiento extemo serán apicebles 
a todo perceptor del pago en el extranjero, siempre y cuando se cumplan los 

Criterios establecdos en el Reglamento de la Ley de Régimen Tributario Interno y 
con estándares Internacionales de transparencia 
Tarifa 

  

La taria del impuesto a la resta para sociedades se incrementará al 28% cuando, 
la sociedad dentro de la cacena de propiedad de los respectivos derechos 
representativos de capital, exista un ttular residente, establecido o amparado en 

tun paraíso fiscal, jurisdicción de menor imposición o régimen fiscal preferente y el 
beneficario efectivo sea residente fiscal del Ecuador. 
Anticipo de Impuesto a la Renta 
Se elimina el anticipo de Impuesto a la renta para sociedades como Impuesto 
mínimo y se establece su devolución, en el caso en que éste supere o no exista 
Impuesto a la renta causado. 
Impuesto al Valor Agregado 
Los vehiculos 

  

  

idos pasan a gravar 12% de IVA. 

  

Los seguros de desgravamen en el otorgamiento de créditos y los oblgataris pe 
accidentes agropecuarios; ls servicos de corstucción de venda de Ierda 

socal; y el arrendamiento de tierras destinadas a usos agrícolas pasan a gravar 
0% de IVA. 

  

El uso del crédito tributario por el IVA pagado en adquisiciones locales e 
Importaciones de bienes y servicios, podrá ser utlizado hasta dentro de 5 años 
contados desde la fecha de pago. 
Se podrá solicitar al SRE la devolución o compensación del crádito tributario por 
retenciones de IVA hasta dentro de 5 años. 

Los exportadores de servicios podrán solictar la devolución del IVA de los bienes 
y servicios adquiridos para la exportación de servicios. 
Impuesto a la Salida de Divisas. 
tan corporaciones roles. cn a ri pida necios Valde ca 

Se incluye como exención de 15D, los pagos al exterior resiizados a instituciones 
inencieras por otros costos relacónados con el otorgamiento de sus créditos. 
Están exentos del 15D, los pagos de capital e intereses sobre cráditos otorgados 
por intarmediarios financieros que operen en mercados internacionales y que 
cumplan con ciertas condiciones como límite de la tasa referencial, plazo mínimo, 

360 dias, destinado a microcrédito o Inversiones productivas, 
>    



Se establece la devolución ISD a exportadores de servicios, por la importación de 
materias primas, Ínsumos y bienes de capital, con la finalidad de que sean 
necesarios para la prestación del servicio que se éxporte. 
Incentivo zonas afectadas por el terremoto del 16 de abril del 2016 
Las nuevas inversiones productivas que se ejecuten en los siguientes cinco años 
contados a pertir de la vigencia de la Ley de Solidaridad, en las provincias de 
Manabí y Esmeraldas estarán exoneradas del pago del Impuesto a la Renta hasta 
por 15 años, contados desde el primer año en el que se generen ingresos 
Atribuibles únicamente a la nueva inversión. Para el caso del sector turístico, esta 
“exoneración será de hasta 5 años adiconales. 

4.5. Precios de Transferencia: 
De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al 
impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas, 
dentro de un mismo período fiscal por un importe acumulado superior a US$15 
millones, están obligados a presentar el estudio de Precios de Transferencia que 

determine si tales operaciones han sido efectuadas a valores de plena 
competencia. El importe acumulado de las operaciones de la Compañie con 

partes relacionadas durante el año 2018, no Supera el importe acumulado 
mencionas 

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS 

  

iciembre 34 
(en US. dólares) 

Costo 2,760,392 2,760:392 
Depreciación acumulada ss 

Total 2ZI69Z — 2,320897 
Clasificación: Terrenos. 1,206,775 1,206,775 
Infraestructura 533,501 610,826 
Irstaleciones. 305,234 349,894 
Mequinarias y equipos 164,107 192,190 

Vehículo 6,356 10,510 
Muebles y enseres. 504 202 

Total 22AG667  20320.897 

   



Los movimientos de propiedades, planta y equipos, fueron como siguen: 

Megunaras tonos 
acres — loltaeeraira  losalacinos — YM Mobiculo Lemos Tal 

(en Us e) — 
Casta vatueción 
ENERO 1,2017 1206775 BDMASA ASOASS IMG IO aa 

a PS     

DICIEMBRE 31,2017 1206225 BOMAM  4MGS0 MBE 2022 280 2 

Durante el año 2018, la compañía no tuvo movimientos en las cuentas de costo de propiedades, planta 
equipos. 

Magunaras ties 
Anastacia — Instalaciones YRGuizOS — Yeblalo Lane Tal 

(on Us. dlrs) 
ecrcicón camada. 
PRO 1,2017 10 A A 

Depreciación (00740) (480) a a Ventas RAR 
IcIEMRRE 1, 2017 O 

Depreciación O 
DICIEMBRE 31, 2010. ama AL (O AI 
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CUENTAS POR PAGAR 

  

icembre 34 
2018 ae 

(en U.S. dólares) 

Compañías relacionadas: ALQUIMIA MARINA S.A. ALMARSA 318,237 318237 
NATURISA S.A. 59.879 19,041 

Toral EE 

PATRIMONIO 
7.1 Capital social. - Al 31 de diciembre de 2018, el capital suscrito y pagado 

representa 10.000 acciones de valor nominal unitario de US$1,00. cada uno. 
Un detalle de la estructura del capita social de la compañía es como se describe a | 

  

continuación: 
Acciones — US$ 

NATURISA S.A. 9999 9,599 9 
ALQUIMIA MARINA S.A. ALMARSA a —L 

Totel 10.000 10.000 100 
7.2. Reservas. Al 31 de diciembre de 2018 corresponde a lo siguiente: 

Diciembre 31 
208 2017 

(en US, dólares) 
Reserva legal 96,752 96,752 
Reservo focultatvo BUZOS 8746 

Total 180498 180498 
7.2.1 Reserva Logal.» La ley de compañías requiere que por lo menas el 10% de 

la utlidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que esta como 
mínimo alcance el 50% del capital social, Esta reserva no está disponible 
para el pago dividendos en efectivo pero puede ser capializada en 5u 
totalidad: 

7.2.2 Reserva facultativa.- Corresponde a la apropiación de las utilidades de 
ejercicios anteriores, de acuerdo con las resoluciones que constan en las 
respectivas actas de Junta General de Accionistas. | 

  
 



7.3 Resultados acumulados. - Corresponde a las ganancias de ejercicios 
anteriores, están a disposición de los accionistas y pueden ser utlizado para la 
distribución de dividendos. 

Diciembre 34 
2018 2017 

(en UsS. dólares) 
Resultados acumulados = distribulbles 362,161 377,582 
Resultados acumulados provenientes de la 
aplicación por primera vez de las NIF (87,374) (87,375) 
Reservas según PCGA anteriores: 
Reserva de capital 175,838 175,838 
Reserva para revaluación de propledades 1,645,482 1,645,482 

Otro resultado integral —650) 26507) 
Total 2DMSOo 2084391 
Resultados acumulados provenientes de la adopción por primera vez de 
las NIIF. — Incluye los valores resutantes de los ajustes originados en la 

adopción por primera vez de las NUI, el saido acreedor podrá ser utlizado pere 
“compensar pérdidas acumuladas. Este saldo no es cisponitie para el pago de 
dividendos y no podrá ser capitallzado. Los trabajadores no tendrán derecho a 
tuna participación sobre este saldo y podrá ser devuelta en el caso de Iiquidación 
de la compañía. 

  

Reservas según PCGA anteriores. Los saldos acreedores de las reservas de 
capital y por revaluación de propiedades, podrán ser utilizados para compensar 
las pérdidas acumuladas y el excedente, si hubiere, podrá ser capitaizado. Los 
seldos de estas cuentas podrán ser devueltos en el caso de liquidación de la 
Compañía, 
Otros resultado integral. - Representan las ganancias y/o pérdidas que surgen 
por la medición del valor razonable de ciertos rubros de propiedades, nuev 
ediciones de obligaciones por benefios definidos y otros activos mantenidos 
Para la venta, 

  

  

  

8. INGRESOS 
Al 31 de diciembre del 2018, Incluye principolmente prestación de servicos de alquiler 
¿e Infraestructura camaronera a NATURISA S.A. por US$191,920. 

   



10. 

nO ein | 
A131 de diciembre del 2018, la principal transacción con parte relacionada efectuadas de 

común acuerdo entre las partes, Incluyen las siguientes: 
- Diciembre 31.- 

2ols 2012 
(enU.S. bares) | 

Ponto des coman: | 
NATURISA S.A. 191.920 191920 

INSTRUMENTOS FINANCIEROS 
10.1 Gestión de Riesgos Financieros. - En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compañía está expuesta a distintos riesgos 

naturaleza financiera que pueden afectar de manera más o menos signilicatwa 
valor económico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados. 

  

La Compañía cispone de una organización y de sistemas de información, 
administrados por la Gerencia, que permiten identificar dchos riesgos, 
determinar su magnitud, proponer a la Administración medidas de mitigación, 
ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad. 
A continuación, se presenta una definición de los riesgos que enfrenta 
Compañía, una caracterización y cuantificación de éstos y una descripción de las 

medidas de miigación actualmente en uso por parte de la Compañía, sl es el 
caso. 
10.1.1 Riesgo de Crédito. - El riesgo de crédito se reñere al riesgo de que una 

de las partes incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en 
una pérdida financiera para la Compañía. La Compoña ha adoptado una 
política de Únicamente involucrarse con partes solventes y obtener 
Sufcientes colaterales, cuendo sea apropiado, como forma de mitigar el 
riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos. 
Compañía principalmente reeliza transacciones con compañía relacionada 
mitigando significativemente el riesgo. 

    

    

10.1.2 Riesgo de Liquidez. - Lo Acmnistración es la que tiene la 
responsabilidad final por la gestión de liquidez. La Administración ha 
establecido un marco de trabajo apropiado para la gestión de liquidez de 
menera que la gerencia pueda manejar los requerimientos (e 
finenciemiento a corto, mediano y largo plazo, así como la gestión 
líquicez de la Compañía. La Compañía maneja el riesgo de liqu 
menteniendo reservas, facilidades financieras y de adecuadas, 

monkoreando continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y 
conellando los perfies de vencimiento de los activos y pasivos 
Bnancieros. 
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12. 

10.2. Categorías de instrumentos financieros. - El detalle de los activos y pasivos 
financieros medidos al costo amortizado por la Compañía son como sigue: 

Diciembre 31 .. 
2012 (en Us. dólares) 

Activos financieros: 
Banco 9,332 16,332 
Cuenta por cobrar, nota 3 289,981 194,991 

Total 29 201323 
Pasivo financieros 

Cuentas por pagar, nota 6 70.16 231218 
10.3. Valor razonable de los Instrumentos financieros. - La Compañía considera 

que los importes en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al 
costo amortizado en los estados financieros se aproximan a Su valor razonable. 

HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE EL QUE SE INFORMA 
Entre el 31 de diciembre de 2018 y la fecha del informe de los auditores independientes 
(Febrero 25 del 2019) no se produjeren eventos que en opinión de la Administración 
Pudleran tener un efecto Importante sobre los estados financieros. 

  

APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
Los estados fmencieros adjuntos por el año terminado el 31 de diciembre de 2018, han 
sido aprobados por la Administración de la Compañía, y serán presentados a los 
Accionistas para su aprobacón defiiva. En opinión de la Administración de la 
Compañia, los estados financieros adjuntos serán aprobados por la Junta de Accionistas 
sin modificaciones, 

  

   


