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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los saflores Accionistas de
COLAS DE QRO 5.4, COLORG:

Opinidn

Hermos auditado los estados financieros {no consolidados) que s2 adjuntan de COLAS DE ORO
S.A. COLORO que comprenden el estado (no consolidado) de situacion financlera al 31 de
diciembre del 2018 v los correspondientes estados {no consolidades) de resultado integral, de
camblos en el patrimonio y el estado de flujos de efectivo por el afic terminado en esa fecha,
asi como las notas & los estados financieros que incluyen un resumen de las politices
contables significativas.

En nuestra opinion, los estades financieros (no consolidedos) adjuntos presentan
rezonablemente, en todos los aspectos materiales, la posicién financiera de COLAS DE ORD
SA, COLORD al 31 de diciemnbre del 2018, el resultzdo de sus operaciones v sus flujas de
efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con Mormas Internacionales de
Informacidn Financiera — NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASE por sus siglas en inglés).

Fundamentos de la Opinion

Muestra auditora fue sfectuada de acuerdo con Mormas Internaclonales de Auditoria (NIAJ.
Muestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mds adelante en esta
informe en la seccidn "Responsabilidades de! auditor en relaclén con la auditoria de los
estados financieras”, Somos independientes de COLAS DE ORO S.A, COLORO de acuerdo con
el Codigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas
Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus sigias en Inglés) v las disposiciones
de independenda de la Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros del Ecuador, y
hemos cumplide las demas responsabllidades de ética de conformidad con dicho Cadigo.
Conslderamos gue la evidencia de auditora gue hemos oblenido es suficiente ¥y apropiada
para proporcionar una base para nuestra opinion de-awdltoria.

Asuntos de Enfasis

Tal como se explica en la nota 1, la compafila presenta una disminucion importante en sus
ingresos operacionales, el cual representd el 350% en relacion con el afio 2017,

En el afio 2017, la compafia fue adquirida por el GRUPO MATURISA, por lo cual a partir de esa
fecha, la operacion de la Compafila consiste en arréendamiento de infraestructura camaronera.



Otro Asunto

La opinidn sobre el cumplimiento de las obligaciones tributerias de la Compafiia, como agente
de retencon y percepcién por el ejercicio terminado ef 31 de dicembre del 2018, se emite por
separado.

Responsabilidad de la Administracion de la Compafia por los Estados Financieros

La Administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros (no consolidados) de conformidad con Normas Internacionales de Informacion
Financiera - NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB
por sus siglas en inglés), y del control interme determinado por la Administracién como
necesario para permitir la preparacion de los estados financieros libres de errores materiales,
debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros (no consolidados), la Administracion es
responsable de evaluar la capacidad de la Compaiiia para continuar come negocio &n marcha,
revelando, segun corresponda; hos asuntos relacionados con negocio en marcha v & uso de la
base contable de negodo en marcha, a menos que la Administracidn tenga la intencidn de
IIquldllr la Compafila o cesar sus operaciones, ¢ bien, no tenga otra alternative realista que
hacerlo.

La Administracién es responsable de fa supervisién cel proceso de reporte financiero de la
Compafiia.

Respoensabilidad del Auditor en Relacion con la Auditoria de los Estados Financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable de sl los estados
financlercs (no consoclidados) en su conjunto estan libres de errores materlales, debido a
fraude o error, ¥y emitir un Informe de auditorfa gue Incluya nuestra opinidn, Seguridad
razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza gue una auditoria realizada de
conformidad con Normas Internaclonales de Auditorla (NIA), detectard siempre un ermor
material cuando este exista. Errores pueden surgir debido a fraude o error y son considersdos
miateriales si, individualmente o en su conjunto, pueden razonablemente preverses gue
influyan en las decisiones economicas gue los usuarios toman baséndose en los estados
financieros.

Como parte de una auwdiioria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria, aplicemos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. Tambien:

= Identificamos vy evaluamos los riesgos de ermor material en los estados financieros (no
consclidados), debido & fraude o error, disefiamos y ejecatamos procedimientos de
para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y
adecuada para proporcionar una base para noestra opinidn. El riesgo de no detectar un
error material debido a fraude es mas elevado que en el aso de una incormeccion material
debido a error, ya que el freude puede implicar colusion, falsificacién, omisiones
4u;!llnT\‘;lvli'::Im,, manifestadones intencionadamente emdneas o wvulnerackn del control
nterno.
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= Obtenemos conecimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientas de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no
con el propdsito de expresar una opinkdn sobre la efectividad del control interno de la
Compafiia,

» Evaluamos si las politicas contzbles aplicadas son apropiadas y si las estimaciones
contables v 1a correspendiente informacion revelada por la Administracion es razonable.

» Concluimos sobre lo adecuado de la utllizaclén, por parte de la Administracidn, de la basa
contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida, concluir
si existe o no una incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones gue
pueden generar dudas significativas sobre fa capacidad de la Compafiia para continuar
camo: negecio en marcha. 51 concluimos gue existe una incerfidumbre mabterial, =e
requiere que llamemos la atencién en nuestro Informe de auditoria & las respectivas
revelaciones en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas,
expresar una opinidn modificada.  Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de
auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro Informe de auditoria, sin embargo, eventos a
condiciones futuros pueden ocaslonar que la Compafiia deje de ser una empresa en
funcicnamiento.

= Evaluamos la presentacion generai, la estructura vy el contenido de los estados finandcieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieres representan las fransacciones y
eventos subyacentes de un modo gue logren una presentacidn razonable.

s Dbtenemas evidencda suficiente vy adecuada de auditoria relacionada con la informacidn
linanciera de la-compafiia para expresar una opinidn sobre los estados Mnancieros. Somas
responsables de la direccidn, supervisidn ¥ realizacidn de la auditeria de |a compaiia, asl
como Gnicos responsables de nuestra opinidn de avditoria.

asunto
shgni
en &l

tivos, asl como cualquler deficiencla significativa de control interno gue |d
nscurso de |a auditoria.

GAREF" CONSULTING CIA. LTDA.
ro 25, 2019



COLAS DE ORO S.A. COLORO

ESTADO (NO CONSOLIDADO) DE SITUACION FINANCIERA
POR EL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

ACTIVOS Notas 2018 2017
{en U.S. dolares)
ACTIVOS CORRIENTES:
Banco 9,332 6,332
Cuenta por cobrar 3 389,981 194,991
Impuestos corientes 4 35.047 25,853
Inventarios B Y -] R 7
Total activos corrientes _472.085 264,901
ACTIVO NO CORRIENTE:
Propindades, planta y equipes, neto 5 2.216.667 2,370,897
TOTAL 2688752 2,635,298

Ver notas a los estados financeras

. ifa



PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:!

Cuentas por pagar
Impuestos corrientes

Total pasivos
PATRIMOMNIO:

Capital social

Fesaryas

Resultados acumulados
Total patrirmonis

TOTAL

Ver notas a los estados financieras

Notas 2017
{en U.5. dolares)
6 378,116 332,278

4 —_30.538 — 23031
__ 408,654 360,309

10,000 10,000

180,498 180,438
2,089,600 2.084 991
£.280,098 2.275.489

2688752  Z.635.738

Rlcardo Sold Tanca
Gerente General

C.P.A. César Palia Maldenado
Eunta%\ﬁl:lr



COLAS DE ORD S.A. 2OLORO

ESTADO (NO CONSOLIDADO) DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL AND TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

Gerenbe General

Ricardo Sola Tanca C.P.A. Cesar P'aFmiL-ﬁ

Contad

Notas 2018 2017
(en U.S. dilares)
INGRESOS 8 192,045 672,631
COSTOS DE VENTAS (124,131} (486.014)
MARGEN BRUTO 7914 186,617
GASTOS:
Gastos operacionales (14,282) (171,943}
Qtros gastos £16,854)
UTILIDAD {PERDIDA) ANTES DE IMPUESTO A LA 23,632 (2,180)
REMTA
Impuestc a la renta 4 A19,023)
UTILICAD {PI'ERDIDA} DEL ANC 4,609 [2. 1800
Ver notas a las estados firancieros
] |I
| f.-’ | ey
\L \
I
," aldanado ==



COLAS DE ORO 5.A. COLORO

ESTADO (NO CONSOLIDADO) DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

POR EL AND TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

Capital Resultados
social Reservas acumulados Total
.. {an U.S, dblares) ...
ENERD 1, 2017 10,000 180,438 2,087,171 4,277,669
Pérdida del aflo (2. 180) {2.180)
DICIEMBRE 31, 2017 10,000 180,498 2,084,991 2,275,489
Uiilidad del afio —— it 4,609 — 4509
DICIEMBRE 31, 2018 10,000 180,498 089,600 2,280,058
Ver notas a los estados financieras
/
|
Ricardo Sold Tanca C.P.A. César Palma Maldonado -T-



ESTADO (NO CONSOLIDADOC) DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

FLUJOS DE EFECTIVO (PARA) DE ACTIVIDADES DE
OPERACION:

Recibido de clientes

Pagado a proveedores, empleados y otras

Efectivo neto (utilizado en) proveniente de actividades de
operacion

FLUIOS DE EFECTIVD DE ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTOD:
Préstamas acclonista

BANCO:

Ineremanta neto durante el anfo
Saldos al cormienzo del ano

SALDOS AL FINAL DEL ANO

(Continda..)

2018 2012
{en U.S. délares)
536,640
(37.838) (332,828)
(32.838) —3.812
40,838 —
3,000 3,812
5,332 —d.a20
-8.332 —ilddd

+!h



COLAS DE ORO 5.4, COLORO

ESTADO (NO CONSOLIDADO) DE FLUJOS DE EFECTIVO (Continuacion...)

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

CONCILIACION DEL RESULTADO NETO CON EL EFECTIVOD
NETO (UTILIZADO EN) PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE
OPERACION:

2017

{en U.S. délaras)

Utiidad {Pérdida) del afio —4.609 —{2.180)
Ajustes para conciliar el resultado neto con el efectivo neto
{utilizado en) proveniente de actividades de operscion
Depreciacidn de propiedades, planta y equipos 154,230 157,439
Impuesto a la ranta 19,023 e
Total ajustes 173,253 157.439
Camblos en activos ¥ pasivos:
Cuentas por cobrar (194,990) (135,991)
Activos blolbgleos 198,037
Inventarios 130,022
Otras activos 9,599
Obligaciones acumuladas (287,694)
Impuestos (20,710) (139,172)
Cuentas por pagar — 13358
Total cambics en activos y pasivos (215,700) (151.447)
Efectivo neto (utllizado en) proveniente de actividades de
operacién (37.838) 12
Ver notas & los estados financieros
Ricardo Sola Tanca C.P.A. César Palma\Maldonado -9-

Gerante General

Contado



COLAS DE ORO 5.A, COLORO

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (NO CONSOLIDADOS)
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

1.

INFORMACION GENERAL

La Compafila fue constituida en la Repiblica del Ecuador el 21 de abril de 1983,
medlante escritura pablica aprobada por la Superintendencia de Compafilas e inscrita en
&l Reglstro Mercantil el 25 de mayo de 1983,

En el afio 2017, la compafia fue adquirida por el GRUPQ NATURISA, por lo cual a partir
de esa fecha, la operacion de la Compafiia consiste en arrendamiento de infreestructura
Camaranara.

La compafila presenta una disminuclon importante en sus ingresos operacionalas, e cual
representd el 350% en relacion con el ano 2017,

La Iinformacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de fa
Adminlistracion de la Compafiia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1

2.2

2.3

Declaracion de cumplimiento, - Los estados financieres, han sido preparados
de conformidad con las Normas Intermacionales de Informacidn Financiera - NIIF,
emitidas por el consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB, por sus
siglas en Inglés).

Moneda Funcional. - La moneda funcional de la compafia es el Dalar de los
Estados Unidos de América {L1.S. ddlar), la cual es la moneda de droulacion en |a
Repubilca del Ecuadar.

Bases de preparacion. - Los estados financieros (no consolidados), han slido
preparados sobre las bases del costo historico excepto por ciertas propiedades e
instrumentos financieros gue son medidos al valor razonable tal como se expica
en las politicas contables incuides méas abajo. €l costo histérico esta basado
generalmente en el valor razonable de la contraprestacion entregada a cambio de
los bienes vy sarvicios,

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasive entre participantes de un mercado en ia fecha
de valoracion, independientemente de si ese predio es direckamente observable o
estimado utilizando otra téenica de valoracién. Al estimar el valor razonable de
un active o un pasivo, la Compafiia tiene en cuenta las caracteristicas del activo o
pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fifar el pracio del
activo o pasivo a la fecha de medicion.

Adicionalmente, a efectos de informacidn financiera, las mediciones efectuadas a
valor razonable se& clasiflcan en el nivel 1, 2 o 2 con base en el grado de
importancia de los insumos para la medicien del valer razonable en su totalidad,
las cuales se describen a continuacion:

-



2.6

Nivel 1; Son precios cotizados (sin ajustar) en mercades actives para activos o
pasivos idéntlcos cue la entidad puede acceder a la fecha de medicion.

Nivel 2: Insumos distintos a los precics cotizados incluidos &n el Nivel 1 que sean
observables para el activo o pasivo, ya s2a directs o indirectamente.

Nival 3! Insumos son datos no observables para &l activo o pasivo.

Los importes de las notas a los estados financleros estdn expresados en U5,
colares, excepto cuando se especifique lo contrario,

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados finanderos.

Actives financieros

4.1 Banco, = Incluye aguellos activos financieros hguidos ¥y depOsitos én
bancos locales gue se pueden transformar rapidamente en efectivo en un

plezo inferior a tres meses, estos no generan intereses.

2.4.2 Cuentas por cobrar. - Son activos financieros no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan eén un mercado activo, las cuales
son registradas a su valor razonabie y se clasifican en actives corrientes,
excepto los vencimientos supecores & 12 meses desde la fecha del
estado de situacidn hnarmﬂn, que se clasifican como activas no
corrlentes, |

2.4.3 Baja en cuenta de los activos financleros, - La compafila da de baja
un  active Ffinancikero  Onicamente  cuande expliren los  derechos
contractuales sobre lps flujos de efectivo del ective fnanciero, (¥
ranshiere dée manera susiandal los riesgos v béneficios Inherentes a la
propiedad del activo financiera,

Inventarios. - Son presentadcs 3l costo de adquisicion o valor neto realirable,
el menor.

Propledades, planta y equipos

2.68.1 Mediclén en e momenta del reconocimiante. - 5Se miden
inicialmente al costo de adguisicidn,

El costo de propiedadss, planta y equipos comprende su precio de
adquisicion mas todos los coStos directamente relaclonados con la
ubicacidn del active, su puesta en condiciones de funconamiento segdn
o previsto por la Administracidn.

2.6.2 Medicién posterior al reconeclmiento: modelo del costo. - Fara
sguellos activos wvaluados bajo e models del costo, despuds del
reconocimientn inicjal, son ragistradas al costo mencs |a depreciacitn
scumulada y & imparte acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.




2.7

2.6.3

2.6.4

Pasivos financieres, - Los Instrumentos de deuda son casificados como pesivas

Los gastos de reparaciones y mantenimientos, se imputan a resultados
en el perfodo en que se producen. Cabe sefialar, que algunos rubros de
propledades y equipe de la Compafia, requieren revisiones periddicas. En
esta sentido, los rubros objetos de sustitucidn son  reconocidas
separadamente del resto del activo y con un nivel de disgregacion que
permita depreciarios en un periodo promadie entre la actual hasta la
siguiente reparaciin.

Método de depreciacion y vidas utiles. - E oso 08 propledades,
planta y equipos se deprecia oe acuerdo con el método oe finea recta. La
vida itil estimada, valor residual y método de depreciacidn son revisados
a final de cada afio, skendo el efecto de cualquier cambio en e estimado
sobre una base prospectiva.

A continuacian, s& presentan las principates partidas de propledades,
pla}tﬂ_yqqu}pﬂ-rlﬂsuiduﬁﬂlnmdascnﬂ:ﬁ:ulndnlﬂ
cepreciacion:

Clase de activos Vida (il (en afios)
Instalaciones 10
Maquinarias y equipos 10
Vehlculo 3
Infraestructura 10

Retiro o venta de propiedades, planta y eguipos, - La ulilidad ¢
péndida que surja del retiro o venta de un activo de propiedades, planta y
equipos &5 calculada como la diferencia entre el precie de venta y e valor
en libros del activo y reconocids &n resultados del afa,

financleros de conformidad con la sustancia del acuerda contractual,

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente & menas que la
Compalila tengs derecho incondicional de diferir el pago de Ia abligacion por o
menos 12 meses después de la fecha del estodo de situacion finenclera,

271

Cuentas por pagar. - 500 pasivos flinancieros, no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Estos
pasivos financieros son registrados a su valor razonable.

Después del reconocimiento iniclal, a valor razonable, s& miden al costo
amortizade utlizando el método de la tesa de interés efectiva, menos
cualguier detertoro, Los gastos por Inlereses (incluyendo los Intereses
implicitos) se reconocen como costos financieros y se calculan wtilizando
ia [Asa de Interds efectiva, exceplo para las cuentas por pagar a corto
plazo cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial.

-2



2.8

2.7.2 Baja en cuenta de los pasives. - Se da Unicamente cuando s, y solo
si, explran, cancelan o cumplen sus obligaciones, ya sea por préstamos
yfo cuentas por pagar.

Provisiones. - Son reconocides cuando la compafila tiene una obfigacibn
presente (va sea legal o implicita) como resultado de un Suceso pasado ¥ &S
probable que la compafia tenga que desprenderse de recursos gue incorporen
beneficos econdmicos, para cancelar lz obligacion, y puede hacerse una
estimacidn flable de! iImporte de la ebligacian,

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacidn del
desembolso necesario para cancelar la obllgacion presente, al final de cada
periodo, teniendo en cuenta los riesgos v las incertidumbres correspondientes, |

Impuestos. - El gasto por impuesto a8 la renta representa a la suma del
Impuesto a |a renta por pagar corrients y & impuesto diferido.

2.9.1 Impuesto corriente. - Se basa en la utiidad gravable (tributana)
registrada durante el afo. La utiidad gravable difiere de a utdicad
contable, debido a las partidas de Ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que no son gravables o deducibles. El pasivo de la
Compafia por concepto def impuesto corriente se calcula utilzando las
tasas fiscales aprobadas por e Organisme de Control Tributario - SRI, al
final de cada periodo.

2.9.2 Impuestos diferidos. - Se reconoce sobre las diferencias tﬁnmnﬂls
determinadas entre el valor en libros de los nctives ¥ pasivos incluidos &n
los estados financiercs v B85 bases fiscales correspendientes utilizadas
para determinar la utilided gravabile. '

El pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las
diferencas temporarias imponibles. Se reconocer@ un activo por
Impuestos diferidos, por causa de todas las diferencias temporarias
deducibles, an [z medida en que resulte probable gue la Compalis
disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar
esas diferencias temporanias deducibles.

Los activos ¢ pasivos por impuestos diferidos, son medidos empleando
|ss tasas fiscales que se esperan sean de aplicacion en &l periodo en g
gue @l activo se realice o el pasivo s cancele.,

La Compafiia realiza la compensacidn de activos por impuestos :ilfmdlm
con pasivos por impuestos diferidos, sdlo sl tiene reconocido legalmente
el derecho de compensarios, frente al Organismo de Control Tributaria| -
SRI.

Z.9.3 Impuesios cormenites y diferidos. = Se reconocon como Ingreso o
gasto, y son registraedos en los resultados del afio, excepto en la medida
en que hayen surgido de una trensaccidn o suceso que se reconoce fuera
del resultado, ya sea en otro resultedo integral o directamente en ol
palrimonio, &n cuyo caso e impuesto también se reconoce fuera del
resultado o cuando surgen del registro inkcial de una combinacion de
negocios.

= 1¥s




2.10

2.11

2.12

2.13

2.14

Reconocimiento de Ingresos. - Los ingresos cormesponden el valor razonable
de lo cobrado o por cobrar del servicio de alquiler de bisnes inmuebles. Los
iIngresos se muestran netos de rebajas y descuentos otorgados. Los Ingresos son
reconocidos en la medida que es probable que los beneficlos econdmicos fluyan
hacia la compafila, pueden ser medidos con fiabllidad y cuando la compafia hace
entrega del servicio al prestador.

Costos y Gastos. - Se registran &l costo histérico, y son reconocidos & medida
qmsmhuuﬂdm,indnpuﬂﬂtemgﬂrduhhﬂumquemﬂnmlmﬂ
pago, y e regisiran en el periodo mas cercano en el que se reconocen.

Compensacién de saldos y transacciones - Como norma general, en los
estados financieros (no consolidados) de In Compafiia, no sé compensan los
activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salve aquellos casos en los que
la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta prumuﬂm
sea el reflejo de la esencia de la transaccidn,

Los ingresos v gasios con arigen en trensacclongs que, contractualmente o por
una norma legal, contemplan Iz posibilidad de compensacién v la Compafia tiene
ia intencion de Bquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al
pago dal pasivo de forma simuitdnea, se presentan netos en resultados.

Estimaciones contables. - La preparacidn de los presentes estados financeros
(no consolidados) en corformidad con las NIIF requiers que ia Administracidn
realice ciertas estimaciones y establezca algurios supuestos Inherentes a a2
actividad econdmica de la Compafiia, con el propdsito de determinar la valuacidn
¥ presentacidn de algunas partidas que forman parte de los estados fnancleros
(o consolidades). En opinkdn de la Administracitn, Lales estmacdones y
supuestos estuvieran basados en la mejor utllizaddn de la Informacion disponible
al momento, 10s cuales podrian llegar a diferir dé sus efectos finales.

Las estimaciones y julcios subyacenles se revisan sobre una base regular. Las
revisiones & lag estimaciones contables s& réconocen en el periodo de la revision
y periodos futuros sl |8 revision afecta tanto al periodo actual como a periodos
subsecuentes,

Aplicacian de Normas Internacionales de Informacion Financlera nuevas
¥ revisadas gue son mandatoriamente efectivas en el afio actual

La compaiiia no ha aplicado las siguientes Normas Intermacionales de Informacion
Fnancdera [NIIF) nuevas y revisadas gue han side emitidas, pero aln o son
efectivag:

Efectiva a partir de
periodos qua inician
£0.0 despuds de

NLIF Titula

MLIF 16 Arrendamientos Enerc 1, 2019
La Incertidumbire frente a los

CINIOF 22 tratamientos del impuesto a las  Enero 1, 2019

ganancias
- 14-




Se permite 3 apiicacién anticipada de estas normas nuevas ¥ revisadas.
NIIF 16: Arrendamientos

La NIIF 16 introduce un modelo integral para la identificacidn de contrates de
arrendamiento y tratamiento contable para arrendador y arrendatario, la NIIF 16
reemplaza @ actual gufa de arrendamientos inculda en la NIC 17 e
Interpretaciones relacionadas, cuando se vuelve efectiva para los perfodas
Iniciados a partir de 1 de enero de 2019.

En contraste con |18 conisbifidad del arrendatano, NIF 16 maniiens
sustanclalmente los requisitos de contabilidad del arrendador bajo NIC 17,

El cambio en la definicién de un coptrelo de arrepdamiento se retaclona
principalmente con e concepto de control. NIIF 16 distingue entre
arrendamientos y CONratos de servicio sobie la base de si el uso de un actvo
identificado es controlado por e ciente. El control se considers que exizte =i &
clente tiene:

El derecho a obtenér sustancialmente todos los beneficios econdmicos de Iz
utilizacion de un attivo (dentificads; v

Bl derecho a dirigir el uso de ese activo.

Impacio en la Contabilidad del Arrendatario
Arrendamientos operativos

En la aplicacidn Iniclal da NIIF 16, para todos los arrendamientos (excepto coma
sé Indica mas adelante), la Compafiia:

Reconocerd activos por el derecho de uso y pasives por arrendamlentos en &l
estado de situsclon financiers, iniclalmente medidos al valor presente de los
pagos de arrendamiento futuros;

Reconccers la amortizacién de los activos por derecho de uso y los intereses
sobre los pasivos de arrendamiento en & sstado de resultado

Separard el monto total de dinero pagade en una percion principal (presentada
dentro de las actividades de financiamiento) & Interés (presentada dentro de las
actividades de operacidn) en el estado de llujos de efectiva,

Incentivos de arrendamiento (por ejemplo, periodo de gracls para pagos de
alguiler) serd reconocido como parte de la medicin de los activos por deracho da
ugo y pasivos de arrendamiento, mientras que segin |z NIC 17 estos resultaron
en el reconocimiento de un pasivo por incentivo de arendamiento, amortizados
como una reduccidn de los gastos de alguller sobre una base de linea recta.

e



Bajo NIIF 16, los actives por derecho de uso serdn probados por deteriorp de
acierdo con la MIC 36 - Detenoro de los activos, Esto reemplazara # requisito
previo de reconocer Uuna provision para contratos de arrendamiento onerosos,

Para los arrendamlentos a corto plazo {periodo de arrendamiento de 12 meses o
menos) v los armendamilentos de activos de bajo valor (tales como ordenadores
personales ¥y mobiliarto de oficina), la Compafiia optard por reconocer un gasto
por arrendamisnto sobre una base de linea recta, segun lo permitido por la NIIF
16

Arengamientos Financiercs

Las principales diferencias entre NIIF & v la NIC 17 con respecio @ los activas
mantenidos anterformente en amrendamiento financiero, es la medicidn de a5
garantias del valor residual proporcionadas por el arrendataric al arrendador. NLIF
16 requiere que la Compafila reconozca como parte de su pasivo por
arrendamiento solo & importe que se espera pagar bajo una garantia del valor
residual, en lugar del Importe maximo garantizado como requiere la NIC 17. En la
aplicacion inidal, ia Compafiia presentard equipos previamente incluldos en
propledades, planta y equipo dentro de la partida de actives por derecho de uso,
y el pasivo por arrendamiento, presentado anteriormente en los préstamos, Se
presencaran €n uwna linea separada de pasivos por armendamientos.

Bajo NIF 18, un arrendador continda casificando los contratos de
arrendamiento, ya sea comd finantieros U oparativos ¥ contabiliza esos dos Lipos
de arrendamiente deé manera diferents, Sin ambarge, la NIIF 16 ha modificeds y
ampliado !os requerimientos de revelaclon, en particular con respecto a cdmo un
arrendador Qestiona los riesgos derivados de su participacion residusl en los
adivos arrendacos.

CINIIF 23 Le Incertidumbre frente a los Tratamientos del Impuesto a las
Ganancias

Esta Interpretacidn aclara cdmo aplicar los requerimientos de reconocimients vy
mediclon de la RIC 12 cuando existe incertidumbre frente a los tratomientos del
impuesto a las ganancias Establece gue una entidad determinard si considerar
cada tratamiento Impositive inderto por separado © en conjunto ¢on otro U otros
tratamientos impositives indertos sobre (a base del enfoque que mejor prediga fa
resglucion de W Incertidumbre.” Adicionsimente, estabiece gque una entidad
considerard s es probable gue la autoridad fiscal acepte un tratamiento
Impositivo incerto y refllejard ! resultado de dicha evalugcidn en is determinacidn
ce @ ganancia fiscal (pérdida fiscal), los bases fiscales, péndidas fiscales no
utilizadas, créditos fiscales ro utilizados y tasas flscales.

Esta inferpretacidn aplice para periodos que Iniclen en o despuds del | de enero
de 2019,




CUENTA POR COBRAR
.. Diclembre 31 ...

a01f
{en U.S. dblares)

ATURIsA A wesm 843
IMPUESTOS
4.1 Activos por Impuestos corriente. - Un resumen es como sigue:
... Diciemnbre 31 ...
{en L.S. dolares)
Crédito tributario TR 26,985 9,585
Crédito tributario TVA _B.062 16,268
Total 35,047 FER-EE]
4.2 Pasivos por impuestos corriente. - Un resumen &s como sigue:
... Diciembre 31 .
{en U.S. délares)
IR por pagar 19,023
Iva 11,515 24,031 |
Total 40,238 PERSER

4.3 Conciliacion tributaria - contable del impuesto a la renta corriente, - Una
reconciiacion entre la utiidad segin estados financieros de la Compafia y e
gasto por Impuesto a la renta corrients, &8s Como sigue:

e Diclembre 31...
2018
{en U.5, dilares)
I
Utilidad (Pérdida) antes de IR 23,632 (180}
Partidas concifigtorias.
Gastos no deducibles 4,163
Otras deducciones I (3482)
Base imponible £3.632 (1.499)
Tesa de Impuesto (1) 125 228
Impuesto a la renta ¢causado _5.199 Pam—

Anticipo determinado correspondiente al
ejercicio corriente y reconocido en resultados 19,023

=




(1) De conformidad con disposiciones legales, el impuestc & I3 renta se
determina con la tarifa del 25% sobre las utilidades sujetas a distribucion,
no obstante, |a tarifa impositiva se Iincrementa a 28% sobre (a proporcion
de la base imponible que corresponda a |a participacidn directa o indirecta
de socios, acclionistas, beneficiarios o similares, que sean residentes en
paraisos fiscales o regimenes de menor imposicidn,  Si dicha participacian
excede el 50%, |a tarifa aplicable para la compafiia serd del 28%.

Aspectos tributarios:

El 29 de dicembre del 2017, se emitid la Ley Organica para |a reactivacion de la
economia, fortalecimiento de la dolanzacion y modemnizacidn de (a3 gestidn
financiera, a continuacion se detallan los aspectos mdés importantes de fa
mencianada Ley:

Reglamento & la Ley Organica para la reactivacion de |a economia,
fortalecimiente de la dolarizacién y modernizacién de la gestion
financiera

Los aspectos mas importantes de dicho reglamentd se induyen a confinuacion:

Serd deducible la totalidad de los pagos efectuados por concepto de desahucio y
de pensiones jubilares patronales gque obligatordamente se deberdn afectar a las
provisiones va constituidas en afios anteriores; en & caso de provisiones
realizadas en anos anterlores que hayan sido consideradas deducibles o no, ¥ que
no fueren utilizadas, deberdn reversarse contra Ingresos gravados o no sujetos de
Impuesto a la rents én la misma proporcion gue hubieren sldo deducibles o na.

Adigonalmente, se establece el reconocimiento de un impuesto diferido
reladonado con |as provisiones efectuadas para cubrnr los pagos por desahucio y
pensiones jubilarés patronales que sean corslituidas a partir del 1 de enero de
2018, el cual podrd ser utilizado en ¢ momento en gue el contribuyente se
desprenta efectivamente de recursos para cancelar la obligacién hasta por e
manto efectivamente pagado.

Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccién de Invarsiones,
Generacion de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal

El 21 de agosto del 2018, se emitid la Ley Orgdnica para ¢ Fomanto Productivo,
Atraccion de Inversiones, Generacion de Empleo y Estabiiidad y Equilibrio Fiscal, a
continuacion, se detallon los aspectos més importantes de ia mencionada Ley:

Se establecieron Incentivos especificos para la atraccidn de inmversiones privadas
tales comio:

Exoneracidn dael impuesto a la renta para las nuevas inversiones productivas en
sectores priorizados gue se Inicien a partlr de agosto del 2018 por 12 afos,
contadas desde ¢l primar afic en el gue 88 geneéren Ingresos atribulbles directa y
unicamente a la nueva Inversion, ¥y que se encuentren fuera de |as jurisdicciones
urbanas de Quito ¥ Guayaguil o dentro de las mismas por 8 sfios. Esia
axonerscibn aplcard sole en sociedades gue gensren emplep neto. Para los
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sectores priorizados Industrial, agroindustrial y agro asociativo, dentro de Iui
cantones de frontera, gozardn de esta exoneracidn por 15 afos,

I
Exoneracibn del Impuesto a la Salida de Divisas - 1SD en los pagos realizados al
exterior por importacion de bienes y dividendos relacionadas con nuevas
Inversiones productivas que suscriban contratos de inversion,

Exoneracion del 1SD en los pagos realizados al exterior por dividendos para las
socledades que reinviertan en nuevos actives productivos en @l pais desde al
menos el 50% de las utllldades.

Exoneracion del impuesto a la renta y anticipo para inversiones que se inicien a
partir de la vigencia de esta ley en los sectores econdmicos determinados como
industrias basicas por 15 afios, contado desde & primar afio en el que s= generen
ingreses atribuibées directa y Unicamente a la nueva inversibn y se ampliaran par
§ aflos mas, en el caso de que dichas inversiones s realicen en cantonss
fronterizos del pais. Esta exoneracidn aplicard solo en sociedades que generen
empleo neto. |

Reformas a varios cuerpos legales
Impuesic a Iz renta

Ingresos

S8 consldera ingreso exento, los dividendos v utilidades distribuldos a favar dl
sociedades © de personas naturales domicillades en paralsos fiscales ©
jurisdicciones de menor Imposicién; slempre ¥y cuando, las socledades gque
distribuyen no tengan como beneficiario efective de los dividendos & una persona
natural residente en ol Ecuador. '

S5¢ elimind el oltimp ingiso del articuly 9 Exenciones gue establecia lo sigulente:
“En la determinacion y liguidacion del impuesto a la renta no se reconoceran mbs
@xoneracionas que |85 previstas en este articulo, aungue otras leyes, gensrales o
especiales, establezcan excusiones © dispensas a favor de cualquier
contribuyente, con excepcitn de lo previsto en ia Ley de Beneficlos Tributari
pars nuevas lnversiones Productivas, Generacion de Empleo v de Prestacitn
Servicios™.

S& determind nuesvos sectores como priorzados para o Estado, tsles compe
agricola; oleoguimica; cinemstografia y audiovisuales, eventos internacionales;
exportacion de servicios; desarrollo y servicios de software, produccion |y
tlesarmolio de hardware tecnoldgico, infraestructura digital, seguridad informatica,
productos y contenido digital, servicios en linea; eficiencia energética; Industrips
de materiales y tecnologlas de construccltn sustentables; y, sector Irl:!-l.ﬁtﬁil
agroindustrial y agroasociative.

Los administradores u operadores de ZEDE, estardn exonerados de! pago del

impuesto a la renta y su anticpo por los primercs 10 aflos, contados 2 partir del
primer efercicio fiscal en & que se generen ingresos operacionales.

o




Gastos Deducibles

Se establece que la deducibilidad en el Impuesta a la Renta y Ia exencién del 1SD
relacionados con los pagos orginados por financamiento extermno seran aphicables
a lndo perceptor del pago en el extranjero, siempre y cuando se cumplan log
critenios estabiecidos en el Reglamento de la Ley de Régimen Tributario Intemo y
con estindares internacionales de transparencia.

Tarita

La tarifa del impuesto a la renta para sociedades se incrementard al 28% cuando
a8 sociedad dentro de la cadena de propledad de los respectives derechos
representativos de capital, exista un titular regidente, esiablecido o amparaco en
un paraiso fiscal, jurisdiccion de menor imposicibn o régimen fiscal preferente v &l
beneficiario efectivo sea residente fiscal del Ecuador.

Anticipo de Impuesto a la Renta

Se ellmina el anticipo de Impuesto a la renta pare sociedades como Il'npuﬁth
minimo y se establece su devolucion, en el caso en que éste supere o no exista
impuesto a la renta causado.

Impuesto al Valor Agregado
Los vehiculos hibridos pasan a gravar 12% de IVA.

Los seguros de desgravamen en el otorgamiento de créditos v los obligatarios par
accidentes agropecudrios; los servicios de construccion de vivienda de interés
social; y el armendamiento de tierras deéstinadas a usos agricolas pasan a gravar
0% de IVA.

El B0 oel credito tributario por & WA pagado en adquisiciones locaies @
Impartaciones de bienes y servicios, podré ser utilizado hasta dentro de 5 afos
contados desde Ia fecha de pago.,

Se podrd solicitar al SRI la devolucién o compensacion del crédito tributario por
retenciones de IVA hasta dentro de 5 afos.

Los exportadores de servicios podran solicitar la devoluddn del TVA de ios bienes
¥y servicios adquiridos para la exportaciin de servicios.

Impuesto a la Salida de Divisas

Las compensaciones realizadas con o sin la intermediacién de institucicnes r.hl
sistema financiero y& no representan un hecho generador para el pago del ISD.

Se incluye como exencidn de ISD, los pogos al exterior realizados a instituciones
financieras por otros costos relacionados con ol otorgamiento de sus créditos.

Estdn exentos del 15D, los pagos de capltal @ intereses sobre criditos otorgados
por intermediarios financleros gue operen en mercados Internacionzles y gue
cumplan con dertas condiclones coma limite de |a tasa referenclal, plazo minima
360 dias, destinado a microcrédito o inverslones productivis.
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Se estzblece la devolucidn ISD a exportadores de servicios, por la importacién de
materias primas, insumos y bienes de capital, con la finalidad de que sean
necesarios para |a prestacion del servicio que se exporte,

Incentivo zonas afectadas por el terremoto del 16 de abril del 2016

Las nuevas inversiones productivas gue se gjeécuten en los sigulentes cinco anos
contados & partir de la vigencia de |a Ley de Solidandad, en s provincias de
Manabi y Esmeraidas estarén exoneradas del pago del Impuesto 2 ia Renta hasta
por 15 afics, contados desde el primer afio en e Que se generen Ngresos
atribuibles Onicamente a la nueva inversidn. Para & caso del sector turistico, esta
exaneracion serd de hasta 5 afos adiconales.

Precios de Transferencia:

De conformidad con clsposiciones lzgales vigentes, los contribuyentes sujatos al
impuesto & la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionacdas,
dentro de un mismo periodo fiscal por un Importe acumulado superior a USs15S
millones, sstan obligados a presentar &l estudio de Precios de Transferencia gue
dewwnﬁmsnwaumhmmummdﬁawlmd:m
competencia. El imports acumulade de las operaciones de la Compaflia con
Hrtﬁm::.lm durante el afo 2018, no supera & importe acumulado
mencionada,

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

. Diciembre 31...
2018 2017

{en U.S. dilares)
Costo 2,760 3592 2,760 392
Depreciacidn acumulada _{543.725) -L389.455)
Total 2.216.667 320,897
Clasificacion:
Terrends 1,206,775 1,206,775
Infraestructura 533,501 610,826
Instaleciones 305,234 349 B94
anulnnriui ¥ equUiDGs 164 107 192,190
Vehiculo 6,356 10,510
Muebies y enseres 604 — 02
Tolal 2.216.667 2370887




Los movimientos de propiedades, planta v equipos, fueron como siguen:

Temeaps  lafrsestrecturs lasialeciones $ wequipds 0 Mehiculs  venseres 0 Toial

Eoatn g walirecrdin,
ENERD 1, 2007 1,206,775
Baan

BO4,4354

Durante el afio 2018, la compafila no tuve movimientos en las cuentas de costo de propledades, planta vl |

equipos.
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CUENTAS POR PAGAR

. Diclembre 31...
2018 2017
{en U.5, ddlares)
ALQUIMIA MARINA S_A. AL MARSA 318,237 318,237
NATURISA S.A _29.879 _15.041
Total 378,118 332,278
PATRIMONIO
7.1 Capital social. - Al 31 de dicembre de 2018, & capial suscrito y pagado
representa 10.000 acciones de valor nominal unitario de US$1,00. cada uno.
Un detalle de la estructura del capital social de la compafiia es como se describe a |
continuacion:
Acciones Uss b
MATURISA S.A. 9,999 9,999 @9
ALQUIMIA MARINA S.A, ALMARSA 4 LT ; —X
Total 10,000 10.000 100
7.2 Reservas.- A 31 de diciembre de 2018 coresponde 2 lo sigulente:
.. Diclermbra 31 .,

2017
{en U.S, dolares)

Reserva legal 96,752 96,752
Reserva facullative _B3.748 _B3.745
Total 180.458 180.4598

7.2.1 Reserva Legal.- La ley de compaliias requiere gue por lo menas e 10% de
ln utilidad anual sea aproplado come reserva legal hasta que esta como
minimeo alcance el 50% del capital social, Esta reserva no estd disponible
pora e pago dividendos en efective pero puede ser capitalizada en su
totalidad.

7.2.2 Reserva facultativa.- Corresponde a la apropiacion de las utilidedes de
#jercicios anteriores, de acuerdo con las resoluciones gque constan en las
respectivas actas de Junta General de Acclonistas.



7.3 Resulftados acumulades. - Comesponde = las ganendas de ejerccios
anteriores, esthn a disposicion de los accionistas y pueden ser utlizado para |8
digtribucion de dividendos.

. Diciembre 31 ..
2018 2017
(en U.S. dolares)
Resultados acumulados - distrbuibles 3B2,161 A7 552
Resultados acumuiados provenientes de [a
aplicacian por primera veéz de las NIIF (87,374) (87.374%)
Reservas segun PCGA anteriores;

Reserva de capital 175,838 175,838
Reserva para revaluacion de propiedades 1,645,482 1,645,482
Otro resultado integral __(36.507) —(26.507)
Total 2.089.500 L.084,39]1

Resultados acumulados provenientes de la adepcion por primera vez de
las NIIF. - Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la
adopcién por primera vez de las NIIF, & saido acreador podrd ser utliizado pers
compensar pérdidas acumuladas. Este saldo no es disponibée para ¢ pago de
dividendos vy no podrd ser capitalizado, Los trabajadores no tendrdn derecho &
una participacion sobre este saldo y podra ser devuelta en el caso de liquidacion
de la compafila.

Reservas soegun PCGA anteriores.- Los saldos acreedores de las reservas de
capital ¥ por revaluacion de propiedades, podréan ser utilizados para compensar
las pérdidas acumuladas y el excedente, si hublere, podra ser capltalizado. Los
saldos de estas cuentas podrdn ser devueltos en el caso de lquidacidn de la
Compafila.

Otros resuftado integral. = Representan les ganancias y/io pérdidas gue surgen
par la medicidn del valor razonable de ciertos rubros de propiedades, nuevas
mediciones de obligaciones por beneficos definidos v obtros activos mantonidos
para la venta.

B. INGRESOS

Al 31 de diciembre del 2018, incluye principalmente prestacin de serviclos de alquiler
de infraesiructura carmaronera a NATURISA S.A, por US$191,520.




PRINCIPAL TRANSACCION CON PARTE RELACIONADA |

Al 31 de diciembre del 2018, la principal transaccién con parte relacionada efectuadas de
comun acuerdo entre las partes, Incluyen las sigulentes:

. Diciembre 31__
2018 2017
(en U.5. dblares)
Servicios de alguiler camaronera:
NATURISA S.A. A91.520 192,920

10. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

10.1 Gestibn de Riesgos Financieros. - En el curso normal de sus negocios vy

actividades de financlamiento, la Compafila Bstd expuesta a distintos riesgos de
naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o menos signifNcativa al
valor econdmico de sus flujos y actives v, en consecuencla, sus resdltadoes.

Le Compafia dispone de una organizacidn y de sistemas de Informacion,
administrados por la Gerencia, que permiten (dentificer dichos riesgos,
determinar su magnitud, proponer a la Administracion medidas de mitigacion,
gjecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacién, se presenta una definicién de los riesgos que enfrerta |a
Compafiia, una caracterizacion y cuantificacldon de éstos y ana descripcion de las
medidas de mitigacidn actualmente en uso por parte de la Compafiia, sl es &l
caso.

10.1.1 Riesgo de Crédito. - B riesgo de oédito se refiere al riesgo de que una
de ias partes Incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en
una pérdida financiera para la Compafiia. L2 Compafiia ha adoptado una
politica de Onicamente Involucrarse con partes solventes y obtener
suficientes colaterales, cuando ses aproplado, como forma de mitigar el
resgo de la pérdida financiera ocaslonada por (o8 incumplimientos, La
Compaflia principalments realiza ransacdones con compaiiia relacionagds
mirdigando significativernente &l riesgo.

10.1.2 Riesgo de Liquidezr. - La Administracion es la que tiens la
responsabilidad final por la gestidn de liguidez. La Administracion ha
establecido un marco de trabaje apropiado para la gestion de liguidez de
manera que la gerencla pueda manejar log  requerimientos (e
finenclamiento a corto, mediano vy largo plaze, asi como la gestidn de
ligutdez de la Compafila. La Compafiia maneja &l riesge de liquider
manteniendo reservas, fadlidades finanderas y de préstamo adecuadas,
menitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y
conciliando los perfiles de wvencmiento de s activos vy pasivbs
financleros.
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10.2 Categorias de instrumentos financieros. - El detalle de los actives y pasivas
financieros medidos al costo amortizado por la Compatiia son como slgue;

.. Diciemnbre 31 ...
{en U.S. ddlares)
Activos finsncisres.
Bainee 9,332 5,332
Cuenta por cobrar, nota 3 389,981 194,991
Total 499,313 200223
Pasivo financiero:
Cuentas por pagar, nota & 228116 ddL.428

10.3 Valor razonable de Jos Instrumentos financieros. - Lz Compaiia considera
que los importes &n lbros de los activos y pasives financieros reconocidos al
costa amortizado en los estados financeros s aproximan a su valor razonable,

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre ¢l 31 de diciembre de 2018 y la fecha de! informe de los auditores independientes
{Febrero 25 del 2018) no se produjeron eventos que en opindn de [a Administracion
pudieran tener un efecto Importante sobre los estados financleros.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros adjuntos por el afo terminado el 31 de diciembre de 2018, han
sido aprobados por I8 Administracién ¢e la Compafila, y serén presentados a los
Accionistas para =u aprobacidn definitiva. En opinldn de la Administracion de la
Compaiiis, los estados financieres adjuntos serdan aprobados por la Junta de Accionistas
sin modificaciones.




