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A la Junta de Accionistas de
COLAS DE ORO S. A. COLORO:

Hemos auditado los estados financieros (no consolidados) que se adjuntan de COLAS DE
ORO S.A. COLORO, que incluyen el estado (no consolidado) de situacidn financiera al 31
de diciembre del 2014, y los correspondientes estados (no consolidados) de resultados
integral, de cambios en &l patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, asi como también un resumen de las politicas contables significativas y otras notas
explicativas.

Hesponsabilidad de la Gerencia por los estados financieros (no consolidados)

La gerencia de la Compania es responsable de la preparacion y presentacicn razonable de
estos estados financieros (no consolidados) de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera para Pequeias y Medianas Entidades - NIIF para PYMES y del
control interno determinado por la gerencia como necesario para permitir la preparacion de
los estados financieros (no consolidados) libres de errores materiales, debido a fraude o
error.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos eslados financieros (no
consolidados) basados en nusstra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo
con Mormas Internacionales de Auditoria. Dichas normas requieren que cumplamos con
requerimientos eticos v planifiguemos y realicemos la auditoria para obtener certeza
razonable de si los estados financieros (no consolidados) estan libres de errores
materiales.

Una auditoria comprende la realizacion de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros (no
consolidados). Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor,
incluyendo la evaluacion de los riesgos de error material en los estados financieros (no
consolidados), debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor
toma en consideracion los controles internos relevantes para la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros (no consolidados) de la Compafiia a fin de disefiar
procedimientos de auditoria apropiados a las circunstancias, pero no con el propdésito de
expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la Comparnia. Una auditorfa
también comprende la evaluacion de que las politicas contables utilizadas son apropiadas
y de que las estimaciones contables hechas por la gerencia son razonables, asi como una
la evaluacion de la presentacion general de los estados financieros (no consolidados).

Consideramos gue la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para nuestra opinion calificada de auditoria.
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Base para calificar la opinion

Debido a que fuimos contratados como auditores de la Compafiia en fecha posterior al
cierre del ejercicio, no pudimos presenciar los inventarios fisicos y, debido a la naturaleza
de los registros contables, no pudimos satisfacernos, a través de otros procedimientos de
auditeria, del importe de los inventaries y del costo de ventas del ejercicio.

La Compafiia no ha proporcicnado los anexos tributarios correspondientes a los afos 2014
y 2013 debido a que la administracién se encuentra en proceso de conciliacién de los
valores declarados con los registros contables de los referidos anfos. En consecuencia no
es posible determinar el efecto que la disposicidn de estos asuntos pudieran tener sobre
log estados financieros adjuntos.

Opinion calificada

En nuestra opinidn, excepto por los posibles efectos de los asuntos descritos en base para
calificar la opinién, los referidos estados financieros (no consolidados) presentan
razonablemente, en todos los aspectos materiales, la posicion financiera de COLAS DE
ORO S.A. COLORO al 31 de diciembre del 2014, el resultade de sus operaciones v flujos
de efectivo por el afo terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de
Infermacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades - NIIF para PYMES.

Asuntos de enfasis

Sin calificar nuastra opinién, informamas que tal como se explica en la Nota 2.8, COLAS
DE ORO S.A. COLORO, no prepard estados financieros consclidados conforme (o
requieren las MNormas Internacionales de Informacion Financiera para Pequefias vy
Medianas Entidades - NIIF para PYMES.

g&’/_ﬁ_ i ,f""("'..r‘ ..2_94"# 7 pﬂ/

RESTON AS ECUADCR CIA. LTDA. _~_-Felipe Sanchez
SC-RNAE No. 643 =/ Representante-tégal
Guayaquil, septiembre 10 del 2015 /



COLAS DE ORO S. A, COLORO

Estado (no consolidado) de Situacion Financiera

Al 31 de diciembre del 2014

(En délares de los Estados Unidos de América)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y bancos

Cuentas por cobrar comerciales y olras
cuentas por cobrar

Activos por impuestos corrientes

Activos biologicos

Inventarios

Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades, maquinarias y equipos
Cuentas por cobrar a largo plazo
Inversién en asociada

Activos por impuestos diferidos
Total activos no corrientes

TOTAL

=

=557, Erik Jagdbson
et Gerente General

Ver notas a los estados financieros

NOTAS

(o B4 1 Bl 9

0D 0 =

2014 2013
3.102 2,520
1,035,777 829,637
310,986 199,376
91,614 10,349
153.616 129,418
1.585095 1,171,300
2 502 574 1,895,166
10,825 10,825
9,999 9,999

: 1,154
2613398  1,917.144
4208493 3,088,444

gz

Contador

C.P.A Raul Guale




COLAS DE ORO §.A. COLORO

Estado (ne consolidado) de Situacidn Financiera

Al 31 de diciembra del 2014

(En ddlares de los Estados Unidos de América)

PASIVQOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:

Sobregiro bancario

Cuentas por pagar comerciales y otras
cuentas por pagar

Pasivos por impuestos corrientes

Provisiones

Total pasivos corrientes

PASINVOS MO COBRIENTES:
Obligacionss par beneficios definidos
y total pasivos no corrisntes

Total pasivos

FATRIMONIO:

Capital social

Heservas

Resultados acumulados
Total patrimanio

TOTAL

e
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Var notas a log estados financieros

NOTAS
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12

13

14

2014 2013

. 6,474

264,903 356,288
278,804 106,422
222,000 89,147
785,707 558,331
209,415 186,253
995,122 744,584
10,000 10,000
180,498 03,547
3022873 2240313
3213371 2343860
4,208,493 3,088,444
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Contador

C P Raul Guale




COLAS DE ORO S. A, COLOROQ)
Estado (no consolidado) de Resultado Integral

Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2014
(En délares de los Estados Unidos de América)

NOTAS 2014 2013
INGRESOS 2,444 379 1,541,058
COSTO DE VENTAS 15 (957,518) _(857.972)
MARGEN BRUTO 1,486,861 583,086
Gastos de administracion 15 {173,362) (158,821)
Participacion de trabajadores 11 (195,484) (69,518)
Otros ingresos (egresos), netos (10,271) 39.186

(379.117) (189.153)

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 1,107,744 393,933
Menos gasto por impuesto a la renta corriente 11 (238,233) (88,131)
Reserva facultativa _(B6951) _ -
UTILIDAD DEL ANO Y TOTAL RESULTADO

INTEGRAL 782,560 305,802

C P2 Raul Guale
Gerente General Contador

“Erik JacobSon

Ver notas a los estados financieros
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COLAS DEORO 5. A, COLORO
Estado (no consolidado)} de Flujos de Efective
Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2014
(En ddlares de los Estados Unidos de Ameérica)

2014 2013

FLUJOS DE EFECTIVO PROVENIENTE DE (USADO

EN) LAS ACTIVIDADES DE OPERACION:
Hecibido de clientes 2,238 237 1,012,764
Pagado a provesdores, trabajadares v otros (1,£445189) (1,071,894)
Impuesto a la renta pagado (88.131) (40,234)
Flujo neto de efectivo proveniente de (utilizado en)

actividades de operacion 704,907 (90, 364)
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adaguisiciones de propiedades, maquinarias y equipos v

flujo neto de efectivo utilizado en actividades de inversion (704,325} {94 562)
FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE

FINAMCIAMIENTO:;
Froveniente de compafia relacionada y

flujo neto de efectivo proveniente de

actividades de financiamiento - 189,749
Incremento (disminucicn) neta del efectivo v bancos

durante el afio 582 (4,177}
Saldos al inicio del afo 2,520 6.697
Saldos al final del afio I 7 2,520

oz

e f‘é’-‘#ﬁ- =
S Erik Jactbson CPALHadl Guale

Gerente General Contador

Ver notas a los estados financieros




COLAS DE ORO 5.A. COLORO

Motas a los Estados Financieros (no consolidados)
Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2014
(En dolares de los Estados Unidos de América)

1.

INFORMACION GENERAL

COLAS DE ORO 5. A, COLORO, fue constituida en la ciudad de Guayaquil - Ecuadaor
el 21 de abril de 1.983, mediante escritura publica aprobada por la Superintendencia
de Comparias e inscrita en el Registro Mercantil el 25 de mayo de 1.983.

La principal actividad de la Compafia, constituye principalmente la produccion v
comercializacion de camarcnes en las fases, de cultivo, cria, cosecha y extraccion en
diferentes tamarios para ser comercializados en el mercado local,

La Compafila desarrolla sus actividades acuicolas en piscinas camaroneras ubicadas
en la Parroguia Fund, Recinto El Carmelo, frente a la Comuna Aguas Piedras de la
Provincia de Guayas, mientras que sus actividades administrativas vy financieras se
realizan en sus oficinas ubicadas en la ciudad de Guayaguil.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1. Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros de COLAS DE ORO SA. COLORO, han sido
preparados de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera para Pequefas y Madianas Entidades - NIIF para PYMES.

2.2.  Moneda funcional

La moneda funcional de la Comparila es el Ddlar de los Estados Unidos de
America (LL.S. dolar), el cual es la moneda de circulacion en el Ecuador.

2.3. Bases de preparacion

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo
historico.  El costo histdrico esta basado generalmente en el valor razonable
de la contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la
fecha de valoracion, independientemente de si ese precio es directamente
ohservable o estimado utilizandc otra técnica de valoracién. Al estimar el
valor razonable de un active o un pasivo, la Compania tiene en cuenta las
caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado tomarian
en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicidn.

2.4. Efectivo v bancos

Incluye aquellos activos financieros liquidos que la Compafiia mantiene en
cdaja e instituciones financieras locales.



COLAS DE ORO S A, COLORO

Notas a los Estados Financieros (no consolidados)
Paor el afo tarminado el 31 de diciembre del 2014
(En délares de los Estados Unidos de America)

2.5.

2.6.

2.7.

Inventarios

El inventario de alimentos, ferilizantes, suministros, combustibles v
lubricantes, estdn regislrados al costo. El costo de este inventario se
determina por el método promedio, el cual no es superior al valor neto de
realizacion.

La Administracion ha determinado que si tuviera indicios de deterioro por
obsolescencia o lenta rotacién de los inventarios, se establecerd una
provisian, la cual sera calculada a partir del andlisis de la intencién de uso v |a
consideracion de la potencial obsclescencia,

Activos biolégicas

La Compania ha clasificado los cultivos de camaron como activos biologicos.
Estos activos se miden a su valor razonable menos los costos de venta, Los
cambios en el valor razonable menos los costos de venta se reconoceran en
resultados.

Los productos cosechados o recolectados que proceden de activos
biolégicos se miden a su valor razonable menos los costos de venta en el
momento de la cosecha o recoleccidn.

opieda Uipos

2.7.1. Medicion en el momento del reconocimienlo - Las partidas de
propiedades, maquinarias y equipos se miden inicialmente por su
costo.

El costo de propiedades, maquinarias y equipo comprende su precio
de adquisicidn méas todos los costos directamente relacionados con
la ubicacidn y la puesta en condiciones de funcionamiento

2.7.2. Medicion posterior al reconocimiento - Después del reconocimiento
inicial, las propiedades, maquinarias y equipos son registradas al
costo menos la depreciacion acumulada vy el imperte acumulado de
las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a
resullados en el periodo en que se producen.

2.7.3. Mélodo de depreciacion y vidas Utiles - E| costo de propiedades,
maquinarias y equipos se deprecia de acuerdo con el método de
linea recta. La vida util estimada, valor residual v método de
depreciacidn son revisados al final de cada afo, siendo el efecto de
cualguier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva.



COLAS DE QRO S.A. COLORO

Motas a los Estados Financiercs (no consolidados)
Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2014
(En délares de los Estados Unidos de América)

2.8.

20

2.10.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades,
maguinarias y aquipos y las vidas (tiles usadas en el célculo de la
depreciacién;

Ite Vida (til (en afios)
Instalacionas 10
NMaguinarias vy equipos 10 al 30
Vehiculos 10
Fiscinas y precriaderos Gl

2.7.4. Retiro o venta de propiedades, maquinarias y equipos - La utilidad
o perdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedades,
maduinarias y equipos es calculada come la diferencia entre el precio
de venta y el valor en libros del activo vy reconocida en resultados.

Inversion en asociada

La inversion en asociada se contabilizan al costo menos cualquiar pérdida por
deterioro de valor acumulada, Los ingresos por dividendos procedentes da la
ascciada se reconoce cuando se establece el derecho a recibirlos por parte
del accionista y =e muastran como otros ingresos. Al 31 de diciembre del
2014, la Gerencia de la Compafla decidid no consolidar los estados
financiaros con la asociada en virtud de que no estan cbligados legalmente a
hacerlo y por no tener un efecto significativo para los estados financieros.

Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente.

2.9.1. Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que no seran gravables o deducibles. El pasivo
de la Compafiia por concepto del impuesto corriente se calcula
utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Provisiones

Se raconocen cuando la Compafiia tiene una obligacion presente (ya sea legal
o implicita) como resultade de un suceso pasado, es probable que la
Compafia tenga que desprendearse de recursos gue incorporen bensficios
econamicos, para cancelar la obligacién, y puede hacerse una estimacion
fiable del importe de la obligacion.

10



COLAS DE ORO S.A. COLORO

Notas a los Estados Financieros (no consolidados)
Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2014
(En ddlares de los Estados Unidos de América)

2.2

2.13.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del
desembolso necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada
periodo, teniendo en cuenta Jos riesgos y las incertidumbres
correspondientes,

Benefici I

2.11.1. Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificacion por
desahucio - El costo de los beneficios definidos (jubilacicn patronal y
bonificacion por desahucio) es determinado utilizando el Metodo de
Costeo de Crédito Unitario Proyectado, con valoraciones actuariales
realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el
resultado del ano en el que se generan, asi como el interés financiero
generado por la obligacién de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas
actuariales, se reconocen en el estado de situacion financiera con
cargo o abono a otro resultado integral, en el pericdo en que se
producen. El reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales
en otro resultado integral se reflejan inmadiatamante en las ganancias
acumuladas y no son reclasificadas a la utllidad o pérdida del
periodo.

2.11.2. Parlicipacion a trabajadores - La Compafiia reconoce un pasive y un
gasto por la participacion de los trabajadores en las ulilidades de la
Compafifa. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las
utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

Reconocimienlo de ingresos

Se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar,
teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion
o rebaja comercial que la Compania pueda otorgar,

2.12.1. Venta de bienes - Se reconocen cuando la Compafiia transfiere los
riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad
de los bienes; el importe de los ingresos y los costos incurridos, o por
incurrir, en relacién con la transaccién pueden ser medidos con
fiabilidad y es probable que la Compania reciba los beneficios
econdmicos asociados con la transaccion.

Coslos y gastos

Se registran al coslo historico. Los costos y gastos se reconocen a medida
que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado
el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

11



COLAS DE ORO S.A. COLORO

Notas a los Estados Financieros (no consolidados)
For el afo terminado el 31 de diciembre del 2014
(En dolares de los Estados Unidos de América)

2.14. Compensaciin de saldos v transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos
y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aguellos casos en os que la
compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y  esta
presentacion sea el reflejo de la esencia de |a transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones gue, contractualmente o
por una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la
Compania tiene la intencidn de liquidar por su importe neto o de realizar al
activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se presentan natos
en resultados.

Activos financieros

Las Mormas Internacicnales de Informacidn Financiera para Peguefias vy
Medianas Entidades - NIIF para PYMES, en su Seccidn 11, han establecido
tres categorias para la clasificacion de los actives financieros: al walor
razonable con cambios en resultados, instrumentos de deuda medidos al
costo amortizado e instrumentos de patrimenio medidos al costo menos
detericro del valor. La Compafila, clasifica los siguientes activos financieros:

2.15.1. Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados,
incluye el efective y bancos - El efectivo y bancos, es un activo
financiero porqua representa un meadio de pago y por ello es la base
sobre la que se miden y reconocen todas las transacciones en los
estados financieros y estd sujeto a riesgos insignificantes de cambios
en su valor razonable.

Al 31 de diciembre del 2014, la Companfia no ha designado ningan
activo financiero al valor razonable con cambios en resultados,
exceptuando por el efectivo gue incluye aguellos activos financieros
liquidos, que s2 pueden transformar rapidamente en efective. Los
sobregiros bancarios son presentados como pasivos corrientes en el
estado de situacién financiera v en la preparacion del estado de flujo
de efectivo se incluyen como compaonente del efectivo.

2.15.2. Cuentas por cobrar - Son activos financieros no derivados can
pagos fijos o determinables que no son cotizados en un mercacdo
activo. Surgen cuando la Compafila proves bienes o servicios
directamente a un deudor sin intencién de negociar la cuenta por
cobrar. Se incluyen en el activo corriente. Las cuentas por cobrar
incluyen las cuentas comerciales y otras cuentas por cobrar. A estos
instrumentos financieros no se les da de baja hasta gus se haya
transferido el riesgo inherente a la propiedad de los mismos, hayan
gxpirado sus derechos de cobranza o ya no se tenga control algunao.
El reconocimienta inicial de las cuentas por cobrar es a su wvalor
nominal v de ser el caso luego son llevadas al costo amaortizado

12



COLAS DE ORO S.A, COLORO
MNotas a log Estados Financieros (no consolidados)

Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2014
(En dolares de los Estados Unidos de América)

2.16.

usando el método de tasa de interés efectiva, menos la estimacion
por deterioro. El costo amorizado es calculado considerando
cualquier descuento o prima incurrida en la adquisicién y comisiones
y coslos, que constifuyen una parte integral de la tasa de interés
efectiva.

Al 31 de diciembre del 2014, la Administracion estima que los valores
en libros de las cuentas por cobrar no difieren significativamente de
sus valores razonables debido a su vencimiento a corto plazo;
ademads, no tienen un interés contractual y el efecto de no actualizar
los flujos de efectivo no son significativos, razén por la cual se
mantienen al valor nominal.

Al 31 de diciembre del 2014, la Companlfa no ha designado ningun activo
financiero mantenido hasta su vencimiento ni activo financiero disponible para
la venta.

Pasivos financieros

Respecto a los pasivos financisros, las Normas Internacionalas de Informacion
Financiera para Pequenas y Medianas Entidades - NIIF para PYMES, en su
seccion 11, ha establecido dos categorias: a valor razonable con cambios en
resultados y aquellos registrados al costo amartizado.

Los pasivos financieros a valor razonable a través de resultados se originan
por los pasivos financieros mantenidos para la negociacion y pasivos
financieros designados en su reconocimiento inicial como a su valor razonable
a través de resultados.

Al 31 de diciembre del 2014, la Compania no dispone de pasivos financieros a
valor razonable.

Los otros pasivos financieros como cuentas por pagar comerciales y ofras
cuentas por pagar, son pasivos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo, son inicialmente
reconacidos a su valor razonable y posteriormente, de ser aplicable, al costo
amortizado. Los gastos financieros, se contabilizan segin el criterio del
devengo en la cuenta de resultados utilizando el método del interés efectivo,
recanociéndose el gasto a lo largo del pericdo correspondiente.

Al igual que en el caso de las cuentas por cobrar, si la dilerencia entre el valor

nominal y el costo amortizado en su medicion final no es significativa, se utiliza
el valor nominal como medicion final.
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2.17. Compensacion de activos y pasivos financieros

Los activos y pasivos financieros se compensan cuando se tiene el derecho
legal de compansarlos v la gerencia tigne |a intencion de cancelarlos sobre
una base neta o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultaneamente.

2.18. Baja de activos y pasivos financieros

Activos financieros: Un activo financiero es dado de baja cuando: (i) los
derechos de recibir flujos de efectivo han terminado; o (i) la Compariia ha
transferido sus derechos a recibir flujos de efectivo del activo o ha asumido
una obligacion de pagar la totalidad de los flujos de efectivo recibidos
inmediatamente a una tercera parte bajo un acusrdo de traspaso; v {ii)
tambien la Compafiia, a pesar de haber conservado algunos riesgos vy
ventajas inherentes a la propiedad significativos, ha transferido el control del
activo a otra parle, vy este tiene |la capacidad prédctica de vender el activo en
su integridad a una tercera parte no relacionada y es capaz de ejercer esa
capacidad unilateralmente y sin necesidad de imponer restriccionas
adicionales sobre la transferencia.

Pasivos_financieros. Un pasivo financiero es dado de baja cuando la
obligacion de pago se termina, se cancela o expira. Cuando un pasivo
financiero existente as reemplazado por otro del mismo prestatario en
condiciones significativamente diferentes, o las condiciones son modificadas
en forma importants, dicho reemplazo o modificacion se trata como una baja
del pasivo original, se reconoce de un nusvo pasivo y la diferencia entre

ambos en los resultados del periodo.

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentas estados financieros en conformidad con NIF para
PYMES requiere que la Administracién realice ciertas estimaciones y establezca
algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el
propasito de determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman
parte de los estados financieros. En opinion de la Administracidn, tales estimaciones
¥ supuestos estuviercn basados en la mejor utilizacidn de la informacion disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion se pressntan las estimaciones vy juicios contables criticos que la
administracion de la Compafila ha utilizado en el proceso de aplicacion de los

criterios contables:

3.1.  Deterioro de activos

A la fecha de cierre de cada periodo, 0 en aguelia fecha gue se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para detlerminar si existe algun
indicio de gue dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En
caso de gue exista algin indicio se realiza una estimacion del importe
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3.2.

3.3.

4. U

recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que no
generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la
recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el
activo.

Las pérdidas por dsteriora reconocidas en un activo en periodos anterioras
son revertidas cuando se produce un cambio en las eslimaciones sobre su
importe recupérable incrementando el valor del activo con abono a resultados
con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no habearse
reconocido la pérdida por deterioro.

Provisiones para obligaciones por benelficios definidos

El valor presente de las provisiones para obligaciones por beneficios definidos
depende de varios factores que son delerminados en funcion de un calculo
acluarial basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para
determinar el valor presente de estas obligaciones incluyen una tasa de
descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros
de las provisiones de estos baneficios.

El actuario contratado por la Compania para realizar el calculo actuarial, utiliza
la tasa de descuento, la tasa de mortalidad y de rotacién al final de cada afio
reportado por la administracién de la Compania. La tasa de descuento es la
tasa de interés gue debe ser utilizada para determinar el valor presente de los
flujos futuros de caja estimados gue se espera van a ser requeridos para
cumplir con la obligacion de estos beneficios.

Las obligaciones por prestaciones definidas de la Compania se descusntan a
una tasa establecida por referencia a las tasas de mercado al final del periodo
de referencia de los bonos corporativos de alta calidad. Se requiere un juicio
significativo al establecer los criterios para bonos a ser incluidos en la
poblacién de la que se deriva la curva de rendimiento. Los criterios mas
importantes considerados para la seleccion de los bonos incluyen el tamano
de la emision de los bonos corporativos, calificacion de los bonos y la
identificacion de los valores atipicos que se excluyen.

Estimacion de vidas Gtiles de Propiedades, maquinarias y equipos

La estimacion de las vidas Utiles y el valor residual se efectian de acuerdo a
lo mencionado en la MNota 2.7.3.

A MERCIA Y POR

COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como

sigue:
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Compania relacionada
Anticipos a proveadores
Empleados

Otros

Total

...Diciembre 31...
2014 2013
1,017,017 742,851
11,656 79,726
5,000 5,010
2.104 2.050
1035777 829637

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, las cuentas por ccbrar a sus compafias
relacionadas, corresponden a valores por cobrar por concepto de ventas da camardn
y otros. Estos tienen un promedio entre 60 y 90 dias y no generan intereses. Un

detalle es como sigus:;

Alguimia Marina S.A.
Golfomar S.A.

Total

5. ACTIVOS BIOLOGICOS

...Diciembre 31...
2014 2013
445,404 544,020
71613 198, 831
1,017,017 742 851

Activos biclogicos incluye larvas de camardn de diferente especie y tamafio
sembradas con antigliedad inferior a 120 dias, dependiendo del crecimiento del

camaron.

6. INVENTARIOS

Un resumen de los inventarios &s como sigue:

Alimentos

Fertilizantes

Combustibles y lubricantes
Suministros y herramientas

Total

7. IEDADES IAS Y IP

...Diciembre 31...
2014 2013
13,975 19,876
8,596 3,868
4.580 5,304
126,455 100,370
153,616 129,418

Un resumen de propiedades, maquinarias y equipos, €s Comao sigue:
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Costo

Depreciacion acumulada

Total

Clasificacion:
Terrenos
Instalaciones
Maquinarias y equipos
Vehiculos
Piscinas y precriaderos
Obras en proceso

Total

_..Diciembre 31...
2014 2013

2 662,805 1,949 279
(70,231) (54,113)
2,592,574 1,895,166
1,206,775 1,208,775
205,188 109,614
168,780 96,421
27,430 28 224
417,646 425,104
476,755 29,028
2592574 1,895,166

Los movimigntos de las propiedades, maquinarias y equipos, es como sigus:

: Movimiento . . . . .

Saldos al Ajustes y/o  Saldos al

311213 Adiciones Bajas 31112/14
Costo:
Terrenos 1,206,775 - - 1,206,775
Instalaciones 123,812 189,085 - 312,907
Maquinarias y equipos 109,502 76,705 - 186,207
Vehiculos 32,683 - - 32,683
Piscinas y precriaderos 447 478 - - 447,478
Obras en proceso __ 29029 438 525 9201 476.755
Subtotal 1,949 279 704,325 9.201 2.662.805
Depreciacion acumulada:
Instalaciones (14,199) (3,520) (17,719)
Maquinarias y equipos (13,081) (4,346) (17,427)
Vehiculos (4,459) (794) - (5,253)
Piscinas y precriaderos (22.374) (7,458) - (29,832)
Subtotal (54.113) {16,118) - (70,231)
Total 1895166 688,207 9201 28592574
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10.

: Mavimiento :

Saldos al Saldos al

31/12/12 Adiciones Bajas 31/12{13
Costo:
Terrenos 1,208,775 - - 1,206,775
Instalaciones 123,812 - - 123,812
Maquinarias y equipos 64,742 44,760 - 103,502
Vehiculos 11,910 20,773 - 32,683
Fiscinas y precriadergs 459 889 - (12.411) 447,478
Obras en proceso - 23,029 - _ 29079
subtotal 1,867 128 04,562 (12.411) 1.949.270
Depreciacion acumulada:
Instalacionas {(17.147) (391) 3,339 {14,199)
Magquinarias y equipos {10,365) (2,716) - (13,081)
Vehiculos (1,272} (3,187) - (4,458)
Piscinas y precriaderos {(13.483) (8.891) - (22,374)
Subtotal (42,267) (15,185) 3339 (54,113)
Total 1,824 861 Fi= R i (8.072) 1,895,166

CUENTAS POR COBRAR A | ARGO PLAZO

La cuenta par cobrar a largo plazo corresponde a valores entregados al accionista
principal en afos anteriores como préstamo, el cual no tiene fecha espacifica de
vencimiento, ni genara intaresas,

INVERSION EN ASOCIADA

Al 31 de diciembre del 2014, 1a inversidn en asociada corresponde a 9,999 acciones
de USE 1, cada una que la Compania mantiene en Camaronera Golfomar S.A. La
participacion en la asociada es del 99,939% teniendo contral e influsncia significativa
en la misma. A la fecha de este informe no se han preparado estados financieros
consolidados como lo reguieren las MNIF para PYMES, pues en opinidn de la
administracion legalmente ne estan cbligados a hacerlo por requerimiento de alguna
regulacicn especial.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuantas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 8s como
sigue;

...Diciembre 37, ...
2014 2013
Compafiia relacionada 215,923 Z82,514
FProveedoras 62,858 66,870
Otros 5,122 £.904
Total 284,903 256,285
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11.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, los saldos por pagar a su compania relacionada
Somicosa S.A., corresponden a préstamos por financiamiento de capital de trabajo,
no tienen fecha de vencimiento y no generan intereses.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el saldo de proveedores incluyen principalmente

facturas de proveedores locales por compras de balanceados y alimento para
camardn, cuyo plazo promedio es de 30 y 60 dias y no generan inlereses.

IMPUESTOS

Activos y pasivos por impuestos corrientes - Un resumen de activos y pasivos por
impuestos carrigntes es como sigue:

... Diciembre 31,...
2014 2013
Activos por impuestas cormentes:
Anticipo impuesto a la renla 9,056 -
Impuesto al valor agregado — IVA (1) 274,453 180,932
Retencionss en la fuente 27.477 18,444
Total 310,986 199,376
Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto a la renta 238,233 88,131
Impuesto al valor agregado - IVA (1) 1,103 1,103
Retenciones en la fuanta 39,468 17,188
Total 278,804 106,422

(1) Al 31 de diciembre del 2014, el =saldo de crédito tributario por cobrar,
representa el crédito tributario por IVA pagado en compras de bienes y
servicios y remanentes de afios anteriores, sobre los cudles la Compania se
encuentra realizando los reclamos para la devolucion correspondientas.

Conciliacion tributaria - contable del impuesto a fla renta corriente - Una
reconciliacian entre la utilidad seqgun estados financieros y el gasto por impuesto a la
renta corriente, es como sigue:

2014 2013

Utilidad segln estados financieros antes de
impuesto a la renta 1,303,229 463,450
Gastos no deducibles 10,271 6,663
Amortizacion perdidas tributarias de anos anteriores (11,410) -
Deducciones especiales derivadas del COPCI (319) -
15% Participacion a trabajadores {195.484) (69.518)
Utilidad gravahble 1,106,287 400,595
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12,

Utilidad a reinvertir y capitalizar 51,500 -
Saldo utilidad gravable 1,054,786 400,595
Utilidad gravable 1,106,287 400,595
Impuesto a la renta reinversion 12% 6,180 -
Impuesto a la renta 22% 232,053 B8.13

Impuesto a la renta causado (1) _ 238,233 _88.131
Anticipo calculado (2) _ 34483 _9.006
Impueslo a la renta corriente cargado a resultados 238,233 _88.131

(1)

(@)

(3)

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta,
se calcula en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion. Scbre el monto
de las utilidadas sujetas a reinversion la tarifa de impuesto aplicable es del
12%.

De acuerdo con disposicionss legales, las perdidas tributarias pueden ser
compensadas con las utilidades gravables que se obtengan dentro de los cinco
(&) periodos impositivos siguientes sin que exceda, en cada periodo, del 25%
de las utilidades gravables.

A partir del afo 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo €l
valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del
activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de coslos y
gastos deducibles,

PROVISIONES
Un resumen de las provisiones es como sigue:
...Diciembre 31,...
2014 2013
Participacion de trabajadaores 195,484 69,518
Beneficios sociales 26.516 19,629

Total

222,000 89,147

Participacion a Trabajadores.- De conformidad con disposiciones legales, los
trabajadores tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15%
aplicable a las utilidades liquidas o contables. Los movimientos de la provision para
participacion a trabajadores fueron como sigue:
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...Diciembre 31,...

2014 2013
Saldos al comienzo del afio 68 518 23,645
Provision del afio 105 484 62,518
Fagos efectuados (69,518) {23.645)
Saldos al fin del afio 195,484 62,518

OBLIGACIONES POR BENEFIGIOS DEFINIDOS

Un resumen de obligaciones por beneficios definidos es como sigue;

...Diciembre 31,...

2014 2013
Jubilacién patronal 173,222 150,638
Bonificaciaon de desahucio 26,193 35,615
Saldos al fin del ano 209,415 186,253

De conformidad con las disposiciones del Cddigo de Trabajo la Replblica del
Ecuador, los empleados que hayan cumplido un tiempo minimo de servicio de 25
anos en una misma institucion, tendran derecho a la jukilacion patronal; y, en
aguellos casos en los cualas el empleado haya prestado sus sarvicios entre 20y 25
anos, el beneficio se reconocera en forma proporcional.  Ademas, el Codigo de
Trabajo establece gue en los casos de terminacion de la relacion laboral por
desahucio solicitado por el empleadaor o por &l empleado, el empleador bonificara al
empleado con el 25% del equivalente a la Gltima remuneracion mensual por cada uno
de los afios de servicio prestados a la misma institucién, La Companfia, no mantieng
un fondo separado para asumir el pago de estos beneficios y establece resarvas en
base a estudios actuariales realizados anualmente por un profesional independiente
debidamente calificado. El método actuarial utilizado es el de "Costeo de Credito
Unitario Proyectado”.

De acuerdo al referido estudio, el valor actuzal de las reservas matematicas de
jubilacién patronal y bonificacion por desahucio al 31 de diciembre del 2014
asciende a US$ 173,222 v US$ 36,193 respectivamente {US$ 150,638 v USS 35,615
an el 2013).

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, los fundamentos técnicos utilizados por el
actuario para el establecimiento de la reserva para jubilacion patronal fusran; a) la
remuneracion del empleado v disposiciones del Cédigo del Trabajo, que establece
que la pensidn mensual del empleade por jubilacion patronal no podra ser mayaor que
el galario basico unificado madio del dlitimo afio (USS 340 en el 2014 v USS 318 en el
2013}, b) 25 afos de servicio como minimo; ¢) bases demograficas del personal; d)
tabla de mortalidad ecuatoriana; v, &) una tasa de interés actuarial del 7% (7% en &l
2013) anual.
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Un resumen del valor actua! de las reservas matematicas actuariales de jubilacian

patronal al 31 de diciembre del 2014 y 2013 es el siguiente:

2014 2013

Valor actual de las reservas mateméticas

actuariales de jubilacién patronal:
Trabajadores con tiempo de servicio

igual o mas de 10 afos y menor a 25 afios 168,327 142,878
Trabajadores con tiempo de

servicio menor a 10 afios 10,743 7,760
Total 179,070 150,638

El movimiento de las reservas para jubilacion patronal y bonificacion por desahucio
par los anos terminados el 31 de diciembre del 2014 v 2013 es &l siguiente:

Jubilacion

Palronal Desahucio

Saldo al 31 de diciembre del 2012 134,480 31,463
Provision cargada al gasto 18,810 4152
Ajuste {3.652) -
Saldo al 31 de diciembre del 2013 150,638 35615
Provision cargada al gasto 22 584 __ 578
Saldo al 31 de diciembre del 2014 173,222 36,193

14.

De acuerdo a disposiciones tributarias vigentes para los afios 2014 y 2013, la
pravisidén cargada a gastos por concepto de jubilacidn patronal no podra ser
considerada como deducible para proposito de determinacion del impuesto a la
renta, cuando los trabajadores de la Compaiia tengan menos de 10 afos de servicio.

PATRIMONIO

Capital social - Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el capital autorizado consiste en
10,000 acciones de valor nominal de USS1.00 cada una.

Reservas - Incluyen lo siguiente:
Reserva legal - La Ley de Companias requiere que por lo menos el 10% de la
utilidad anual sea apropiada como reserva legal hasta que ésta como minimo

alcance gl 50% del capital social. El saldo de esta reserva no estd dispenible para el
pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

Reserva facultativa - Corresponde a la apropiacion de las utilidades de ejercicios
anteriores, de conformidad con las resoluciones que constan en las respectivas actas
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15.

de Junta General de Accicnistas. Segun Acta de Junta General Ordinaria de
Accionistas del 30 de marzo del 2015, se aprobt |a apropiacion de LSS, 86,251,

Resultados acumulados

Reserva por valuacién, de capital - Representa el incremento en el valor de las
propiedades por avallo técnico realizado por peritos independientes. Los saldos
acreedores de estas cuentas no pueden distribuirse como dividendos en efectivo,
pero puede ser capitalizado total © parcialmente o utilizarse para compensar
pérdidas.

Adopcion NIE por primera vez

Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcion por primera
vez de las NIIF. El saldo sdlo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor
de las pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio econdmice concluido, si las
hubieren o utilizado en absorber prdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la
Compania.

COSTOS Y GASTOS

Un resumen de los costos y gastos, es como sigue:

... Diciembre 31...
2014 2013
Costo de ventas 957,518 057,972
Gastos de administracion 173,362 158,821
Total 1130880 1,116,793

Un detalle da los costos y gastos por su naturaleza es como sigue:
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Costo de ventas

Costo de ventas afiliadas

Gastos administrativos:
Sueldos y beneficios sociales
Canon por concesiones
Impuestos, tasas y contribuciones
Jubilacién patronal

Honorarios profesionales
Suministros de oficina
Depreciacion

Bonificacion por desahucio
Reparaciones y mantenimiento
Capacitacion del personal
Otros gastos

Subtotal

Total

... Diciembre 31...

2014
957,518

103,106
18,000
13,535
10,779

8,156
4,855
3,301
2,280
2,130
1,311
—5.909

173,362

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

2013
..957.972

08,121
18,055
12,681
9,859
5,259
2,269
3,595
2,922
301
407

Un resumen de los principalas saldos y transacciones con compafiias relacionadas,

85 Como sigue;

Saldos:
Activos:
Cuentas por cobrar (nota 4)

Pasivos:
Cuentas por pagar (nota 10)
Transacciones:
Ingresos:
Venta de larvas de camarones

Costos:

Compra de larvas de camaronas (nota 15)

...Diciembre 31.,..

2014

1017097

2,444,379

957,518

2013

~£42.851

282514

1,116,793

957 972

Al 31 de diciembre del 2014, los saldos de cuentas por cobrar y pagar no generan

intereses y no tienen fecha de vencimiento establecido.
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1.

18.

HECH RIDO S DEL_PE SOER SE INF

Entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de emision de los estades financieros
(septiembre 10 del 2015) no se produjeron eventos que en opinidn de la
Administracion pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros
adjuntos

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afo terminado el 31 de diciembre del 2014 han sido
aprobados por la Gerencia de COLAS DE ORO 8. A. COLORO el 20 de abril del
2015.
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