
Guayaquil, 15 de marzo de 1995 

SaÑñores Accionistas: 

Como un año de logros puede calificarse 1994, para el pala. 

La solución al deficit fiscal ha contribuido al relativo *xi- 

-to en la querra contra la inflación que al término del afío re- 
gistrá un 235X, aunque la propuesta era del 20%. La fórmula vi- 
no acompañada de rebajas arancelarias y mantener bajo el tipo de 
cambio. Una devaluación del 12% se experimentó en 1974, Esta 
formula ya la aplicaron México y Argentina. 

Las medidas del sobierno apuntaron al control de la tasa inflacio- 

naria, sin preocuparse de la producción, del incremento de la 

producción y la oferta exportable. 

Se siquieror ampliando nuestras fronteras comerciales. Firmamos 

en diciembre un acuerdo de complementación económica con Chile, 

formamos parte de la cumbre hemisférica y nos adherimos a una 

zona de líbre comercio para el aÑo 2005. 

Se hicieron asfuerzos para modernizar 81 sistema financiero, in- 
cluyendo una nueva ley de Instituciones Financieras que se Ccarac- 
teriza por controles aás efectivos y con menos papeleos por par- 

ta de la Superintendencia de Bancos. 

El mercado de valores continuó consolidándose dentro del nuevo 
marco legal en vigencia en 1293, 

La balanza de pagos no ha sido un problema. El flujo de capitales 
privados, tanto a corto plazo como la inversión de compafilas 
petroleras y la inversión por parte del Estado, tampoco. 

Hacia mediados de 1994 la econoala tuvo un giro de recesión a 
=xpansión. - Á principio de año parecia que lás metas de Are- 
cimiento económico no se cumplirian y por lo tanto,se laSfre- 
dujo. Pero para fines del tercer trimestre era =vAiente 21 
crecimiento superaria las expectativas iniciales: 
21 pueblo está descontforme con el gobierno en mayoÉ 
con otros anteriores. básicamente pordue dichas” pe 
cargado sobre los hombros de los más pobres, con elincremento 

liminación 

   

     
     

de la gasolina, =*l transporte, los servicios Y. ved
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2 os wsbsaidios, lo que ha determinado que en la actualidad el 

puspio ss2 más pobre que con anterioridad a la aplicación de 

dicas armdidas, com lo reconocen las cifras oficiales. 

Efectivamente, el presente aoblierno no ha tenida hasta ahora la 

wanzibilidad suficiente para aplicar tecnicamente una efecti- 

va politica social. ave haga contrapeso a las medidas macro- 
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TN o Hoy ue puede hablar de crecimiento y estabilidad 
da se ha heciw para derrotar a la pobreza, descentrali- 

ndo pl Estado y fortaleciendo las instituciones públicaz. 

ás d de los ciudadanos están alejados del 

ación, y no alcanzan a percibir sus venta 

  

para 19%% cambiaron radicalmente debido a la 

  

industria 21 conflicto provocó perdidas comprendidas 
E ar 2 10 y 20% a nivel nacional. La banca asumió pardil- 

das fuertes por desenrcajes. La inversión extranjera se ahu- 

vent y se sspera ou el impete con el aque estaba ingresan- 
do 21 pala se frenará por lo menos hasta un año luego del 
camnfiicio. Las tasas de interés se dispararon a niveles ini" 4. 

aoles, creándose el caos en todos los sectores. Los ser- 

“101038 352 2N7areaciaron, »ko. 

Arfor tinadamente pañslatinsmente la trarmmilidad está volviendo 

a los aercados, aunque 2l crecimiento que ae provectaba del 
Hi de 138 sconoala no se dará, ESpera que creaza      da ma csi A. El aobiesrano debera idas MANCO and 

2 Livareailbn, tecoriar el preslinueslo; en sl 

      

FEA WO. 

En el contezto de 17%4, Inmobiliaria Heduba S.A... tuvo gastos de 

operación por 3/,046.371.00 + 

ai final del sjercicio se registró na perdida 

     

la empresa mantuvo sus niveles de A 

aus las del año anterior. 
  


