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FORME D

A s Junta General de Acclonistas v Directorio de
INSTALACIONES ELECTROMECANICAS S.A, INESA:

1. Hemos  auditado los  estados  financieros  adjuntos de INSTALACIONES
ELECTROMECANICAS S.A. INESA que comprenden los estados de situacion financiera al
31 de diclembre del 2016 y 2015, y los estados de resultados Integrales, de cambios en el
patrimonio neto de los accionistas y de flujos de efectlvo por los afios terminados en esas
fechas, asi como <l resumen deé las principales pollticas contables y notas explicativas a los
estades financieres adjuntos.

En nuestra aplnion, excepto a los posibles efectos del asunto descrito en el parrafo 2, de |a
seccidn "Fundamentos de |a opinion con salvedades” de este Informe, por los ejercicios 2016
¥ 2015, los estados financlercs adjuntes presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, |l siuscon financiers de INSTALACIOMNES ELECTROMECANICAS S.A.
INESA al 31 de diclembre del 2016 y 2015, asi comao sus resultados y sus fiujos de efectivo
correspondientes a los ejercicios terminados en esas fechas, de conformidad con |las Normas
Internacionales de Informacion Financera.

undt i |a opinid orpdadinn:

r La Coampariia mantiene Inversiones en acciones con participacion mayor al 20% or Uss
2,096,214, (nota 10) que estén registradas a valer nominal. El calcule y sus efectos, por =
registro a valor patrimonisl proporcional, ne ha sido establecldo en los estados financieros
adjuntos al 31 de diclembre del 2016 y 2015,

3. En nuestro informe con fecha mayo L3 del 2016, sxpresamos una opinidn calificada sobre los
estados financieros de INSTALACIONES ELECTROMECANICAS S.A. INESA 2l 31 de
diciembre del 2015, debido que la Compafifa reglstraba en |a cuenta de aporte para aumento
de capital US$. 2,63%,4B6 provenientes de pasivos de afos anterlores., Las Narmas
Irternacionales de Informacién Flnancieras, no cansideran |os aportes coma instrumentos de
patrimanic. En el afie 2016 I3 Gerenciz de la Compaifa efectdo el aumento de capital por
USs. 1,600,000 v reclasificd a cuentas por pagar accionistas US$ 1,035,486, como lo indica
la nots 17, y, en adicion en el afiv 2015 le Compafile no nos proporciond los ajustes de
trangicion de Normas Internacionales de Informacion Financiera "NIIF para PYMES"™ a "NIIF
Completas”, de azuerdo a las disposiciones estoblecidas por la Superintendencia de
Compafias, Valores y Seguros, la Compaiia cumple condiciones para aplicar NIIF Completas,
al 31 de diciembre del 2016, |s Administracion de la Copmpaiiia nos proporciong la
documentacion soporte de los ajustes efectuados el | dé enero del 2011 por adopcién por
primera vez de las NIIF pertenecients al segundo grupo de implementacion de 18s Normas
Internaclonales de Informacion Financiera "NIOTF Completas”, segln ja Resolucidn No.
08.G.DSC.010 publicada el 31 de diciambre del 2008 emitida por partz de la
Superintendencia de Compafifas (hoy Superintendencia de Compafila, Valores y Seguros]),
cuyo periodo de transicidn correspondlis al afio 2010 v su aplicecion legel afio 2011, los
ajustes fupron disminuciones de US$%. 18,8086 registrados en la cuenta de Adopclén per
primera vez de las NIIF v US$. 112,176 registrados en utilidades retenidas, =n razdn de o
antes mencionadp nuestra opinion de los estados financierns de INSTALACIONES
ELECTROMECANICAS 5.A. INESA al 31 de diciembre del 2015, es diferente a la opinign
exprasada-en el afio anterior.
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Eundamentos de |a opinién con salvedadas: (Continuacién)

Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con lss Normas Internacionales de
Auditoria. Muestra responsabilidad bajo estas normas son descritas con mds detalle en |z
secclon "Responsabllidades del auditor can relacion a 'a auditoria de los estados financieros”
de rnuestro informe. Somos independientes de la Compafila de conformidad con las
disposiciones del Codige de Etica emitido por el Consejo de Normas Internacionales de Etica
para Contadores Publicos (IESBA), y hemos cumplido con nuestras responsabllidades dticas
de acuerdo con estos requisitos. Comsideramos que la evidencia de auditoria que hemos

obtenido es suficlente y apropiada para proporcionar una base razonable para nuestra
opinian con salvedades.

Enfasis:

Los estados financieros gue se acompafian fueron preparades para cumplir ¢on las
disposiciones fegales a que estd sujets INSTALACIONES ELECTROMECANICAS S.A.
INESA comeo una entldad juridica independiente. Adicionalmente, en cumplimiento a
disposiciones establecidas por la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros,
INSTALACIONES ELECTROMECANICAS S.A. INESA presenta por separadoe los estados
financieros canselidados, nota 10,

Lomo se indica en la nota 22 adjunta, la Adminlstracién de INSTALACIONES
ELECTROMECANICAS S.A. INESA v sus asesores tributarios, no consideran aue deban
giaborar el inferme de precie de transferencias y anexo de operaciones con partes
reiacionades, debido gue en |2 Resoluelén No. NAC-DGERCGC15-00000455 de mayo 27
de| 2016 en el artlculo No. 3, litaral g, existen exenclones para presentar Informe de Precios
de Transferencia /o anexaos del ejerclcio fiscal 2016.

Como esta indicado en la nota 21 adjunta, INSTALACIONES ELECTROMECANICAS S.A.
IMNESA registra transacciones con compafilas v partes rolacionadas.

La Adminlstracion de la Compafila s responsable de |a preparacion y presentacion razonable
de los estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera, y del control interno que la Administracién considere necesario para

permitir la preparacién de estados financieros libres de incorreccién material, debide 5 fraude
o error.

En la preparacién de |os estados financieros, la Admiinistracion es responsable de evaluar la
capacidad de la Compafila para continuar como un negocio en marcha, revelando, segln
corresponda, |os asuntos relaclonados con el negocla en marcha y utilizands el principio
contable de negocio en marcha, excepto sl la Administracion tiena la intencidn de liquidar la
Compaiila o de cesar sus operaciones, o bhien no exista otra alternativa realista quae hacerio.

l.a Administracion de ia Compafiia es también responsable de supervisar gl proceso de
presentaclon de los Informes financieros de la Compaiia.

Nuestros ofjetives son obfener una seguridad razonable acerca de sl los estades financieros
en su confjunto estadn libres de Incorreccion material, debldo a fraude o error, ¥ emitir un
Informe de auditoria conteniendo nuestra oplnidn. Seguridad razonable es un alto grado de
seguridad, pero no garantize que una auditoria realizada de acuerdo con tas MNormas
Internacionales de Auditoria siempre detecte una incorreccldn matarlal cuando exista. Las
neorrecciones  pueden deberse a fralde o error y se consideran materfalez sl
individualmente o en gonjunto, puede preverse razonablemente gue influyen en las
decisiones econdimicas gue |os usuarias toman basandose 2n los estadas financieros,



INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
A la lunta General de Acclonistas y Directoric de
INSTALACIONES ELECTROMECANICAS S.A, INESA
Pagina No. 3

D ...__._

INSa

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria,

aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional
durante toda la auditoria. También:

Identificamos y valoramos los riesgos de incorrecciébn material en los estados
financieros, debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria
para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente vy
adecuada para proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una
Incormeccion material debido a fraude, es més elevado que en e caso de una
Incorreccion material debido a eror, ya que el fraude puede implicar colusidn,

falsificacidn, omisiones dellberadas, manifestaciones Intencionadamente errdneas o la
elusién del control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante pare la auditorfa con el fin de
disefiar procedimientos de auditorla gue sean adecuados en funcidn de las

circunstancias, ¥ no con |a finalidad de expresar una opinidn sobre la eficacia del control
interro de |la Compafila.

Evaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas y |a razonabllidad de las
astimaciones contables ¥ la correspondlente Informacion revelada por la Administracién,

Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracidn, del
principio contable de negecio en marcha vy, basandenos =n la evidencia de auditorla
obtenida, concluimos sobre si existe o no, una incertidumbre material relaclonada con
hechos o con condiclones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de
la Compania para continuar como un negocio en marcha, 5i concluimos gue existe una
incertidumbre material, se requiere llamemos la atencibn en nuestra Informe de
auditoria sobre 2 correspondiente informacidn revelada en los estados financieros o, si
dichas revelaciones ne son adecuadas, gue expresemos una opinion modificada.

Nuestras conciusiones se basan én la evidencia obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa que
la Compafila deje de ser un negocio en marcha,

Evaluamos |a presentacion global, |2 estructura y el contenido de los estados
financieros, Incluida |la Informacion revelada, v sl los estados financleros representan las
transacciones y los hechos subyacentes de un modo razonabie,

Comunicamos a la Administracldn de |a Compafila en relacion con, entre otras
cuestiones, el alcance y =l momento de la realizacién de la auditoria segun la
planificacidn, los hallazgos significativos de la auditeria, asi como cualquier deficiencia
significativa del control internc que identificamos en el transcurso de la auditoria.

Tamblén proporcionamos a los responsables de la Administracion de la Compafila una
declaracién que hemos cumplido con los requerimientos de €tica aplicables en refacién
con Iz independencia, y comunicado con ellos acerca de todas las relaciones y demas
cuestiones de las que sc puede esperar razonzblemente puedan sfectar @ nuestra
independencia y, cuando sea aplicable, las correspondientes salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacién con los responsables de la
Administracién de la Compafia, determinamos las que han sido de mayor
significatividad en la auditoria de los estados financierus del periodo actual y que son,
#n consecuencia, los asuntos clave de auditoria. Describimes esos asuntos en nuestro
informe de auditorls salve que las disposiciones legales o reglamentarias prohiban
revelar plblicamente el asunto o, en circunstancias extremadamente poco frecuentes,
determinamos que un asunto no deberia comunicarse en nuestro informe porque cabe
razonablemente csperar nue las consecuencias adversas de hacerio superanan ]0s

beneficios de interés publico de la mi!mﬁ/\
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El inferme sobre el cumplimiento de las obiigaciones tributarias exigido por el articuic No.
102 ce la Ley Organica de Régimen Tributarie Interno y articulo Ne. 279 de su Reglamento
de Aplicacién, correspondientes a INSTALACIONES ELECTROMECANICAS S.A. INESA por
el aflo terminado =l 31 de diciembre del 20156, sor emitidos por separado. Con reladén al
informe sobre actos llegales, presuntos fraudes, abusos de confianza, y otras Irregularidades,
requerido por el Art. 18, Seccian 111, del Reglamento sobre Auditoria Externa expedido por 1a

Superintendencia de Compafilas, Valores y Segures medlante Resaluclén No, SCVS-INC
DONCDN-2016-011, publicada en el Registro Oficlal No. 879 de noviembre 11 de 2016,
manifestamos gue en el examen de auditoda realizado a los estados financieros de
INSTALACIONES ELECTROMECANICAS S.A. INESA, por el afio terminade = 31 de
diciembre de 2015, no encontramos ninguna situacidn sobre tales hechas que requiers ser
reveiada por separada o como parte del precente informe y sus notas.

%am /é’""‘ /"‘*L

MOORES ROWLAND ECUADOR C. LTDA, CPA. Jo ud Vivanco, MSC.

SC-RNAE-2 No. 373 Director
Abril 24 del 2017

Auditoria
. 33.845

Guayaguil - Ecuador
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ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(Expresados en Délares)

Notas

~Nouhs W

11

13
14

15
16

17

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo en caja y bancos

Activos financieros, neto
Existencias

Activos por impuestos corrientes
Servicios y otros pagos anticipados

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedad y equipos, neto
Propiedades de inversion
Inversiones en acciones

TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES
TOTAL ACTIVOS

IMONIO DE LOS
ACCIONISTAS

PASIVOS CORRIENTES:
Obligaciones bancarias

Pasivos financieros

Pasivos por impuestos corrientes
Otras obligaciones corrientes

TOTAL PASIVOS CORRIENTES

SIV i
Provisiones por beneficios a empleados
Cuentas por pagar relacionadas
Otros pasivos no corrientes

TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES
TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS:

Capital social

Aportes para futuro aumento de capital
Reserva legal

Resultados acumulados

TOTAL PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO NETO DE LOS

ACCIONISTAS

Ver notas a los estados financieros

2016 2015
690,441 777,893
18,439,491 14,013,447
6,491,112 6,875,396
2,311,716 1,594,801
— B23.596 437361
_ 28,556,356 _2 8,898
873,853 847,141
6,745,245 6,183,727
2.1 14 2,096,314
9,815,412 _ 9,127,182
38,371,768 _ 32,826,080
69,750 431,960
27,175,342 22,890,750
1,248,205 745,613
390,004 249,114
28,883,301 _ 24,317,437
296,830 118,734
1,281,513 0
0 307,804
1,578,343 426,538
30,461,644 _ 24,743,975
1,850,000 250,000
0 2,639,486
508,180 421,429
5,551,944 _ 4,771,190
7,910,124 __ 8,082,105
38,371,768 _ 32,826,080
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NSTALACION LECTROM NICAS A

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(Expresados en Délares)

Notas

18
18

a8

20

20

25

VENTAS, NETAS
(-) COSTO DE VENTAS

UTILIDAD BRUTA

GASTOS OPERACIONALES:

(-) Gastos de administracion
Total

UTILIDAD OPERACIONAL

OTROS INGRESOS (EGRESO0S):
(+) Otros ingresos
(-) Gastos financieros y otros

TOTAL

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION DE
TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E
IMPUESTO A LA RENTA

MENQOS: 15% PARTICIPACION DE
TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES

MENOS: IMPUESTO A LA RENTA
UTILIDAD DEL EJERCICIO

UTILIDAD POR ACCION

Ver notas a los estados financieros

2016 2015

38,395,909 28,874,342
(. 30,203,349) (24,031,073)

8,192,560 4,843,269

(_4,910,468) ( 4,304,329)
(_4,910,468) ( 4,304,329)
3,282,092 538,940

307,197 702,952
(_1,727.,528) ( 133,733)

(_1,420,331) 569,219

1,861,761 1,108,159

( 279,264) ( 166,224)
( 714,992) ( 283,278)

— 867,505 ____658,657
0.47 0.11

INESA
~isnes Electgomecanicas S. A,
S
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ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

10

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

(Expresados en Ddlares)

POR LAS A D
DE OPE ION:

Efectivo recibido de clientes
Efectivo pagado a proveedores
Otros ingresos, neto

Efectivo neto provisto por las actividades de operacion

VIDADES
DE INVERSION:
Adquisiciones de activos fijos
Adquisiciones de propiedades de inversion
Inversiones en acciones

Efectivo utilizado por las actividades de inversion

DE FINANCIAMIENTO:

Obligaciones bancarias corrientes

Obligaciones por emision a largo plazo, netas de cancelacion
Otros pasivos no corrientes

Efectivo neto utilizado por las actividades de financiamiento

Disminucion neta del efectivo en caja y bancos
Efectivo en caja y bancos al inicio del afio

Efectivo en caja y bancos al final del afio

Ver notas a los estados financieros

28,757,927 27,093,688
( 26,189,900) ( 27,588,961)
(_1,420,331) 670,708

1,147,696 175,435

(  145,643) ( 571,009)
(  561,518) ( 164,344)
(___100,000) 0

(_ 807,161) ( 735,353)

( 362,210) 334,262
@ ( 337,500)
( 65,777) | 21,401)

(_ 427,987) ( 24,639)

(  87,452) ( 584,557)
777,893 _ 1,362,450

690,441 ___ 777,893

INESA
Instalaciones Elegirpmecanicas S
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ECANICAS S.A. INES

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO CON LAS ACTIVIDADES DE

OPERACION
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

(Expresados en Délares)

2016 2015
UTILIDAD DEL EJERCICIO 867,505 658,657
AJUSTES PARA CONCILIAR LA UTILIDAD DEL EJERCICIO
CON EL EFECTIVO NETO PROVISTO POR LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION
Deterioro de cuentas por cobrar 1,197,544 0
Provision de participacion de trabajadores en las
utilidades y provision de impuesto a la renta 994,256 449,502
Provision de Jubilacion patronal y desahucio 183,518 0
Depreciacion de activos fijos 118,931 102,818
(Aumento) Disminucion en:
Activos financieros ( 5,623,588) 476,312
Existencias 384,284 ( 1,258,690)
Activos por impuestos corrientes ( 716,915) ( 954,297)
Servicios y otros pagos anticipados ( 186,235) 1,452,628
Otros activos no corrientes 0 4,611,163
Aumento (Disminucion) en:
Pasivos financieros 8,296,070 ( 2,671,693)
Anticipos de clientes ( 4,011,478) ( 2,634,541)
Otras obligaciones corrientes ( 356,196) ( 56,424)
Total ajustes 280,191 ( 483,222)
EFECTIVO NETO PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES DE
OPERACION 1,147,696 175,435

Ver notas a los estados financieros

FHrranc Pulg
NTE
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INSTALACIONES ELECTROMECANICAS S.A. INESA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

1.

INFORMACION GENERAL DE LA COMPANIA

INSTALACIONES ELECTROMECANICAS S.A. INESA.- Fue constituido en Guayaqull -
Ecuador en abril 28 de 1983 & Inscrito en el Registro Mercantil en mayo 16 del 1583, con el
nombre de [INSTALACIONES ELECTROMECANICAS S.A. INESA La Compafiia est2 inscrita en
&l Reglstro Unico de Contribuyentes (RUC) a cargo del Serviclo de Rentas Internas (SRI) con
el Ne. D9906322B6001. Su actividad gque tlere como objeto social es todo tipo de
construcciones y montajes civiles y electromecdnicas, adicionalmente la compafila
comercializa blenes electromecdnicos a compafifas relacionadas y blenes inmuebles
adquiridos a terceros principalmente mediante dacidn de pagos de los proyectos eléctricos.
Las oficinas estdn ubicadas Av. Francisco De Orellana Soiar 1-12.

Aprobacién de los Estados Financieros.- Los estados financleros al 31 de diciembre del
2015, han sido aprobados por la Gerencia de la Compafifa en abril 13 de! 2017. En opinién
de la Gerantia, los estados financieros adjuntos no tendrdn modificaciones, mismos que
serdn proporcionados al Directorio y 2 la Junta General de Accionistas para su aprobacién en
el plazo legaimente previsto. Los estados financieros al 31 de diciembre del 2015, fueron
aprobades por i2 Junta General de Accionistas en marzo 24 del 2016.

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

.- Los estados financleros adjuntos y sus notas explicativas
han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera -
MIIF (IFRE par sus siglas en Inglés), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB por sus siglas en Inglés). Tales estados financieros y sus notas son
responsabilidad de la Gerencla de la Compafifa.

Base de presentacién.- Los estados financieros adjuntos han sido preparados sobre la base
de! costo historico, vy por obligaciones de beneficic de post-empleo gue son valorizadas con
base a métados actuariales, a partir de los registros contables mantenides por la Compafiia.

Un resumen de las principales normas contables aplicadas por la Companiila para la
preparacién de los estados financieros adjuntos, es mencionado a continuacidn:

.~ Los estados financieros adjuntos estédn expresados en Ddlares de los
Estados Unidos de América, moneda adoptada por ia Replblica del Ecuador en marzo del
2000, Consecuentemente, |a moneda funclonal del amblente econdmice primario donde
opera @ Compafia v la moneda de presentacion de las partidas Incluldes en los estados
financlergs, es el Ddlar de los Estados Unidos de America,

Efectivo en caja v bancos.- Para propdsitos de eslaboracidn del estado de fiujos de
efectivo, la Compafiia considera como equivalenies de efectivo las cuentas de caja general ¥
banco local.

Activos ¥y pasivos financiergs.- Comprende instrumentos financieros y categorias de no
derivados consistentes en cuentas por cobrar, cuentas por pagar y obligaciones bancarias.

Los actives financieros estdn registrades inicizlmente a su valor razonable, mas los costos
directamente atribuibles a la compra o emisidn, los cuales son contabilizados en el mamento
en que existe el compromiso de adguirir tales activos. La baja de un activo financiero es
reconocida cuando e| derecho contractual de la Compafila.sobre los flujos de efectivo de|
active financiero expira o cuando la Compafila transfiere el activo financlero a otra pafte sin
ratener €l control o sustanclalmente los riesgos v beneficios de ese activo. En el caso de los
pasivos financieros, la baja es reconocida cuando la obligacién especifica expira o es
cancelada,



ERINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacion)

Un detalle de activos y pasivos financleros es el sigulente;

« Cuentas por cobrar- Son registradas al costo al momento de la negoclacion de
construcciones eléctricas.

.~ Son registradas al costo al momento de |a adquisicién de bienes y
servicios utilizados en el procesg operativo.

.~ Estién presentados a su valor razonable. Posteriormente son
registrados con base al costo amortizado en funcion al tiempo de vigencia de las
obligaciones. La diferencis entre los fondos recibidos y los importes de redencidn
registrados, son reconocidos con cargo a los resultados del afio,

Las NIIF requieren clertas revelaclones acarca de los Instrumentos financleros, que tienen

relacion con los diferertes rlesgos gue afectan a la Compafila INSTALACIONES
ELECTROMECANICAS S.A. INESA, tal como se detalla a continuacidn:

= Mercado,- Es el riesgo de gue el valor razonable de los flujos futuros de efective de un
instrumento financlero fluctie a camblos en las condiciones del mercado. Tales cambios
pueden ser generados por variaciones en la tasa de interés y por fiuctuaciones er los
preclios. |La Gerencla de Ja Compafia considera que los instrumentos financieros afectados

por el rniesgo de mercads, corresponden & las obligaciones financieras gue devengan
intereses y |os depdsitos en bancos.

* Liguidez - Es el riesgo de no disponer de fondos suficlentes para atender los
compromisos de pago a corto plazo, La Gerencia de |a Compafiia menitorea el riesgo de
liguldez medlante el uso apropiado de sus flujos de efectivo a corto y largo plazo,

manteniendo reservas financieras vy conclliande los perfiles de activas y pasivos
financieros.

g ncooranle:

ra_cuenta: deterioro .- Ls provision es determinada cuando
existe evidencia objetiva que la Compafliz no podrd recuperar las cuentas por cobrar de
acuerdo a los términos originalmente establecidos. El saldo de la provision es revisado
periédicamente y ajustado conforme a lo establecido por 12 legislacién tributaria vigente, con
€l propdsito de cubrir pérdidas potenciales de la cartera. El castigo de las cuentas por cobrar
a clientes es registrado con débito a |a provision, la diferencia no cublerta por la provision es
contabilizada directamente en los resultados del periodo. Al 31 de diciembre del 2015 la
Caoinpafila efectuado |a provision y deterioro correspondiente al aflo fiscal, nota 4.

Existencias - Los inventarios corresponden principalmente 2 proyectos en curso, materiaies
v suministros para las obras o proyectos en curso, asi como inventarios en transito, Los
proyectos en cursg son Lransferides al costo de ventas mediante el método de avances de
abras o terminacion del proyecto.

.- Representan créditos tributaries, retenciones
en la fuente & IVA U obligaciones flscales que son compensadas o pagadas mensual o
anualmente, en cumplimiento a disposiclones legales reglamentarias

Corresponden principaimente a importes
anticipados a proveedores gue son registrados al costo 3 l2 fecha del desembolso, mismos
gue son liguidados cuando los bienes o servicios son recibidos.

Propiedad v equipos. neto.- Fstdn registrados al costo de adquisicion, los pagos por
mantenimiento de las propledades, maquinaria y equipos, son cargados a gastos, rnienltras
gue las mejoras de importancia son capitalizadas. Las propledades, maquinaria y equipos
son depreciadas aplicando el método de linea recta considerando como base la vida dtil
estimada de estos activos. Los actives fijos tienen como valor residual el 25% sobre el costo
de adquisicion.

Las tasas de depreciacidn anual de las propledades, maguinaria y equipos son |as siguicntes:
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacién)

Activos Iasas
Vehiculo 20%
Maquinaria y herramientas, Muebles y enseres, y eguipos de oficina 10%
Equipos de computacion 33.33%
Vi .~ 5e registran al costo y representan blenes inmuebles

mantenidos con |a finalidad de obtener rentas y no para ser utilizados en el transcurso
normal del negocio.

Inversiongs en acciones.- Las inversiones se registran iniclalmente al costo,
posteriormente se registran a Valor Patrimonial Proporcional (VPF), dependiente del
porcentaje de participacion en las sociedades. Al 31 de diclembre del 2016 y 2015, la
Compafila no ha actualizado el valor patrimonial proporclanal de sus compafilas asociadas.

Pasivos por impuestos corrientes.- Corresponden a Impuesto a la renta por pagar, (Nota
13}, impuesto al valor agregado y retenciones en a fuente por pagar, por compras de blepes
¥ servicios del pericdo.

Anticipos de clientes - Corresponde a los importes recibidos de clientes por la reserva de
los proyectos en curso, otros créditos relacianados y por venta futura de bienes inmuehles,
Esta cuenta de anticipos a cllente es debitada para reconocer los Ingresos una vez
transferidos a los clientes los bienes y/o servicios.

Otras obligaciones corrlentes.- Fstan constituidos principalmente por beneficlos sociales
que son reconpcidos mediante el método del devengado, orginade por obligaciones
establecidas par el Cddigo del Trabajo, asi como provisiones por pagar por aportaciones al
Instituto Ecuatorianc de Seguridad Social, nota 14.

rovisione: f smpleados .- El articulo No. 216 del Cédigo de Trabajo
establece la obligacidn por parte del empleador de conceder jubilacién patronal a todos
aquellos trabajadores que por 25 afos o mas hubleren prestado servicios, continuada o
interrumpidamente en una misma Compadla. El referido Codige establece también una
bonificacion por desahuclo en caso de rerminacion de la relacién laboral, gue consiste en el
page al trabajador del 25% equivalente a |2 ditima remuneracion mensual por cada afo de
serviclo prestado, Pars e efecto, la Compafia registra una reserva matematica basada en
estudio actuarial realizado por una firma de actuarios Independientes, nota 15.

La NIC No. 19 (Beneficios a los Empleados), como parte de las mejoras anuales a las NIIF,
Ciclo 2012-2014, emitidas en septiembre del 2014, realizd modificaciones en cuantoc se
rafiere a la tasa a ser utilizada para descontar las obligaciones de beneficios post-empleo
(beneficios a empleados), tomando como base rendimientos de mercado para bonos
gubernamentales (alta calidad), teniendo presente gue la moneda y el plazo de los bonas,
deban sar congruentes para e calcule y pago de estos beneficios. Esta maodificacién se
aplicara para los periodes econdmicos fiscales que inicien a partir del 1 de enero del 2016.
Las maodificaciones antes referidas, deben ser aplicadas de forma retrospectiva desde 2l 1 de
emero del 2015 (diciembre 31 del 2014), estableciéndose que este efecto de manera
especifica deba ser tratado contra utilidedes retenidas (NIC No. 18 - Politicas Contables,
Cambios en las Estimaciones Contables y Ecrores), nota 15,

Resarva legal - L2 Ley de Compafilas en la Replblica del Ecuador requiere que el 10% de ia
utllidad neta anual sea aproplada como reserva legal, hasta que represente por lo menos el
50% del capital suscrite y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas,
pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentos de capital. Al 31 de
diclembre del 2016, la Compafila apropié Ia reserva por US$.86,751, la misma que sera
aprobada por la Junta General de Accionistas.
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacién)

Regonocimignto de inaresos y costes - La Compafila reconoce Ingresos en forma gradual
a la prestacién de servicios de construccién e Instalaciones de maquinas electromecénicas,
en funcldn del método de avance de obras, y los costos son reconocidos en forma simultdnea
al reconocimiente de los ingresos,

En la venta de bienes vendidos san reconocidos cuando se efectlia la transferencia al cliente
de la totalidad de los riesgos y beneficios de los blenes otorgados y no subsisten
incertidumbres significativas relativas a la recuperacién de la consideracian adeudada, de los
costos asociados o por la posible devolucion de los bienes, Los descuentos y develuciones se
disminuyen de las ventas, asi como también sus costos en funcion al método del devengado.

Reconocimiento de gastos - Los gastos son registrados en el periodo en los cuales estén
relacionados v son reconocidos en la medida gue son Incurridos, Independientementes de la
fecha en gue sean efectuados los pagos.

i .- Los otros ingresos, corresponden a Ingresos por diferencias de
Inventarios, muitas faltas y atrasos al personal, asi como Intereses ganados en las cuentas
bancarias. Los otros egresos corresponden principaimente a gastos no soportados con
comprobantes gue han sido incluldos en la conclliacion tributaria como no deducible, v, a
pagos por Impuestos a la salida de capital.

Gastos de interés v otros. Los gastos financieros, corresponden a los intereses
generados en obligaciones bancarias, registrados mediante el método del efectivo
cargandose al resultado de| periodo e Incluyen gastos por comisiones bancarias,

Participacién de trabajadores en las utilidades.- De acuerdo con disposiciones del
Codigo del Trabajo, las socledades pagaren a sus trabajadores, el 15% de la utilidad
operacional. Este beneficio social 25 reconocido con cargo a los resultados del ejercicio en
que es gevengada.

Impuesto a la repta - La Ley Organica ge Régimen Tributario Interno y su Reglamento de
Aplicacidn establecen gue las sociedades constituidas en el Ecuador, aplicardn |a tarifa de
22% de impuesto a la renta sobre su base imponible. No obstante, la tarifa impositiva sera
de 25% cuando la socledad tenga accienistas que estén establecidos o residan en paraiscs
fiscales o regimenes de menor imposicidn con participacién directa o indirecta, individua!l o
conjunta, igual o superior al 50% del capital social o de aquel que corresponda 2 la
naturaleza de a socledad. Si la participacién fuera inferior al 50%, la tarifa de 25% aplicara
sobre la proporcion de la base Imponible que corresponda a dicha participacién. Tamblén
aplicaran |a tarifa de 25% a toda |z base imponible, las socledades que incumplan el deber
de informar sobre la participacidn de sus accionistas al Servicio de Rentas Internas (SRI).

Las sociedades que reinviertan sus utllidades en el Ecuador podran obtener una reduccidn de
10 puntns porcentuales de |a tarifa del Impuesto a |2 Renta sobre el monto reinvertido en
activos productivos, slempre y cuando su destino sea la adquisicion de maquinarias nuevas o
equipos nuevos, activos para riego, material vegetativo, plantulas y todo insumo vegetal
para preduccion agricols, forestal, ganadera y de floricultura, utilizados en su actlvidad
productiva, asi como para la adqguisicion de blenmes relacionados con Investigacion y
tecnclogia gue mejoren productividad, generen diversificacion productiva e incremento de
emples. E| aumento de capital se perfeccionard con la Inscripcion en el respectivo Registro
Mercantil hasta el 31 de diclembre del ejerciclo Impositive posterior a aquel en que se
generaron las utilidades materia de Iz reinversion.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compafila aplich |a tasa impositiva del 22%, debido
fue sus accionistas san de naclonalidad ecuatoriana, nota 20.

Por el afio terminado al 21 de diciembre del 2016, la Compafiia no ha compensado los sal_dus
de ls cuenta de activos por Impuestos por corrientes, con los saldos de la cuenta de pasivos
por impuestos corrientes, notas 6y 13,
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacién)

.- La preparacion de los presentes estados financieros de acuerdo con
NIIF requiere gue la Gerencla de la Companiia utilice ciertos estimados contables criticos y
establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econdémica de la Compafila, con el
objeto de definir la valuacién y presentacion de algunas partidas gue forman parte de los
estados financleros y su aplicacién en las politicas contables de |la Compafia. Las
estimaciones y supuestos utilizados estdn basados en el mejor conocimiento por parte de la
Gerencia de los hechos actuales; sin embargo, los resultados finales podrian variar en
relacidn con los estimados originales debide a la ocurrencia de eventos futuros.

EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, un detalle es el siguiente:

2016 2015
(Ddiares)
Bancos 678,670 716,325
Caja 11.771 61,567
Total — 690.44) __777.893

Al 31 de diciembre de 2016, representan principalmente saldo en cuenta corriente del Banco
de Suntrust por US%. 513,063 (En al afle 2015 fue por US$. 374,590), Banca de Bolivariano
C.A. por US$. 124,461 (En el afia 2015 fue por USS. 272,866) el mismo que esta disponible
a la vista y sobre el cual no existe restriccion que limite su uso.

ACTIVOS FINANCIEROS, NETO
Al 31 de diclembre dael 2016 v 2015, un detalle es el siguienta:

2016 2015
{Délares)
Clientes locales 16,770,673 10,168,075
Compafiias y partes relacionadas:
Ecumgas S.A. 1,079,753 1,115,070
Mattinal 5.4 BE3 4594 883,494
Farinsa 5.A: 342,928 4.578
Roniton S.A. 254,960 367 398
Construcciones y Proyectos Electricos $.A. Compreiec 242,853 D
Feo-Casa Casas Economicas 5.4, 236,145 277,839
Inproel 5.4, 98,921 3]
Sistemas Electricos 5.A. Siselec 36,911 72,646
Intelmech Intemational Electro Mechanic 24,616 674,433
Compafia Ecuatoriana Nueva Fe S.A. 0 180,000
Misael 5.A, 0 173,047
Acclonistas 20,000 435,501
Otras relacionadas 15,582 iﬂr?ﬂlg
Empleados 4] 29
Subtotal 20,007,240 14,383,652
Menos: Provisién para cuentas Iincobrables y deterioro { 1,567.749) ( _370.203)

Total 18,439,491 _ 14,013,447
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ACTIVOS FINANCIEROS, NETQ (Continuacién)

Clientes locales.- En el afic 2016 corresponden principzlmente saldos por cobrar por
trabajos de construcciones e instalaciones eléctricas a empresas del sector privado por USS.
16,708,431, para entidades del sector publico por US4, 20,586 y por venta de inmuebles por
Us$. 41,656, En el aflo 2015 estuvo conformado por USS. 5,994,983 a empresas del sector
privado y por venta US$. 173,092,

Compafilas y partes relacignadas - Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, Ia cuenta por

cobrar relacionadas representa principalmente préstamos gue no generan intereses y no
tienen fecha especifica de vencimiento.

Provigién para cuentas incobrables y deteriorg.- Al 31 de diclembre de 2016 la
compafiia efectio una provisidn por deterioro por USS. 1,197,544, para cubrir el valor de
UsSs, 1,283,157 de Consorcio Turis CRS, valor que se encuentra en proceso de demanda.
EXISTENCIAS

Al 31 de diciambre del 2016 y 2015, un detalle &5 el sigulents:

2016 2015
(Délares)
Imventario de materiales y suministro 4,942 305 5,587,311
Proyectos eléctricos en curso 1,375,496 408,037
Inventarios en transito 173311 880,028
Total _ 6491112 _ 6,875,398

inventario de materinles e insumog.- Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, corresponden
principaimente a materiales y suministros eléctricos para las obras eléctricas que estén

compuestos principalmente por transformadores, generadores eléctricos y otros materiales
eléctricos.

~ Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, comesponden a los desembolsos
efactuados en efecucidn de |as obras eléctricas,

Inyentario en transitg.- Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 representan principalmente
anticipos entregados por adguisiciones de productos electromecan|cos.

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2016 ¥ 20185, un detalle as el sigulente:

2016 2015
(Dolares)
Impuesto al Valor Agregado - [VA 1,159,308 278,198
Retenclones en la fuente de impuesto a la renta 955,315 717,804
Retenciones del Tmpuesto al Valdr Agregado . 3j872.003 598,799
Total 2311018 _ 1,594.802

Impuesto al Valor Agregado - IVA.- Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, representan
crédito tributario originade por las importaciones y adquisiciones locales el mismo que de
acuerdo a la normativa tributaria vigente puede compensarse con las obligaciones de IVA
generadas por las ventas.
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ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES (Continuacion)

Retenciones an la fuente del impuesto a |a renta.- Al 31 de diciembre del 2016 y 2015,
representan retenciones que han sido efectuadas por clientes de la Compafiia, las mismas
que de acuerdo a la normativa tributaria vigente pueden ser utilizadas directamente como
crédite tributario sin Intereses en el impuesto a la renta que cause en el ejerciclo corrlente o
en los ejercicios (mpositivos posteriores y hasta dentro de 3 afos contados desde fa fecha de
la declaracion. En caso que las retenciones en la fuente sean mayores al Impuesto causado ©
no exista Impuesto causado, ¢l contribuyente podra solicitar el pago £n exceso o presentar
reclame de pago indebido. Al 31 de diciembre del 2016, las retenclones en la fuente estédn
conformadas por retenciones que han sido efectuadas 3 |a Compafla del afic por US$.
530,788 y crédito tributario de afios anteriores por USS. 434,527, en el afio 2015 fue por
Uss. 414,194 y por US$. 303,610, respectivamante,

SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPAROS

Al 31 de diciembre del 2018 y 2015, un detalle es &l siguiente:

2016 2015
(Dolares)
Anticipo a proveedores nacionaies 588,768 421,747
Prestamos empleados 18,430 15,614
Seguros pagados por anticipado 16,398
Tatal 623,596 ___ 437,361

Anticipo a proveedores nacionales.- Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, representan
princlpalmente anticipos a proveedores o subcontratistas, los cuales se liguidan con la
entrega de la factura por parte de los proveedores.

PROPIEDAD Y EQUIPOS, NETO

Al 31 de diclembre del 2016 y 2015, un detalie es el sigulente:

2016 2015
(Ddlares)
Vehiculo 835,838 727,843
Maguinaria y herramlenta 445 448 433,647
Equipos de computacidn y Software 46,422 40,996
Muebles y enseres 13,874 13,873
Equipo de oficina - 5950 5,950
Sulitotal 1,348,532 1,222,309
Menos: Depreciacitn acumulada {___474,679) ( __375.168)
Total ____B73.853 . 847141
Murante los afios 2016 y 2015, el movimiento fue el sigulente:
2016 2015
(Dolares)
Saldo iniclal, neto ___B47.441 ___ 378,950

Pasan: 847,141 378,950
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PROPIEDAD Y EQUIPOS, NETO (Continuacion)

2016 2015
(Détares)
Vienen: 847,141 378,950
Mas: Adiciones 174,245 571,009
Menos: bajas ( 28,602) 0
Menos: Cargo anual de depreciacién { _ 118.931) (_ 102.818)
Saldo final, neto — B73.833 B4y 141

Adiciones.- Fn el afio 2016, corresponden principalmente a la adguisicién de vehiculos y
camionetas por USS, 156,254 destinadas para las obras en construccian. En el afio 2015 las
principales adguisiciones una maquinaria por US$. 102,000, wehiculos por US$. 74,058,

camionetas por US$. 96,392 y equipns para tendido de Uineas eéreas y subterrdneas por
LS. 43,000,

PROPIEDADES DE INVERSION

Al 31 de diciemnbre dal 2016 y 2015, un detalle es el siguiente:

2018 2015
(Dolares)
Casas - Villas 1,386,721 2,232,057
Terrenos 1,785,203 2,116,772
Departamentos 3,158,321 1,834,898
Oficinas y otros propledades 415,000 3]
Total 6745245 _ §A83.727
Durante los afios 2016 v 2015, &l movimlento fue el siguiente:
2016 2015
(Dolares)
Saldo iniclal, neta 6,183,727 6,019,383
Mis: Adiclones 4,329,817 561,180
Menos: venta (_3,768,299) (  396,836)
Saldoe final, neto __ 6245245 __ 6,183,237
INVERSIONES EN ACCIONES
Al 31 de diciambre del 2016 y 2015, un detalie es el siguiente:
2016 2018 2 e {Dolares) ......
Ecuacable 5.4, 4B.45% ©9.74% __ 920,499 ___S20,439

Pasar: 48.45% 89.74% 920,499 520,499
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INVERSJONES EN ACCIONES (Continuacién)

Participacién
. %. 2016 2015

2016 18 @ . {Dblares) ......
Vianen: 48.45% 89,749 920,459 520,499
Paneles Fléctricos, Panelec S.A. 44.39% 52.46% 550,482 650,482
Dermigon, Derivados de Hormigdn 5,4,  45.20%  56.07% 415 870 515,670
Comparia Anonima Morotran 45.71% 60.53% 308,563 408,583
Procléctrica, Productos Eléctricos
Genuﬁmins 5.4, 50.00% 50.00% 500 500
Domotica y Autematizacién Domaut S.A. 50.00% 50.00% 400 400
Total —2196,314 2,096,314

Ecyacable 5.A4,: Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 representan acciones de US$. 1.00 por
accldn, su actlvidad principal es a fabricacién y comerclalizacion de cables conductores para
instalaciones de energia eléctrica de toda clase de calibre y especificaciones técnicas. Al 31
de diciembre del 2016 y 2015, |la Compafiia no ha realizado el cilculo del valor patrimonial
proporciona! sobre el resultado de |a compahia asociada asi como de los posibles efectos que
pudieran existir en 2 patrimonio de la asociada,

Paneles Eléctricos. Panelec S.A,: Cn el afio 2016 representa 2,752,410 acclones de US$,
0.20 por accién (en &l afic 2015 fue 3.252.410 de USSD.20 por acclon), la actividad principal
es gl disefio, construccion, fabricacidn, ensamblaje y comercizlizacion de tods clase de
paneles y tableros de mando o de distribucion, para instalaciones eléctricas y mecanicas,

Dermiaén, Derivados De Hormigén S.A.: En el afio 2016 representa 1.035.674 acclones
de USS. 0.40 (en el afo 2015 fue 1,289,675 de US$0.40 por accion) |a actividad principal s
fabricazion de postes, tubos y otros productos de hormigdn.

Compaiia Anénima Moretran: En el afic 2016 representa 7.714.087 acciones de US$,
0.04 (En &l afio 2015 fue de 10.214.075 de US%. 0.04 por accidn) la actividad principal es el
disefig, fabricacion y comercializacion de transformadores monofasicps y trifasicos de
distribucion de energia eléctrica sumergidos en aceita de media y baja tensian,

i ; ricp: ; A,: En los afos 2016 v 2015 representa
12 SUG atclunﬁ de US.*. 0. L‘.M. la actrwdad princ:pal es compra y venta de materiales de
construccibon, materiales y suministros eléctricos, inciuyendo postes de hormigbn vy
metalicos.

Domética y Automatizacién Domaut S.A.. En los afios 2016 y 2015 representa 400
acciones de USs. 1.00 Importacion, expartacidn, fabricacldn, instalacion, compra y venta de
implementos y materiales, eléctricos y de ferreteria.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, al movimlento de inversiones en acclones, fue &l
siguiente:

2016 2015
(Ddlares)
Saldo inicial 2,096,314 3,953,100
Menos: Ceslon de acciones { 1,220,000) ( 1,857,686)
Mas: Adiciones 1320000 _ 900

Saldo final —2196.314 __2.0096,314
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Al 31 de diclembre del 2016 y 2015, la Compafiia no ha realizado el cdlcule del valor
patrimenial proporcional sobre €| resultado de la compafiia asociada asi como de |os posibles
efectos que pudieran existir en el patrimonio de |a asoclada.

11. OBLIGACIONES BANCARIAS

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, un detalle es el sigulente:

2016 2015
(Ddlares)
i

En e afic 2016 representan carta de crédito de

importacion recibidos en octubre 10 del 2016, con tasa

de Interés anual del B.B3% vy vencimlentos en abril 30

del 2017. En el afo 2015 Represantan carta de credito

de importacién recibidos en noviembre 10 del 2015,

con tasa de interés anual del 8.83% y vencimientos en

marzo 28 del 2016. 65,750 260,400

City Bank N.A.(Ecuador)

Representan carta de crédito de importacion recibidos

en noviembre 30 del 2015, con tasa de Interéds anual

del 8.83% y vencimlentos en febrero 1 del 2016, 0 120,960

Banco Guayaquil 5.A

Representan préstamo recibidos en diciembre 30 del

2015, con tasa de interés anual gue oscina entre el

9,02% y vencimientos en febrero 25 del 2015, o 4 __ 50,600

Total _ 69750 431,960

12. PASIVOS FINANCIEROS
Al 31 de diclembre de| 2016 y 2015, un detalie es el sigulente:
2016 4015
{Délares)

Anticipos de clientes 10,185,320 14,196,798

Cempafilas relacionacas Nacicnales
Inproel S:A. 4,915,857 2,155,525
Sistemas Electricos S.A. Siselec 3,342,780 142,173
Proelectrica, Productos Eléctricos Generales S5.A. 1,857,301 1,018,864
Paneles Electricos, Panelec S.A. B9B,928 495, 93]
Emecorp S.A, 783,766 263,851
Eneriuz 5.A. 704,945 8,100
Lumitec S:A, 357,155 345,090
Advance Technologles Solutions S.A ATS 327175 773,838
Ecuagas S.A. 267,109 390,100
Ferittcorp 5.4, 190,000 140,000
Ecuacable 5.A, 186,269 78,120

Dermigon, Derlvados De Hormigon 5.A. - gnny B

Pasan: 24,107,642 20,064,399
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2016 2015
(Délares)
Vienen; 24,107,642 20,064,399
Compafia Anonima Moretran 70,491 400,306
Marianc S A. 70,279 70,279
Otras relacionadas 95,872 137,389
Proveadores — £83],058 _ 2,218377
Total 22,175.3412 _22.890.750

Anticipos de clientes - Al 31 de diclembre del 2016 y 2015, estdn conformados por:

(a) Contratos de construccién eléctricas: Corresponden principalmente en el afio
2016 estdn conformados por US3. 5,982,660 por contrates con el sector privado y por
US%. 323,544 por contratos con entidades del sector plblico. En & afio 2015 fue

contratos con compafiias del sector privado por US$. 8,063,430 y USS. 2,386,622 con
entidades del sector publico,

{b) Venta de inmuebles: En el afia 2016 los articipos recibidos asciende en USS.

3,315,804 (En el afio 2015 fue por US%. 3,587,927), los cuales se liquidan cuando se
transfiera el bien al cliente.

(c) Anticipos recibides de compafiias relacionadas de Sistemas Eléctricos 5.A. Siselec por

US$, 4432560 (En el ano 2015 fue por US$. 36,366) y Ecuagas 5.A. per USS. 100,000
2n ambos afos,

Compaiiias relacionadas - Al 31 de diclembre del 2016 y 2015, saldos por pagar por

compra de suministros y rmateriales para |os proyectos eléctricos, que no generan Intereses y
neo tienen fecha especifica de vencimiento,

Proveedores.- Al 31 de diciembre del 2016 corresponden 5 saldos por pagar por compras
de blenes y servicios, asi como de materiales v equipos destinados para las obras con
proveedores nacionales y adauisicién de blenes inmuebles. En el afic 2016 estd conformado
por principalmente saldos por pagar & empresas tel sector privado por adquisicion de bienes
Inmuebles por US$. 2,171,003 y proveedores nacionales por USS. USS. ©59,114. En el afo
2015 estuvo conformado por principalmente por ssldos por pagar & empresas del sector
privado per adquisicion de bienes inmuebles US$. 1,452,909, por pagar a proveedores
nacionales US$, 599,385 y por pagar a proveedores del exterior por USS. 166,051, Las
cuentas por pagar a proveedores no generan intereses y vencen en 30 y 60 dias plazo.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, un detalle es el sigulente:

2016 2015
(Délares)
Impuesto al Valor Agregada (IVA) y retenciones 458,546 421,694
Impuesto a la renta Compaiiia, (nota 20) 114,992 283,278
Retencidn en la fuente del Impuesto a |a renta 74,667 40,841

Total —L.248,205 ___743.813
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OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES
Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, un detalie es el sigulente:
2016 £015
(Délares)
Participaclén de trabajadores, (nota 20) 279,264 156,223
?qcaciuim 39,904 25,419
Decimo cuarto sueldo (Bono escolar) 21,421 15,854
Décimo tercer sueldo (Sono navidefo) 6,509 5,788
Fondos de reserva 3348 _ 2,773
Subtotal 350,446 216,057
Aportes al 1E5 A R 26,236 23,657
Préstamos quircgrafarios e hipotecarios 13333 9400
Subtotal . »ua8 33057
Total ——a20.004 ___245,114
Durante los afios 2016 y 2015, el movimiento de beneficios sociales fue el siguiente:
2018 2015
(Délares)
Saldo inicial: 216,057 277,851
Mas: Provisionss 371,540 366,904
Menos: Pagos { 237.551) ( _428698)
Saldo Final — 350,446 _ _ 216.057
PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS
Al 31 de diciembre del 2015, un detalle es ei sigulente:
2016 2015
{Ddlares)
Jubliacién patronal 178,079 68,728
Desahucia 112,751 _ __50.006
Total — 296830 ___118.734
Durante el afic 2016, &l movimiento de beneficios a empleados fue el siguiente:
{Délares)
Salde inicial: 118,734
Mas: Provisiones 183,518
Menos; Pagos 5450

Saido Final 296,830
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PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS (Continuacion)

Los valores presentes actuariales al 31 de diciembee del 20 15, fuzron determinados con base
g Sstudlo Actuarial realizado por Sociedad Actuarial Arroba Internacional "SAATY (PEA-2000-
009) elaborado en encro 30 del 2017. Los céiculo de los beneficios proyectados fue
preparado utilizando el rétodo de "Costes de Crédito Unitario Proyectade™ para ambos afios.

Los prrpclpales supuestos utilizedos en la valuacion de la reserva matematica para la
jubilacion patronal fueron los sigulentes:

2016
Salario minimo vital {US$.) 366
Mumero de empleados 108
Tasa de interés actuarial real {anual) 5.66%
Tasa de crecimiento de sueldos (anual) 4.41%

UENT. ELACIONA

Al 31 de diciembre del 2016, corresponden principalmente s saldos por pagar los cuales no
devenga intereses y su pago se efectuard en funcion de Ia liquidez de la Compafila.

CAPITAL SOCIAL Y APORTES PARA FUTURO AUMENTO DE CAPITAL
Al 31 ge diclembre del 2016 y 2015, un detalle es el sigulente:

Capital social.- Al 31 de diciembre del 2016, estd representado por 1.B50.000 acclones
ordingrias a US$. 1,00 cada una, de propledad del 47.02% de Sistemas Eléctricos S.A.
Siselec, del 27.03% de Ercuholding S.A., del 25.02% de Mercuba S.A. y 0.03% de
Construcciones y Froyectos Electromecanicos S.A. Conprelec, compafiias de nacionalidad
ecuatoriana. En octubre 3 del 2016 se efectlo el aumento de capltal por US$. 1,600,000,
cambio en el valor nominal de las acciones y reforma de los estatutos sociales &l mismeo gue
fue inscrito en &l registro mercant!l en actubre 20 del 2016.

En el afio 2015 estuvo conformado por 6.250.000 acclones ordinarias a US$. 0,04 cada
una, de propiedad del 99.83% de Sistemas Eléctricos S.A. Siselec y el D.17% de
Construcciones y Proyectos Electromecanices S.A. Conprelec, ambas companias de
nacionalidad ecuatoriama.

La Resolucion Mo. NAC-DGERCGC12-00777 del Servicio de Rentas Internas (SRI), publicada
en al Registro Oficial Na, 855 de diclembre 20 del 2012, con diHtma reforma en febrerg 15.del
2013, reaulere que los sujetos pasivos Inscritos en el Reglstro Unico de Contribuyentes
(RUC) como sociedades, reporten 2 la Autoridad Tributaria entre otras informaciones, |a
ldentidad, RUC, domicllio o residencia fiscal de |as Accionistas, Participes, Socips, Miembros
de Directorio y Administradores de la emporesa. Para el ano 2015, cuya informacion se
reporta en el afiv 2016, debe ser presentada conforme & fa Resolucién No. NAC-
DGERCGU16-00000082 dei SRI, publicada en el Registro Oficial No. 683 de febrero 18
gel 2016, La Compafila en cumplimiento al referido requerimiente legal, remitic el Anexo en
fabrero 13 del 2017 por el gjerciclo fiscal 2016, v remitld el Anexo en abril 21 del 2016 gon
respecto &t ejercicio fiscal 2015

.~ Mediante acta de Junta General de Accionistas
celebrada en septiembre 22 del 2016, se aprobd el auments de capital por USS. 1,600,000 el
mismo gue fue realizade y aprobado por parte de la Superintendencia de Compafias, Valores
v Segures e inscripto en el registro mercantil en octubre Z0 del 2016,

Con fecha diciembre 21 del 2016 |a Junta General de Accionistas, aprobd devolver al Sr.
COrtiz San Martin Pablo Alberto el USs. 1,039,486 correspondientes a los aportes entregados
en periodos anteriores, nota 16,
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VENTAS, NETAS Y COSTO DE VENTAS

En los afios 2016 y 2015, las ventas y costo de ventas fueron los siguientes:

2016 2015

Ventas Costo de Ventas Costo de

netas ventas netps ventas
Tipos cows [DSlares) ... ..
Proyectos eléctricos 33,361,767 25,748,608 27,686,647 23,043,733
Venta de Inmobiliarios 4,383,735 3,768,299 544,341 396,836
Otras ventas _ 650407 _ 6B6442 643,354 __ 590,504
Total -38,395909 _30,203.349 _28.874342 __ 24031073

Proyecto eléctricos.- Al 31 de dicembre del 2016, representan valores facturados a
empresas del sector privade por USS. 28,204 486 v a entidades del sector publico por USY.
5,067,281, En el afio 2015 los valores facturados por los proyectos estuvieron conformados
por US%. 20,766,868 a empresas del sector privado y US%. 6,519,779 a entldades del sector

pblico.

GASTOS DE ADMINISTRACION

En ios afios 2016 y 2015, un detalie es el siguiente;

Sueldos v beneficios socizles
Mantenimientos

Honaorarios

Jubllacién Patronal y desahucios
Comisiones

Impuestos y contribuclones
Depreciaciones y amaortizaciones
Arriendos

Seguridad y Vigilancla

Servicios basicos

Gastos de viaje

Materales ¢ Insumos

Otros

Total

2016 2015
(Délares)

1,879,017 1,715,184
1,515,008 472,873
322,381 1,051,831
183,518 8,440
181,405 273,788
169,667 131,751
130,172 123,613
73,338 41,036
38,359 37,793
25,902 25,247
17,473 31,551
1,992 193,272
373,238 197,950
4510468 _ 4304329

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compafia realizé las siguientes conciliaciones

tributarias:

2016 2015

(Dalares)

Utilidad antes de participacion de trabajadores en

las utllidades e Impuesto a Iz renta

Pasan:

_ 1,861,761 _ 1,108,159
1,861,761 1,108,158
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4016 2015
(Ddlares)
Vienen: 1,861,761 1,108,159

15% participacién de trabajadores en las tilidades (_279.268) {  166.224)
Mas:

Gastos no deducibles 1667464 _  117.871
Base imponible —3.249,961 _ 1,053,805
22% IMPUESTO A LA RENTA 714992 __ 233157

2016 2015
(Délares)
Anticipo de impuesto calculado para el afio 2016 y 2015 275,426 283,278
22% Impueste a la renta _ 714992 __ 233157
Impuesto & pagar (FI mayor importe entre el anticipo y el
impuesto & la renta) - 714,992 ___ 283,278

Gastos no deducibles - Al 31 de diciembre del 2016, representan principaimente deterloro
de cuentas por USS. 1,163,054; ajustes de saldos de cartera por US$. 381,500, jubliacion
patronal por US$. 30,776 por trabajadores que no tlenen mas de 10 afios de trabajo
continuo en la comparnia, multas y recargos por USS. 68,136,

Al 31 de diciembre del 2015, representan principalmente documentacion no soportada de
importaciones por US$. 62,942; otros comprobanies no soportados con factura por USS.
18,364, multas y recargos por US§. 15,861.

Al 31 de dicembre del 2016, las declaraciones de impuesto a Ia renta corraspondiente a los
afos 2013 al 2015, no han side revisadas por |a autoridad fiscal. La Administracién de [a
Compadla considera que de existir revisiones posteriores las posibles pbservaciones que
surjan no seran significativas. La facultad de la Administracion Tributaria para determinar la
obligacién tributaria, cadueca sin que se requiera pronunciamiento previe, en 3 afios contados
desde la fecha de la declaracion, en los tributes gue |s ley exija determinacién por el sujeto
pasivo,

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, un detalle de las transacciones con compafilas y partes
relaclonadas, es el que se detalla a continuacion:

2016 2015
(Dafares)
Ventas:
Econ-Casa Casas Econdmicas S.A, 414694 18,358

Pasan; 414,694 18,358



(Continuacién)
2016 2015
(Délares)

Vienen: 414,694 18,358
Inproel S.A. 297,723 295,290
Sistemas Eléctricos S.A. Siselec 160,768 11,524
Roniton S.A. 113,577 i}
Construcciones ¥ Proyectos Electromecanicos S.A.

Conprelec 95,234 87,855
Panatel del Ecuador S.A. 17,241 B.213
Paneles Eléctricos, Panelec S.A. 5,915 5469
Ezuacable S.A. 2,578 14,187
Dermigon, Derivados de Hormigon S.A. 2,226 2,848
Fruagas 5.A. 1,343 1]
Melsa S.A. 385 538
Instalaciones Electromecdnicas 5.4, Inesa 105 3,746
Proelectrica, Productos Eléctricos Generales S.A, 0 122,710
Dielecsa 5.4, 0 43,062
Fnerluz S.A, o 10,796
Lumitec S.A. 0 480
Marlanc S.A. 0 8,845
Simulacidn y Construccion Cia,Ltda. ] 5,865
Compaiila Andnima Moretran 0 B70
Advance Technologies Solutions S.A Atsol o, 0 2,600
Total —L.011.789 643,356

Compras - Costo de Ventas.-

Inproel S.A, 9,525,095 B, 742,756
Sistemas Electricos S.A. Siselec 3,180,376 1,125,792
Paneles Electricos, Panelec 5.4, 1,794 440 1,604,007
Proelecirica, Productos Eléctricos Generales S.A. 1,269,338 1]
Advance Technologies Solutions S.A Atsol B28,127 697,403
Construcclones Y Proyectos Electromecanicos 5.4, Conprelec 993,312 ag,010
Compafia Andnima Moretran 789,877 0
Enerluz S.A. 787,000 0
Ecuacable S.A. 574,673 836,529
Emecorp S.A. 504,083 200,295
Lumitec S.A 498,271 ]
Dermigon, Derivados De Hormigon S.A. 260,621 479,256
Simulacion vy Construccion Cla:Ltda. 94,833 o
Roniton S.A. 67,338 34,796
Diprelsa Distribuidora De Productos Técnicos S.A. 34,431 0
Hacilir 5.4, 24.333 ﬁ‘;ggg
Ferittcorp 5.A. 18, ¥
Farinsa 5.4, 6,000 6,000
Melsa S.A 322 83
Lumec Luminarias Ecuatorianas S.A. 238 o
Instalaciones Electromecanicas S.A. [nesa 105 3,630
Compania Anonima Moretran o 1,934,173
Proalectrica, Productos Eléctricos Gener 0 86,310
Diprelsa Distribuidora De Productos Tecn 0 64,793
Simulacién ¥ Construccion Cia. Ltda. Ese 0 62,521
Pastecon S.A. 0 5,709
Misael S.A. 0 1,000

Total 21,260,984 _16,118.063
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Los saldos por cobrar y por pagar comerciales a Compafias relacionadas no generan, ni
devengan intereses. Los saldos con Compadilas relacionadas no tiznen fecha especifica de

vencimientos y fueron efectuadas en condiclones equiparables a otras transacclones de (gual
naturaleza realizadas con terceros.

La principal reforma incorporada, es aueé los sujetos pasivos del impuesto a la renta gue, no
estando exentos de |a aplicacion del régimen de precios de transferencia conforme & |a Ley
Organica de Regimen Tributario Interno, dentro de un misme periodo fiscal hayan eféctuado
operaciones con partes refaclonadas en un monto acumulado superior a US%. 3,000,000,
deben presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas. Si tal monto es superior
a los USS. 15,000,000, dichos sujetos pasivos deben presentar, adicionalmente al Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas, el Informe Integral de Precios de Transferencia,

Con base a lo mencionado la Administracion de la Compafila v sus asesores tributarios
establecen gue de acuerdo a la Resoluciéon Mo. NAC-DGERCGC15-00000455 de mayn 27
del 2016 en el articulo No. 3, literal g, determina que no se debe de tomar en consideracién
las operaciones con otras partes relacionadas locales con referencia al periodo fiscal
analizado, slempre gue no se hayan acogide a beneficios tributarios establecides en los
numerales e este (iteral, por tal razan consideran que la Compania no estdn obiigados a
presentar @ Informe de Precios de Transferencias y/o anexos por el ejerciclo fiscal 2016, ya
gue la Instalaciones Electromecanicas S.A. Inesa y las compafias relacionadas no se

han acogldes a ninguna tipo de beneficios ¥ nl a los ofros enunciades de los numerales de la
mencionada resolucion.

CONTIGENCIAS

Al 31 de diciembre del 2016, 'a informacion obtenida de parte de la Administracicn de la
Compafiia con respecto a sus contingencias, es la sigulente:

a)

BNLig 98 Arpiirale medis N Qe - df ¢ [ 8 Froguccion Cg: AT = 5’!‘
resentd en octubre 31 del 2016 la demanda arbitral, en contra de El Consorcio Turis
CRS y de manera conjunta y solidaria al Ing. Felipe Washinton Andrade Ambrosi y a
la Compafia Obras Equipos y Construcciones Obreco Cia. Ltda., por valores
adeudados segan contrato suscrito en junio 27 del 2013 entre el Consordo Turls CRS
fulen subcontraté a Instalaciones Electromecanicas S.A. Inesa para que provislone
de equipos v materiales y ejecucion de Instalaciones eléctricas y electronicas para el
Provision con Montaje, Instaiacion, Administracion y Direccibn Técnica de los Equipos y
Maleriales para e! Sistema de Rehabilitacion Social Regional Slerra Centro Sur ubicado en
la ciudad de Cuenca, asl como los contratos Primer y Segundo contrato complementario
Al Contrato Provision con Montaje, Instalacién, Administracidn y Direccion Técnica de los
Equipos y Materiales para el Sistama de Electricos y Telefénicos de Seguridad y de Voz de
Datos para el Nuevo Centro de Rehabllitacidn Social Regional Sierra Centro Sur, suscritos
gn marzo 16 y agosto 15 del 2014, respectlvamente. Instalaclones Elmmﬂnlm!
S.A. Inesa cumplid en su totalidad con la ejecucian del objeto del Contrato principal asi
corno dos contratcs complementarios, por lo gue demanda ¢! pago de US$. 1,283,157
mas Intereses por US$. 171,587, Como consecuencla de la demanda establecida la
Administracian de la Compafiia procedid a realizar la provisibn por deterior del referido
saldo y hasta la fecha de emisién del informe (abril 24 del 2017) no se na cbtenido una

respussta favorable a la demanda efectuada por Instalaciones Electromecanicas S.A.
Inesa,

COMPROMISQS

Al 31 de diclembre del 2016, la Compafila tiene vigente varios contralos con Empresas
privadas, gue consisten principalmente en cbras civiles, eléctricas, de reforzamiento del
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COMPROMISOS (Continuacién)

sistema naciona! de distribucion eléctrica y montajes eléctricos, entre otros, Estos contratos
son facturados por avance de obra v segln las clausulas contractuales.

UTILIDAD POR ACCION

Al 31 de dicembre del 2016 y 2015 |2 utilidad por accion, ha sido calculada dividiendo la

utifidad de! ejercicio atribulble a los accionistas, entre el promedio penderado del nimero de
acclones en clreulacion durante el ejerclcio,

RECLASIFICACIONES

Clertos saldos de los estados financieros adjuntos por los afos terminados al 31 de diciembre
del 2016y 2015, han sido reclasificados para proposito de presentacidn de este Informe,

EVENTOS SUBSECUENTES
Entre ol 31 de diclembre del 2016 y hasta la fecha de emision de este Informe (abril 24 del

2017}, no se produjeron eventos gue en |8 opinion de |a Gerencia de la Compafia pudieran
tener un efecto significativo sobre |os estados financleros gue se adjuntan.




