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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Accionistas y Directorio de
INSTALACIONES ELECTROMECANICAS S.A. INESA:

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de INSTALACIONES
ELECTROMECANICAS S.A. INESA, que comprenden el estado de situacion financiera al 31
de diciembre del 2015, y los correspondientes estados de resultados integrales, de cambios
en el patrimonio neto de los accionistas y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, asi como el resumen de las principales politicas contables y notas explicativas a los
estados financieros.

Responsabilidad de la Gerencia sobre los Estados Financieros:

2. La Gerencia de INSTALACIONES ELECTROMECANICAS S.A. INESA es responsable de la
preparaciéon y presentacion razonable de estos estados financieros de acuerdo con las
Normas Internacionales de Informacién Financiera, y del control interno que la Gerencia
considere necesario para permitir la preparacion de estados financieros libres de distorsiones
importantes, debido a fraude o error.

Responsabilidad del Auditor:

3. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre estos estados financieros
basada en nuestra auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con las Normas
Internacionales de Auditoria. Estas normas requieren que cumplamos con requerimientos
éticos y que planifiquemos y ejecutemos la auditoria para obtener seguridad razonable sobre
si los estados financieros estan libres de distorsiones importantes.

Una auditoria comprende la realizacién de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos y las revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién de los
riesgos que existan distorsiones importantes en los estados financieros, debido a fraude o
error. Al efectuar esta evaluacion de riesgos, el auditor toma en consideracidén los controles
internos relevantes de la Compafia para la preparacidon y presentacién razonable de los
estados financieros, con el propdsito de disefiar procedimientos de auditoria de acuerdo con
las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinién sobre la efectividad del
control interno de la Compania. Una auditoria incluye también la evaluacién de si los
principios de contabilidad utilizados son apropiados y si las estimaciones importantes hechas
por la Gerencia de la Compaiiia son razonables, asi como una evaluacion de la presentaciéon
general de los estados financieros. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos
obtenido es suficiente y apropiada para proporcionarnos una base razonable para expresar
una opinion.

Bases para una opinion calificada por el afo 2015:

4, La Compania mantiene inversiones en acciones con participacidon mayor al 20% por US$.
2,096,314, (nota 10) que estan registradas a valor nominal. El calculo y sus efectos, por el
registro a valor patrimonial proporcional, no ha sido establecido en los estados financieros
adjuntos al 31 de diciembre del 2015.
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Al 31 de diciembre del 2015, la Compafiia registra en la cuenta de aporte para aumento de
capital US$. 2,639,486 provenientes de pasivos de afios anteriores. Las Normas
Internacionales de Informacion Financieras, no consideran los aportes como instrumentos de
patrimonio, por el cual la Gerencia de la Companiia, espera regularizar en el transcurso del
afio 2016, y en adicién la Compafiia no ha efectuado los ajustes de transicion de Normas
Internacionales de Informacidén Financiera “NIIF para PYMES” a “NIIF Completas”, que
acuerdo a las disposiciones establecidas por la Superintendencia de Compaiiias, Valores y
Seguros, la Compaiia cumple condiciones para aplicar NIIF Completas, debido a lo
mencionado los estados financieros adjuntos no incluyen cifras comparativas con el afo
2014.

Opinién calificada:

En nuestra opinion, debido a lo mencionado en los parrafos 4 y 5, de Bases para una Opinion
Calificada por el afio 2015, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, la
situacion financiera de INSTALACIONES ELECTROMECANICAS S.A. INESA al 31 de
diciembre de 2015, asi como su desempefio financiero y sus flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera.

Enfasis:

Como se indica en la nota 21 adjunta, INSTALACIONES ELECTROMECANICAS S.A.
INESA mantiene en proceso de elaboracion el informe integral y anexo de precios de
transferencia, por transacciones locales y de exterior efectuadas en el afo 2015. De acuerdo
con informacién preliminar proporcionada por la Gerencia de la Compafiia, considera que no
existiran afectaciones a los resultados reportados por las Compafiias, en razén que las
transacciones u operaciones se ajustaron al principio de plena competencia.

Como esta indicado en la nota 20 adjunta, INSTALACIONES ELECTROMECANICAS S.A.
INESA registra transacciones importantes con companias y partes relacionadas.

Los estados financieros adjuntos de INSTALACIONES ELECTROMECANICAS S.A. INESA
al 31 de diciembre del 2014, fueron auditados por otros auditores independientes, cuyo
dictamen de fecha abril 24 de 2015 contiene una opinidén sin salvedades con aplicacién de
NIIF.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios:

El Informe sobre el cumplimiento de varios procedimientos respecto a las Normas de
prevencién de lavado de activos, financiamiento del terrorismo y otros delitos, por parte de
la Compafiia, determinados en la Resolucion No. SCVS.DNPLA.15.008 emitida por la
Superintendencia de Companias, Valores y Seguros, publicada en el Registro Oficial No. 521
de junio 12 del 2015; y; el Informe sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias
exigido por el Art. 102 de la Ley de Régimen Tributario Interno y Art. 279 de su Reglamento
de Aplicacidn, correspondientes a INSTALACIONES ELECTROMECANICAS S.A. INESA por
el afio terminado el 31 de diciembre del 2015, son emitidos por separado.
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INSTALACIONES ELECTROMECANICAS S.A. INESA

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresados en Délares)

Notas ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo en caja y bancos

Activos financieros, neto
Existencias

Activos por impuestos corrientes
Servicios y otros pagos anticipados

NOuUuh~hWw

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES
ACTIVOS NO CORRIENTES:
8 Propiedad planta y equipos, neto
9 Propiedades de inversion
10 Inversiones en acciones
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES

TOTAL ACTIVOS

PASIVOS Y PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS

PASIVOS CORRIENTES:
11 Obligaciones bancarias
12 Pasivos financieros
13 Pasivos por impuestos corrientes
14 Otras obligaciones corrientes

TOTAL PASIVOS CORRIENTES

PASIVOS NO CORRIENTES:
15 Jubilacién patronal y desahucio

Otros pasivos no corrientes

TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS:

16 Capital social

16 Aportes para futuro aumento de capital
2 Reserva legal
2 Resultados acumulados

TOTAL PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO NETO DE LOS

ACCIONISTAS

Ver notas a los estados financieros

777,893
14,013,447
6,875,396
1,594,801

437,361

23,698,898

847,141
6,183,727
2,096,314
9,127,182

32,826,080

431,960
22,890,750
745,613
249,114

24,317,437

118,734

307,804

426,538
24,743,975
250,000
2,639,486
421,429
4,771,190

8,082,105

2,826




INSTALACIONES ELECTROMECANICAS S.A. INESA

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresados en Délares)

Notas

17 VENTAS, NETAS 28,874,342

17 (-) COSTO DE VENTAS ( 24,031,073)
UTILIDAD BRUTA 4,843,269
GASTOS OPERACIONALES:

18 (-) Gastos de administracion (_4,304,329)
Total (_4,304,329)
UTILIDAD OPERACIONAL 538,940
OTROS INGRESOS (EGRESOS):

(+) Otros ingresos 702,952
(-) Gastos financieros y otros ( 133,733)
TOTAL 569,219
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION DE
TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E
IMPUESTO A LA RENTA 1,108,159

19 MENOS: 15% PARTICIPACION DE
TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES ( 166,224)

19 MENOS: IMPUESTO A LA RENTA ( 283,278)
UTILIDAD DEL EJERCICIO 658,657

25 UTILIDAD POR ACCION 0.11

Ver notas a los estados financieros




INSTALACIONES ELECTROMECANICAS S.A. INESA

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresados en Dédlares)

...RESULTADOS ACUMULADOS...

Aporte para Adopcion por
Capital futuro aumento Reserva primera vez Utilidades
social de capital legal de las NIIF retenidas Total
Saldos al 31 de diciembre del 2014 250,000 2,639,486 421,429 ( 18,806) 4,131,339 7,423,448
Utilidad neta del ejercicio 0 0 0 0 658,657 658,657
Saldos al 31 de diciembre del 2015 250,000 2,639,486 421,429 ( 18,806) 4,789,996 8,082,105

Ver notas a los estados financieros




INSTALACIONES ELECTROMECANICAS S.A. INESA

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(Expresados en Délares)

FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION:

Efectivo recibido de clientes
Efectivo pagado a proveedores
Otros ingresos, neto

Efectivo neto provisto por las actividades de operacién

FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES
DE INVERSION:

Adquisiciones de activos fijos
Adquisiciones de propiedades de inversion

Efectivo utilizado por las actividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO:

Obligaciones bancarias corrientes

Obligaciones por emisién a largo plazo, netas de cancelacion

Otros pasivos no corrientes

Efectivo neto utilizado por las actividades de financiamiento

Disminucién neta del efectivo en caja y bancos
Efectivo en caja y bancos al inicio del afio

Efectivo en caja y bancos al final del afio

Ver notas a los estados financieros

27,093,688
( 27,588,961)
670,708

175,435

(  571,009)
(_ 164,344)
(__ 735,353)
334,262
(  337,500)
( 21,401)
( 24,639)
(  584,557)
1,362,450

777,893




INSTALACIONES ELECTROMECANICAS S.A. INESA

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO CON LAS ACTIVIDADES DE
OPERACION

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(Expresados en Délares)

UTILIDAD DEL EJERCICIO 658,657

AJUSTES PARA CONCILIAR LA UTILIDAD DEL EJERCICIO

CON EL EFECTIVO NETO PROVISTO POR LAS

ACTIVIDADES DE OPERACION
Depreciacidon de activos fijos 102,818
Depreciacidon de propiedades de inversion
Provision de participacion de trabajadores en las

utilidades y provision de impuesto a la renta 449,502
(Aumento) Disminucion en:
Activos financieros 476,312
Existencias ( 1,258,690)
Activos por impuestos corrientes ( 954,297)
Servicios y otros pagos anticipados 1,452,628
Otros activos no corrientes 4,611,163
Aumento (Disminucion) en:
Pasivos financieros ( 2,671,693)
Anticipos de clientes ( 2,634,541)
Otras obligaciones corrientes ( 56,424)
Total ajustes ( 483,222)
EFECTIVO NETO PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES DE
OPERACION 175,435

Ver notas a los estados financieros
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INSTALACIONES ELECTROMECANICAS S.A. INESA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

1.

INFORMACION GENERAL DE LA COMPANIA

INSTALACIONES ELECTROMECANICAS S.A. INESA.- Fue constituido en Guayaquil -
Ecuador en abril 28 de 1983 e inscrito en el Registro Mercantil en mayo 16 del 1983, con el
nombre de INSTALACIONES ELECTROMECANICAS S.A. INESA La Compaiiia esta inscrita en
el Registro Unico de Contribuyentes (RUC) a cargo del Servicio de Rentas Internas (SRI) con
el No. 0990632286001. Su actividad que tiene como objeto social es todo tipo de
construcciones y montajes civiles y electromecanicas, adicionalmente la compania
comercializa bienes electromecanicos a compafias relacionadas y bienes inmuebles
adquiridos a terceros principalmente mediante dacion de pagos de los proyectos eléctricos.
Las oficinas estan ubicadas Av. Francisco De Orellana Solar 1-12.

Aprobacién de los Estados Financieros.- Los estados financieros al 31 de diciembre del
2015, han sido aprobados por la Gerencia de la Compafiia en abril 18 del 2016. En opinion
de la Gerencia, los estados financieros adjuntos no tendran modificaciones, mismos que
seran proporcionados al Directorio y Junta General de Accionistas para su aprobacion en el
plazo legalmente previsto.

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Declaracion de cumplimiento.- Los estados financieros adjuntos y sus notas explicativas
han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera -
NIIF (IFRS por sus siglas en Inglés), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB por sus siglas en Inglés). Tales estados financieros y sus notas son
responsabilidad de la Gerencia de la Compania.

Base de presentacion.- Los estados financieros adjuntos han sido preparados sobre la base
del costo histdrico, y por obligaciones de beneficio de post-empleo que son valorizadas con
base a métodos actuariales, a partir de los registros contables mantenidos por la Compaifiia.

Un resumen de las principales normas contables aplicadas por la Compania para la
preparacion de los estados financieros adjuntos, es mencionado a continuacion:

Moneda funcional.- Los estados financieros adjuntos estan expresados en Délares de los
Estados Unidos de América, moneda adoptada por la Republica del Ecuador en marzo del
2000. Consecuentemente, la moneda funcional del ambiente econdmico primario donde
opera la Compaiiia y la moneda de presentacion de las partidas incluidas en los estados
financieros, es el Délar de los Estados Unidos de América.

Efectivo en caja y bancos.- Para propodsitos de elaboracién del estado de flujos de
efectivo, la Compania considera como equivalentes de efectivo las cuentas de caja general y
banco local.

Activos y pasivos financieros.- Comprende instrumentos financieros y categorias de no
derivados consistentes en cuentas por cobrar, cuentas por pagar y obligaciones bancarias.

Los activos financieros estan registrados inicialmente a su valor razonable, mas los costos
directamente atribuibles a la compra o emisién, los cuales son contabilizados en el momento
en que existe el compromiso de adquirir tales activos. La baja de un activo financiero es
reconocida cuando el derecho contractual de la Compania.sobre los flujos de efectivo del
activo financiero expira o cuando la Compafiia transfiere el activo financiero a otra parte sin
retener el control o sustancialmente los riesgos y beneficios de ese activo. En el caso de los
pasivos financieros, la baja es reconocida cuando la obligacion especifica expira o es
cancelada.
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacién)

Un detalle de activos y pasivos financieros es el siguiente:

= Cuentas por cobrar.- Son registradas al costo al momento de la negociacion de
construcciones eléctricas.

= Cuentas por pagar.- Son registradas al costo al momento de la adquisicidon de bienes y
servicios utilizados en el proceso operativo.

= Obligaciones financieras.- Estan presentados a su valor razonable. Posteriormente son
registrados con base al costo amortizado en funcién al tiempo de vigencia de las
obligaciones. La diferencia entre los fondos recibidos y los importes de redencién
registrados, son reconocidos con cargo a los resultados del aio.

Las NIIF requieren ciertas revelaciones acerca de los instrumentos financieros, que tienen
relacion con los diferentes riesgos que afectan a la Compafiia INSTALACIONES
ELECTROMECANICAS S.A. INESA, tal como se detalla a continuacion:

= Mercado.- Es el riesgo de que el valor razonable de los flujos futuros de efectivo de un
instrumento financiero fluctle a cambios en las condiciones del mercado. Tales cambios
pueden ser generados por variaciones en la tasa de interés y por fluctuaciones en los
precios. La Gerencia de la Compafiia considera que los instrumentos financieros afectados
por el riesgo de mercado, corresponden a las obligaciones financieras que devengan
intereses y los depdsitos en bancos.

= Liquidez.- Es el riesgo de no disponer de fondos suficientes para atender los
compromisos de pago a corto plazo. La Gerencia de la Compafiia monitorea el riesgo de
liquidez mediante el uso apropiado de sus flujos de efectivo a corto y largo plazo,
manteniendo reservas financieras y conciliando los perfiles de activos y pasivos
financieros.

Provision para cuentas incobrables.- La provisién es determinada cuando existe
evidencia objetiva que la Compafiia no podra recuperar las cuentas por cobrar de acuerdo a
los términos originalmente establecidos. El saldo de la provisién es revisado periédicamente
y ajustado conforme a lo establecido por la legislacidon tributaria vigente, con el propdsito de
cubrir pérdidas potenciales de la cartera. El castigo de las cuentas por cobrar a clientes es
registrado con débito a la provision, la diferencia no cubierta por la provision es contabilizada
directamente en los resultados del periodo. Al 31 de diciembre del 2015 la Compaifiia no ha
efectuado la provisién correspondiente al afio fiscal.

Existencias.- Los inventarios corresponden principalmente a proyectos en curso, materiales
y suministros para las obras o proyectos en curso, asi como inventarios en transito. Los
proyectos en curso son transferidos al costo de ventas mediante el método de avances de
obras o terminacidén del proyecto.

Activo y pasivo por impuestos corrientes.- Representan créditos tributarios, retenciones
en la fuente e IVA u obligaciones fiscales que son compensadas o pagadas mensual o
anualmente, en cumplimiento a disposiciones legales reglamentarias

Servicios y otros pagos anticipados.- Corresponden principalmente a importes
anticipados a proveedores que son registrados al costo a la fecha del desembolso, mismos

gue son liquidados cuando los bienes o servicios son recibidos.

Propiedad, planta y equipos, neto.- Estan registrados al costo de adquisicion, los pagos
por mantenimiento de las propiedades, maquinaria y equipos, son cargados a gastos,
mientras que las mejoras de importancia son capitalizadas. Las propiedades, maquinaria y
equipos son depreciadas aplicando el método de linea recta considerando como base la vida
util estimada de estos activos. Los activos fijos tienen como valor residual el 25% sobre el
costo de adquisicién.

Las tasas de depreciacién anual de las propiedades, maquinaria y equipos son las siguientes:
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacién)

Activos Tasas

Vehiculo 20%
Maquinaria y herramientas 10%
Muebles y enseres 10%
Equipo de oficina 20%
Equipos de computacion 33.33%

Propiedades de inversidon.- Se registran al costo y representan bienes inmuebles
mantenidos con la finalidad de obtener rentas y no para ser utilizados en el transcurso
normal del negocio.

Inversiones en acciones.- Las inversiones se registran inicialmente al costo,
posteriormente se registran a Valor Patrimonial Proporcional (VPP), dependiente del
porcentaje de participacidon en las sociedades. Al 31 de diciembre del 2015, la Compaiia no
ha actualizado el valor patrimonial proporcional de sus compafiias asociadas.

Pasivos por impuestos corrientes.- Corresponden a impuesto a la renta por pagar, (Nota
19), impuesto al valor agregado y retenciones en la fuente por pagar, por compras de bienes
y servicios del periodo.

Anticipos de clientes.- Corresponde a los importes recibidos de clientes por la reserva de
los proyectos en curso, otros créditos relacionados y por venta futura de bienes inmuebles.
Esta cuenta de anticipos a cliente es debitada para reconocer los ingresos una vez
transferidos a los clientes los bienes y/o servicios.

Otras obligaciones corrientes.- Estan constituidos principalmente por beneficios sociales
que son reconocidos mediante el método del devengado, originado por obligaciones
establecidas por el Codigo del Trabajo.

Reserva legal.- La Ley de Companias requiere que el 10% de la utilidad neta anual sea
apropiada como reserva legal, hasta que represente por lo menos el 50% del capital suscrito
y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, pero puede ser utilizada
para absorber pérdidas futuras o para aumento de capital.

Reconocimiento de ingresos y costos.- La Compafiia reconoce ingresos en forma gradual
a la prestacion de servicios de construccion e instalaciones de maquinas electromecanicas,
en funcidon del método de avance de obras, y los costos son reconocidos en forma simultanea
al reconocimiento de los ingresos.

En la venta de bienes vendidos son reconocidos cuando se efectla la transferencia al cliente
de la totalidad de los riesgos y beneficios de los bienes otorgados y no subsisten
incertidumbres significativas relativas a la recuperacion de la consideracién adeudada, de los
costos asociados o por la posible devolucion de los bienes. Los descuentos y devoluciones se
disminuyen de las ventas, asi como también sus costos en funcién al método del devengado.

Reconocimiento de gastos.- Los gastos son registrados en el periodo en los cuales estan
relacionados y son reconocidos en la medida que son incurridos, independientemente de la
fecha en que sean efectuados los pagos.

Otros ingresos y egresos.- Los otros ingresos, corresponden a ingresos por diferencias de
inventarios, multas faltas y atrasos al personal, asi como intereses ganados en las cuentas
bancarias.

Los otros egresos corresponden principalmente a gastos no soportados con comprobantes
que han sido incluidos en la conciliacién tributaria como no deducible, y, a pagos por
impuestos a la salida de capital.
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacién)

Gastos de interés y otros.- Los gastos financieros, corresponden a los intereses
generados en obligaciones bancarias, registrados mediante el método del efectivo
cargandose al resultado del periodo e incluyen gastos por comisiones bancarias.

Participacion de trabajadores en las utilidades.- De acuerdo con disposiciones del
Cédigo del Trabajo, las sociedades pagaran a sus trabajadores, el 15% de la utilidad

operacional. Este beneficio social es reconocido con cargo a los resultados del ejercicio en
que es devengado.

Impuesto a la renta.- La Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento de Aplicacion
establecen que las sociedades constituidas en el Ecuador, aplicaran la tarifa de 22% de
impuesto a la renta sobre su base imponible. No obstante, la tarifa impositiva serd de 25%
cuando la sociedad tenga accionistas que estén establecidos o residan en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion con participacion directa o indirecta, individual o conjunta,
igual o superior al 50% del capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la
sociedad; si la participacion fuera inferior al 50%, la tarifa de 25% aplicard sobre la
proporcion de la base imponible que corresponda a dicha participacion. También aplicaran la
tarifa de 25% a toda la base imponible, las sociedades que incumplan el deber de informar
sobre la participacion de sus accionistas al Servicio de Rentas Internas.

Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el Ecuador podran obtener una reduccion de
10 puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto a la Renta sobre el monto reinvertido en
activos productivos, siempre y cuando su destino sea la adquisicion de maquinarias nuevas o
equipos nuevos, activos para riego, material vegetativo, plantulas y todo insumo vegetal
para produccién agricola, forestal, ganadera y de floricultura, utilizados en su actividad
productiva, asi como para la adquisicion de bienes relacionados con investigacion y
tecnologia que mejoren productividad, generen diversificacion productiva e incremento de
empleo. El aumento de capital se perfeccionara con la inscripcion en el respectivo Registro
Mercantil hasta el 31 de diciembre del ejercicio impositivo posterior a aquel en que se
generaron las utilidades materia de la reinversién.

El impuesto a la renta determinado es cargado en los resultados del afio en que es
devengado, con base al método del impuesto a pagar.

Uso de estimaciones.- La preparacion de los presentes estados financieros de acuerdo con
NIIF requiere que la Gerencia de la Compafiia utilice ciertos estimados contables criticos y
establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica de la Compafia, con el
objeto de definir la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los
estados financieros y su aplicacion en las politicas contables de la Compafia. Las
estimaciones y supuestos utilizados estan basados en el mejor conocimiento por parte de la
Gerencia de los hechos actuales; sin embargo, los resultados finales podrian variar en
relacidn con los estimados originales debido a la ocurrencia de eventos futuros.

EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS

Al 31 de diciembre del 2015, un detalle es el siguiente:

(Délares)
Bancos 716,326
Caja 61,567
Total 777,893

Al 31 de diciembre de 2015, representan principalmente saldo en cuenta corriente del Banco
de Suntrust por US$. 374,590, Banco de Bolivariano C.A. por US$. 272,866 el mismo que
esta disponible a la vista y sobre el cual no existe restricciéon que limite su uso.
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ACTIVOS FINANCIEROS, NETO

Al 31 de diciembre del 2015, un detalle es el siguiente:

(Ddlares)
Clientes locales 10,168,075
Compafiias y partes relacionadas:
Ecuagas S.A. 1,115,070
Mattinaf S.A 883,494
Intelmech International Electro Mechanic 674,433
Accionistas 435,501
Roniton S.A. 367,398
Eco-Casa Casas Econdmicas S.A. 277,839
Compafiia Ecuatoriana Nueva Fe S.A. 190,000
Misael S.A. 173,047
Otras relacionadas 95,879
Empleados 2,916
Subtotal 14,383,652
Menos: Provisidn para cuentas incobrables ( 370,205)
Total 14,013,447

Clientes locales.- Al 31 de diciembre del 2015, representan principalmente Etinar S.A. por
US$. 3,741,415, Consorcio Turis CRS por US$. 1,283,157, Centridagsa S.A. por USS$.
954,423, Corporacion Samborondon Cia. Ltda. Corsam por US$. 626,219, Dismedsa Cia.
Ltda. por US$. 283,024, Inmomariuxi C.A. por US$. 261,231, Fideicomiso InmobiliaRIA Casa
del Sol por US$. 242,733, Compania Promotora Inmobiliaria Carlos R. por US$. 221,272, por
trabajos de construcciones e instalaciones eléctricas.

Compaiiias y partes relacionadas.- Al 31 de diciembre de 2015, la cuenta por cobrar
relacionadas representa principalmente por préstamos que no genera intereses y no tienen
fecha especifica de vencimiento. La cuenta por cobrar socios incluye préstamos al sefior
Ortiz San Martin Pablo por US$ 291,159.

EXISTENCIAS

Al 31 de diciembre del 2015, un detalle es el siguiente:

(Délares)
Inventario de materiales y suministro 5,587,331
Inventarios en transito 880,028
Proyectos eléctricos en curso 408,037
Total _ 6,875,396

Inventario de materiales e insumos.- Al 31 de diciembre del 2015, corresponden
principalmente a materiales y suministros eléctricos para las obras eléctricas que estan
compuestos principalmente por transformadores, generadores eléctricos y otros materiales
eléctricos.

Inventario en transito.- Al 31 de diciembre del 2015 representan principalmente anticipos
entregados por adquisiciones de productos electromecanicos.

Proyectos en curso.- Al 31 de diciembre del 2015, corresponden a los desembolsos
efectuados en ejecucidn de las obras eléctricas.
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ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Impuesto al Valor Agregado - IVA.- Al 31 de diciembre del 2015, retenciones que le
fueron efectuadas a la Compania por US$. 598,798 e IVA generado compras locales de
bienes y en las importaciones utilizadas en los servicios de construccién por US$. 278,198,
que es susceptible de devolucion previa solicitud al Servicio de Rentas Internas - SRI
conforme lo establece el Reglamento de Aplicacidén de la Ley de Régimen Tributario Interno -
RALRTI.

Retenciones en la fuente del impuesto a la renta.- Al 31 de diciembre del 2015,
corresponden a retenciones que han sido efectuadas a la Compania por US$. 414,194 y
crédito tributario de afios anteriores por US$. 303,611, que pueden ser reintegradas
mediante solicitud de pago en exceso, presentarse reclamo de pago indebido o utilizarse
directamente como crédito tributario sin intereses con el impuesto a la renta que cause la
Compaiiia en los ejercicios impositivos posteriores, y hasta dentro de 3 afos contados desde
la fecha de la declaracion; la opcidon asi escogida respecto al uso del saldo del crédito
tributario, debera ser informada oportunamente a la Administracidon Tributaria.

SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS

Al 31 de diciembre del 2015, un detalle es el siguiente:

(Ddlares)
Anticipo a proveedores nacionales 421,747
Prestamos empleados 15,614
Total 437,361

Anticipo a proveedores nacionales.- Al 31 de diciembre del 2015, representan
principalmente anticipos a proveedores o subcontratistas, los cuales se liquidan con la
entrega de la factura por parte de los proveedores.

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS, NETO

Al 31 de diciembre del 2015, un detalle es el siguiente:

(Délares)
Vehiculo 727,843
Maquinaria y herramienta 433,647
Equipos de computaciéon y Software 40,996
Muebles y enseres 13,873
Equipo de oficina 5,950
Subtotal 1,222,309
Menos: Depreciacion acumulada ( 375,168)
Total 47,141
Durante el afio 2015, el movimiento fue el siguiente:

(Délares)
Saldo inicial, neto 378,950
Mas: Adiciones 571,009
Menos: Cargo anual de depreciacion ( 102,818)

Saldo final, neto 847,141
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PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS, NETO (Continuacién)

Adiciones.- En el afio 2015, representan principalmente adquisiciones de retroexcavadora
Jcb por US$. 102,000 a Automecana Cia. Ltda., vehiculos a la Recordmotor S.A. por US$.
74,098, cuatro camionetas por US$. 24,098 cada uno a Mazmotor S.A. y equipos para
tendido de Lineas aéreas y subterraneas por US$. 43,000, adquirida a la Compafia Inesa
S.A.

PROPIEDADES DE INVERSION

Al 31 de diciembre del 2015, un detalle es el siguiente:

(Délares)
Casas - Villas 2,232,057
Terrenos 2,116,772
Departamentos 1,834,898
Total 6,183,727

INVERSIONES EN ACCIONES

Inversiones en acciones.- Al 31 de diciembre del 2015, representan inversiones en
acciones en Ecuacable S.A. por US$. 520,499 con participacion accionaria del 89,74%,
Compafiia Andnima Moretran por US$. 408,563 con participacion accionaria del 60.53%,
Dermigon, Derivados De Hormigon S.A. por US$. 515,870 con 56.07% de participacion
accionaria, Paneles Eléctricos, Panelec S.A. por US$. 650,482 con participacion accionaria del
52.46%; Proelectrica, Productos Eléctricos Generales S.A. por US$. 500 con participacion
accionaria del 50%; y, Domotica y Automatizacion Domaut S.A. por US$. 400 con
participacion accionaria del 50%. Hasta la fecha de emision (mayo 13 del 2016), no ha sido
efectuada el ajuste a valor patrimonial proporcional, sobre los resultados de las companias
asociadas.

OBLIGACIONES BANCARIAS

Al 31 de diciembre del 2015, un detalle es el siguiente:

(Délares)
Banco Bolivariano C.A.
Representan carta de crédito de importacion
recibidos en noviembre 10 del 2015, con tasa de
interés anual del 8.83% vy vencimientos en marzo
28 del 2016. 260,400
City Bank N.A.(Ecuador)
Representan carta de crédito de importacion
recibidos en noviembre 30 del 2015, con tasa de
interés anual del 8.83% y vencimientos en febrero
1 del 2016. 120,960
Banco Guayaquil S.A
Representan préstamo recibidos en diciembre 30
del 2015, con tasa de interés anual que oscina entre
el 9,02% y vencimientos en febrero 25 del 2016. 50,600
Total 431.,9

PASIVOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2015, un detalle es el siguiente:
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PASIVOS FINANCIEROS (Continuacion)

(Ddlares)
Anticipos de clientes 14,196,798
Compafiias relacionadas Nacionales
Inproel S.A. 2,155,525
Proelectrica, Productos Electrénico 1,018,864
Advance Technologies Solution 773,838
Paneles Electricos, Panelec S.A. 495,931
Compania Anonima Moretran 400,306
Ecuagas S.A. 390,109
Lumintec S.A. 345,090
Emecorp S.A. 269,851
Ferittcorp S.A. 190,000
Sistemas Electricos S.A. Siselec 142,173
Ecuacable S.A. 78,120
Marianc S.A. 70,279
Otras relacionadas 145,489
Proveedores 2,218,377
Total 22,890,750

Anticipos de clientes.- Al 31 de diciembre del 2015, estan conformados por:

(a)Contratos de construccidn eléctricas corresponden principalmente a: Empresa Talum S.A.
por US$. 3,588,803, Consorcio E & E por US$. 1,484,350, Empresa Electrica Regional
Central por US$ 1,119,189, Empresa Electrica Publica Estratégica por US$. 770,420,
Corporacion Nacional de Electricidad EP por US$. 497,014, Dismedsa Cia. Ltda. por US$.
495,610, Industrias Lacteas Toni S.A. por US$. 470,346, Megagrand Corp S.A. por US$.
410,346 y Corporacion Celeste Cia. Ltda. por US$. 383,229.

(b)Anticipos recibidos por venta de inmuebles por US$. 3,587,927, los cuales se liquidan
cuando se transfiera el bien al cliente.

(c) Anticipos recibidos de companias relacionadas de Ecuagas S.A. por US$. 100,000 vy
Sistemas Eléctricos S.A. Siselec por US$. 36,366.

Compaiiias relacionadas.- Al 31 de diciembre del 2015, saldos por pagar por compra de
suministros y materiales para los proyectos eléctricos, que no generan intereses y no tienen
fecha especifica de vencimiento.

Proveedores.- Al 31 de diciembre del 2015, corresponden a proveedores nacionales por
US$ 2,052,325 conformados principalmente a Vigerano S.A. por US$. 728,957, Denapor S.A.
354,942, Inmobiliaria Maccalmeida S.A. por US$. 250,000, Cables electrénicos Ecuatorianos
por US$. 181,182, Importadora Industrial Agricola por US$. 173,500 y Corporacion
Samborondon Cia. Ltda. por US$. 119,011 por compra de materiales y equipos que no
generan intereses y vencen en 30 y 60 dias plazo.

PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2015, un detalle es el siguiente:

(Délares)
Impuestos corrientes:
Impuesto al Valor Agregado (IVA) y retenciones 421,694
Impuesto a la renta Compafiia, (nota 19) 283,278
Retencidn en la fuente del impuesto a la renta 40,641

Total 745,613
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OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2015, un detalle es el siguiente:

(Délares)
Beneficios sociales:
Participacion de trabajadores, (nota 19) 166,223
Vacaciones 25,419
Décimo cuarto sueldo (Bono escolar) 15,854
Décimo tercer sueldo (Bono navidefio) 5,788

Fondos de reserva

2,773

Subtotal

Instituto Ecuatoriano de Sequridad Social (IESS):
Aportes al IESS
Préstamos quirografarios e hipotecarios

Subtotal
Total

Durante el afio 2015, el movimiento de beneficios sociales fue el siguiente:

216,057

23,657

9,400
33,057

249,114

(Ddlares)
Saldo inicial: 277,851
Mas: Provisiones 366,904
Menos: Pagos ( 428,698)
Saldo Final 216,057
JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO
Al 31 de diciembre del 2015, un detalle es el siguiente:

(Délares)
Jubilacién patronal 68,728

Desahucio 50,006
Total 118,734

CAPITAL SOCIAL Y APORTES PARA FUTURO AUMENTO DE CAPITAL

Al 31 de diciembre del 2015, un detalle es el siguiente:

Capital social.- Al 31 de diciembre del 2015, estd representado por 6.250.000 acciones
ordinarias a US$. 0,04 cada una, de propiedad del 99.83% de Sistemas Eléctricos S.A.
Siselec y el 0.17% de Construcciones y Proyectos Electromecanicos S.A. Conprelec, ambas
compaiiias de nacionalidad ecuatoriana.

La Resolucién No. NAC-DGERCGC12-00777 del Servicio de Rentas Internas (SRI), publicada
en el Registro Oficial No. 855 de diciembre 20 del 2012, con ultima reforma en febrero 15 del
2013, requiere que los sujetos pasivos inscritos en el Registro Unico de Contribuyentes
(RUC) como sociedades, reporten a la Autoridad Tributaria entre otras informaciones, la
identidad, RUC, domicilio o residencia fiscal de los Accionistas, Participes, Socios, Miembros
de Directorio y Administradores de la empresa. Para el afio 2015, cuya informaciéon se
reporta en el ano 2016, debe ser presentada conforme a la Resolucién No. NAC-
DGERCGC16-00000082 del SRI, publicada en el Registro Oficial No. 693 de febrero 18
del 2016. La Compaiiia en cumplimiento al referido requerimiento legal, remitié el Anexo en
abril 21 del 2016 por el ejercicio fiscal 2015.
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COSTO DE
VENTAS VENTAS
(Ddlares)
Proyectos eléctricos 28,081,883 23,043,733
Venta de Inmobiliarios 544,341 396,836
Otras ventas 248,118 590,504
Total 28,874,342 24,031,073

Proyecto eléctricos.- Al 31 de diciembre del 2015, representan

principalmente

facturaciones efectuadas a Empresa Eléctrica regional Centro S.A. por US$.6,919,779, Etinar
S.A. por US$. 3,396,234, Consorcio Turis Crs por US$. 2,267,010, Centridagsa S.A. por
US$. 1,894,348, Consorcio Nacional Construdipro Semaica por US$. 1,252,933, Talum S.A.

por US$. 1,187,478, y Sevilla Martinez Ingenieros C.A. por US$. 1,030,475.

GASTOS DE ADMINISTRACION

En el afio 2015, un detalle es el siguiente:

Sueldos y beneficios sociales
Honorarios y gastos legales
Mantenimiento y reparaciones
Comisiones

Materiales e insumos
Impuestos y contribuciones
Depreciacién y amortizacién
Servicios basicos

Alquileres

Otros

Total

(Ddlares)

1,715,184
1,051,831
472,873
273,788
193,272
131,751
123,613
25,247
41,036
275,734

4,304,329

PARTICIPACION DE TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E IMPUESTO A LA RENTA

Al 31 de diciembre del 2015, la Compafiia realiz6 las siguientes conciliaciones tributarias:

Utilidad antes de participacion de trabajadores en
las utilidades e impuesto a la renta

Menos:
15% participacién de trabajadores en las utilidades

Mas:
Gastos no deducibles

Base imponible

22% IMPUESTO A LA RENTA

(Délares)

1,108,159

(_ 166,224)

117,871
1,059,805

233,157
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PARTICIPACION DE TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E IMPUESTO A LA RENTA
(Continuacion)

Determinacion de pago de minimo de impuesto
a la renta para el 2015

(Ddlares)
Anticipo de impuesto calculado para el afio 2015 283,278
22% Impuesto a la renta 233,157
Impuesto a pagar (El mayor importe entre el
anticipo y el impuesto a la renta) 283,278

Para el afio 2015, el impuesto anticipo calculado por US$. 283,278, resultd en el impuesto a
la renta definitivo de la Compafiia, debido a que fue el mayor con relacion al impuesto a la
renta por ese afo. La legislacidn tributaria vigente, establece que para liquidar el impuesto a
la renta anual, el contribuyente debera tomar el mayor importe entre el impuesto a la renta
causado y el anticipo calculado, importe que correspondera al impuesto a la renta definitivo.

Las declaraciones del impuesto a la renta de los afios 2012 al 2014, no han sido revisadas
por las autoridades fiscales. La Gerencia de la Compania considera que de existir revisiones
posteriores, las posibles observaciones que surjan no seran significativas.

Gastos no deducibles.- Al 31 de diciembre del 2015, representan principalmente
documentacién no soportada de importaciones por US$. 62,942; otros comprobantes no
soportados con factura por US$. 18,364, multas y recargos por US$. 15,861.

TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2015, un detalle de las transacciones con compaiias y partes
relacionadas, es el que se detalla a continuacion:

(Délares)
Ventas.-
Inproel S.A. 295,290
Proelectrica, Productos Eléctricos Generales S.A. 122,710
Construcciones Y Proyectos Electromecanicos S.A. Conprelec 87,855
Dielecsa S.A. 43,062
Eco-Casa Casas Economicas S.A. 18,358
Ecuacable S.A. 14,187
Otras relacionadas 61,894
Total 643,356
Compras - Costo de Ventas.-
Inproel S.A. 8,742,756
Compania Anonima Moretran 1,934,173
Paneles Electricos, Panelec S.A. 1,604,007
Sistemas Electricos S.A. Siselec 1,125,792
Ecuacable S.A. 936,529
Advance Technologies Solutions S.A Atsol 697,403
Dermigon, Derivados De Hormigon S.A. 479,256
Emecorp S.A. 200,295
Construcciones Y Proyectos Electromecanicos S.A. Conprelec 98,010
Proelectrica, Productos Eléctricos Generales S.A. 86,310
Diprelsa Distribuidora De Productos Técnicos S.A. 64,793
Simulacién Y Construccién Cia. Ltda. 62,521
Otras Relacionadas 86,218

Total 16,11
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OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS - PRECIOS DE TRANSFERENCIA

En el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 511 del 29 de mayo del 2015, fue
publicada la Resolucién No. NAC-DGERCGC15-00000455 de mayo 29 de 2015, emitida por el
Servicio de Rentas Internas (SRI), la principal reforma incorporada, es que el anexo y/o
informe integral de precios de transferencias debe ser elaborado y presentado por los sujetos
pasivos del impuesto a la renta que hayan efectuado, dentro de un mismo periodo fiscal,
operaciones con partes relacionadas locales y del exterior. El importe para presentar el
anexo, ha sido establecido para operaciones por montos acumulados superiores a US$.
3,000,000. En tanto que el importe para presentar el informe integral de precios de
transferencias asi como el anexo, ha sido establecido para operaciones por montos
acumulados superior a los US$. 15,000,000.

A la fecha de emisidn del presente informe (mayo 13 del 2016), la Compafiia se encuentra
en proceso de elaboracion del referido Informe de Precio de Transferencias y reporte de
Operaciones con Partes Relacionadas del ejercicio fiscal 2015.

EMISION DE OBLIGACIONES
Al 31 de diciembre del 2015, la Compafiia registraba una obligacién emitida:

Primera emisidon de Obligaciones.- En julio 30 del 2010, la Junta General de Accionistas
de Instalaciones Electromecanicas S.A. Inesa resolvido emitir obligaciones en uso de la
facultad conferida por el Art. 160 de la Ley de Mercado de Valores. La Emision de
Obligaciones estd sustentada en un contrato elevado a Escritura Publica ante el Notario
Vigésima Novena del Cantén Guayaquil de fecha septiembre 14 del 2010 titulada: “Negocio
Juridico de Emision de Obligaciones” que tiene como otorgantes a los siguientes
comparecientes: Instalaciones Electromecanicas S.A. Inesa como “Emisora”, Pichincha Casa
de Valores S.A Picaval como “Agente Colocador” y el Estudio Juridico Pandzic & Asociados
S.A. como “Representante de los Obligacionistas”. El Agente Pagador de las obligaciones es
DECEVALE S.A.. El monto de la Emision de Obligaciones es de hasta US$. 2,000,000,
negociables en forma bursatil o extrabursatil.

Los recursos captados serviran en un para financiamiento de activos fijos y capital de trabajo
de Instalaciones Electromecanicas S.A. Inesa. En septiembre 18 del 2015, la Compafiia
efectlo la cancelacién de la ultima cuota, con lo cual al 31 de diciembre del 2015, no
mantiene activos gravados en relacion a la emisién de obligaciones.

COMPROMISOS

Al 31 de diciembre del 2015, la Compaiiia tiene vigente varios contratos con Empresas
privadas, que consisten principalmente en obras civiles, eléctricas, de reforzamiento del
sistema nacional de distribucidn eléctrica y montajes eléctricos, entre otros. Estos contratos
son facturados por avance de obra y segln las clausulas contractuales.

UTILIDAD POR ACCION

Utilidad por accién, ha sido calculada dividiendo la utilidad del ejercicio atribuible a los
accionistas, entre el promedio ponderado del nimero de acciones en circulacién durante el
ejercicio.

RECLASIFICACIONES

Ciertos saldos de los estados financieros adjuntos por los afios terminados al 31 de diciembre
del 2015, han sido reclasificados para propoésito de presentacion de este informe.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2015 y hasta la fecha de emisidn de este informe (mayo 13 del
2016), no se produjeron eventos que en la opinién de la Gerencia de la Compafiia pudieran
tener un efecto significativo sobre los estados financieros que se adjuntan, excepto por:
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EVENTOS SUBSECUENTES (Continuacion)

Mediante Resolucién No. SCVS-INMV-DNAR-16-0000992, emitida en febrero 29 del 2016,
la Intendencia Nacional de Mercado de Valores, notifica a la cancelacién de la inscripcidon
Catastro Publico del Mercado de Valores de Instalaciones Electromecanicas S.A. INESA,
una vez cancelado todas las obligaciones colocadas y que no tiene en tramite ninguna
solicitud de oferta publica.

El servicio de rentas internas, mediante Resolucion No. NAC-DGERCGC16-00000138,
presentada en el Tercer Suplemento Registro Oficial No. 726 de abril 5 del 2016,
establece las Normas para determinar los ingresos gravables, costos y gastos deducibles
imputables a contratos de construccidon, determinadas en la NIC 11 - Contratos de
Construccion. En la mencionada resolucién establecen que para efectos del célculo del
impuesto a la renta los ingresos por contratos de construcciones deben de registrarse por
planillas aprobadas por avance de obras, reconocer el respectivo impuesto a la renta
diferido, aun cuando no se haya emitido la respectiva factura, dicha normativa es
aplicable para la declaracidon del impuesto a la renta del afio 2015.




