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LSS TEL S.A. Supersertel S.A.

Auditores Independientes

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTE

A los Sefiores Accionistas de
INSTALACIONES ELECTROMECANICAS S.A. INESA .
Guayaquil, Ecuador

Informe sobre los estados financieros

1. Hemaos auditado los estados financieros que se acompanan de la Companifa
INSTALACIONES ELECTROMECANICAS S.A. INESA, que comprenden el
balance general al 31 de diciembre del 2011-2010 y los correspondientes
estados de resultados, de cambios en los patrimonios y de los flujos de
efectivo por los afios terminados en esas fechas, asi como un resumen de
las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracién de la Compafila sobre los estados
financieros

2. lLa Administracién de la Compania INSTALACIONES
ELECTROMECANICAS S.A. INESA, es responsable de la preparacion y
presentacion razonable de estos estados financieros de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacién Financiera y practicas contables
establecidas por la Superintendencia de Compafiias y del control interno
determinado por la administracién de la compariia. Esta responsabilidad
incluye el disefio, la implementacién y el mantenimiento de controles
internos relevantes para la preparacidon y presentacion razonable de los
estados financieros de forma que estos no estén afectados por distorsio
significativas, sean éstas causadas por fraude o error. Z enGIA oF
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Responsabilidad del auditor:

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre esto ?esté]dfo:!’my 017
financieros basados en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue ectuagaus Log;o
de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Dichas
requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos y real
la auditoria para obtener certeza razonable de que los estados financie
no estan afectados por distorsiones significativas. Una auditoria comprende
la aplicacion de procedimientos destinados a la obtencion de la evidencia de
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auditoria sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados
financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del
auditer e incluyen la evaluacion del riesgo de distorsiones significativas en
los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacién de
riesgo, el auditor toma en consideracion los controles internos de la
Compariia, relevantes para la preparacion y presentacion razonable de sus
estados financieros, a fin de disefar procedimientos de auditoria adecuados
a las circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinioén sobre
la efectividad del control interno de la
entidad. Incluye también la evaluacidn de principios de contabilidad
utilizados apropiadamente y de que las estimaciones contables hechas por
la Administracién son razonables, asi como una evaluacién de la
presentacion general de los estados financieros. Consideramos gue la
evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente v apropiada para
proporcionar una base para expresar nuestra opinién de auditoria.

Opinién:

4. En nuestra opinién, los estados financieros mencionados en el parrafo 1
presentan razonablemente en todos los aspectos importantes, la posicién
financiera de INSTALACIONES ELECTROMECANICAS S.A. INESA al 31
de diciembre del 2011 y 2010, los resultados de sus operaciones y sus
flujos de efectivo por el afio terminado es esa fecha de conformidad con las
Normas Internacionales de informacion Financiera y Superintendencia de
Companiias.

Asunto de Enfasis

5 Los estados financieros de INSTALACIONES ELECTROMECANICAS S.A.
INESA han sido preparados en cumplimiento de los requerimientos
vigentes en el Ecuador para la presentacién de informacién financiera
de acuerdo a las resoluciones emitidas por la superintendencia de

Comparifas para la adopcién de la Normas Internacionales de
Informacion Financiera-NIIF.

S;bén’ u,sscal{t‘i .

SUPERSERTEL .S.A. :
No. de Registro en la No. de Licencia
Superintendencia de Profesional CPA - 32774

Companias: SC-RNAE N° 2-780

Guayaquil, Ecuador
Abril 20, de 2012
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INSTALACIONES ELECTROMECANICAS S.A. INESA
BALANCES GENERALES
DICIEMBRE 31, 2011 Y 2010
(Expresados en ddlaras de E.U.A))

ACTIVOS Notas 2011 2010
Caja y Bancos 2 1.059.132 275.251
Cuenta por cobrar clientes 3 5.013.503 4.887.737
Otras cuentas por cobrar 3 129.285 119.706
Ofros Activos Corrientes 5 817.683 1.971.818
Total activo corriente 7.0192.603 7.254.512
Propiedad, instalaciones y equipos 6 1.493.510 169.570
Otros cuentas por cobrar 3.145.380 2.967.450
Qtros Activos Diferidos 41.390 0
Total activos 11.699.883 10.391.532
PASIVOS Y PATRIMCNIO DE LOS

ACCIONISTAS

PASIVOS

Obligaciones bancarias 8/12 1.070.280 311.953
Cuentas por pagar 9/10 1.274.598 1.169.559
Anticipe de clientes 11 1.899.561 2.776.121
Compaiias relacionadas 9 160.045 3.043.248
Total pasivo corriente 4.404.484 7.300.881
Obligaciones emitidas 12 1.837.500 0
Jubilacién y Desahucio 20.041 0
Ingresos Diferidos 11 45.378 0
Total Pasivos 6.307.403 7.300.881

PATRIMONIO DE LOS

ACCIONISTAS

Capital Social 13 250.000

Aporte Fuiuras Capitalizaciones 3.720.708

Reservas Legal 178.547

Ofras reservas 3.123

Resuttadas Acumulados 658.475 377.302
Utilidad del ejercicio 581.627 412.156
Total patrimonio de los accionistas 5.392.480 3.090.651
Total pasivas y patrimonio de los 11.699.883 10.391.532
accionistas

Véanse las notas que acompafian a los estados financieros




INSTALACIONES ELECTROMECANICAS S.A. INESA
ESTADO DERESULTADO
DICIEMBRE 31, 2011 Y 2010
(Expresados en délares de E.U.A))

Nota 2011 2010
VENTAS
Ingresos 14 15.374.049 13.130.426
Costo de venta 15 (12.723.159) (11.245.878)
Utilidad bruta 2.650.890 1.884.548
Gastos Generales (1.597.704) (1.218.766)
Otros Egresos (Ingresos) (46.578) (2.628)
Utilidad antes de participacion de trabajadores
e
impuesto a la renta 1.006.608 663.152
Participacion a trabajadores (150.991) (99.472)
Gastos deducibles 16.734 42422
Utilidad Gravable 872.351 606,102
Impuesto a la Renta (209.364) {151.528)
Reserva Legal (64.626) 0
Utilidad neta del ejercicio 581.627 412,154

Véanse las notas que acompanan a los estados financieros
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INSTALACIONES ELECTROMECANICAS S.A. INESA

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Saldos al 31 de diciembre,
201

Ajuste por implementacién de
NIF

Transferencia en cuentas
patromoniales

Utilidad del ejercicio

Saldos al 31 de diciembre,
2011

DICIEMBRE 31, 2011 Y 2010
(Expresados en dolares de E.U.A))

Capital ~ Aporte Futuras Reseva (yoc  Utilidades Utilidad del
social  Capitalizaciones Legal Reserva acumuladas Ejercicio Total

250.000 1.934.149 113922 3123 377.302 412156 3.090.651
1.786.559 1.786.559
64.625 281173  (412.156)  (66.357)

581.627 581.627

250.000 3.720.708 178.547  3.123 658.475 581.627 5.392.480
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INSTALACIONES ELECTROMECANICAS S.A. INESA
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVOS
DICIEMBRE 31, 2011 Y 2010
(Expresados en délares de E.U.A)

2011
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE
OPERACION:
Utilidad neta del ejercicio 581.627
Ajustes para reconciliar la pérdida del ejercicio con el efectivo neto
provisto en actividades de operacion
Depreciacion
Participacion a trabajadores e impuesto a la renta 424 981
Cuentas Incobrables
Amortizaciones
Cuentas por cobrar 799.470
Cuentas por Pagar (4.080.644)
Efectivo neto utilizado en actividades de operacion (2.274.566)
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE
INVERSION:
Compra de acciones y/o pdlizas
Compras, transferencias y ajustes netos de activos fijos (1.323.940)
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion (1.323.940)
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO:
Disminucién de obligaciones bancarias
Aumento de Capital 1.786.560
Aumento de Obligaciones bancarias 2.595.827
Efectivo neto provisto en actividades de financiamiento 4.382.387
Aumento neto en efectivo 783.881
Efectivo al inicio del periodo 275.251
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio 1.0569.132

Véanse las notas que acompanan a los Estados Financieros
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INSTALACIONES ELECTROMECANICAS S.A. INESA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

IDENTIFICACION, OBJETIVO Y OPERACION DE LA COMPANIA.

INSTALACIONES ELECTROMECANICAS S.A. INESA, (La compaiiia), se constituyé
en el Ecuador en Mayo 16 de 1983, en la Ciudad de Guayaquil, al 31 de diciembre del
2011 posee un capital suscrito de US$250.000,00.

Sus accionistas son:

s Conprelec S.A. 17%
» Siselec S.A. 83%

Conprelec S.A. Es una Compaiiia que se dedica a las actividades de ingenierfa Civil

Siselec S.A. Es una Comparifa que se dedica a la comercializacién y exportacion de
materiales eléctricos.

ACTIVIDADES OPERATIVAS:

La actividad principal de la compafiia, es la instalacion de Redes Eléctricas en el
mercado local, y su actividad secundaria esta dado por la Distribucion de Materiales y
Equipos utilizados en la industria de Electrificacién.

1.- PRINCIPALES CRITERIOS CONTABLES UTILIZADOS:

a} Preparacidon de los estados financieros -

b)

La compafia mantiene sus registros de partida doble de acuerdo a disposiciones de la
Ley con sujecion a los pringipio de contabilidad generalmente aceptados vigentes en el
pals por la Federacion Nacional de Contadores sin perjuicio de las facultades que tiene
la Superintendencia de Compafiias, entidad encargada del control y vigilancia de Ia
comparila auditada. Los estados financieros han sido preparados de acuerdo a Normas
Internacionales de Informacién Financiera — NIIF.

A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en las notas estan
expresadas en ddlares estadounidenses.

Propiedades Plantas y Equipos-

Los activos fijos son registrados al costo de adquisicion, mientras que .La
depreciacion es cargada al estado de resultado de acuerdo a las disposiciones
vigentes, La depreciacién se calcula por el método de linea recia, tomando como
base la vida utili estimada de los activos relacionados. Los mantenimientos y
reparaciones se cargan al gastos cuando son valores pequeiio, y se capitalizan cundo
tienden aumentar la vida Util de los activos.
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INSTALACIONES ELECTROMECANICAS S.A. INESA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

Activos tiempo
Maguinaria y Equipo 10 affos
Equipos de Oficina 10 afios
Equipo de Computacion 3 afios
Muebles y enseres 10 afics
Herramientas 10 afos

c) Participacién de los empleados en las utilidades-

De acuerdo con las leyes laborales vigentes, la Comparfiia debe distribuir el 15% de su
utiidad liquida anual, antes del impuesto sobre la renta, estas deben ser con cargo a
los resultados del ejercicio en que se devenga.

d)  Jubilacién Patronal y Desahucio

Las provisiones son registradas a los resultados, en base al correspondiente
estudio actuarial determinado por un profesional independiente

e¢) Impuesto a la Renta-

De acuerdo a lo establecido en el articule 37, de la Ley de Régimen Tributario Interno,
las sociedades constituidas en el Ecuador, asi como las sucursales de sociedades
extranjeras domiciliadas en el pals que obtengan ingresos gravables, estaran sujetos a
ala tarifa impositiva del veinte y cuatro (24%) sobre su base imponible

2.- CAJA BANCOS

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, se presentan como sigue:

Al 31 de diciembre del

2011 2010
Caja 1.000 260
Bancos locales 52.321 274 991
Bancos del exterior 1.005.811 0
1.059.132 275.251

Los saldos de las cuentas corrientes fueron revisados contra los Estados de cuentas
Bancarios, determinandose el registro cenciliatorio de todas las transacciones v la
razonabilidad de sus saldos al cierre del ejercicio auditado.
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INSTALACIONES ELECTROMECANICAS S.A. INESA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL, 2011 Y 2010

3.- CUENTAS POR COBRAR CLIENTES

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, se presentan como sigue:
Al 31 de diciembre de

2011 2010
Clientes 4.268.722 4,717.533
Partes Relacionadas 644.425 -0-
Anticipo a Proveedores Nacionales 0 146.927
Otras Cuantas Por Cobrar 129.285 1198.706
5.042.432 4.984.166
Cuentas por cobrar varias
Impuestos y Gastos Anticipados 402.590 141,351
Otros Activos Corrientes 0
5.125.517
Provisién para cuentas por cobrar (302.234) {118,074)
Total Neto 5.142.788 __5.007.443

Clientes; Deuda se origina por la Distribucion de Materiales y Equipos utilizados en la
industria de Electrificacién asl como también la instalacion de Redes Eléctricas en el
mercado local.

Las principales compadias relacionadas tenemos: Roniton por US$1.660.057;
Conprelec S.A. US$916.621,Ecocasa S.A. US$563.464; Emecorp S.A, US$316.893;
entre otras

Otras cuentas por Cobrar: Corresponde principalmente a valores entregados en forma
de préstamos y anticipos.

4. PROVISION PARA CUENTAS POR COBRAR:

Al 31 de diciembre del 2011, la compafiia mantiene provisiones para cubrir el riesgo de
pérdidas en los activos, por un total de US$118.075 Durante el presente periodo el
movimiento de provision es como sigue;

Cuentas por

Cobrar Total
Saldo al 1-01-11 (118.075) (118.075)
Provisicnes constituidas durante el afio (184.159) (-0-)

Castigos
Saldoe al 31-12-1

(302.234) (118.075)

La administracién de la entidad considera que las provisiones constituidas cubren las
eventuales pérdidas que pueden derivarse de la falta de recuperacion de actlvos
La base para la provision esta dada por el 1% sobre el valor de las factura
emitidas en el afo 2011. % RtNCIA o
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INSTALACIONES ELECTROMECANICAS S.A. INESA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

5.- OTROS ACTIVOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010. los inventarios se formaban de la siguiente manera:
2011 2010
Otros Activos 817.683 1.971.818
6. ACTIVO FIJO:

Durante el 2011 el movimiento de esta cuenta fue como sigue:

Saldo al Adiciones Ajuste Bajas Saldo al

31-12-2010 NIIF 31-12-2011
Activos Depreciables
Equipos de Computacion 468 247 715
Maquinaria y Equipo 46.957 1.786 48.743
Vehiculo 248.190 80.021 328.212
Muebles y equipos de oficina 237 2.658 2.894
Edificios 0 96.101 96.101
Otros 2.395 (2.395) 0
Sub total 298.247 180.813 (2.399) 476.665
Menos: Depreciacion Acumulada (128.677) (129.048) 123.495 (134.230)
Activos No Depreciables
Terrenos 1.151.075 1.161.075
Total - 169.570 1.202.840 123.495 (2.395)  1.493.510

7.- OTROS ACTIVOS A LARGO PLAZO:
Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, se presentan como sigue:

Al 31 de diciembre del

2011 2010
Terrenos en proceso de legalizacion 2.298.883 2.656.309
Otros Activos Largo Plazo 285.834 222.888
Obras en Proceso 519.273 8B.253
Impuestos Diferidos 41.390 0
3145380 2967450

Por efectos de NIIF la compafiia castigo los valores pendientes de Impuesto Pagados en
exceso, dejando un salde U$41.390
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INSTALACIONES ELECTROMECANICAS S.A. INESA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

OBLIGACIONES BANCARIAS

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, se presentan como sigue:
Al 31 de diciembre del

2011 2010
Sobregiros Bancarios 1.070.280 311.953
1.070.280 311.953

Las Obligaciones Bancarias corresponden a un sobregiro contable en los bancos
generados por cheques girados en diciembre que no han sido cobrados y se
presentan de la siguiente manera: a) Banco del Pacifico US$184.336 y, b) Banco de

10

Guayaquil US$885.994

CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, se presentan como sigue:
Al 31 de diciembre del

2011 2010

Proveedores del Exterior 241.577 241.519
Proveedores Locales 561.837 724970
Pasivos Acumulados 209.364 58.294
Beneficios Scociales 261.820 45.304
Relacionadas Locales 160.045 3.043.248
Otras cuentas por Pagar 0 99.472

1.434.643 4.212.807

IMPUESTOS, PROVISIONES Y BENEFICIOS DE LEY
Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, se presentan como sigue:

Al 31 de diciembre del

2011 2010
Impuestos por Pagar SR! 209.364 58.294
Provisiones de Ley 110.828 '16.118
Obligaciones por Pagar 150.992 99,472
Otras Provisiones 0 5.384
471.184 179.268

Impuestos por Pagar; Corresponden a retenciones del IVA, e Imp
pagar al SRI durante el 2011.
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INSTALACIONES ELECTROMECANICAS S.A. INESA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

Situacién fiscal

A la fecha de emisién de estos estados financieros, la Compaiiia no ha sido fiscalizada
por los Ultimos tres afios como dispone la Ley, Los afios 2008 al 2010 se encuentran
abiertos a revision fiscal por parte de las autoridades correspondiantes.

Hasta el afio 2009, los dividendos en efectivo que se declararon o distribuyeron a favor de
accionistas nacionales o extranjeros no se encontraban sujetos a retencion adicional
alguna. A partir del afio 2010, los dividendos distribuidos a favor de accionistas personas
naturales residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en paralsos fiscales, o

en jurisdicciones de menor imposicién, se encuentran gravados para efectos del
impuesto a la renta.

11. OBLIGACIONES POR PAGAR
Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, se presentan como sigue:

Al 31 de diciembre del

2011 2010
Anticipos de Clientes 1.899.561 2.776.121
Ingresos cobrados por anticipado 45.378 0
1.944.939 2.776.121

Anticipo de Clientes; corresponden a anticipos entregados por clientes durante et 2011
para compras e instalactén de materiales eléctricos. Entre los principales clientes se
tiene a: Celebrity S.A., Empresas Eléctricas, Expalsa, etc. Dichos anticipos son
cancelados una vez que se ha terminado la obra.

Valores provisionados por aplicacién de NilF correspondientes al ajuste en las cuentas
por cobrar monto que asciende a US$45.378

12. OBLIGACIONES EMITIDAS
Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, se presentan como sigue:

Corto Plazo
Al 31 de diciembre del
2011 ' 2010
Instituciones Financieras 1.070.280 311.953
1,837.500 311.953
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INSTALACIONES ELECTROMECANICAS S.A. INESA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

Corresponde a obligaciones a corto plazo que fa comparfia mantenia con las
siguientes instituciones

Banco del paclfico US$ 31.704
Banco de Guayaquil US$280.249

Largo Plazo
Al 31 de diciembre del
2011 2010
Instituciones Financieras 1.837.500 0
1.837.500 -0-

Corresponde a cbligaciones con el Banco del pacifico US$1.837.500 de acuerdo a
contrato con la casa de valores Decevale con tasa del 8% trimestral a 1.440 dias

13. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

14,

-

CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2011 y
2010 representa 6.250.000 Acciones nominativas al valor nominal US$0.04 cada una;
siendo sus accionistas la Comparfila COMPRELEC S.A. Y SISELEC S.A. los mismos
que se encuentran domiciliados en Ecuador. Al 31 de diciembre del afo 2011, el capital
de la compaiiia es de US$250.000.

Reserva Legal:

De acuerdo con las leyes vigentes, La Ley de Compaiiias, exige que tas Compaiilas
Anénimas deban destinar por lo menos el 10% de sus utilidades liquidas anuales a la
reserva legal, hasta completar el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no
puede distribuirse a los accionistas, excepto en el caso de liquidacion de la

Companlia, pero puede ser utilizada para aumento de capital 0 para absorber pérdidas.
Al 31 de diciembre del 2011 la Reserva Legal es de US$178.547

Aportes futuro aumento de capital:

Corresponden a valores entregados por el accionista de la empresa para aumento de
capital, la aportacién durante el aflo 2011, es de US$1.786.559

INGRESOS POR VENTA:

Durante el afio 2011, han existido ingresos por la venta de materiales elécls
instalaciéon de redes eléctricas en un monto de US$ 15.374.049 &
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INSTALACIONES ELECTROMECANICAS S.A. INESA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

INFORMACION SOBRE SEGMENTOS DEL NEGOCIO

Las actividades operativas de la empresa esta dado por la Distribucion de Materiales y

Equipos utilizados en la industria de Electrificacion asi como también la instalacién de
Redes Eléctricas en el mercado local.

. GOSTO DE VENTA :

El coste de venta esta dado por las compras de materiales eléctricos que son

utilizados para la venta a contratistas, al 31 de diciembre las compras que generaron el
costo de venta, se establece de la siguiente manera

Compras netas $ 11.191.482
Pagos por Otros servicios $ 1.401.789
Pago por otros bienes $___129.889
Costo de Venta $12.723.159

. PARTICIPACIONES A EMPLEADOS E IMPUESTOS:

De acuerdo con las leyes laborales vigentes, la Compafiia debe distribuir ! 15% de su
utilidad fiquida anual, antes del impuesto sobre la renta, entre sus trabajadores

. IMPUESTO A LA RENTA:

La provisién se calcuia aplicando la tasa del 25% sobre la utilidad tributable anual, en el
caso que se reinviertan las obtendra una reduccion del 10% en la tarifa del impuesto a

la renta sobre el monto reinvertido. La base de este calculo para el 2010 se determind
como sigue:

Utilidad antes de impuestos y participaciones . 1.006.608
Menos: 15% Participacion a trabajadores ' (150.991)
Base para el calcuto de provision impuesto a la renta 855.617
Mas: Gastos no deducibles 16.735
Base imponible € impuesto a la renta o~ o 872.352
""H’lo‘ oF o%

Y frticrane '
25% Impuesto a la renta no capitalizable '3 0 e = (209.364)
Reserva Legal CMY I S (6a626)

Utilidad neta a disposicion de los accionistas o Virgaie Lagypq o/
581.627
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INSTALACIONES ELECTROMECANICAS S.A. INESA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre Diciembre 31, 2011 y la fecha de emisidén de estos estados financieros (Abril 20
2012) no se produjeron eventos que, en la opinidbn de la Administracién de la
Compaflia, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que
no se han revelado en los mismos y que ameriten mayor exposicion.




