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SS TEL S.A. Supersertel S.A.

Auditores Independientes

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTE

A la Junta General de Accionistas de
INSTALACIONES ELECTROMECANICAS S.A. INESA
Guayaquil 27 de abril del 2011.

Informe sobre los estados financieros

1. Hemos auditado los estados financieros que se adjunta de INSTALACIONES
ELECTROMECANICAS S.A. INESA que comprenden el estado de situacion
financiera al 31 de diciembre del 2010 y los correspondientes estados de
resultados, de cambios en el patrimonio y de flujo de efectivo por el afo
terminado en esa fecha, asi como un resumen de las politicas contables
significativas y otras notas explicativas a los estados financieros. Los estados
financieros al 31 de diciembre del 2009 se presentan Unicamente para
efectos comparativos, fueron dictaminados por otro auditor cuya opinién fue
emitida el 5 de mayo de 20 presd una opinion razonable respecto a
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Responsabilidad de la Admini§ @cgn Ae‘ qu omp hia por los estados financieros
2. La Administracion de IN ALAWN&S ELE /

responsable de la prep éion y present
financieros de acuerdo con &g
Esta responsabilidad incluye e
controles internos relevantes para Ia,preparacnon y presentacion razonable de los
estados financieros de forma que estos no estén afectados por distorsiones
significativas, sean éstas causadas por fraude o error, mediante ia seleccién y
aplicacion de politicas contables apropiadas vy la elaboracién de estimaciones
contables razonables de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del auditor:

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros
basados en nuestra audltona } N_uga%ra auditoria fue efectuada Je~acuerdo con

con reqwsnos éticos ™y “PrATMR ¥™T8 auditoria para obtener
certeza razonable de que los estados fmanmeros no estan afectados por
distorsiones significativas. Una auditoria comprende la aplicacion de
procedimientos destinados a fa obtencion de fa evidencia de auditoria sobre las
cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la
evaluacion del riesgo de distorsiones significativas en los estados financieros por
fraude o error. Al efectuar esta evaluacién de riesgo, el auditor toma en



consideracion los controles internos de la Compahia, relevantes para la
preparacion y presentacién razonable de sus estados financieros, a fin de disefar
procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el
propoésito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la
entidad Una auditoria también comprende la evaluacion de que los principios de
Una auditoria también comprende la evaluacién de que los principios de
contabilidad utilizados son apropiados y de que las estimaciones contables
hechas por la Administracién son razonables, asi como una evaluacion de la
presentacién general de ios estados financieros. Consideramos que la evidencia
de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una
base para expresar nuestra opinion de auditoria.

Opinién del auditor:

4.- En nuestra opinion, los estados financieros mencionados en el parrafo 1 presentan
razonablemente en todos los aspectos importantes, la posicion financiera de
INESA S.A. al 31 de diciembre del 2010 y 2009, los resultados de sus operaciones
y sus flujos de efectivo por el afio terminado es esa fecha de conformidad con las
de conformidad con las Normas contables establecidas por al Superintendencia de

Compaiiias.
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INESAS. A.

BALANCES GENERALES

DICIEMBRE 31, 2010 Y 2009

(Expresados en délares de E.U.A))

ACTIVOS

Fondos Disponibles

Cuenta por cobrar clientes

Otras cuentas por cobrar

Anticipo a Proveedores Nacionales
Impuestos y Gastos Anticipados
Inversiones

Otros Activos Corrientes

Total activo corriente

Activos Fijos
Oftros Activos a Largo Plazo

Total activos

PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS

ACCIONISTAS
PASIVOS

Sobregiros Bancarios

Cuentas por pagar

Impuestos Provisiones y beneficios
Obligaciones por Pagar corto Plazo
Total pasivo corriente

Ingresos cobrados por Anticipados
Anticipos de Clientes
Jubilacién Patronal

Total Pasivos

PATRIMONIO DE LOS
ACCIONISTAS
Capital Social

Aumento de capital
Reservas Legal

Otras reservas
Resultados Acumulados
Utilidad del ejercicio

Total patrimonio de los accionistas

Total pasivos y patrimonio de los
accionistas

Notas
2

W www

0 0 ~N N

10
10

11

2010 2009
275.251 16.089
4.599.459 4.611.123
119.706 1.715.449
146.927 143.941
141.351 192.794
0 139.590
1.971.818 45.994
7.254 512 6.864.080
169.570 1.446.130
0 o)
2.967.450 1.034.122
10.391.532 9.345.232
0 290.000
4.024.795 2.978.727
179.268 196.809
311.953 0
4.516.016 3.465.536
0 1.284.159
2.776.122 2.501.264
8.742 8.823
7.300.880 7.259.782
250.000 250.000
1.934.149 1341.102
113,922 113.922
3.123 3.123
377.303 5674
412.155 371.629
3.090.652 2.085.450
10.391.532 9.345.232




INESA S.A.
ESTADO DE RESULTADO
DICIEMBRE 31, 2010 Y 2009
(Expresados en dolares de E.U.A)

Nota 2010 2009

VENTAS

Ingresos 13.130.426 15.419.910
Costo de venta (11.245.879) (13.932.193)
Utilidad bruta 1.884.547 1.487.717
Gastos Generales (1.218.766) (804.947)
Otros Egresos (Ingresos) (2.628) (17.567)
Utilidad del periodo ante de impuestos 663.153 665.203
Participacion a trabajadores (99.473) (99.780)
Impuesto a la Renta (151.525) (152.502)
Reserva Legal (41.292)

Utilidad neta del ejercicio 412.155 371.629




INESA S. A,

ESTADQS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

DICIEMBRE 31, 2010 Y 2009
(Expresados en dblares de E.U.A)

Saldos al 31 de diciembre, 2009 250.000 1.341.102

" Transferencia en cuentas

patromoniales 593.047
Utilidad del ejercicio

Capital  Aportes Resenva pocerva Utilidad
social Parafutura  Legal de  Utilidades del
Capital acumuladas Ejercicio Total
113.922 3.123 5674 371629 2.085.450
371.629 371.629
-371.629 221.418
412.155 412.155
113.922 3.123 377.303 412.155 3.090.652

Saldos al 31 de diciembre, 2010 250.000 1.934.149




NESA S. A.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

DICIEMBRE 31, 2010
{Expresados en délares de E.U.A)

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION:
Utilidad neta del ejercicio

Ajustes para reconciliar la pérdida del ejercicio con el efectivo
neto

provisto en actividades de operacién
Depreciacion
Participacion a trabajadores e impuesto a la renta

Cambios netos en activos y pasivos:

Cuentas por cobrar

Gastos pagados por anticipado y otros
Proveedores y otros

Efectivo neto utilizado en actividades de operacion

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION:
Compra de acciones y/o polizas

Adiciones de propiedades y equipos

Efectivo neto utilizado en actividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO;
Disminucion de obligaciones bancarias

Aumento de Capital

Efectivo neto provisto en actividades de financiamiento

Aumento (disminucion) neto en efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al comienzo del afio

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

N
(=]
-
(=]

412,155

42,820
250,998

1,604,421
-3,807,709
80,100
1417215

139,590
1,233,740
1,373,330

-290,000
593,047
303,047
259,162

16,089

275,251
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INESA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

INESA S.A:

La Compaiia se constituyd en el Ecuador en Mayo 16 de 1983, en la Ciudad de
Guayaquil, al 31 de diciembre del 2010, posee un capital suscrito de US$250.000,00.

Sus accionistas son:

o Conprelec S.A. 17%
e Siselec S.A. 83%

Conprelec S.A. Es una Compaiiia que se dedica a las actividades de ingenieria Civil

Siselec S.A. Es una Compaiiia que se dedica a ala comercializaciéon y exportacion de
materiales eléctricos.

ACTIVIDADES OPERATIVAS:

Las actividades operativas de la empresa esta dado por la Distribucion de Materiales y
Equipos utilizados en la industria de Electrificacion asi como también la instalacién de
Redes Eléctricas en el mercado local.

La relacion entre las ventas y costos de ventas entre el afio 2009 y 2010, se
mantuvieron no habiendo cambios significativos..

PRINCIPALES PRINCIPIOS Y PRACTICAS DE CONTABILIDAD APLICADOS.

a) Preparacion de los estados financieros -

La compafia mantiene sus registros en partida doble en idioma nacional y moneda
extranjera. De acuerdo a disposicion de la Ley de fransformacion del Ecuador R.O. N°
345 del 13 de Marzo del 2000 con sujecidon a fos principios de contabilidad
generalmente aceptados vigentes en el pais emitidos por la Federacion Nacional de
contadores sin perjuicio de las facultades que tiene la Superintendencia de Banco y de
Companiias para regular la contabilidad de las sociedades sujetas a su control. Para
efectos tributarios se deberan considerar las modificaciones que a dichos principios
fueran establecidas mediante la Ley de Régimen Tributario Interno asi como Normas
Legales o Reglamentarias Tributarias expedidas para actividades o casos especificos.

b) Reserva legal -

c)

La Ley de Compafiias requiere que el 10% de la utilidad neta anual sea apropiada como
reserva legal hasta que represente por lo menos el 50% del capital suscrito y pagado.
Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas y puede ser utilizada para absorber
pérdidas o para aumentos de capital.

Reserva de capital -

De acuerdo a la Resolucidon N° 01.Q.IC1.017 emitida por la Superintendencia de
Compaiiias del Ecuador publicada en el Registro Oficial N° 483 de Diciembre 28, 2001, el
saldo de esta cuenta no puede distribuirse como utilidades ni para pagar capital suscrito y
no pagado, si podra ser capitalizado en el valor que exceda de las pérdidas acumuladas y
del dltimo ejercicio incluido si las hubiera o devuelio a los accionistas en caso de
liquidacion de la Compaifiia previa resolucion de la Junta General de Accionistas.
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INESA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

Transicion a Normas Internacionales de Informacion Financiera “NIIF”~

En Noviembre del 2008 la Superintendencia de Compaiiias, mediante Resolucion
No.08.G.DSC.010 establecié un cronograma de aplicacion obligatoria de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera “NHF” por medio del cual estas normas
entraran en vigencia a partir del 1 de enero del 2010 hasta el 1 de enero del 2012,
dependiendo del grupo de empresas en que se ubique la compafia. INSTALACIONES
ELECTROMECANICAS S.A. INESA S.A. se encuentra en proceso de transicion de las
NIIF, en el afno 2010, y entraron en vigencia a partir del 1 de enero del 2011, fecha en
que las Normas Ecuatorianas de Contabilidad quedaran derogadas, debiendo presentar
sus estados financieros comparativos observando las NIIF

En diciembre del 2009 la Superintendencia de Companias mediante Resolucion
SC.DS.G.09.006 emite el instructivo complementario para la implementacion de las
NIlIFs, el cual, entre otros aspectos, indica que las NIIF que deben aplicarse son
aquellas vigentes, traducidas al idioma castellano por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad - IASB, siguiendo el cronograma de implementacion
antes sefialado.

En Enero 12, del 2011, la Superintendencia de Compaiiias resolvid mediante
Resolucion No. SC.Q.ICI.CPAIFRS.11 los criterios que facultan la adopcion de las
Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF para PYMES, en la medida
que las mismas cumplan con determinados requisitos establecidos en dicha Resolucion
que cumplan las siguientes condiciones:

¢ Activos totales inferiores a cuatro millones de délares (US$4,000,000),
o Registre un valor bruto en ventas anuales inferiores a cinco millones de dolares
(US$5,000,000),

e Tenga menos de 200 trabajadores (personal ocupado). Se tomara el promedio anual
ponderado.

En Marzo 1 del 2011, la Superintendencia de Companias resolvio mediante Resolucion
No. SC.G.ICL.CPAIFRS.11.03 expedir el reglamento del destino que se dara a los saldos
de las cuentas reserva de capital, reserva por donaciones, reserva por valuacién o
superavit por revaluacion de inversiones, resultados acumulados provenientes de fa
adopcioén por primera vez de las NIIF, superavit por valuacion, utifidades de compaiiias
holding y controladoras; reconocimiento del deterioro; y designacion e informe de peritos.

LAS PROPIEDADES. MAQUINARIAS Y EQUIPOS. Se hayan registrados al
costo de adquisicion. Las erogaciones por mantenimiento y reparaciones se cargan a
gastos al incurrirse, mientras que las mejoras de importancia se capitalizan. La
depreciacién se calcula por el método de linea recta, tomando como base la vida util
estimada de los activos relacionados.

Los porcentajes de vida util estimada de los activos son los siguientes:

Activos %
Muebles, Enseres - Maquinaria 10
Vehiculos 20
Equipos de Computacion 33

Otros 10




INESA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

Reserva para cuentas por cobrar. La compafia establece reservas para cubrir posibles
pérdidas que pudieran ocurrir en la recuperacion de la cartera por cobrar, mediante la
provision anual de sus facturas impagas emitidas en el afio actual.

Ingresos por Ventas  Son originados por la Distribucion de Materiales y Equipos
utilizados en la industria de Electrificacion asi como también la instalacion de Redes
Eféctricas en el mercado focal.

Entre sus principales clientes se encuentran empresas del Estado como: Corporacion
Nacional de Telecomunicaciones, Corpacel, Inarpi S.A.. e inmobiliaria del Sof S.A.

2. FONDOS DISPONIBLES:

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, se presentan como sigue:

Al 31 de diciembre del

2010 2009
Caja 260 260
Bancos locales 274.991 15.829
275.251 16.089

Los saldos de las cuentas corrientes fueron revisados contra los Estados de cuentas
Bancarios, determinandose el registro conciliatorio de todas las transacciones vy la
razonabilidad de sus saldos al cierre del ejercicio auditado.

CUENTAS POR COBRAR:

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, se presentan como sigue:
Al 31 de diciembre de

2010 2009
Clientes 4,534 666 4.729.198
Partes Relacionadas 182,868 1.650.718
Provisionai de gastos 0 0
Anticipo a Proveedores Nacionales 146.927 143.941
Depositos en Garantia 0
Otras Cuantas Por Cobrar 119.706 64.731
4.984.167 6.588.588

Cuentas por cobrar varias
Impuestos y Gastos Anticipados 141,351 192.794
Otros Activos Corrientes 1.971.818 185.584

_ ... 7097336 6,966,966
Provision para cuentas por cobrar (118,075) (118.075)
Total Neto 6.979.261 6,848.891

Clientes; Deuda se origina por la Distribucion de Materiales y Equipos utilizados en ia
industria de Electrificacion asi como también fa instalacion de Redes Eléctricas en el
mercado local.

Partes Relacionadas; Deuda que mantiene por cobrar a la Compafia Coprelec S.A.
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INESA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

Anticipos a Proveedores; Son valores entregados a terceros por concepto de compra
de materiales al menudeo y anticipos por trabajos varios

Otros activos corrientes: Esta cuenta registra terrenos y villas entregadas por clientes
en parte de pago por la compra e instalacién de materiales eléctricos.

4. PROVISION PARA CUENTAS POR COBRAR:

Al 31 de diciembre del 2010, la compaiiia mantiene provisiones para cubrir el riesgo de
pérdidas en los activos, por un total de US$118.075 Durante el presente periodo el
movimiento de provision es como sigue:

Cuentas por

Cobrar Totat
Saldo al 1-01-09 (118.075) (118.075)
Provisiones constituidas durante el afo (-0-) (-0-)
Castigos
Saldo al 31-12-10 ~(118.075) (118.075)

La administracion de la entidad considera que las provisiones constituidas cubren las
eventuales pérdidas que pueden derivarse de la falta de recuperacion de activos.
La base para la provision esta dada por el 1% sobre el valor de las facturas impagas
emitidas en el afio 2010.

5. ACTIVO FIJO:
Durante el 2010 el movimiento de esta cuenta fue como sigue:

Saldo al Adiciones Bajas Saldo al
31-12-2009 31-12-2010
Equipos de Computacién 468 468
Maquinaria y Equipo 46.957 0. 46.957
Vehiculo 140.828 07 87 248.190
Muebles y equipos de oficina 237 0 237
Terrenos 1.341.102 0 0
Otros 2.395 0 2.395
0
Sub total 1.531.987 107.362 1.341.102 298.247
Menos: Depreciacion Acumulada (85.857) (42.820) _ (128.677)
Total 1446130 64542 S 169.570
-1341.102

En el afio 2010, la administracion considero necesario el aumento de los activos fijos de
acuerdo al detalle arriba mencionado (compra de 6 vehiculos)..

Terreno; corresponde a un terreno dado de baja y registrado en la cuenta terrenos en
proceso de legalizacion hasta su legalizacion.
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INESA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

OTROS ACTIVOS A LARGO PLAZO:
Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, se presentan como sigue:

Al 31 de diciembre del

2010 2009 )
Terrenos en proceso de legalizacion 2.656.309 811.234
Impuestos Pagados en exceso 222.888 222.888
Obras en Proceso 88.253

2.967.451 1.034.122

Impuestos pagados en exceso; corresponden a créditos tributarios del afio 2001 y 2008.

CUENTAS POR PAGAR:
Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, se presentan como sigue:
Al 31 de diciembre del

2010 2009
Sobregiros Bancarios 0 290.000
Proveedores del Exterior 241.519 266.935
Proveedores Locales 724970 532.911
Relacionadas Locales A 3.043.247 2.178.881
Otras cuentas por Pagar 15.059 0

4.024.795 3.268.727

La cuentas por Pagar registra un sobregiro bancario de US4 de 290.000,00

Entre las principales filiales se tiene a: inproel S,A $1.115.270,00. Moretran
$655.417,00 y Siselec S.A. $1.630.290.

IMPUESTOS, PROVISIONES Y BENEFICIOS DE LEY
Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, se presentan como sigue:

Al 31 de diciembre del

2010 2009
impuestos por Pagar SRI 58.294 32.688
Provisiones de Ley 16.118 64.341
Obligaciones por Pagar 99472 99.781
5.384
179268 196.810

Impuestos por Pagar; Corresponden a retenciones del IVA, e Impuesto a la Renta por
pagar al SRI.

Provisiones:

Decimo Tercer sueldo 2.022
Décimo Cuarto Sueldo 11.291
Fondo de Reserva 2.804
Aportes seguro social 4.583

20.700
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INESA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

Situacion fiscal

A la fecha de emision de estos estados financieros, ta Compaiiia no ha sido fiscalizada
por los tltimos como dispone la Ley, Los afios 2007 al 2009 se encuentran abiertos a
revision fiscal por parte de las autoridades correspondientes.

Hasta el afo 2009, los dividendos en efectivo que se declararon o distribuyeron a favor de
accionistas nacionales o extranjeros no se encontraban sujetos a retencion adicional
alguna. A partir del afio 2010, los dividendos distribuidos a favor de accionistas personas
naturales residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraisos fiscales, o

en jurisdicciones de menor imposicion, se encuentran gravados para efectos del
impuesto a la renta.

OBLIGACIONES POR PAGAR A CORTO PLAZO
Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, se presentan como sigue:

Al 31 de diciembre det

2010 2009
Instituciones Financieras 311.953 0
311.953 0

Corresponde a obligaciones a corto plazo con las siguientes instituciones

Banco del pacifico US$ 31.704
Banco de Guayaquil US$280.249

OBLIGACIONES POR PAGAR
Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, se presentan como sigue:

Al 31 de diciembre dei

2010 2009
Jubilacién Patronal 8.742 8.823
Anticipos de Clientes 2.776.121 2.501.265
Dividendo Accionistas 0
Ingresos cobrados por anticipado 0 1.284.159
. 2784863  3.794.247

Anticipo de Clientes; corresponden a anticipos entregados por clientes para compras e
instalacion de materiales eléctricos. Entre los principales clientes se tiene a: Celebrity

S.A., Empresas Eléctricas, Expalsa, etc. Dichos anticipos son cancelados una vez que
se ha terminado la obra.
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INESA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

CAPITAL SOCIAL

NOTA 1 - CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compariia al 31 de diciembre del 2010 y
2009 representa 6.250.000 Acciones nominativas al valor nominal US$0.04 cada una;
siendo sus accionistas la Compafiia COMPRELEC S.A. Y SISELEC S.A. los mismos
que se encuentran domiciliados en Ecuador.

Nota 2.- Reserva Legal:

De acuerdo con las leyes vigentes, La Ley de Compaiiias, exige que las Compafiias
Anénimas deban destinar por lo menos el 10% de sus utilidades liquidas anuales a la
reserva legal, hasta completar el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no
puede distribuirse a los accionistas, excepto en el casa de liquidacion de la

Compafiia, pero puede ser utilizada para aumento de capital o para absorber pérdidas.
Al 31 de diciembre del 2010 la Reserva Legal es de US$113.922

Nota 3.- Aportes futuro aumento de capital:
Corresponden a valores entregados por el accionista de la empresa para aumento de
capital, al 31 de diciembre de 2010, es de US$1.934.149

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre Diciembre 31, 2010 y la fecha de emision de estos estados financieros (Abril 27,
2011) no se produjeron eventos que, en la opinibn de la Administracion de la
Compaiiia, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que
no se han revelado en los mismos y que ameriten mayor exposicion.

INGRESOS POR VENTA:

Durante el afio 2010, han existido ingresos por la venta de materiales eléctricos e
instalacion de redes eiéctricas en un monto de US$ 13.130.425

INFORMACION SOBRE SEGMENTOS DEL NEGOCIO

Las actividades operativas de la empresa esta dado por la Distribucién de Materiales y
Equipos utilizados en la industria de Electrificacion asi como también la instalacion de
Redes Eléctricas en el mercado focal.

COSTO DE VENTA :

El costo de venta esta dado por las compras de materiales eléctricos que son
utilizados para la venta a contratistas, al 31 de diciembre las compras que generaron el
costo de venta, se establece de la siguiente manera

Compras netas $ 9.692.958
Pagos por Otros servicios $ 1.328.262
Pago por otros bienes $__ 224659

Costo de Venta $11.245.878
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INESA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

14. PARTICIPACIONES A EMPLEADOS E IMPUESTOS:

De acuerdo con las leyes laborales vigentes, la Compatiia debe distribuir el 15% de su
utilidad liquida anual, antes del impuesto sobre la renta, entre sus trabajadores

IMPUESTO A LA RENTA:

La provision se calcula aplicando la tasa del 25% sobre la utilidad tributable anual, en el
caso gue se reinviertan las obtendra una reduccion del 10% en la tarifa del impuesto a
la renta sobre el monto reinvertido. La base de este calculo para el 2010 se determind

como sigue:

Utilidad antes de impuestos y participaciones 663.152
Menos: 15% Participacion a trabajadores (99.472)
Base para el calculo de provision impuesto a la renta 563.680
Mas: Gastos no deducibles 42.422
Base imponible e impuesto a la renta 606.102
25% Impuesto a la renta no capitalizable (151.525)

Utilidad neta a disposicion de los accionistas
___ 454576




