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CENTRO EDUCATIVO NUEVO MUNDO S A,

Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2018
En conjunte con el Informe de Auditoria emitido por un Auditor Independiente
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INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR UM AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Accionistas de
CENTRO EDUCATIVO NUEVO MUNDO 5.A.

Qpinibn co ade

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de CENTRO EDUCATIVO NUEVC
MUNDO S A, que comprenden el estado de siluacién financiera al 31 de dicismbre del
2018, y los correspondientes estados de resultados Integrales, de cambios en ei
patrimonic y de flujos de efectivo por € afo terminado en esa fecha, asl como al
resumen de las poliicas contables signpificativas v otras notas aclaratorias. Los
estades financieros de CENTRO EDUCATIVO NUEVO MUNDO S.A. al 31 de
diciembre del 2017 fuaron awditados por la Firma, cuyc informe de facha 12 de marzo
del 2018, confiene una opinidn sin salvedades sobre los referidos estados financieros.

2, En nuesira gpinion, excepto por &l efecto del asunto descrito en el parraio 3 de la
saccion Fundamenfo de g opinidn con salvedades de nuestro informe, los estados
financieros adjuntes presentan razonablemente, en todos los demas aspectos
importantes, la situacidn financiera de CENTRO EDUCATIVO NUEVQO MUNDO S.A, al
3 de diciembre de! 2018, asi como sus resultados y Mujos de efective por &l aho
terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Intemacionales de Informacion
Financiera - NIIF,

Fu enta de | inidn coh salvedadas

3. Al 31 de diciembre del 2018, la eslimacidn de cuentas de dudoso cobro se encuentra
subeslimada por US$154,902.

4, Nuestra auditorda fue efectuada de conformidad ¢on las Normas Intemacionales de
Auditoria - MlA. Nuesira responsabilidad de acuerdo con dichas normas se describe
conh mas detalle en la seccion Responsabilidades dei auditor en relacibn con la
auditoria de los estados financieros de nuestro informa.

5. Somos indapendientes de la Institucion de conformidad con log requerimientos dei
Cédlgo de Etica para Gentadores emitido par el Congejo da Normas [nternacionales de
Etica para Confadores ([ESBA), y hemos cumplido con nuestras ofras
responsabilidades éticas que son aplicables a nuestra auditoriz de los estados
financieros en Ecuador.

6. Conslderamos que |la evidencia de auditoria que hemos obienido es suficiente para
proporcionar una base razonable para nuestra opinidén con salvedades.
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Asunto de dnfasis

7. Al 31 da diciembre del 2018, la institucidn un alcance al veler razonable de los
terrenos por U5$6,438,546, soportado en un estudio de perﬂu valuador, ver Notas 7,

PROPIEDADES, MOBILIARIOS, EQUIPOCS Y VEHI CULOS, NETO y 18.
PATRIMONIQO. Este asunto de énfasis no modifiza nusstra opinion

Otra informagién que se presenta an la Junta Seneral Ordinadia

8. El Informe de auditoria externa a los estados financieros se amite con fecha Abril 16,
2018, previo a la celebracién de la Junta Geperal Ordinaria da Accionistas en la cual
$0 presentara informacion por parte de la Administracidén, sobre la que ésta es
rezponsable, Esta otra informaclén, a la fecha de emisién de este informe, ro se
encuentra disponible, por esta razdén, no ha sido sometida a nuestra revisidn y no
pademas mantfestar la existencia de congruencia entre fa cira informacién gue se
prasentara a la Junta y los estados finangleros auditados.

9. Nuestra opinidn sobre los estados financieros no cubre la ofra informacidn que
presenta la Administracién a la Junta v no expresamos ninguna forma de conglusidn
que proporcione un grade de seguridad sobre esta, quedande fuerz de nuestra
responsabilidad como auditeras.

Responsabilidades de la Administracidn v log Accionistas en relacion con Ios estados
fihancisros

10. La Administracion de la Institucion es responsable de la preparacion y presentacion fiel
de estos estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas Intarnacicnales
de Informacién Financiera - NIIF, y de contrgl interno que la Administracién considere
necesarip parg permitir la preparacidon de estados financierps libres de errores
importantes debido a fraude o error.

11. En la praparaclén de los estados financieros, 19 Administracidn es responsable de
gvaluar la capécidad de [a Institucién de continuar como negocio &n marcha,
revelando, segln corresponda, los asuntos relacionados con la Institucién en
funcionamiento ¥ utilizando el principio contable de negocio en marcha, salve que la
Administracion tenga |a intencidn de liguidar ka [nstitucion O cesar sus operaciones,

12. Los Accionistag 3on responsables de supervisar el proceso de presentacién de los
informas financieras de la Institucion.

Responsabilidades del auditor en relagidn con | itorla de los eatados financie
X0

13. Nuestros objetivos son oblener una seguridad razonable acerca de si los estados
financiercs en su conjunto estan libres de erreres materiales, ya sea por fraude o por
error, v emitir un informe de auditoria que contiene nuestra opinidn. Seguridad
razonable es un alto nivel de ssguridad, pero ne as garantia de que una audilorfa
realizada de confonmldad con (as Normas Internacionales de Auditoria - NIA siempre
detecte efrores materiales cuando existan. Las equivacaciones pueden surgir pot
fraude o eror y se considera material si, individualmente o en su conjunte, puede
esperarge razonablementa gue influyan en las decisiones econdmicas de los usuarios,
basadaa en los estadas financieros.
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nforme sobra raquetimientos legales lam

14. El Informe de Cumplimlento Trbutario de CENTRC EDUCATIVO NUEVO MUNDO
S.A, al 31 de diclernbre del 2018, poT requerimiento del Servicio de Rentas internas, se
amite por separado. :
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Anexo

bilidades del itor 2n relacién con la itoria de los estados fina 5

Como parte de la auditoria a los estados financieros de CENTRO EDUCATIVQ NUEVO
MUNDQ S.A. de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria - NIA,
aplicamos el Juicio profesional y mantenemos una actitud de esceplicismo profesional
durante toda la auditoria. También;

+ |dentificamos y evaluamos los riesgos de amcres significativos en |os estados
financiaros, disefiamos y, reaiizamos procedimientos de auditoria que responden a
esos riesgos, obtensmos evidencia de auditorfa suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinion.

» Obteremos un entendimlento del control intemo relevante para 1a auditoria con et fin
de disefiar procedimientos de suditoria que sean apropiados en las circunstancas,
pero no con el prapdsito de expresar una opinidn sobre la efectividad del control
intemo de la Institucion.

s+ Evaluamos lo adecuado de las politicas cantablas utilizadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables vy revelaciones celaclonadas efectuadas por la
Administracidn,

= Concluimos sobre Bl uso adecuado por la Administracion del supuestc de empresa
an marcha y en base a la evidencia de auditoria obtenida, si existen o no relaciones
con eventos o condliciones que puedan proyeclar una duda importante sobre la
capacidad de la Institucién para continuar como negocio en marcha. Muestras
cenclusiones se basan en la evidencia de audiforia obtenida hasta la fecha de
nuéstro informe de auditoria; sin embarge, eventos futuros c condiciones pueden
causar que la Insiitucion no pueda continuar comoe Una empresa an marcha.

» Evaluamos la présentacidn, estructura y contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las operaciones
subyacentes y evenlos gn wna forma que logre presentacion razonable, Obteniendo
suficients evidencia apropiads de auditoria respecto de la informacién financiera de
la Institucidn para expresar una opinion sobre [os estados financieros.

s+  Somops responsablas da ja direccion, supervisidn ¥y ejecucion de la audioria de la
Institucién. Somos los Unicos responsables de nuestra opinién de auditoria.

« Nos comunicamas con la Administracion de la Institucién &n relacion con, entre otras
cosas, & alcanca y &l momento de reallzacién de la auditoria y los resultados
Importantes de la auditorfa, incluldas posibles deficiencias significativas en el controf
interno que identificamos durante nuestra auditoria.
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CENTRO EDUCATIVO NUEVDO MUNDO S A,

ESTADOS DE SIT

DICIEMBRE 31, 2018 ¥ 2017

{Expresados en ddlares de E.U.A)

ACTIVOS

Efectivo y equivalentes de efectivo
Cuenkas por cobrar

Gastos pagados por anticipada
Total active comiente

Propiedades, mobiliarfos, &quipos y vehiculos, neto

Inversién
Impuesio diferido

Taotal activos

PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS

Obligacion bancaria
Cuentas por pagar

Gastos acumulados

Total pasivo comrienta

Obligaciones por beneficios a los empleados
Impueste diferido
Otras cuentas por pagar

EATRIMONIO

Capital social

Reserva legal

Reserva facultativa
Resultades acumulados
Total patrimonio

Total pasives y patrimonio

MNotas

5
g

10
11

12
14

15
15

15

2018 2017
481,032 881,550
998,734 029,610
11,563 12,681
1,491,329 1,924,141
9,727,129 3,377,575
364,393 0
45 514 0
11,628,385 5,301,716
0 300,000
474,612 480,619
187,700 135,668
542,312 916,287
1,370,523 1,180,405
400,865 4QB 574
55,440 58,770
125,000 125,000
62,500 62,500
41,024 41,024
8,930,701 2 611,156
9,159,225 2 739,680
11,628,365 5,301,718

Las notas 1 - 17 adjuntas gon parte integrante de los estados financieras.

e

Ing. Diana Marano
Gerante

~CPA Magliza Estrella Ledn
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CENTRO EQUCATIVO NUEVO MUNDO S.A,

TAD

DE RESULTAD

EGRA

h) MBRE 31, 2018 Y 2017

Ingresos por eventos dlanios
Dascuentos varios

Total ingresos por actividades ordinarias

Gastos de docencia
Gastos de administracidn

Otros, neto

Total costos y gastos

Utlidad antes de participacién a trabajadores

e impuesto a las ganancias

Participacion a trabgjadores
Impuesto & las ganancias

Utilidad {pérdida) nata del ejercicio

Ultllidad (perdida) neta del ejercicio

Ofros rasultados inteqrales

Revatorizaclan de terrenos

Nuevas mediciones de obligaciones por

bensficios definidos
Total otros resultados integrales

(Expresados en dolares de E.UAL)
Notas 2018 2017
ordinarias

5,801,142 5,898,336
368,919 373,847
3,483 453
(495,893} {4686, 308)
5,677,451 5,806,328
{4,231,898) (4,274,438)
{1.361,748) {1,497,718)
24 3286 30,052
{5,569,318) {5,742,094)
108,133 64,234
13 (16,220) (9,635)
13 {39,189) {86,403)
52 714 {(41,804)

2018 2017
52,714 {41,804)
Ty15 6438546 0
12 {71,7158) 171,042
6,356,831 171,042
8,418,545 129 238

Resultado integral del afio

Las nctas 1 - 17 adjuntas son parte integrante de los estados financiergs.

Ing. Piana Moreno

Gerente

e

"CPA M/agtia Estralla Leén

ontadora

.



CENTRO EDUCATIVO NUEYQ MUNDO S A,
AMBIOS EN El. PATRIM

DiCl E

2018 Y 2017

(Expresados en dblares de E.U.A.)

Resultados acumulados

Reserva Otros  Resiltados Total

Capltal Reserva Reserva  Superfvit por de resultados acumuylados Resultados resultados

social leqal  farultaliva revalorizacibn capital inlegrales NIF acumulados acumulados  Total
Saldos a diciembre 31, 2016 125,000 62,380 41,024 0 1,569 75,622 2,304,847 22089 2405027 2,633,431
Pago de dividendos, ver Nola
15. PATRIMONIO (22,989) (22,089) (22,989)
Apropiacion a reserva legsl 120 (120) (1209 0
Otro resultado integral 171,042 0 171,042 171,042
{Pérdida) neta del ejercicio {41,804) (41,804)  (41,804)
Saklos a diciembre 31, 2017 125,000 52,500 41,024 0 1,569 248,864 2,304,847 {41,9249) 2,511,156 2,739,680
Revalorizacidn de temenos, ver
Nota 15. PATRIMONIO 6,438 546 5438546 6,438,546
Absorcion de pérdidas, ver Nota
15. PATRIMONIO, {41 924) 41,924 0 0
Otro resultade integral (71,715} (71,7118 (71,715)
Utilidad neta del ejercicio 52,714 52714 52,714
Saldos a diciembre 31, 2018 125,000 62,500 41,024 6438546 1569 174049 2 262923 52,714 8,930,701 §,159,425

Las notas 1 - 17 adjuntas son parte integrante de los estados fipancieros.

o
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Ing. Diana Moreno

Garanta

,uij-‘,
p Ledn
Contadora



CENTRO EDUCATIVG NUEVYO MUNDO S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

IEMBRE 31, 2018 Y 2017

{Expresados en dblares de E.U.A)

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION:

Resultado integral del afio

Ajustee para reconciliar el resuitado integral del aflo con el efectivo

neto provisty {ulifizada} an actividades de operacién
Participacién a trabajadores e impuesto a las gananclas
Deapraciacidnh
Estimacion para cuentas de dudoso cobro
Obligaciones por bensficios a los emplzados
Otro resultado integral
iog netos en activos y pasi
Cuentas por cobrar
Gastos pagados por anticipado y olros
Cuentas por pagar y otras
Efectivo neto provisto (utiizado) en actividades de operacidn

ELUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicion de inversidn

Adquisicidn de propiedades, mobiliarios, equipos y vehiculos, neto
Efettivo neto (utilizado) en aclividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIACION:

Pago de obligaciones financieras
Pago de dividendos
Efectivo neto (utilizado) en actividades de financiacién

(Disminucidn) neta en efectivo y aquivalentes de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al comienzo def afio

Efectivo y equivakantes da afactivo al final del afo

lLas notas 1 - 17 adjuntas son parte integrante de los estados financieras.

Gerente

2018 2017
6,419,545 129,238
55419 106,038
120,302 122,737
58,088 105838
209,820 213,083
(6.366,831)  (171,042)
(126,890)  (151,814)
1,118 (16.444)
(175364) {402 657)
195,185 ~ (64,825)
(364,393) 0
(31,310) _ (25,953)
{385,703) ~ (25,853)
{300,000} 0
0 (22,989)
(300,000)  (22,988)
(500,518}  (113,767)
881,550 1,095,317
481,032 981,550

ontadora




CENTRO EDUCATIVO NUEVO MUNDO S A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

DICIEMBRE 31, 2018 Y 2017

{Expresadas en dolares de E.U.A.)

1. ACTIVIDAD ECONOMICA

Operacién

CENTRQO EDUCATIVO NUEVO MUNDO S.A. fue constituido el 18 de noviembre de
1882 y se inscribid en el Registro Mercantil del cantén Samborondén el 19 de abril de
1983, con el nimero 1G-CA-83-0444. La Institucion estd ubicada en la Provincia del
Guayas, Cantén Samboronddén, Parroquia Tarifa, Km 2.5 Via Samborondén.

La Unidad Educativa Particular Bilingie Nuevo Mundo es un establecimiento que
atiende las siguientes secciones: Inicial, Educacion Basica, Bachillerato en Ciencias.

Segun Resolucion Administrativa No. 11409D23 de fecha 18 de enero del 2018
emitida por la Direccidon Distrital Educativa No. 23, se emitié la Certificacién de la
Institucion como Rango “2” con vigencia para el siguiente afio educativo.

Aprobacién de estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018, han sido
emitidos con la autorizacidén de la Administracién, y luego puestos en consideracion de
la Junta General de Accionistas que se realizara dentro del plazo de ley, para su
modificacién y/o aprobacion definitiva. Los estados financieros al 31 de diciembre del
2017 fueron aprobados por la Junta Ordinaria de Accionistas con fecha 28 de marzo
del 2018.

2. BASES DE ELABORACION Y RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS
CONTABLES

Los estados financieros se han elaborado de acuerdo con las Normas Internacionales
de Informacion Financiera (NIIF Completas) emitidas por el Consejo de Normas
internacionales de Contabilidad (IASB), de conformidad con la Resolucién
SC.DS.G.09.006 emitida por la Superintendencia de Companhias, Valores y Seguros
{publicado en el R.O. 94 del 23.XI1.09).

a) Bases de elaboracion

Los estados financieros han sido preparados en base al costo histérico. El costo
histérico esta generalmente basado en el valor razonable de |a contraprestacion dada
a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que seria recibido por vender un active o pagado por
transferir un pasivo en una transaccion ordenada entre participantes de mercado a Ia
fecha de medicion, independientemente de si dicho precio es directamente observable
o estimado usando otras técnicas de valoracion. En la estimacion del valor razonable
de un activo o pasivo, la Institucion toma en cuenta las caracteristicas de un activo o



un pasive que los participantes de mercado tendrian en cuenta al fijar ! precio de
dicho activo o pasivo en la fecha de la medicion.

Adicionaimente, para propésitos de informacién financiera, el valor razonable esta
categorizado en los niveles 1, 2 y 3, basado en el grado en que los datos de entrada
para la medicidn del valor razonable son observables y la importancia de los datos de
entrada para la medicion del valor razonable en su totalidad. Los niveles de los datos
de entrada se describen a continuacion:

» Los datos de entrada de nivel 1 son precios cotizados (sin ajustar) en mercados
activos para aclivos o pasivos idénticos a los que la Institucién puede acceder en la
fecha de la medicidn.,

e Los datos de entrada de nivel 2 son distintos de los precios cotizados incluidos en el
nivel 1 que son observables para los activos o pasivos, directa o indirectamente.

» Los datos de entrada de nivel 3 son datos de entrada no observables para el activo
Q pasivo.

b) Instrumentos financieras

Un instrumento financiero es cualquier contrato que dé lugar a un activo financiero en
una Institucion y a un pasivo financiero o a un instrumento de patrimonio en otra
Institucién. L.os activos y pasivos financieros son reconocidos cuando la Institucion se
convierta en una parie de fas clausulas contractuales del instrumento.

El efectivo y equivalentes al efectivo y los deudores comerciales representan los
activos financieros de la Institucion. Para propodsitos de presentacion del estado de
flujos de efectivo, la Institucién incluye en esta cuenta caja y bancos e inversiones
temporales cuyo vencimiento es menor a tres meses o corresponden a valores de alta
liquidez.

La mayoria de las ventas se realizan con condiciones de crédito normales, y los
valores de los deudores comerciales no tienen intereses. Cuando el crédito se amplia
mas alla de las condiciones de crédito normales, los valores de deudores comerciales
se miden al costo amortizado utilizando el métado de interés efectivo.

Al fina! de cada periodo sobre el que se informa, los valores en libros de los deudores
comerciales se revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva de gue no
vayan a ser recuperables. Si es asi, se reconoce inmediatamente en resultados una
pérdida por deterioro del valor.

Los acreedores comerciales y préstamos bancarios representan los pasivos
financieras de la Institucion. Las acreedares comerciales son ¢bligaciones basadas en
condiciones de crédito normales y no tienen intereses. Les gastos por intereses de los
préstamos bancarios se reconocen sobre la base del método del interés efectivo y se
incluyen en los gastos financieros.

¢) Propiedades, mobiliarios, eguipos y vehiculos

Las propiedades, mobiliarios, equipos y vehiculos se presentan a su valor razonable
menos la depreciacidon acumulada. La depreciacion de los activos se registra en los
resultados del afo, utilizando tasas de depreciacién basadas en la vida util estimada
de los bienes, siguiendo el método de linea recta, asi tenemos:
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Edificio 60 afios

instalaciones 10 afios
Muebles, enseres y ofros 10 afios
Vehiculos 5 afnos
Equipos de computo 3 afios

d) Impuesto a las ganancias

El gasto por impuesto a las ganancias representa la suma del impuesto corriente por
pagar y del impuesto diferido. El impuesto corriente por pagar estd basado en la
ganancia fiscal del afio. El cargo por impuesto a las ganancias corriente sera el mayor
de entre el calculo sobre la renta imponible del afio utilizando la tasa impositiva para
sociedades del 25%, sobre la suma de coeficientes que constituyen el impuesto
minimo;, excepto para sociedades cuyos accionistas se encuentran establecidos en
paraisos fiscales o regimenes de menor imposicidn, serd maximo hasta un 28%.

El impuesto diferido se reconoce a partir de las diferencias entre los importes en libros
de los activos y pasivos en los estados financieros y sus bases fiscales
correspondientes (conocidas como diferencias temporarias). Los pasivos por
impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias temporarias que se
espere que incrementen la ganancia fiscal en el futuro. Los activos por impuestos
diferidos se reconocen para todas las diferencias temporarias que se espere que
reduzcan la ganancia fiscal en el futuro, y cualquier pérdida o crédito fiscal no utilizado.
Los activos por impuestos diferidos se miden al importe maximo que, sobre la base de
la ganancia fiscal actual o estimada futura, es probable que se recuperen.

El valor en libros neto de los activos y pasivos por impuestos diferidos se revisa en
cada fecha sobre la que se informa vy se ajusta para reflejar la evaluacion actual de las
ganancias y pérdidas fiscales futuras. Cualquier ajuste se reconoce en el resultado de!
periodo. El impuesto diferido se calcula segun las tasas impositivas que se espera
aplicar a la ganancia (pérdida) fiscal de los periodos en los que se espera realizar el
activo por impuestos diferidos o cancelar el pasivo por impuestos diferidos, sobre la
base de las tasas impositivas que hayan sido aprobadas © cuyo proceso de
aprobacién esté practicamente terminado al final del periodo sobre el que se informa.

e) Obligaciones por beneficios a 10s empleados

El pasivo por obligaciones por beneficios a los empleados esta relacionado con lo
establecido por el gobierno para pagos par largos periodos de servicio, El gasto y (a
obligacion de la Institucién de realizar pagos por beneficios a los empleados se
reconocen durante los periodos de servicio de los empleados.

La NIC 19 especifica la contabilidad e informacion a reveiar de los beneficios a los
empleados por parte de los empleadores. Los pasivos por los beneficios post-empleo:
jubilacion patronal y desahucio, son registrados en los resultados, en base al
correspondiente estudio actuarial determinado por un profesional independiente.

El estudio actuarial se realiza en base a supuestos actuariales. Las suposiciones
actuariales constituyen las mejores estimaciones sobre las variables que determinaran
el costo finat de proporcionar los beneficios post-empleo. Las suposiciones actuariales
seran compatibles entre si cuando reflejen las relaciones econdémicas existentes entre
factores tales como la inflacidn, tasas de aumento de los salarios y tasas de
descuento.
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Los supuestos actuariales utilizados por Actuaria Consuliores Cia. Lida. para
determinar la provisiéon presentada en el informe son las siguientes:

2018 2017
Tasa de descuento 7.72% 7.57%
Tasa de rotacion de personal 13.54% 11.80%
Tasa de incremento salarial 1.50% 1.50%

De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, los trabajadores que por veinte
afos o mas hubieran prestado sus servicios en forma continua o interrumpida, tendran
derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les
corresponde en su condicién de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.
En los casos de terminacién de la relacion laboral por desahucio solicitado por el
empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el 25% del
equivalente a la dGltima remuneracion mensuat por cada uno de los afios de servicios
prestados a la misma empresa o empleador.

f) Participacion a trabajadores

£l derecho de los {rabajadores al reparto de la participacion en las utilidades de la
empresa es calculado sobre las utilidades liquidas obtenidas en el ejercicio
econdmico, debiendo entender por utilidad liquida el total de los ingresos menos el
total de los costos y gastos. El derecho asciende al 15% de la utilidad liquida, sin
ajustes tributarios salvo precios de transferencia y otras arbitrariedades, en proporcion
al tiempo de servicio prestado en la empresa durante el ejercicio econdmico: 10% (dos
terceras partes del derecho) sera destinado a todos los trabajadores, y el 5% {una
tercera parte) restante sera entregado al trabajador en proporcidon a sus cargas
familiares.

La Institucién reconoce un gasto y un pasivo por participacién a trabajadores del 15%
de la utilidad liquida del ejercicio corriente en base a normas fegales; por lo tanto, se
provisionan estos valores al cierre del ejercicio.

El reconocimiento, medicidn y presentacion de este beneficio a los trabajadores, son
tratados como un beneficio a los empleados a corto plazo, de acuerdo con la NIC 19.

g} Reconocimiento de ingreses por actividades ordinarias

Los ingresos de la Institucidn provienen principalmente de las matriculas y pensiones
las cuales son registradas mensualmente en base al principio del devengado.

h) Nuevos pronunciamientos contables

Al 21 de diciembre del 2017, se han publicado enmiendas, mejoras e interpretaciones
a las normas existentes. Estas normas son de aplicacion obligatoria en la preparacién
de los estados financieros de la Compafia a partir de las fechas indicadas a
continuacion:
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Aplicacion obligatoria
Norma Tema a partir de:
NIIF @ Corresponde a la revision final de la NIIF 9, gue
reemplaza las publicadas anteriormente y a la NIC
39 y sus gulas de aplicacion. 1 de enero 2018
NIIF 15 Fublicacién de la norma "Reconocimiento de los
ingresos procedentes de los contratos cen los

clientes”, esta norma reemplazara a la NIC 11 y 18. 1 de enero 2018
NIIF 16 Publicacion de la norma “Arendamientos” esta
norma reemplazara a la NIC 17. 1 de enero 2018

En relacion con la NIIF 16 la Administracion informa que basada en una evaluacion
genearal se esperan impactos en la aplicacion de la mencionada norma debido a:

i. Reconocimiento de nuevos activos y pasivos, asi como las diferencias en el
momenta de reconocimiento y en la clasificacion del ingresofgasio por
arrendamiento, ver Nota 16. COMPROMISOS, Contrato de arrendamiento, Convenic
de concesion de uso y Contrato de comodato.

Il Impactos monetarios de acuerdo a la aplicacion de tratamientos fiscales.

3. SUPUESTOS CLAVES DE LA INCERTIDUMBRE EN LA ESTIMACION

En la aplicacion de las politicas de la Institucién, que son descritas en la Nota 2, se
requiere que [a Administracion haga juicios, estimaciones y supuestos del valor en
libros de los actives y pasivos. Las estimaciones y supuestos asociados estan basados
en la experiencia de costo histérico y olros faclores que sean considerados relevantes.
Los resultados actuales pueden diferir de dichas estimaciones. Las estimaciones vy los
supuestos subyacenies son revisados en un modelo de negocio en marcha

4. ADMINISTRACION DE RIESGO FINANCIERO

Durante el curso normal de las operaciones, la Institucion esta expuesta a una
variedad de riesgos financieros. El programa de administracion de riesgos de la
Institucion trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desemperio financiero
de la Institucion. La Gerencia Financiera de la Institucidn tiene a su cargo la
administracion de riesgos, la cual identifica, evalia y mitiga los riesgos flinancieros.

a) Riesgo de crédito

Los instrumentos financieros que se encuentran mayormente expuestos al riesgo
crediticio son principalmente las cuentas por cobrar pensiones, mismas que son
generadas por la facturacion de matriculas y pensiones. La Institucidn mantiene
provisiones en caso de posibles pérdidas basadas en la evaluacion por parte de la
Gerencia de la situacion financiera de los clientes, la historia da pago del mismo y la
antigledad de saldos.
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5. EFECTIVO Y EQUIVA DE EF

Al 31 de diciambire del 2018 v 2017, el efective y equivalentes de efectivo se forma de
la siguiente manara:

2018 2017
Caja 3585 6,688
Bancos 265 867 412,711
Inversiones (1) 2115680 562,151

481,032 981,550

{1} Al 31 de diciembra dst 2018, ingluye: i) Certificado de depdsito en @ Banca Pichincha
Panama por US$211,580 a una tasa de interds daf 2 25% anual, con vencimiento en junic
del 2019.

Al 31 de diciembre del 2017, incluye: i) Certiflcados de depdsitc en el Banco Pichincha

Panama por US3562, 151 a una tasa de interés promedio det 2% anual, con vencimiento
en {unio ¥ diciambre del 2018, ver Nata 9. QBLIGACION BANCARIA,

8. CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, ¢l saldo de las cuentas por cobrar s8 compone de
la siguiente manera:

2018 2017
Pensiones 1,259,620 1,160,201
Otros 96,731 69,260

Estimacidn de cuentas de dudoso ¢obro (1) (357,617) (208,551}
008,734 029.910

{1} Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el movimiento 8 |2 estimacidn de cuantas de dudoso
cobro es Como Sigue:

Ealdn al 31 de diciembre del 2018 {237,464)
Estimeacitn del afio {105,836)
Baja de cartera 43,744
Salda al 31 de diciembra del 2017 {208 551)
Estimacidn del afio {68 086}

Saldo al 31 de diciembre del 2018 (3587.617)

..Ver pigina sigulente Nota 7. PROPIEDADES, MOBILIARIOS, EQUIPOS ¥
VEHICULDS, NETO.

14



7. PROPIEDADES, MOBILIARIOS, EQUIPQS Y VEHICULOS, NETO

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el movimiento de propiedades, mobiliatics, equipos y vehiculos, neto es el siguienta:

2018
Equipgsde  Muebles, enseres
Temeno Edificio [nstalacignes computo y otros Total
% de deprediacion - 1.67% 10% 33% 10% - 20%
Saldo inicial, neta 1,203,500 1817097 303,775 28,324 24,879 3,377,575
Adiciones 0 0 0 18,742 12,568 31,310
Revalorizacidn (1) 6,438,548 0 0 0 0 £,438,546
Depreciacion anual 0 (34,285) (50,552) (28.007) (7 458) {120,302)
Saide final, neto 7,642,048 1,782,812 253,223 19,059 20,9589 9727,129

{1] Al 31 de diciembre del 2018, incluye principalmants si revalio de 3 lerrenos, de acuerdoe con el informe de valeracion de terrenos bajo NIIF emitido
por un perite calificado por 1a Svperintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros con facha 26 de diciembre dz! 2018.

2017
Equipos de Muebles, enseres
Terang Edifigio Instalacionss codmputo y otres Total
% de depreciasion - 187% 10% A% 10% - 20%
Saldo inicial, nete 1,203,500 1,905,698 279663 52,356 33,142 3474 359
Adliciones 0 i) 19,523 6,420 0 25853
Reclasificacion 0 {54,316) 54,316 0 0 0
Depreciacion anual _ o) {34,285) {49,737) (30,452) {8.263) {(122,737)
Saldo final, nefo 1,203 500 1,817,097 303,775 28, 324 24 B79 3,377,575
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10,

INVERSION

Al 31 da diciembre del 2018, la inversidon comprende un cerificado de depbsito a plazo
en Banto Pichincha Panama por US3364,383, con una tasa de interés del 2.75% con
vancimisnto &n enero del 2020,

. OBL LA

Al 31 de diciembre dal 2017, el saldo de la abligacidn bancaria se forma de la siguients
manera:

Banco Pichincha © A (1)
Préstamo a una tasa de interas anual del
8.95%, con vencimisntc en diciembra del 2018 300,000

300,000
(1) Al 31 de diclembre del 2017, la obligacion se encuentra garantizada por inversion
maritenida en el Banco Pichincha Panama por US33454,246, ver Notas 5 EFECTIVO Y
EQUIVALENTES DE EFECTIVOQ.

CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el saldo de |las cuentas por pagar se forma de la
siguianie manera:

2018 2017
Proveedores 68,083 178,880
Partes ralacionadas (1) (2) 115,088 30,314
Matriculas v pensiones anticipsdas 175,248 174,375
Impuestos 82,946 48 238
Otros 33,247 48,702

474612 480,619

(1) Al 31 de diciembre del 2018, incluye principalmants cuentas por pagar a: [) Rodolio
Renddn Szamaniego por USS34,608 (2017: US$10,105), i} Sonie Rendén Blacio por
US531,909 (201 7:US$10, 105}, iii} Fundacidn Nueve Munda por US318,345; iv) Madecele
por US$19,120; v, v) Mary Patricia McTeague per US$10,105 (2017:US$10,108).

{2) A de diciermbre del 2019 y 2017, 'as ransacciones con partes relacionadas son las

siguiantas:
2018 2017

Ardendos {i) 320,749 330,748
Servicios prestados 290,398 282 961
Alimentacién 168,163 167,878
Semvicios educalivos 54,500 54 488
Materlales de construccion 855 g, 169
Otras 1.558 3628

{i} Ver Mota 16. COMPROMISOS, Contrato de arrendamiento y Convenio de concesion de
us0.
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12.

Las transacciones antes descritas fueron efectuadas en términes y condiciones
equlparables a fas realizadas con terceros, de acuerdc con el principic de plena
competengia.

GASTOS ACUMULADOS

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, los gastos acumulados estdn compuestos de la
siguiente manera:

2013 2017
Obligaciones con el IESS 65,387 47,189
Beneficios socialas {1) 84,845 77.595
Participacian a trabajadores (2) 17.468 10,884

187,700 135668

(1) Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el movimiento de ia provision por beneficios sociales
E5 COMO Sigue:

Dégimo Décimo
fercer cuagdy Yacaciones Total

Saldo al 31 de diciembra del 2015 12,393 54,271 16,272 52,936
Frovision del periodo 159,189 68,518 47,924 2758641
Pagos efectuados {159 215) (70,503) (51,254) {280,972)
Saldo 2t 31 de dickemnbre del 2017 12,387 52 286 12,942 77,5856
Pravision del periodo 158,071 B6 194 61,485 265,860
Pagos efectuados {155,608) {83974) (50,130% (289710}
Saldo al 31 de diciembre del 2018 135,832 o4 706 14, 307 84,845

{2) Al 31 de diciembre del 2018, Incluye principalmente paricipacion a trabajadores
correspondiente al periodo por US$16,220 (2017: US$9,365).

BLIGACIONES POR BENEF S EMPLEADOS

De acueido con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores que por
veinticinco anes © mas hubieran prestado sus servicios en farma continuada ©
interrumpida, tendran derecho a seér jubilados por sus empleadares sin periuicio de la
jubilacidén que las cotresponda en suU condicidn de afillados al Institute Ecuatoriano de
Seguridad Sccial.

De zcuerdo con disposiciones del Cadigo del Trabajo, en los casos de terminacidn de
la relacién lahoral por desahucio solicitado por el empleador o por sl trabajador el
emplaador bonificard al irabajador con el 25% del equivalente a la dltima remuneracion
mansual par cada uno de las afios de semvicios piesiados a la misma simpresa o
empleador.

Al 31 de digiembre del 2018 y 20717, la Institucion tiene registrada Una provision por

jubilacién patronal ¥ por desahucio sustentada en un estudio actuarial preparado por
Actuaria Consultores Cla, Ltda., el movimiento de las provisiones es &l siguiente:
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13.

Saldo al 31 de diciembre del 2016
Provision del ano

Pagos efectuados

(Ganaricia} pérdida acfuarial
Saldo al 31 de diciembre de| 2017
Provision del afio

Pagos efectuadas

Pardida actuarial

Saldo st 31 de diciembre del 2018

IMPUESTO A LAS GANANCIAS

Jubilacidén

patronal Desahucic Total
1,060,290 255,867 1,316,157
173,224 39,859 213,083
{117.,995) (59,798) (177,753)
{178 624 7,582 (171,042}
836,895 243,510 1,180,405
165,973 43,847 209,820
{(74,841) (16,578) (91,417}
70,298 1,419 71,716
1,098,323 272,200 1,370,523

De acuerdo con disposiciones legales fa tarifa para el impuesto a las ganancias se
establece en el 25% (2017: 22%).

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, [a conciliacion entre la utilidad segon estados
financiercs vy la utilidad gravable, s como sigue:

2018 2017

Utilidad antas de participacion a trabajadores

& impuesto a las ganancias 108,133 64,234
Participacion a lrabajadores {16,220} (B,635)
Gastos no deducibles y otros, nelo 326,215 191,575
Deducciones especiales (48 542) 0
Utilidad gravable 369,686 245,174
Impuesto corriente 92 422 54,158
Impuesto diferido (53,223} 42 245
Anticipo determinado 19,327 47,373

. IMPUESTO DIFERIDO

Al 31 de diciembre del 2018, de acuerdo con el métode del pasivo basado en &l estado
de situacién financiera, el activo por impuesto diferido es:

Saldo inicial O
Ajuste del afio 45514
Saldo finai 45514

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, de acuerdo con el método del pasivo basado en el
estado de situacion financiera, 2l pasivo por impuesto diferido es:

2018 2017
Saldo inicial 408,574 366,329
Ajuste del afno {7,.709) 42,245
Saldo final 400,865 408 574
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15. PATRIMONIO

Capital social

El capital suscrito y pagade de la Institucion es de tres millones ciento veinticinco mil
{3,125,000) acciones ordinarias y nominativas de U5$0.04 cada una.

Reserva leqal

La Ley de Compafilas requiere que porlo menos el 10% de a wilidad anua! se asigne
como reserva hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capiial social. Esta
reserva no es disponible para el pago de dividendos, pero puede destinarse a
aumeantar el capita! social con la aprobacidn de los accionistas. Al 31 da diciembre del
2018 y 2017, la reserva legal asciende a US$62 500,

Besuitados scumulados

a} Absorcidn de pérdidas

Mediante Acta de Junta Ordinania de Accionistas celebrada el 28 de diciembre del
2018, se aprueba la absorcion de la perdida acumulada al 2017 por US$41,924 con
resultados acumulados por adopcion NIIF por primera vez.

b} Page de dividendos

Mediante Acta de Junta Ordinariz de Accionistas celebrada el 12 de abril del 2017, se
aprueba el reparto de dividendos del ano 2018 por un monto de US$22,989 despuds
de ser fransferida la reserva legal.

c) Los resulfados acumulados comprenden principaimente:

2018 2017
Resultados acumulades NIIF {1} 2282923 2,304,847
Otros resultados integrales 174,948 246 664
Resultadcs acumulados 52,714 (41,924)
Reserva ge capital 1,569 1,569
Superavit por revaiorizacion 6,438,546 0

8,930,701 2,911,156

{1) Segln Resolucidbn MNa. SC.ICILCPAIFRS.G.11.007 emitida por 12 Superintendencia de
Compadlas en Septiembre del 2011, se apaueba: "ARTICULO SEGUNDO.- SALDO DE LA
SUBCUENTA RESULTADOS ACUMULADDS PROVENIENTES DE LA ADGPCION POR
PRIMERA VEZ DE LAS KIIF .- Los ajustes provenientes de la adopcidn por primera vez de
las Wormas Internacionales de Informacion Financiers "NIIF® completas v de la Norma
Internacianal de Informacion Financiera para Pequafas v Medianas Entidades (NIIF para
las PYMES), n 1o que corresponda, y gue se registraron en @ patrimenio en 1a cuents
Resultados Acumulados, subcuenia “Resultados Acumulados provenientes de la adopecion
por primera vez de las NIIF", que geneararon un saldo acreedor, s6lo podrd ser capitslizados
en la pare que exceda al valor ds las perdidas acumuiadas y las del dltimo ejercicio
scondmico conclulde, si las hubieren, ulilizado en abserber pérdidas, o devualto en el case
de liquidacién de la compafia.”
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16.

d) Superavit por revalorizacién de terrenos

Mediante Acta de Junta Extraordinaria de Accionistas celebrada el 28 de diciembre del
2018, se aprueba el Informe del perlto valuador calificade por la Superintendencia de
Companias, VYalores y Seguros, que determina el valor razonable de los terrenos de la
Institucion en US$E7 642,046

Al 31 de diciembre 2018, el alcance contabilizado en la cuenta de terrenos para ajustar
el monto registrado en libros asciends a US$6,438,546.

COMPROMISOS
Contrato de arrendamiento

En energ del 20114, la Insthucidn suscribié contrato de alquiler con Madecele, 1a cual da
en amendamiento los solares No. 8-A patio de juegos de 701.6 mis?, 8-B huertas de
701.6 mts? y solar Prescolar de 2,128.94 mts?, El cancn de amendamientc mensual fue
hasta abril del 2014 por USE7,000 aumentando su valor a US$10,000. Durante al
2018, el canon mensual aumentd a US%$11,200, la duracidn del contrato as de tres
ahos y podré ser renovable.

Al 31 de diciembre del 2018, se reccnaciercn gastos por armiendos de US5134 400
{2017: US$H120,000).

Convenio de concasidn de uso

En anaro del 2012, la Institucién suscribié confraio de concesién de uss con Sonla
Renddn, Mary McTeague, Rodolfo Rendén, Shannon McTeague, Ricardo Renddn,
Rodcolfo Rendén Samaniegc, y Rodolfc Rerddn Blacio, propietarios del predio con
extensiéon de 8,571 mis?, ubicado en Tomero 3 Via Samborondén. El mencionado
inmueble asta dedicado & canchas deportivas.

Al 31 de diciembre del 2018, se reconccieron gastos por arriendos de UUS5221 423
{2017 US$1089,833).

Contrato de comodate

Con fecha 1 marzo del 2017, se procedio a la fiima de la renovacion del contrato de
comodato mantenido con Fundacion Muevo Mundo para el uso de las instalacionss
aducativas en horario vespertino. El plazo del contrato sera de 3 afios a partir de la
firma.

Juicios patrocinados por abogados

+ Investigacion de naturaleza penal, llevada a cabo en la Fiscalia de Sambaorendén,
en procesos,

s Investigacion de naturaleza administrativa, llevada & cabo en la Direccion Distntal
de Educacion de Samborondan, en proceso.

¢ Juicio de naturaleza de proteccion de nifiez, en segunda instancia, ante Juzgado
Multicompetente de Samborondon.

s Segunda Instancia, Accidn Constitucional de Prateccidn.,
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17. EVENTOS SUBSECUENTES

Hasta la fecha de emisién de estos estades financieros (Abril 18, 2019) no se
produjeron eventos, &n la opinién de fa Administracién de la Compafiia, que pudieran

tener un efecto significative sobre dichos estados financieros que no hayan sido
ajustados o revalados an log mismos,
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