
1. INFORMACION G E N E R A L zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

L L IDENTIFICACION 

La Sociedad se constituyó el 23 dezyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA marzo de 1983 en la cuidad de Guayas Guayaquil, República 
del ecuador , el 21 de abril de 1983 la Superintendencia de Compañías según Resolución No. 
531 aprobó la vigencia de la compañía por 50 años más. El domicilio legal de la Compañía se 
ubica en el Edifico EL FORTIN ubicado entre Montalvo y Padre Aguirre fi-ente al M A X . 

La compañía consta inscrita en el Registro Mercantil el 03 de Mayo del 1983 con el número 
878 y anotado en el Reportorio bajo el número 610 

Según Resolución 5772 con fecha 18 de noviembre de 1987 se realizó el aumento de capital de 
9,000.000.00 

Según Resolución 5186 con fecha 28 de mayo de 2001 se realizó el aumento de capital en 
$400.00 en diez mñ acciones de cuatro centavos cada una de ellas. 

1^. ACTIVIDAD ECONOMICA 

El objeto social de la compañía es dedicarse al aprovechamiento y explotación de los recursos 
bioacuaticos en todas sus fases EXPLOTACIÓN DE CRIADEROS DE CAMARONES 
(CAMARONERAS), CRIADEROS DE LARVA S DE CAMARÓN (LABORATORIOS DE 
LARVA S DE CAMARÓN). zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

13. Criterio de negocio en marcha 

Los presupuestos y proyecciones de la Compañía, tomaridó razonablemente en cuetiia, los 
posibles cambios en el mercado, muestran que la Compañía será capaz de operar dentro del 
nivel de su fínanciamiento actual. Para hacer este juicio la Administración considera la posición 
financiera de la Compañía, las actuales intenciones, la rentabilidad de las operaciones, el acceso 
a recursos financieros y analiza el impacto de la reciente crisis mimdial y las variables 
económicas y políticas que afectan al entorno local en las operaciones de la compañía. 

Los estados financieros se preparan normalmente sobre la base de sus transacciones económicas 
y continuará sus actividades de operación dentro del futuro previsible. Por lo tanto, se asume 
que la empresa no tiene intención ni necesidad de liquidar o cortar de forma importante la 
escala de sus operaciones. Si tal intención o necesidad existiera, los estados financieros pueden 
tener que prepararse sobre una base diferente y, si así fuera, se revelará información sobre la 
base utilizada en ellos. 

Aprobación de estados financieros -

La información contenida en los estados financieros A L 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 es 
responsabilidad de la Administración de la Compañía, los mismos que han sido emitidos con la 
autorización de fecha 15 de marzo del 2019 del Representante legal de la Compañía y 
posteriormente serán puestos a consideración de la Junta General de Accionistas para su 
aprobación definitiva. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

A continuación se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparación de 
estos estados financieros. Tal como lo requiere la NHF 1, estas políticas han sido diseñadas en 
función a las NIIF vigentes al 31 de Diciembre de 2018. 

2.1. Bases de preparación de estados financieros - a. Marco normativo de inform^ión 

financiera 

Los presentes estados financieros de CAMARONERA IMPERIAL CAMARIMPE S.A. 
han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Información Financiera 
PYMES (NIIF) emitidas por el lASB (International Accounting Standard Board) las 
mismas que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopción integral, explícita y 
sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los 
ejercicios que se presentan. 

La preparación de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de 
estimaciones contables. También exige a la Administración que ejerza su juicio en el 
proceso de aplicación de las políticas contables de la Compañía. En la Nota 3 se revelan 
las áreas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las áreas donde los 
supuestos y estimaciones son significativos para la elaboración de los estados financieros. 
Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden 
diferir de los montos estimados por la Administración. 

A L 31 DE DICIEMBRE DEL 2018, se han pubhcado enmiendas, mejoras e 
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la 
Compañía no ha adoptado con anticipación. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

9 



b. Imagen fiel 

Las cuentas anuales adjuntas han sido obtenidas de los registros contables de la 
Compañía y se presentan de acuerdo con el marco normativo de información financiera 
que le resulta de aplicación y en particular, con los principios y criterios contables en él 
contenidos, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situación 
financiera, de los resultados de la Compañía y de los flujos de efectivo habidos durante el 
ejercicio. 

La Administración de la Compañía ha revisado las enmiendas, las cuales de acuerdo a su 
naturaJeza, no han de generar un impacto significativo en ios estados ímancieros. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

2.2. Moneda funcional y moneda de presentación -

L ^ partidas incluidas en los estados financieros de la Compañía se expresan en la moneda 
del entorno económico principal en que la entidad opera ("moneda funcional"). Los estados 
finaiicieros se expresan en dólares estadounidenses, qae es la moneda funcional y la moneda 
de presentación de la Compañía. A menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en 
los estados financieros adjuntos están expresadas en dólares estadounidenses. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

23. Efectivo y equivalentes de efectivo -

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos saldos en caja y cuentas corrientes, 
disponibles para el giro en las operaciones de la Compañía. 

2.4. Activos y pasivos Financieros -

2.4.1 Clasifícación: 

La Compañía clasifica sus activos financieros en las siguientes categorías: "activos 
financieros a valor razonable a través de ganancias o pérdidas", "préstamos y cuentas 
por cobrar", "activos financieros mantenidos hasta su vencimiento" y "activos 
financieros disponibles para la venta". Los pasivos financieros se clasifican en las 
siguientes categorias; "pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y 
pérdidas" y "otros pasivos financieros". La clasificación depende del propósito para el 
cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos financieros. La 
Administración determma la clasificación de sus activos financieros a la fecha de su 
reconocimiento inicial. 

A L 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 y del 2017, la Compañía «lantuvo activos 
financieros en la categoría de "préstamos y cuentas por cobrar". De igual forma, la 
Compañía solo mantuvo pasivos financieros en la categoría de "otros pasivos 
financieros" cuyas características se explican seguidamente: zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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Préstamos y cuentas por cobrar:zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA representados en el estado de situación financiera 
principalmente por los Documentos y cuentas por cobrar a Clientes, Compañía 
relacionada y otras cuentas por cobrar. Son activos financieros no derivados que dan 
derecho a pagos fijos o determiñables y qué rió cotizan en un mercado activó. Sé 
incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses 
contados desde la fecha del estado de situación financiera. 

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situación financiera por las 
Obligaciones bancarias. Documentos y cuentas por pagar a Proveedores, Compañía 
relacionada y otras cuentas por pagar. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por 
los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de 
situación financiera. 

2.4.2 Reconocimiento y medición inicial y 

posterior: Reconocimiento -

La Compañía reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situación 
financiera a la fecha de la negociación y se reconocen cuando se compromete a 
comprar o vender el activo o pagar el pasivo. 

Medición inicial -

Los activos y pasivos fmancieros son medidos inicialmente a su valor razonable más 
cualquier costo atribuible a la transacción, que de ser significativos, es reconocido 
como parte del activo o pasivo financiero; siempre que el activo o pasivo financiero 
no sea designado como de valor razonable a través de ganancias y pérdidas. Con 
posterioridad al reconocimiento inicial la Compañía valoriza los mismos como se 
describe a continuación: 

Medición posterior-

a) Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden 
al costo amortizado aplicando el método de interés efectivo. En específico, la 
Compañía presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoría: 

(i ) Cuentas por cobrar a Clientes: Estas cuentas corresponden a los montos 
adeudados por las ventas de bienes realizadas en el curso normal de 
operaciones. Si se esperan cobrar en un año o menos se clasifican como 
activos corrientes, de lo contrario se presentan como activos no corrientes. 
Los saldos presentados en el activo comente se registran a su valor nominal 
que es equivalente a su costo amortizado (pues se recuperan hasta en 60 días) 
menos la provisión por deterioro. 



(ii ) Otras cuentas por cobrar: Estas cuentas corresponden a los montos 
adeudados principalmente por préstamos a empleados, entre otros. Si se 
esperan cobrar en un año o menos se clasifican como activos coixientes, de lo 
contrario se presentan como activos no corrientes. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

b) Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al 
costo amortizado aplicando el método de interés efectivo. En específico, la 
Compañía presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoría; 

(i ) Deudas bancarias v financieras: Se registran imcialmente a su valor nominal 
que no difieren de su valor razonable, pues están contratados a las tasas 
vigentes en el mercado. No existen costos de transacciones significativos 
incurridos al momento de su contratación. Posteriormente se miden al costo 
amortizado utilizando las tasas de interés pactadas. Los intereses devengados 
que corresponden a préstamos utilizadas en el fínanciamiento de sus 
operaciones se presentan en el estado de resultados integrales en el rubro 
gastos financieros, los intereses pendientes de pago al cierre del año se 
presentan en el estado de situación financiera en el rubro Pasivos acumulados. 

(ii ) Cuentas por pagar a Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o 
servicios adquiridos dezyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA proveedores loc^lê  y del exterior en el curso normal 
de los negocios. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su 
costo amortizado pues no generan intereses y son pagaderas hasta 90 días. 

(iii ) Otras cuentas por pagar: Corresponden a saldos por provisiones por gastos 
de importación, anticipos de clientes, entre otros. Si se esperan pagar en un 
año o menos se clasifican como pasivos corrientes, de lo contrario se 
presentan como pasivos no corrientes. Estas cuentas se registran a su valor 
nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y 
son pagadas en el corto plazo. 

2,4.3 Deterioro de activos financieros -

La Compañía establece una provisión para pérdidas por deterioro de sus documentos 
y cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la Compañía no será 
capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos 
originales de las cuentas a cobrar. 

La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, ia 
probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganización financiera y la falta o 
mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha 
deteriorado. AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 y 2017 se han registrado provisiones 
por incobrabilidad de las cuentas por cobrar de Clientes considerando dicho análisis y 
se presenta en el estado de situación financiera. 



2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros -zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de 
efectivo del activo o si la Compama transfiere el activo a un tercero sin retener 
sustancialmente los riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las 
obligaciones de la Compañía especificadas en el contrato se han liquidado. 

2.5. Activos pagados por anticipado -

Se registra este activo cuando el pago por los bienes se ha realizado antes de que se obtenga 
el derecho de acceso a esos bienes. De forma similar, se reconoce el pago anticipado como 
un activo, cuando dicho pago por servicios se haya realizado antes de que se reciban esos 
servicios. En ambos casos, se espera recibir los bienes o servicios dentro de doce meses. Los 
gastos pagados por anticipado (prepagados) no son activos intangibles; tampoco son 
—activos diferidos. 

2.6. Inventarios 

Los mventarios se presentan al costo de adquisición o a su valor neto de realización el que 
resulte menor. El costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina usando 
el método promedio ponderado, para la imputación de las salidas de dichos inventarios. 

El valor neto realizable, es el precio de venta estimado en el curso nomiai de ios negocios, 
menos los gastos de comercialización y distribución. 

Los inventarios en tránsito, se presentan al costo de las facturas más otros cargos 
relacionados con la importación. 

2.7. Estimación para Inventario obsoleto y/o dañado -

Los inventarios incluyen una provisión para reconocer pérdidas por obsolescencia y/o daño, 
la cual es determinada en función de un análisis de la posibilidad real de venta La provisión 
para inventario obsoleto y/o dañado se carga a los resultados del año. 

2.8. Propiedad*^ Piantas y Equipos-

Son registrados al costo histórico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por 
deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a 
la adquisición o construcción del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o 
adquisición sólo son capitalizados ciiando es probable que beneficios económicos futuros 
asociados a la inversión fluyan hacia la Compañía y los costos pueden ser medidos 
razonablemente. 

Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones menores o mantenimiento y 
son registrados en resultados cuando son incurridos. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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Los terrenos no se deprecian. La depreciación es calculada linealmente basada en la vida útil 
estimada de los bienes de los Propiedades Plantas y Equipos, o de componentes 
significativos identificables que posean vidas útiles diferenciadas, considerando valores 
residuales. Las estimaciones de vidas útiles de los Propiedades Plantas y Equipos son 
revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros. 

Los terrenos y edificios son presentados a sus valores revaluados, que son sus valores 
razonables, en el momento de las revaluaciones, menos la depreciación acumulada y el 
importe acumulado de las pérdidas por deterioro de valor. 

Las revaluaciones se efectúan con suficiente frecuencia (cada 3 años), de tal manera que el 
valor en libros no difiera materialmente del que se habría calculado utilizando los valores 
razonables al final de cada período. Cualquier aumento en la revaluación de dichos terrenos 
y edificios se reconoce en Otro resultado integral y se acumula en el Patrimonio en la cuenta 
Superávit por re valúo, excepto si revierte una disminución en la revaluación del mismo 
previamente reconocida en resultados, en cuyo caso el aumento se acredita a resultados en la 
medida en que se carga la disminución previa. 

Una disminución del valor de la revaluación de dichos terrenos y edificios es registrada en 
resultados en la medida que excede el saldo, si existe alguno, mantenido en el superávit por 
revalúo de los activos relacionado con una revaluación anterior de dichos activos. 

Las vidas útiles estimadas de ios Propiedades Plantas y Equipos son las siguientes: 

Cuando el valor en libros de los Propiedades Plantas y Equipos excede a su monto 
recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable. Las pérdidas y 
ganancias por la venta de Propiedades Plantas y Equipos se calculan comparando los 
ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales. 

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén 
relacionados con la construcción de activos calificables. Un activo calificable es aquél que 
requiere de un tiempo prolongado para que esté listo para su uso, periodo que la 
Administración ha definido como mayor a un año. A l 31 de Diciembre del 2018 y del 2017 
todos los proyectos de la empresa se han liquidado en plazos inferiores a un año, por lo que 
no se han v ivado costos de endeudamiento. 

Item 
Vida útil 
(en años) 

Valor residual 
(en%) 

Edificios 
Instalaciones 
Muebles y enseres 
Maquinaria y equipos 
Vehículos 
Repuestos y herramientas 
Equipos de computación 

20 
10 
10 
10 

5 
10 
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2.9. Pérdidas por deterioro de valor de los activos no financieros -zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Los activos sujetos a depreciación (Propiedades Plantas y Equipos) se someten a pruebas de 
deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podrán no 
recuperarse de su valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el 
que el valor en libros del activo excede su valor recuperable. 

El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se 
obtendría de su venta o su valor en uso. Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se 
agrupan a los niveles más pequeños en los que se genera flujos de efectivo identificables 
(unidades generadoras de efectivo). 

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la 
Compañía reconocerá una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. AL 31 DE 
DICIEMBRE DEL 2018 y del 2016 no se ha identificado la necesidad de reconocer 
pérdidas por deterioro de activos no financieros (Propiedades Plantas y Equipos). 

2.10. Impuesto a la renta corriente y diferido -

El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El 
impuesto a la renta se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata 
de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto 
tembién se reconoce en oíros resultados integrales o directamentezyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA m el patrimonio. 

a) Impuesto a la renta corriente 

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto 
aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del año que se devenga 
con base m el impuesto por pagar exigible. L&s nonnas tributarias vigentes establecen 
una tasa de impuesto del 22% (2015: 22%) de las utilidades gravables, no obstante, la 
tarifa impositiva se incrementa al 25% sobre la proporción que corresponda a la 
participación directa o indirecta de socios, accionistas, beneficios o similares, que sean 
residentes en paraísos fiscales o regímenes de menor imposición. Si dicha participación 
excede del 50% la tarifa aplicable para la Compañía será del 25% o en el caso de la 
presaitacíón tardía e incompleta del Anexo de Socios, Participes, Accionista y 
Miembros de Directorio. Si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente tendrán 
una reducción de 10% sobre la tarifa impositiva de conformidad con lo citado 
anteriormente. 

b) Anticipo de Impuesto a la renta 

A partir del ejercicio fiscal 2011 entró en vigor la norma que exige el pago de un 
"anticipo mínimo de impuesto a la renta", cuyo valor es calculado en función de las 
cifras reportadas el año anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y 
gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos. 



La referida norma estableció que en caso de que el impuesto a la renta causado sea 
menor que el monto del anticipo mínimo, este último se convertirá en impuesto a la 
renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su 
devolución, lo cual podría ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolución 
de este anticipó. 

Durante el año 2018 y 2017 la Compañía registró como impuesto a la renta corriente el 
valor del anticipo, puesto que fue mayor que el impuesto a la renta causado calculado a 
las tasas de impuesto vigente. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

c) Impuesto a la renta diferido 

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, 
sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y 
pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados financieros. 

El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido 
promulgadas a la fecha del estado de situación financiera y que se espera serán 
aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la 
renta pasivo se pague. 

Los impuestos a la renta diferidos activos sólo se reconocen en la medida que sea 
probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar 
las diferencias temporales. 

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando 
exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos 
pasivos corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se 
relacionen con la misma autoridad tributaria. 

La circular No. NAC-DGECCGC15-00000012 de fecha 04 de Diciembre del 2015 
publicada en el Suplemento del Registro Oficial No. 653 del 21 del mismo mes y año, 
indica que "la aplicación de la deducibilidad de costos y gastos para efectos de la 
determinación de la base imponible sujeta al Impuesto a la renta, se rige por las 
disposiciones de la normativa tributaria vigente sin encontrarse prevista la aplicación de 
una figura de reversos de gastos no deducibles, para dichos efectos. Aquellos gastos que 
fueron considerados por los sujetos pasivos como no deducibles, para efectos de la 
declaración del Impuesto a la renta en un ejercicio fiscal, no podrán ser considerados 
como deducibles en ejercicios fiscales futuros. 

2.11. Beneficios a los empleados -

a) Beneficios sociales de corto plazo: Se registran en el rubro de pasivos acumulados del 
estado de situación financiera y corresponden principalmente a: 

i ) La participación de los trabajadores en las utilidades: Calculada en función del 
15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, según lo 
establecido por la legislación ectmtoriana vigente. Se registra con cargo a resultedos 
y se presenta como parte de los costos, gastos administrativos y de ventas en 
función de la labor de la persona beneficiaría de este beneficio. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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ii. Riesgo de precio zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

La Compañía ha logrado mitigar el riesgo del precio de los costos de productos 
termmados para la reventa por cuanto mantiene negociaciones directas con los 
fabricantes/distribuidores de los mismos. Cuando se presentan fluctuaciones de precios 
de las mercaderías, se renegocian los precios de compras de forma trimestral y a la vez 
se hacen los estudios de revisión de precios de los productos, para transferir de la 
mejor manera los impactos de incrementos de costos unitarios de las mercaderías, en el 
precio de venta de los productos terminados para la reventa. 

iii. Riesgo de tipo de cam bio 

El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de caja 
futuros de un instrumento financiero fluctúen debido a cambios en los tipos de 
cambio. La Compañía realiza sus operaciones principales en dólares de los Estados 
Unidos de Norteamérica, moneda de curso legal en el país, y no efectúa transacciones 
en Otras monedas, en consecuencia no se presentan riesgos mayores ni efectos 
importantes por variaciones de tipos de cambio en los estados financieros. 

(b) Riesgo de crédito 

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus 
obligaciones en relación con un instrumento financiero o contrato de venta, generando 
una pérdida financiera. 

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, depósitos en bancos e 
instituciones financieras, así como la exposición al crédito de Clientes, que incluyen a los 
saldos pendientes de las cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas. 

(c) Riesgo de liquidez 

La Compañía monitorea su riesgo de escasez de fondos usando un flujo de caja 
proyectado a corto y largo plazo. El objetivo de la Compañía es mantener una 
continuidad de fondos y una flexibilidad de los mismos a través del uso de préstamos. A 
continuación se resume los vencimientos de las obligaciones de la Compañía, basado en 
los montos contractuales a desembolsar no descontados: zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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b) Provisión por deterioro y/u obsolescencia de mventarios: La estimación para la 
determinación del deterioro y la obsolescencia de inventarios es determinada por la gerencia 
de la Compañía, en base a una evaluación del valor neto realizable, estado físico, condiciones 
operativas, disponibilidad de stock y probabilidad de venta y/o consumo de las existencias de 
inventarios al cierre del periodo. (Nota 2.6). 

c) Propiedades Plantas y Equipos: La determinación de las vidas útiles que se evalúan al cierre 
de cada año (Nota 2.7). 

d) Impuesto a la renta diferido: La Compañía ha realizado la estimación de sus impuestos 
diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en hbros y ía base tributaria de 
los activos (fundamentalmente efectos de la adopción de las NIIF) se revertirán en el futuro 
(Nota 2.12). 

e) Provisiones por beneficios a empleados: Las hipótesis empleadas en el cálculo actuarial de 
Jubilación patronal y Bonificación para desahucio. Para lo cual utiliza estudios actuariales 
practicados por profesionales independientes (Nota 2.10). zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

4. ADMINISTRACION DE RIESGOS 

4.1. Factores de riesgos fmancieros 

Las actividades de la Compañía la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de 
mercado, riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de administración de 
riesgos de la Compañía se concentra principalmente en la gestión y diversificación del 
mercado en que opera y en la gestión de los costos y gastos y costos de productos 
terminados para la reventa, además de los riesgos relacionados con la obtención de crédito 
para garantizar su liquidez y sus inversiones. Él programa tiene por objetivo final minimizar 
potenciales efectos adversos que estos riesgos podrían generar en el desempeño financiero 
de la Compañía. 

La administración de riesgos está bajo la responsabilidad de la Gerencia de la Compañía. 

(a) Riesgo de mercado 

i. Riesgo de tasa de interés 

Si bien la Compañía mantiene fínanciamiento con entidades bancarias, los flujos de 
caja operativos son considerados sustancialmente independientes de los cambios de 
las tasas de interés del mercado, por lo cual, en opinión de la Gerencia, la Compañía 
no tiene una exposición importante a los riesgos de tasas de interés. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

20 



Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios 
económicos fluyan hacia la Compañía, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la 
Compañía hace entrega de sus productos al comprador y en consecuencia transfieren, los 
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes y no mantiene el derecho a 
disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

2.17. Costos y gastos -

Los costos y gastos operativos se registran al costo histórico. Se reconocen a medida que son 
incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran 
en el período más cercano en el que se conocen. 

2.18. Compensación de saldos y transacciones-

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, 
tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensación sea 
requerida o peitnitida por alguna norma y esta presentación sea ei reflejo de ia esencia de ia 
transacción. Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por 
una norma legal, contemplan la posibilidad de compensación y la Compañía tiene la 
intención de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del 
pasivo de forma simultánea, se presentan netos en la cuenta de resultados. 

3. ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

La preparación de estados financieros requiere que la Administración realice estimaciones y 
utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas 
relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compañía se encuentran 
basados en la experiencia histórica, cambios en la industria e información suministrada por 
fuentes extemas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrían diferir de las 
estimaciones bajo ciertas condiciones. 

Las estimaciones y políticas contables significativas son definidas como aquellas que son 
importantes para reflejar correctamente la situación financiera y los resultados de la Compañía 
y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administración. 

Las principales estimaciones y aplicaciones del criteno profesional se encuentran relacionadas 
con los siguientes conceptos; 

a) Provisión.pzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA-QT-^detenoro-de,cuentas--por^.^j^ La estimación para cuentas dudosas es 
determinada por la gerencia de la Compañía, en base a una evaluación de la antigüedad de 
los saldos por cobrar y la posibilidad de recuperación de los mismos. La provisión para 
cuentas dudosas y las recuperaciones de cuentas provisionadas se cargan y se acreditan a los 
resultados del año . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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Los montos reconocidos como provisión son la mejor estimación de la Administración, a la 

fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la 

obligación. 

Los conceptos por lo cual se constituye provisión con cargo a resultados comprenden 
principalmente a los descritos en la Nota 13. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

2.13, Reserva legal -

De acuerdo con la legislación vigente, la Compañía debe apropiar por lo menos el 10% de la 
utilidad neta del año a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% 
del capital suscrito. La reserva legal no está disponible para distribución de dividendos, pero 
puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas. 

2.14. Reserva proveniente de la adopción por primera vez de las "NIIF" -

Estos son los primeros estados financieros de la compañía preparados de acuerdo con la 
Norma Internacional de Información Financiera para Pequeñas y Medianas Entidades (NIIF 
para PYMES) 

La fecha de transición a las NIIF es el 31 de diciembre del 2011, Como se menciona mas 
adelante la aplicación de las NIIF sobre saldos previos expresados a la fecha de transición y 
durante el periodo comparativo 2011, al 1 de enero del 2012, se genera un incremento neto 
patrimonial, expresado en la partida de resultados acumulados por la aplicación de NIIF. 

2.1S. Reconocimiento de ingresos -

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de sus 
productos en el curso normal de sus operaciones. Los ingresos se muestran netos de rebajas 
y descuentos otorgados. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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ii ) Beneficios sociales (Décimo tercer, décimo cuarto sueldos y otros): Se provisionan 
y pagan de acuerdo a la legislación vigente en el Ecuador. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

b) Beneficios de largo plazo (Jubilación patronal y Bonificación para desahucio): 

Provisiones de jubilación patronal y bonificadón para desahucio (no fondeados): 
La Compañía tiene un plan de beneficio definido para jubilación patronal, normado por 
las leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los 
casos determinación de la relación laboral por desahucio solicitado por el empleador o 
por el trabajador, el empleador bonificará al trabajador con el veinticinco por ciento del 
equivalente a la última remuneración mensual por cada uno de los años de servicios 
prestados a la misma Compañía o empleador, este beneficio se denomina desahucio. 

La Compañía determina anualmente la provisión para jubilación patronal y desahucio 
con base en estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se 
reconocen con cargo a los costos y gastos (resultados) del año aplicando el método de 
Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representan el valor presente de las 
obligaciones a la fecha del estado de situación financiera. La reserva matemática es 
obtenida descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 5,44% anual, misma 
que resulta de ponderar geométricamente las tasas de interés de los bonos corporativos 
de alta calidad emitidos en Estados Unidos, cuyo plazo va de 20 a 25 años (2015: 4% 
anual, equivalente a la tasa promedio de los bonos de gobierno, publicada por el Banco 
Central del Ecuador) que están denominados en la misma moneda en la que los 
beneficios serán pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de las 
obligaciones por pensiones hasta su vencimiento. 

Las hipótesis actuariales incluyen variables como son, en adición a la tasa de descuento, 
tasa de mortalidad, edad, sexo, años de servicios, remuneraciones, incremento futuros 
de remuneraciones, tasa de rotación, entre otras. 

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia 
y cambios en los supuestos actuariales se cargan a otros resultados integrales en el 
periodo en el que surgen. Los costos de los servicios pasados se reconocen 
inmediatamente en resultados del año. A l cierre del año las provisiones cubren a todos 
los trabajadores que se encontraban trabajando para la Compañía. 

2.12. Provisiones corrientes -

Las provisiones representadas en el estado de situación financiera, prmcipalmente por 
beneficios sociales e impuestos se reconocen (i) cuando la Compañía tiene una obligación 
presente, ya sea legal o implícita, como resultado de sucesos pasados, (ii ) es probable que 
vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligación; y (iii ) el importe se 
puede estimar de manera confiable. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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