FIMASA, FINCAS MARINAS S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

(Expresadas en dodlares de los E. U. de A}

A. INFORMACION GENERAL

Fimasa, Fincas Marinas S. A. (la Compania} fue constituida el 17 de diciembre de 1882 en Guaya-
quil. SU objetivo principal &s la cria en viveros y piscinas de espeacies bioacuaticas en todos sus
aspectos, extraccion, desobe, cria, reproduccidon € industrializacion de su produccién para comer-
cializarla en el Pals o exportaria.

La emisidn de los estados financieros por el ano terminado el 31 de diciembre del 2013 fue auton-
zada el 31 de enero del 2014 por la Administracion de la Compafiia.

B RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES

Las principales politicas contables adoptadas en la preparacidn y presentacion de los estados finan-
cieros adjuntes, sen las que se detallan a continuacion, y han sido disefiadas en funcidn de |as NiiF
vigentes al 31 de diciembre del 2013, aplicadas de manera uniforme en los gjercicios que se presen-
tan, v representan 1a adopcion integrai, explicita y sin reservas de las referidas NIiF,

Bases de presentacion.- La Compania mantiene sus reqistros contables en dolares de los E. U, de A
y los estados financieros adjuntos han side preparados de acuerdo con lo establecido en las Normas
Internacionales de Informacién Financiera para Peguefas y Medianas Empresas (NIIF para las PY-
MES) emitidas por el Consejo de Normas internacionales de Contabilidad (IASB).

l.a preparacion de los estados financieros de acuerdo con NitF reguiere que la Administracion realice
ciertas estimaciones y criterios contables criticos (ver Nota D). Tambien requiere que aquella ejerza
SU juicio en el procesa de aplicacian de 1as politicas contables de la Compahia,

A partir del 1 de julio del 2012 y 1 de enerc del 2013 entraron en vigencia enmiendas a ias NIC 1, NIC
16, NiC 19, NIC 27 vy se aplicaron las NIIF 10, NIIF 12 y NliF 13. A partir del 1 de enero del 2014 se

deben aplicar las enmiendas a las NIC 27, NIC 32, NIC 39, NIIF 10, NIIF 12 y NIIF 41, La NiIF 8 tiene
vigencia a partir dei 1 de enerc dei 2015.

El efectivo_y eguivalentes al efectivo representa el efectivo en caja y los depdsitos a la vista en las
entidades bancarias.

Los activos financieros comprenden las cuentas por cobrar a clientes y otros, 1as cuales son registra-
das al costo, cuando se vende la mercaderia y es efectuada la transferencia al cliente de la totalidad
de los riesgos y beneficios. La estimacién por incobrabilidad de las cuentas por cobrar se establece
cuando existe evidencia objetiva de que la Compafia no podra cobrar los montos vencidos, de acuer-
do con |0 estipulado en (as disposiciones tributarias.

Los inventarios se registran a su costo de produccion en base & los iInsumos utilizadoes, et cual no
excede ai valor neto de realizacion, que se determina en base al precio de venta estimado menos los

costos variables de venta aplicables. El costo es determinado mediante el metodo del costo prome-
dio.

Los activos biolégices son larvas y nauplios que estan valuados a su costo de produccion y su
proceso de crianza es de aproximadamente 120 dias.
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| as propiedades, maguinarias y equipos estan contabilizados al costo mas las revalorizaciones
efectuadas por peritos valuadores, para ajustar a valor de mercado. de acuerdo con disposiciones
de la Seccion 17 Propiedades, planta y eguipe. Las erogaciones por mantenimiento y reparaciones
se cargan a gastos al incurrirse en ellas, mientras que las mejoras de importancia se capitalizan. La
depreciacion se registra con cargo a 1os costos de produccion y se calcula por el métodao de linea
recta, tomando como base la vida Util estimada de los activos relacionados. Los afios de vida util
estimada y sus porcentajes de depreciacion de los activos fijos son los siguientes:

Activos AROCS Yo
Edificios 20 5
instalaciones 10 10
Maquinarias y equipos 10 10
Vehiculos 5 20

El deterioro de los activos se reconoce cuando los activos estan contabilizados por encima def im-
porte que se pueda recupeérar, a través de su utilizacion o de su venta.

Los pasivos financieros constituyen las cuentas por pagar a proveedores que son registradas al costo.
Las obligaciones con instituciones financieras se reconocen inictalmente a su valor nominat y poste-
riormente se miden al costo amortizado utiizando las tasas de interes pactadas.

Las provisiones se registran cuando la Compaiiia tiene una obligaciéon presente legal o implicita como
resultado de un evento pasado, que es probable que se requiera |a salida de recursos para cancelar 1a
obligacion y cuyo importe puede ser estimado de forma fliable.

La jubilacion patronai de acuerde con el Codigo del Trabajo constituye el pago de beneficios jubita-
torios por parte de los empleadores a agquellos trabajadores que por veinticinco (25) afos © mas,
hubiteren prestado sus servicios a8 una misma empresa, ¥ se provisiona con cargo a los resultados
del ano, en base al calculo actuarial efectuado por una empresa profesional independiente.

La_bonificacion por desahucio segun el Codigo del Trabajo representa el importe que el empleador
entregara al trabajador equivalente al veinticinco por cento de lag Gltima remuneracidon mensual por
cada uno de los afos de servicios prestados a la misma empresa o empleador. y se provisiona con

cargo a los resultades del afio, en base al calculo acfuarial formulado por una empresa profesional
independiente.

Los ingrescs ordinarics se reconocen cuando se entrega ta mercaderia al cliente y se transfiere |a
totalidad de los nesgos y beneficios. Las devoluciones y descuentos se disminuyen de |1as ventas,

Los qastos de operaciones se registran por el meétodo del devengado, incluyendo e} costo de ventas,

los intereses pagados relacionados con las obligaciones bancarias, impuestos, contribuciones y otros
gastos.

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto corriente y el impuesto diferido.
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C. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Las NIIF requieren ciertas revelaciones sobre los factores de riesgos financieros, segln se detalla a
continuacion:

Mercado.- L.a Compafila tiene como actividad principal el procese de la crianza y comercializacion de
productos acuicolas. Existe el riesgo en el negocio por la variacion del precio de venta. Con el fin de
minimizar tal riesgo, la Comparfiia mantiene controles estrictos de sus productos cosechados. Es
importante sefialar que la politica es realizar ventas a exportadores locales, quienes envian el produc-
to al exterior. :

Crédito.- La Compafiia no enfrenta riesgos de cobranzas, debido a que sus ventas son al contado y
concede credito a corio plazo. Sin embargoe, la Compariia considera que es un nesgo moderado y
y manejable debido a que mantiene una cartera de clientes diversificada. Ademas, la Comparfiia rea-
liza monitorec regular sobre la gestion de cobranzas y cupo de credito ofrecido a sus clientes, asi
como la obtencidn de reportes de calificacion de crédito fundamentados en informacion crediticia
emitida por entidades competentes. No asume riesgos por fluctuaciongs en los tipos de cambio en
virtud de que todas sus operaciones de compra y venta se realizan en U. 5. dblares; en cambio, si
se asumen riesgos en tasas de interés (reajustables), en razén de los préstamos bancarios.

Liquidez.- Este riesgo implica que la Compafiia no pueda cumplir con sus obligaciones financieras
a medida que vencen. El enfogue utilizado para administrar la liquidez es asegurar, en la mayor me-
dida posible, gue siempre contara con la liquidez suficiente para cumpiir con sus obligaciones cuando
veancen, tanto en condiciones normales como de tension o apremio financiero.

0. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICQOS

La Administracién efectda estimaciones y supuestos respecto del futuro, que inciden en la valuacion

y presentacién de algunas partidas de activos y pasivos, y en la determinacion de los resultados,

asi como la revelacion de activos y pasivos contingentes. Tales estimaciones y supuestos estuvieron

basados en la mejor utilizacidén de la informacién disponible at momento; sin embargo, hechos pos-

teriores podrian ocasionar que, en ciertos casos, 10s resultados finzles difieran de los montos esti-

mados por la Administracion.

Los estimados y criterios utilizados son continuamente evaluados y se basan en la experiencia his-
térica y otros factores, incluyendo |la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se conside-

ran razonables de acuerdo con las circunstancias.

E. CUENTAS POR COBRAR
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2013 2012
Compaiias relacionadas 365,837 370,223
Clientes locales - 10,954
Empleados 1,180 -
Deudores varios 3,450 -
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Los préstamos entregados a compaiiias relacionadas no tienen fecha de vencimiento ni generan inte-
reses (ver Nota ).

No se ha efectuado un andlisis para determinar una provision para cubrir perdidas de creditos venci-
dos, ya que éstos no existen.



