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31 de marzo del 20006

INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

Al sefior Accionista de

Fimasa Fincas Marinas §. A
Guayaquil, Ecuador

1. Hemos anditado el balance general adjunto de Fimasa, Fincas Marinas S. A al 31 de diciem-

bre del 2003, y los estados conexos de pérdidas y ganancias, de cambios en el panmonioy
de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha Estos estados financieros son respon-

sabtlidad de la Administracion de la Companiia Nuestra responsabilidad es expresar una opi-
nion sobre estos estados financieros basados en nuestra andiforia

2. Nuestra auditoria fue efectvada de acuerdo con normas de anditoria generalmente aceptadas
en el Ecuador. Estas normas requieren gue una avditona sea disefiada y realizada para obte-
ner certeza razonable de s1 los estados financieros no contienen exposiciones etroneas ¢ nex-
actas de caracter significativo. Una anditonia incluye el examen, a base de pruebas selectivas,

de la evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados finan-
cieros. Incluye también la evaluacion de los principtos de contabdidad utthzados y de las es-

tim aciones importantes efectnadas por la Adminisiracion, asi como una evalvacion de ia pre-
sentacion general de los estados financievos. Constderamos gque nuestra auditoria provee una
base razonable para expresar nuesfra opinion.

3. Al 31 de diciembre del 20053, la Campama tenia pendiente de pago la contnbucion a la Super-
intendencia de Compafifas del afio 2003, la planilla del Fondo dereservaal L E. S. §. del pe-
riodo jul1o/2004 a junio/2003, los mpuestos y fasas mumcmaies de vmas mws inclutdo el

 afio 2005.



4. En nuestra opinion, excepto por lo indicado en el parrafo precedente, loz estados financteros
anteriormente referidos presentan razonablemente, en todos los aspectos mmportantes, 1a si-
tuacion financiera de Fimasa Fincas Matinas S A al 31 de diciembre del 2003, el resultado
de sus operaciones y sus flujos de efective por el ano terminado en esa fecha, de conformidad
con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.
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FIMASA FINCAS MARINASS A

BAI ANCE GENERAL
31 DE DICTEMBRE DEL 2003
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE:
Cuentas por cobrar (Nota B)
Inventanos (Nota C)

TOTAL DEL ACTIVO CORRIENTE

ACTIVOS FLIOS (Nota D)
CUENTAS POR COBRAR ALARGO PLAZO (Nota E)
OTROS ACTIVOS (Nota )

PASIVO Y PATRIMONIO
PASIVO CORRIENTE:
Sobregiro bancario
Cuentas por pagar (Nota G)
Gastos acumulados por pagar (Nota H)
Impuesto a larenta por pagar
TOTAL DEL PASIVO CORRIENTE

CUENTAS POR PAGAR ALARGO PLAZO (Notal)

PATRIMONIO:
Acctones ordinarias y nominativas - auforizadas, suscntas y
en circulacton 4.000, de valor nominal US$ 0.20 cada una
Aporte para futora capstalizacion
Reserva legal (Nota J)
Reserva de capital (Nota K)
Peordidas acomuladas (Mota L)
CGanancia del ejercicio

Ver notaz a los estados financieroz.

US$ 33220
32,643

£6.403

573,046
341,992
32.669

US$ 1,034,170

USS 2,197
174 813

23,226

374

206,610
554 853

800
20,508
294
102,562
(452.807)
1,348

272 703

US$ 1,024,170




FIMASA FINCAS MARINASS A
ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005

INGRESOS DE OPERACIONES:
Ventas netas USS$ 531,407
{Hros ingresos 1,046
' 532453
COSTO Y GASTOS DE OPERACIONES:
Costo de ventas 464 808
(yastos de administracion 40 939
(yastos financieros 1470
Otros gastos 23.034
330251
GANANCIA ANTES DELAPARTICIPACION DE LOS
TRABAJADORES Y DEL IMPUESTO ALARENTA 2,202
Participacion de los trabajadores 330
1.872
Impuesto a larenta (374)
GANANCIA NETA USS 1498

Ver notas a los estados financteros.



ASA FINCAS MARINASR S A
ESTADO DE CAMBIOS EM EL PATRIMONIO

Apnortep’ ranandia
Capital futura Rezerva  Reserva Pardidas (pardida) del
sociai  capitalizacion  [egal decapital aamuladas  ejerdico

Saldo al 1 de enero del 2005 US$ 800 US$H20,508 USY 145 USHT02,562 USH362,925) USHBY,882)

Transferencia - (89,882) 49,882
(ranancia neta 1,408
Aproniacién, afio 2005 o 150 (150)

Saldo al 31 de dicbre del 2005 USE 300  USE 20,508 USF29S USE 702,562 USH4528070 USY 1,348

L ae————
el S——— i

il " ——-

Yer notas 8 los estados fmanQieros



FIMASA FINCAS MARINAS S A

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005

CONCILIACION DE LA GANANCIA NETA CON EL EFECTIVONETO
UTILIZADO EN LAS ACTIVIDADES DE OPERACION:

Ganancia neta US$ 1408
Ajuste para conciltar ia ganancia neta con el efectivo neto
proveniente de las actividades de operacion:

Depreciacion USsS 14274
Total ajuste 14,274

Cambios en activos y pasivos: '

Disminucion en cuentas por cobrar 2,805

Dizminucion en inventatios 61,094

Aunmento en cuentas por pagar 31,366

Disminucion en gastos acumulados por pagar (6,017)

Aumento en mpuesto a la renta por pagar 384 90332
Efectivo neto proveniente de las actividades de operacion 106,304
ACTIVIDADES DE INVERSION: -

Adquisicion de activos fijos (4.308)

Aumento en ofros activos (3.782)

Efectivo neto ptilizado en las actsividades de mnversion (10.090)
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Prestamos a compatfiias relacionadas y accionista (84,38))
Financiamiento de préstamos de accionista 266,791

Pago de prestamos a companias relacionadas (233.084)

Efectivo neto utilizado en las actividades de financiamiento (72.678)
CAJAY EQUIVALENTES DE EFECTIVO:

Incremento neto durante el afio 233306
Aaldo del efective al micio del ado (31,733}
SALDO DEL EFECTIVO AL FINAL DEL ANO US$ (3,197)

Ver notas a lox estado= financieros.



FIMASA, FINCAS MARINAS S A
NOTAS A1 OS ESTADOS FINANCIEFROS

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005

A RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:

Fimasa, Fincas Marmas 8. A (la Compania) foe constitpida el 17 de diciembre de 1982 en
Guayaguil. Su objetivo pnncipal es la cria en viveros y piscinas de espectes bioacudicas en
todos sus aspectos, extraccion, desobe, cria, reproduccion e indusirializacion de su produc-
cion para comercializaria en 2l Pais o exportaria. -

Bases de presentacion - La Compafiia mantiene sus registros contables en U. S. dolares y los

estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con lo establecido en fas Nor-
mas Ecuatorianas de Contabilidad emstidas por la Federacion Nacional de Contadores del
Ecuador con la aprobacion del Servicio de Rentas Internas (S R.1), Superintendencia de Ban-
cos v Superintendencia de Compafias.

L os mnventarios estan valuados al costo promedio, el cual no excede al valor de mercado.

Los activos fijos estan contabilizados al costo mas las revalonizaciones efectuadas hasta mar-
2o 31/2000 de acuerdo con disposiciones legales. Las erogaciones por mantenimiento y repa-
raciones se cargan a gastos al incumrse en ellas, mientras que las mejoras de importancia se
capitalizan.

I a depreciacion seregistra con cargo a los resultados del ano y se calcula por el meétodo de
linearecta, tomando como base la vida util estimada de los activos relacionados.

Los afios de vida of1] estimada y sps porcentajes de depreciacion de los activos fijos son los

sigutentes: . .
Activos Afos Yo
Edificios 20 5
Instalaciones - 10 10
Maqguinatias y equipos 10 10
Herramentas 10 10

L a jubilacion patronal de acuerdo con el art. 219 del Codigo del Trabajo se Ia debe conceder

en forma obligatona a todos los trabajadores que por vemnticineo (23) afos o mas hubieren
prestado 505 5ervicios a una misma empresa, y e provisiona con cargo a los resultados del a-

no.

La Compania no dispone de pn calenlo actuanal actwalizado que permita determnar nna pro-
vision razonable.



FIMASA FINCAS MARINASS A
NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS

(Continnacion)
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005
B. CUENTAS POR COBRAR:

Cliente local US$ 32 934
Anticipo a proveedores 386
Empleados ' - 300

US$ 33,820

La Compania no ha efectuado una provision para cuentas de dudoso cobro.

C. INVENTARIOS:

Materias primas , US$ 11,716
Productos en proceso 39,246
Combustibles y lubricantes 1,664
Suministros 17

USS$ 52,643

D. ACTIVOS FLIOS:

Saldo al 31 de diciembre def 2004 USS 649 115
Adiciones 4 308
Retiros (3.394)
Saldo al 31 de dictembre del 2005 647 829
Depreciacion acomulada: '
Saldo al 31 de diciembre del 2004 56.103
Adictones 14 274
Retiros (5.594)
Saldo al 31 de diciembre del 2005 14,783

Neto  US$ 573,046

E CUENTAS POR COBRAR A LARGO PLAZO:

Representan valores entregados a accionista y companias relacionadas, que no tienen fecha
de vencimiento ni generan infereses.



FIMASA FINCAS MARINAS S A
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

(Continuacion)

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005

E. OTROS ACTIVOS:

Anticipo mpuesto renta, ano 2003

Retenciones en la fuente, ano 2003 (saldo)
ano 2004

I. V. A pagado

G. CUENTAS POR PAGAR:

Proveedores locales
Exporkiore 5. A

Compatiia relacionada

Aporte personal all. E. S. 5.
Impuesto renta de empleados

Retenciondel. V. A
Retenciones en la fuente

Otraz

H GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR:

Beneficios sociales
Participacion de trabajadores
Impuestos municipales y otros

I. CUENTAS POR PAGAR ALARGO PLAZO:

USS 408
0119
2,088

21,034

US$ 32,669

US$ 18,625
34 541

121,124

259
25

3)
191

13

US$ 174,813

US$ 22,667
34
33

US$ 23,226

Constituyen valores recibidos de un accionista y de companias relacionadas, que no tienen

fecha de vencimiento ni generan intereses.

J RESERVA LEGAL:

De acuerdo con la legislacion vigente en el Ecuador, la Compafiia debe transterir el 10% de
su ganancia liquida anual a la reserva legal, hasta completar el 507 del capital susatto y pa-
gado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, excepto en caso de liguadacion
de la Compatia, pero puede ser utilizada para absorber perdidas futuras o para aumentar el

capital.



FIMASA FINCAS MARINASS. A

NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
(Continuacion)
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005

K RESERVA DE CAPITAL :
De acuerdo con la Resolucion No. 01.Q.ICI.017 emitida por la Superintendencia de Compa-
fiias v publicada en el R. O #483 del 28 de dictembre del 2001, el saldo de esta cuenta no
podra distribuirse como ptilidades ni utilizarse para pagar capstal suscrito no pagado, pero
podra ser capitalizada, en la parte que exceda al valor de las perdidas acumuladas y las del
ultimo ejercicio concluido, si 1as hubiere, o devuelto a los accionistas en caso de hiquidacion
de la Compatiia

L. PERDIDAS ACUMUILADAS:
Segin el articulo # 361 de la Ley de Compafiias, cuando las pérdidas sean del 507 o mas del
capital soctal vy reservas, la Compafiia entrara en disolucton, st los accrontstas no proceden a
reintegrario o a imitar el fondo social al capital existente, stempre que este baste para conse-
gur su objeto.

M. TRANSACCIONES CON PARTES RELACTONADAS:

Hasta el 31 de dictembre del 2005 los saldos y principales fransacciones etectuadas con com-

patiias y partes relactonadas, en smilares tetminos y condiciones que con terceros, fseron las
siguientes:

Cuentas por cobrar (largo plazo) a

Accionista Us$ 21,231
Compariias relacionadas 320,761
Cuentas por pagar (corto plazo)a:

Compatiia relacionada ' 121,124
Cuentas por pagar (largo plazo} a: '
Compafias relactonadas - 288 064
Acctonista 2667101

N. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

El Servicio de Rentas Internas emitio en diciembye 30 del 2005 laz Resoluciones No. NAC-

DGER2005-0640 y No. NAC-DGER2005-0641 publicadas en el Registro Oficial No. 188 el
16 de enero del 2006 en las cuales establece el contenido del Anexo v del Informe Integral de

Precios de Transferencia asi como los Parametros para determinar lamediana y el rango de

plena competencia que deben presentar fos contnbuyentes que hayan efectuado operaciones

con partes relacionadas domiciliadas en el exterior por un monto anual acumulado superyor a
UES 300,000,
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FIMASA FINCAS MARINASS A
NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS

(Continuacion)
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005
0. EVENTOS POSTERIORES:
Entre el 31 de diciembre del 2005 y la fecha de emision del Informe de auditoria externa (31

de marzo del 2006), no se han producido eventos o transacciones que, en opinion de la Ad-
ministracion de la Compafia pudieran tener un efecto significaivo sobre los estados finan-

cieros adjuntos.
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