PESQUERA DEL CARMEN S.A,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

...Diciembre 31,...
ACTIVOS Notas 2019 2018
(en U.S. ddlares)

ACTIVOS CORRIENTES:

Caja y bancos 4 47,571 2,682
Cuentas por cobrar comerciales y otras

cuentas por cobrar 5 49,710 61,673
Gastos pagados por anticipados 16,512 7551
Total activos comientes 113,793 71,906
ACTIVOS NO CORRIENTES:

Propiedades y equipos, neto 6 1,761,111 1,945,328
Cuentas por cobrar comerciales y otras

cuentas por cobrar alargo plazo 11 908,362 648,462
Activos por impuestos diferidos 1,022 45]
Total activos no corrientes 2,670,495 2,594,241

TOTAL DE ACTIVOS 2,784,288 2,666,147

—

r. Carlog’Merizalde Saicedo CPA. Weﬁington Reyes Gonzalez
epreséntante Legal Contador
No. Registro 8561

Ver notas a los estados financieros




PESQUERA EL CARMEN S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

...Diciembre 31.,...
Notas 2019 2018
(en U.S. dblares)

PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTES:
Sobredgiros bancarios

Cuentas por pagar comerciales y ofras 4 - 21,000
cuentas por pagar 7 90,205 54,322
Pasivos por impuestos corrientes 8 24,535 26,005
Provisiones ? 43,678 31,988
Total pasivos corrientes 158,418 133,315
PASIVOS NO CORRIENTES:
Cuentas por pagar comerciales y ofras
cuentas por pagar a largo plazo 11 37,047 40,214
Obligaciones por beneficios definidos 10 7,329 7,164
Total pasivos no corrientes 44,376 48,078
TOTAL DE PASIVOS 202,794 181,393
PATRIMONIO:
Capital social 12 500,284 500,284
Aporte futuras capitalizaciones - 9.032
Reserva legal 22,046 11,666

Reserva facultativa _ 133 133

Otros resultados integrales 290,975 289.007
Resuitados acumulados 1,768,056 1,674.632
Total patrimonic 2,581,494 2,484,754

2,784,288 2,666,147

STALRASIVOS Y PATRIMONIO
w
“I

Ver notas a los estados financieros
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CPA Wellington Reyes Gonzdlez

Contador
No. Registro 8561




PESQUERA DEL CARMEN S.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

...Diciembre 31. ...
2019 2018
(en U.S. ddlares)

INGRESOS:
Arriendos 752,560 755,213
Otros 30,017 210,091
Total ingresos 782,577 965,304
GASTOS DE OPERACICN:
Sueldos, beneficios sociales y ofros beneficios 83,068 88,026
Honorarios profesionales 35,880 37,034
Arrendamiento de inmuebles 41,750 24,000
Mantenimientos y reparaciones 25,344 153,752
Combustibles 14,061 42,218
Seguros 24,685 ?.826
Jubilacién Patronal y Desahucio 2,762 2:359
Depreciacion 184,217 203,074
Impuesto y tasas 74,459 113,340
Otros gastos administrativos £5,25] 142,378
Participacion frabajadores 33,165 22.395
Total gastos de operacion 594,642 838,402
RESULTADOS ANTES DE IMPUESTOS 187,935 126,902
MENQOS:
Ingresos por impuestos diferidos 571 451
Impuesio a la renta {84,702) (113,159}
UTILIDAD NETA 103,804 14,194

OTRO RESULTADCO INTEGRAL:
Parfidas que no se reclasificaran posteriormente a resultados:
Pérdidas actuariales por planes de beneficios definidos 1,968 1,094

N&o INTEGRAL BEL ARO 105772 15288
et R ¥

CPA Wellingten Reyes Gonzdlez
Contador
No. Registro 856

Ver notas alos estados financieros
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PESQUERA DEL CARMEN S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:

Recibido de clientes

Otros pagos por actividades de operacion

Pagos a proveedores y a empleados

Flujo neto de efectivo proveniente de actividades de
Operacion

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Préstamos otorgados a partes relacionadas

Pago de prestamos

Préstamos recibidos

Cobro de préstamo otorgados a parte relacionadas

Flujo netc de efectivo utilizado en actividades de
financiamiento

CAJAY BANCOS:
Incremento neto en caja y bancos
Saldos al inicio del afio

final del afio

... Diciembre 31, ...
2019 2018
{en U.S. ddlares)

792,838 1,110,623

(156,118} {148,111)
(292,152}  [525,669)

344,568 436,843
{371,042) [642,582)

{71,000} -
37,101 47,689
105,262 -

(299.679)  [594,893)
44,889 (158,050}
2,682 160,732
47,571 2.682

et @ §

te Legal Contador

Ver notas alos estados financieros
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PESQUERA DEL CARMEN S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

...Diciembre 31,...
2019 018

(en U.S. ddlares)

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO
NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION:

Utilidad neta 103,804 14,194
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo
neto proveniente de actividades de operacion:

Depreciaciones y amortizaciones 207,567 212,384
15% Participacién de trabajadores 33,165 22,395
Impuesto a la renta 84,702 113,159
Jubilacién pafronal y desahucio 2,445 2,124
Oftros (560) 33,715
Cambios en activos y pasivos:
Disminucion en cuentas por cobrar 17,858 154,399
Incremento en ofros activos (103,509) (69.444)
Incremento/{Disminucion) en cuentas por pagar comerciales 35,784 [11,996)
Disminucion/incremento en otras cuentas por pagar (14,892} 2,060
Disminucion en beneficios empleados (21,796} (34,147)

eto de efective proyeniente de actividades operacién 344,568 436,843

“lfw,,;@ L, 4

zalde Salcedo CPA. Wel[i(ﬁgTon Reuyes Gonzdilez
Represenignte Legdl Contador
No. Registro 8541

Ver notas a los estados financieros




PESQUERA DEL CARMEN S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

1. INFORMACION GENERAL

La Compafia se constituyd mediante Escritura PUblica otorgada ante Notario
Séptimo del Cantén de Guayaquil el 17 de agosto de 1982, aprcbada mediante
Resolucion IG-CA-82-2038, del 14 de diciembre de 1982, e inscrita en el Registro
Mercantit del Cantén Guayaguil el 23 de diciembre de 1982. La Compania en €
afio 2014 dejd de efectuar la actividad econdmica de explotacion de criaderos
de camarones en el Km. 113 via Panamericana Canton Balao, v decidio alguilar
la infraestructura, por lo que su aclividad econdmica principal actual es el Alquiler
de infraestructura acuicola de 380.29 hectdreas.

Al 31 de diciembre del 2019 estd conformado por 500,284 acciones a un valor
nominal por accién de US$ 1, las cuales otorgan un voto por accidn y derecho ¢
fos dividendos.

Al 31 de diciembre del 2019, el personal total de la Compafiia es de 3 empleados,
que se encuentran distribuidos en los diversos departamentos de la Compafio.

La informacidon confenida en estos estados financieros es responsabilidad de 1a
Administracion de la Compahia.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1. Declaracién de cumplimiento. - Los estados financieros han sido preparados
de conformidad con las Normas Internacionales de Informacicon Financiera
{NIF} emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(IASB).

2.2. Moneda funcional - La moneda funcional de o Compafia v sus subsidiarias
es el Délar de los Estados Unidos de América (US. ddlar), el cual es Ia
moneda de circulacidn en el Ecuador.,

2.3. Bases de preparacion - Los estados financieros han side preparados sobre las
bases del costo histérico excepto por ciertas propiedades e instrumentos
financieros que son medidos a sus niveles razonables, tal como se explica en
las polificas contables incluidas mas abajo. El costo histdrico estd bosado
generdmente en el valor razonable de la contraprestacion entregada o
cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibird por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la
fecha de valoracion, independientemente de si ese precio es directamente
observable o estimado utilizando otra técnica de valoracion. Al estimar el
valor razonable de un activo o un pasivo, la Compadia tiene en cuenta las
coracteristicas del active o pasivo a la fecha de medicién, El valor razonable
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24.

2.5.

2.6.

a efectos de medicion v o revelacién en los estados financieros, se
determina sobre una base de este tipo, a excepcidn de las tfransacciones
relocionadas a pagoes basados en acciones que se encuentren dentro del
alcance de las NIIF 2, las operaciones de arrendamiente que estan dentro
del alcance de la NIC 17, y las mediciones que tiene algunas similitudes con
el valor razonable, pero no son su valor razonable, tales como el valor neto
de redlizacion de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 3é.

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, las mediciones
efectuadas g valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en €l
grado de importancia de los insumos para la medicion del volor razonoble
en su totalidad, los cudales se describen a continuacion:

Nivel 1: Son precios cotizados {sin ajustar) en mercados activos para activos
o pasives idénticos que la enfidad puede acceder a la fecha de medicidn.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que
sean observables para el active o pasivo, ya sea directo ¢ indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

A continuacion, se describe las principales politicas confables adoptadas en
lax preparacion de estos estados financieros:

Caja y bancos - Incluye aquellos activos financieros liquidos, depdsitos o
inversiones financieras liquidas, que se pueden fransformar rapidamente en
efectivo en un plazo inferior a fres meses y scbregiros bancarios.  Los
sobrediros bancarios son presentados como pasivos corrientes en el estado
de situacion financiera

Actlivos no corrientes mantenidos pora la venta - Los actives no comientes y
los Grupos de activos para su disposicion se clasifican como mantenidos
para 1a venta si su valor en libros es recuperable a través de una operdacidn
de venta y no mediante su uso continuo. Esia condicidn se considera
cumplida Unicamente cuando la venta es alfamente probable dentro del
periodo de un afio desde 1a fecha de clasificaciéon y el activo (o Grupo de
actives para su disposicidn) estd disponible para la venta inmediata en su
estado actual.

Los activos no comientes clasificados como mantenidos para la venta son
caiculados ol mener del valor en fibros v el valor razonable de los activos
menos los costos de ventas.

Propiedades, planta y equipos

2.6.1. Medicién en el momento del reconocimienfo - Las parfidas de
propiedades, planta y equipo se miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de
adguisicion mas todos los costos directamente relacionados con Ia
ubicacidn y la puesta en condiciones de funcionamiento.

-8-



2.6.2.

2.6.3.

2.6.4.

Adicionalmente, se considera como parte del costo de los activos,
los costos por préstamos directamente atribuibles a la adguisicidon o
construccion de activos calificados.

Medicién posterior al reconocimiento: modelo del cosio - Después
del reconocimientc inicial, las propiedades, planta v equipo son
registradas al costo menos la depreciacion acumulada y el importe
acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y manfenimientos se impufan «
resultados en el periodo en que se producen.

Medicion posterior al reconocimienfo: modelo de revaluacion -
Después del reconocimiento inicial, los terrenos v edificios son
presenfados a sus valores revaluados menos [ depreciacion
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro de
valor. Las revaluaciones se efectlan periddicamente.

Cualquier aumento en la revaluacién de los terrenos y edificios se
reconoce en ofro resultado integral, y se acumula en el patimonio
bajo el encabezamiento de reserva de revalucciéon de propiedades,
planta y equipo. Una disminucion del valor en fibros de o
revaluacion de los terrenos y edificios es registrada en resultados.

£l saldo de revaluacion de tferrenos vy edificios incluido en el
patrimonio es transferide directamente a uliidades retenidas,
cuando se produce la baja en cuentas del activo.

Los efectos de la revaluacién de propiedades, planta vy equipe,
sobre el impuesto o la renta, se contabilizan y revelan de acuerdo
con lo NIC 12 Impuesto a las Ganancias.

Método de depreciacion y vidas Ufiles - El costo o valor revaluado
de propiedades, plonta y equipo se deprecia de acuerdo con el
métode de linea recta.  La vida Uil estimada, valor residual vy
metodo de depreciocion son revisados al final de cada afio, siendo
el efecto de cudalquier cambio en el estimado registrado sobre una
pase prospectiva.

A confinuacién, se presenfan las principales  partidas  de

propiedades, planta y equipo v las vidas Utiles usadas en el calculo
de la depreciacion:

ftem Vida Ufil
(en afos)
Edificios 20
Vehiculos 5
Muebles y enseres y equipos de oficina 10
Equipos de computacion 3
Mejoras a propiedades arrendadas 10

~9-



Planta y equipo 10

2.6.5. Aclivos mantenidos bajo arrendamiento financiero - Son
depreciades por el plazo de su vida Utit estimada igual a los activos
poseidos ©, si ésta es menor, por el plazo de darrendamiento
correspondiente.

2.6.6. Retiro o venta de propiedades, planta y equipo - La uliidod o
pérdida que surja del refiro o venta de una partida de propiedades,
planta y equipo es calculada como la diferencia entre el precio de
venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el
saldo de ia reserva de revaluacion es fransferido directamente a
utilidadeas retenidas.

2.7. Costos por préstamos - Los costos por préstamos atribuidos directamente a ld

2.8.

adquisicion, construccidn o produccion de activos calificados, los cuales
constifuyen activos que requieren de un pericdo de fiempo sustancial para
sU Uso © venta, son sumados al costo de estos activos hasta el momento en
gue estén listos para su uso o venta.

Bl ingreso por intereses de las inversiones temporcles en préstamos
especificos pendientes para ser consumidos en activos cdlificados es
deducido de los costos por préstamos aptos para su capitalizacion.

Todos los otros costos por préstamos son reconocidos en resultados durante
el periodo en que se incurren,

Costos de beneficios por retiro y beneficios por terminacién - Los pagos a los
planes de aportaciones definidas se reconocen como gastos al momento en
que el empleado ha prestado el servicio que le otorga el derecho a hacer
las aportaciones.

En el caso de los planes de beneficios definidos por retiro, el costo de tales
beneficios es deferminado ufilizando el Método de la Unidad de Crédito
Proyectada, con valoraciones actuaricles realizadas ol fingl de cada
periodo anual scbre el que se informa. Las nuevas mediciones, que incluyen
ganancias y pérdidas actuariales, el efecto de los cambios al fope de
activos [si aplica) v el rendimiento sobre los activos del plan (excluyendo
intereses), se refleja inmediatamente en el estado de situacién financiera
con un cargo o crédifo reconocido en ofro resultado integral en el periodo
en que ocurre, Las nuevas mediciones reconocidas en ofros resultados
integrates se reflejan inmediatamente en ganancias acumuladas y no serd
reclasificada ol resultado del periodo. El costo de servicios pasados se
reconoce en resultados en el periode de una modificacién del plan. El
inferés neto se calcula al aplicor la tasa de descuento al inicio del periodo af
peneficio definido neto pasivo o activo. Los costos por beneficios definidos
se categorizan como sigue:
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2.9.

Costo de servicio {incluyendo coste de servicio coriente, costo de
servicio pasado, como también ganancias vy pérdidas sobre
reducciones vy liguidaciones):

Gasto o ingreso por intereses neto; y

Nuevas mediciones.

La Compafia presenta los primeros dos componentes de los costos por
beneficios definidos en el rubro [Desahucio arficule 185 y Jubilacidon
patrondl]. La reduccidon de ganancias y pérdidas se confabilizan como
costos de servicios pasados.

La obligacion por beneficios de retiro reconocida en el estado de situacion
financiera representa el déficit o superdvit real en los planes de beneficios
definidos de la Compafia. Cudalquier superdavit resultante de este cdiculo es
imitado al valor presente de cualguier beneficio econdmico disponible en
forma de reembolsos de los planes o reducciones en las aportaciones futuros
alos planes.

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto
ala renta por pagar corriente v el impuesto diferido.

2.9.1. Impuesto corriente - Se basa en la ulilidad gravable [fributaria}
registrada durante el ano. La ufilidad gravable difiere de la utilidad
contable, debide a ias partidas de ingresos © gastos imponibles o
deducibles y partidas gue no serdn gravables o deducibles.  El
pasivo de la Compafia por concepio del impuesto corriente se
calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada
pericdo,

2.9.2. Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos
en los estados financieros consclidados y sus bases fiscales.  Un
pasivo por impuesto diferdo se reconoce generalmente para tfodas
las diferencias temporarias imponibles.  Un activo por impuesto
diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en gque resulte probable que la Compania
disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria
cargar esas diferencias temporarias deducibles.  Estos activos y
pasives no se reconocen si las diferencias temporarias surgen del
reconocimiento inicial {distinto ai de la combinacidn de negocios)
de otros activos y pasivos en una operacion gue no afecta la utilidad
gravable (iributaria) ni lo contable.  Ademds, los pasivos por
impuesto diferido no se reconocen si la diferencia temporal surge del
reconecimiento inicial de la plusvalia.

Se debe reconocer un pasive diferido por diferencias femporarias
imponibles relacionadas con inversiones en subsidiarias v asociadas,
y participaciones en negocios conjuntos, a excepcion de aguellos
en los que la Compadia es capaz de confrolar el reverso de o
diferencia temporaria y cuando exista la posibllidad de que ésta no
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2.9.3.

pueda revertirse en un futuro cercano. Los actlives por impuesto
diferido aue surgen de las diferencics femporarias deducibles
ascciadas con dichas inversiones v parficipaciones son Unicamente
reconocidoes, en la medida en gue resulte probable que la enfidad
disponga de una ufilidad gravable (tributaria)- tutura contra las que
cargar esas diferencias temporarias y cuando exista la posibilidad de
que éstas puedan revertirse en un future cercano.

El importe en libros de un aclivo por impuestos diferidos debe
someterse a revision al final de cada periodo sobre el que se informe
y se debe reducir, en la medida que estime probable que no
dispondra de suficiente utllidad gravable {tributaria), en el futuro,
como pdara permitir que se recupere la totalidad o una parte del
activo.

Los activos y pasives por impuesios diferidos se miden empleando las
tasas fiscoles que se espera sean de aplicacién en el pericdo en el
que el activo se redlice o el pasivo se cancele, basdndose en las
fasas (y leyes fiscales) que hayan side aprobadas o précticamente
aprobadas al final del periodo que se informa.

La medicion de los pasivos por impuestos diferidos y los actives por
impuestos  diferidos reflejard 1as consecuencias fiscales gue se
derivarian de la forma en que la entidad espera, al final del pericdo
sobre el gue se informa, recuperar o liquidar el importe en libros de
sUs activos y pasivos.

Con el propésifo de medir los pasivos por impuestos diferidos vy los
activos por impuestos diferidos para propiedades de inversion que se
miden usando el modelo de valor razonable, el valor en libros de
dichas propiedades se presume que se recuperard completamente
a través de la venta, ¢ menos gue la presuncién sea rebatida. La
presuncidn es rebafida cuando la propiedad de inversion es
depreciable y se mantfiene dentro de un modelo de negocio cuyo
objetive  es consumir sustanciaimente fodos los  beneficios
econdmicos que genera la propiedad de inversidn en el tiempo, v
no a fravés de la venta. Los directores revisaron los propiedades de
inversion de la Compafifa y concluyeron gue ninguna de las
propiedades de inversién se mantiene bajo un modelo de negocio
cuyo objetivo sea consumir sustancialmente todos los beneficios
econdmicos generados por las propiedades de inversion en ¢
fiempo vy no a fraves de la venta. Por lo fanto, los directores han
determinado que la presuncidn de “venta” establecida en los
modificaciones a la NIC 12 no es rebatida. En consecuencia, la
Compafia no ha reconocido impuesto diferido algunc en [os
cambiocs de valor razonable de la propiedad de inversidn ya que no
estd sujeto @ impuesto a la renta alguno sobre la venta de las
propiedades de inversion.

Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o
gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en la medida en que
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hayan surgido de una fransaccidn o suceso gue se reconhoce fuera
del resultado yva sea en otro resultado integral o directamente en el
patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del
resultado; o cuando surgen del registro inicial de una combinacién
de negocios.

2.10. Provisiones - Se reconocen cuando la Compafia tiene una obligacién
presente (ya sea legal o implicita) comeo resultado de un suceso pasado, es
probable que la Compafia fenga que desprenderse de recursos que
incorporen beneficios econdmicos para cancelar la obligacidon, v puede
hacerse una estimacién fiable del imporfe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del
desembolso necesario para cancelor g obligacidon presente, al final de
cada periodo, feniendo en cuenta los riesgos vy las incerfidumbres
correspondientes. Cuando se mide una provision usando el flujo de efectivo
estimado para cancelar la obligacidn presente, su importe en libros
representa el valor actual de diche flujo de efectivo [cuando el efecto del
valor def dinero en el tiempo es material).

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios
economicos requeridos para canceldr ung provisién, se reconoce und
cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente seguro que se recibird
el desemboiso y el monto de la cuenta por cobrar puede ser medido con
fiabilidad.

2.10.1. Contratos onerosos - Si la Compafia flene un contrato oneroso, las
obligaciones presentes que se deriven del mismo deben ser
reconocidas y medidas como una provision. Un confrato oneroso es
aqguel en el que los costos inevitables de cumplir con las obligaciones
comprometidas, son mayores gue 1os beneficios que se esperan
recibir del mismo.

2.10.2. Restructuraciones - Se reconoce una provisién para restructuracion
cuando la Compania tenga un plan formal detalladoe para efectuar
la restructuracién, y se haya creado una expectativa real, entre los
afectados, respecto a que se llevard a cabo la restructuracion, ya
seq por haber comenzado a ejecutar el plon o por haber anunciado
sus principales caracteristicas o los que se van a ver afectados por g
mismo. Lo provision para restructuracion debe incluir solo los
desemboisos directos que se deriven de |a misma, los cuales
comprenden los valores que se produzcan necesariaomente por (o
restructuracion; y que no estén asociados con las actividades que
contindan en la Companiifa.

2.10.3. Garantias - Las provisiones para el costo esperado de obligaciones
por garantias en la venta de bienes se reconocen a la fecha de la
venta de los productos correspondientes, al mejor estimado de los
desembolsos requeridos para cancelar la  obligacidén de la
Compafiia.
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2.11. Beneficios a empleados

2.11.1. Beneficios definidos: Jubiacidn patronal vy  bonificacion  por
desahucio - El costo de los beneficios definidos {jubilacidn patronal y
bonificacién por desahucio) es determinado utilizando el Método de
la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales
realizadas al final de cada perfodo.

Los costos por servicio presente vy pasado se reconocen en el
resultade del afo en el que se generan, asi como el inferés
financiero generadoe por la cbligacidn de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias v perdidas
actuariales, se reconocen en el estado de situacidn financiera con
cargo o dabonge a otro resultado integral, en el periodo en que se
producen. Elreconocimiento de la ganancias y pérdidas actuariales
en ofro resultade integral se reflejon inmediatamente en las
gonancias acumuladas v no son reclasificadas o la utilidad o
perdida del periodo.

2.11.2. Parlicipacién a habajadores - La Compaiiia reconoce un pasivo v
un gasto por la participacion de los frabajadores en las utilidades de
la Compania. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las
vtilidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

2.12. Reconocimiento de los ingresos - L 0s ingresos se calculan al valor razonable
de la contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe
estimado de cualguier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la
Companfia pueda otorgar.

2,12.1. Alquiler de Infraestructura - Los ingresos ordinarios procedentes del
alguiler de infraestructura se reconocen cuando se cumplan todas v
cada una de las siguientes condiciones;

. La Compania ha fransferido af arrendatario los riesgos v
beneficios, de tipo significativo, derivados de Ia propiedad de
fos bienes;

. La Compaiia no conserva para si ninguna implicacién en fa
gestion corrientes de los bienes arrendados, en el grado
usualimente asociado con la propiedad, ni refiene el confrol
efectivo sobre los mismos;

» El imporfe de los ingresos ordinarios pueda medise con
fiabilidad;

. Es probable que la Compania reciba los beneficios econdmicos
asociados con la fransaccién; y

. Los costos incuridos, o por incurin, en relacidén con la
fransaccion pueden ser medidos con fiabilidad.

2.13. Costos y gastos - Los costos y gastos se registran al costo histérico Y se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha

en que se haya realizado el pago, y se registran en el pefiodo en el que se
conocen.
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2.14.

2.15.

2.16.

Compensacion de saldos y fransacciones - Como norma general en los
estados financieros no se compensan los activos y pdasivos, fampoco ingresos
y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sed requerida o
permitida por alguna norma vy esta presentacion sea el reflejo de la esencia
de la transaccién.

Los ingresos y gastos con origen en fransaccionas que, contractualmente o
por una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion v la
Compahia tiene Ia intencidn de liquidar por su importe neto o de realizar el
activo y preceder al pago del pasive de forma simulténeq, se presenta netos
en resultados.

Aplicacion de Normas internacionales de informacién Financiera nuevas y
revisadas que son mandatoriamente efectivas en el aino actual

Durante el afic en curse, la Compania ha aplicado las siguientes
modificaciones a las NIIF emitidas por el Consejo de Normas infemacionates
de Contabilidad {IASB], v que son mandatoriamente efectivas a partir del |
de enero del 2014 ¢ posteriormente.

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2012 - 2014: Modificaciones a la NIC 19
Planes de Beneficios Definidos - Tasa de descuento

Las modificaciones de ka NIC 19 aclaran que la fasa utilizadd para descontar
las obligaciones por beneficios post-emplec debe determinarse con
referencia a la de los rendimientos de mercado sobre sobre bonos
corporativos de alta calidad al final del periocdo de reporte. La evaluacion
de la profundidad de un mercado para bonos corporativos de alta calidad
debe ser a nivel de la moneda (es decir, Ia misma moneda en gue los
beneficios deben ser pagados). Para las monedas para las gue no existe un
mercado profunde de tales bonos corporativos de dlta calidad, se deben
utilizar los rendimientos de mercado de bonos del gobierne denominados en
esa moneda a la fecha de reporte.

Al ser el délar de los Estados Unidos la moneda de circulacién en Ecuador y
en la gue se van a pagaor los pasivos por beneficios definidos v considerando
que, si existen bonos corporativos de alta calidad en Ecuador, se ha
establecido que la tasa para descontar los pasivos por beneficios definidos
debe ser determinada por referencia a la tasa de los rendimientos del
mercado de bonos corporatives de dlita calidad del Ecuador. Previo a la
modificacion de esta norma, la foasa de descuento utilizada por o
Companfia se determinaba por referencia a los bonos del gobierno
ecuatoriano.

Modificaciones a la NIC 1 Iniciativa de Revelacion

La Compafia ha aplicado estas enmiendas por primera vez en el afio
actual. Las enmiendas clarifican que una enfidad no necesita proporcionar
una revelacion especifica requerida por las NIIF, si la informacidn resulfante
de fal revelacion no es material, y da guia sobre las bases de informacién
agregada y desagregada para propdsitos de revelacién, Sin embargo, las
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2.17.

enmiendas reiteran que una entidad debe considerar proveer informacion
adicional cuando el cumplimiente con un reguetimiento especifico de NIIF
es insuficienie para permifir que los usuarios de los estados financieros
entiendan el impacto de transacciones particulares, eventos y condiciones,
sobre lg posicion financiera v resultados de operacién.

En adicién, lao enmienda clarifica que Ia participacion de una entidad en
oftro resultado integral proveniente de asociadas o negocios conjuntos
registrados usando el método de participacion debe presentarse por
separado de aquellos que surgen de [as operaciones de la Compana, v
deben presentfarse por separade en la parficipacion de partidas que, de
acuerdo con otras NIF: (i} no serdn reclasificadas posteriormente a
resultados; v, (i} seran reclasificadas posteriormente a resultados cuando se
cumplan con condiciones especificos.

Respecto de la estructura de los estados financieros, [as enmiendas proveen
eiemplos de un orden sistemdatico o agrupacidn de notas.

La aplicacién de estas enmiendas no ha tenido ningdn impacto en la
posicion financiera y resultados de operacidn de la Compafia.

Otras modificaciones aplicables a partir del 1 de enero del 2019

La aplicacién de las demds enmiendas no ha tenido ningun impacto
material en las revelaciones o importes reconocidos en los estados
financieros de la Compafia.

Nota: Para referencia se incluyen las normas vigentes desde el 1 de enero de
2019, ks cuales deben ser anadlizadas para determinar si debe incluirse
alguna revelacion especifica dependiendo de la aplicabilidad para el
cliente.

NilF Titulo Efectiva g parfir de
periodos que inicien en o
después de

NIF 16 Amrendamientos Enerc 1, 2019

Normas nuevas y revisadas emifidas, pero aun no efectivas - La Compania
no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de  Informacidn
Financiera (NIIF) nuevas vy revisadas que han sido emitidas, pero aldn no son
efectivas:

NIIF Titulo Efectiva g partir de
pericdos gue inicien en ©
después de

Modificaciones a la NIIF Venta o Aportacién de Fecha a ser deferminada
10y NIC 28 Bienes entre un

inversionista y su

Asociada o Negocio

Conjunto

Se permite la aplicacién anticipada de estas normas nuevas y revisadas.
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Modificaciones a la NIIF 10 y la NIC 28 Venta o Aporlaciéon de Actives entre
un Inversionista y su Asociada o Negocio Conjunto

Las medificaciones a la NHF 10 v NIC 28 se refieren a situaciones en las que
hay una venta o confribucion de activos entre un inversionista y su asociada
0 negocic conjunto. Especificamente se establece que las ganancias o
perdidas resulfantes de la pérdida de confrol de una subsidiaria que no
contenga un negocio, en una fransaccidn con una asociada © un Negocio
conjunto que se contabilicen utilizando el método de participacidn, se
reconocen en el resultado de la controladora sélo en la proporcidon de ia
participacion de los inversionistas no relacionados en esa asociada o
negocic conjunto. De igual forma, las ganancias y pérdidas resultantes de ia
remedicion a valor razonable de las inversiones retenidas en dlguna
subsidiaria anterior {que se ha convertido en una asociada o un negocio
conjunto que se contabilice segun el metodo de participacion) se
reconocen en el resultado de la antericr controladora sélo en la proporcion
de la participacidn de los inversionistas no relacionados en la nueva
asociada ¢ negocio conjunto.

La fecha efectiva de las modificaciones a ia NIIF 10 vy la NIC 28 fue diferida
para una fecha que aun no ha sido determinada, sin embargo, Ia aplicacién
anficipada es permitida. La Administracion de la Companfiia no prevé que la
aplicacion de estas medificaciones en el futuro tenga un impacto sobre los
importes reconocidos en los estados financieres.

Las enmiendas que el IASB considera como necesarias, perc no urgentes son
las siguientes:

»  Enmiendas y mejoras anuales: Las enmiendas y mejoras ¢ las normas
existentes incluyen:

1. NIC 28 - Participaciones a largo plazo en asociadas y negocios
conjuntos [1 de enero del 2019);

2. NIF 9 - Caracteristicas de prepago con compensacion
negativa, lo cual define presentar v medir un instrumento de
deuda cuando se le permite al prestatario pagar por
adelantado el instrumento por un monto menor al capital
pendiente de pago v los infereses (1 de enero del 2019);

3. NIF 16 - Nuevo enfoque para el arrendatario para reconocer
activos y pasives de un conirato de arrendamiento (1 de enero
del 2019);

4. CINIIF 23 - La incerfidumbre frente a los tratamientos del
impuesto alas ganancias [1 de enero del 2019);

5. Marco conceptual - Incluye mejoras  sobre  mediacién,

presentacion de informes, definiciones mejoras de activos v
pasivos, y aclaraciones adicionales (1 de enero del 2020);
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6. NIIF 3 - Enmienda sobre la definicidon de un negocio v la
aclaracion sobre una evaluacion simplificada de si un conjunto
adqguirido de actividades y activos es un grupo de actividades
de un negocio {1 de enero del 2020);

7. NIC 19 ~ Aclaracién cuando se produce una modificacion,
reduccion o liquidacién del plan {1 de enero del 2019); y

8. NIIF 17 — Contratos de seguros la cual reemplaza o la NIIF 4 {1
de enero del 2021}.

Las enmiendas que e IASB considera comao necesarias, pero no urgentes son
las siguientes:

Mejoras anuales a las NiF ciclo 2015-2017: Los cambios son obligatorios ¢
partir del 1 de enero del 2019 y cuyas mejoras incluyen:

1. "NIIF 3 - Combinacién de negocios y NIF 11- -Acuerdos
conjuntos”, donde las enmiendas aclaran como und empresa
representa la obtencion del confrol { o control conjunto) de una
empresa que es una operacion conjunta si la empresa ya tiene
un interés en ese negocio;

2. "NIC 12 - Impuesto a las ganancias” las enmiendas aclaran que
los requisitos del pdarrafo 52B de la NIC 12 se aplican a todas las
consecuencias de los dividendos sobre el impuesio a la renta; v,

3. "NIC 23 - Costos por prestamos”, Las modificaciones aclaran
que costos de endeudamiento son  elegibles para o
capitalizacién en circunstancias particulares.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros consolidados en conformidad
con NIIF requiere que la Administracion redlice ciertas estimaciones y establezca
algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el
proposifc de determinar la valuacién y presentacion de algunas partidas que
forman parte de los estados financieros. En opinién de la Administracion, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor ulilizacidn de la
informacion disponible al momento, los cuadles podrian llegar a diferir de sus
efectos finales.

A confinuacién, se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que |a
Adminisiracién de la Compafia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los
criterios contables:

3.1. Deferioro de activos - A |a fecha de cierre de cada periodo, o en aguelia
fecha que se considere necesario, se andliza el valor de los activos para
determinar si existe algin in  dicio de que dichos activos hubieran sufrido
una pérdida por deterioro. En caso de que exista algin indicio se realiza unag
estimacién def importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos
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3.2.

3.3.

idenfificables qgue no generan flujos de efectivo de forma independiente, se
estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que
pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores
son revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su
impoerte recuperable incrementando el valor del active con abono ¢
resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no
haberse reconocido la pérdida por detericro.

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - Fl valor presente de
las provisiones para obligaciones por beneficios definidos depende de varios
factores que son determinados en funcidn de un cdlculo actuarial basados
en varios supuestos.  Estos supuestos utilizodos para determinar el valor
presente de estas obligaciones incluyen una tasa de descuento., Cualquier
cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de
estos beneficios.

El actuario contratado por la Compafdia para realizar el cdlculo actuarial,
ufiliza la tasa de descuento, la fasa de mortalidad y de rotacion al final de
cada afo reportados por la administracion de la Compafia. La tasa de
descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada para determinar el
valor presente de 10s flujos futuros de coja estimados que se espera van a ser
requeridos para cumpglir con la okligacién de estos beneficios, 1a cual se
determina utilizando como referencid ios rendimientos del mercado, al cierre
del ano, correspondiente o bonos empresaricles de alta calidad en la
moneda en la que se pagardn los beneficios.

Estimacidn de vidas Otiles de vehiculos, maquinaria y equipo - La estimacion
de las vidas Utiles y el valor residual se efectUan de acuerdo a lo
mencionado en la Nota 2.6.4

CAJA Y BANCOS

La cuenfa cqja y bancos es como se muestra en el estado de fiujo de efectivo

puede ser conciliade con las partidas relacionadas en el estado de situacidn
financiera de la siguiente manera:

... Diciembre 31,...
2019 2018
{en U.S. ddlares)

Caja 100 100
Bancos 47,471 2,582
Total 47,571 2,682
Sobregiros bancarios - 21,000



Bancos.- Corresponden a fondos depositados en cuentas corrientes en bancos
locales, los mismos que se encuentran de libre disponibilidad.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y ofras cuentas por cobrar es
COomo sigue:

... Diciembre 31,...

2019 2018

{en U.S. ddlares)

Cuentas por cobrar comerciales:
Clientes 45,600 50,000

Ciras cuenias por cobrat:

Anficipe o Proveedores 4,110 11,524
Empileados - 149
Total 49,710 61,673

Clientes - Corresponde a alquiler de infraestructurg, los mismos gue tienen plazos
de crédito mayor a 30 dics.

PROPIEDADES Y EQUIPOS, NETO

Un resumen de propiedades y equipos s como sigue:

... Diciembre 31...
2019 2018
{en U.S. dblares)

Costo o Valuacion 3.723,918 3,723,918
Depreciacidén acumulada y deterioro (1,262,807} {1.778,5%0)
Total 1,761,111 1,945,328

Clasificacion:

Propios:
Aeronaves 647,07 4 647,074
Maquinarias y equipos 115,019 115,019
Vehiculos 51,777 51,777
Equipos de comunicacion 13,965 13,965
Oftros activos 10,869 10,869
Equipos de computacion 5.281 5,281
Muebles y enseres 3,860 3,860

Subtotal 847,845 847,845
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Mejoras en propiedades de ferceros:

Infraestructura acuicola
Obras de infraestructura

Instalaciones

Edificaciones
Construcciones en proceso

Subtotal

Total

1,746,602 1,746,602
840,338 840,338
173,608 173,608
115,525 115,525

2,676,073 2,876,073

3.723.918 3723918

Los movimientos de propiedades, planta y equipo fueron como sigue:

ian Us bilares)

+or Afiugs proing ...
Ecrfres
=3
Cerdpes cle camaulg
b e WeRhiguly oo Ol ci by
At ¥ rauipoy f An aclivns s ¥ erggres
Coulop vy
sodosal 21 dic, 2017 647,074 1130¥9 51,777 13,765 1087 5281 3.860
Reclasificociones - - - -
Adsigdanes - - - -
Sodos ol 21 dic, 2018 647,074 115019 51,777 13,965 10HBa% 5,281 3860
sadosal 2l dic. 2019 §47,074 115019 51,777 13,955 10847 5,281 3840
ww Froglas,,
Souipas
ingi oo
frinticlded Comoutag
sglor Dlras iy
AENTYe ozonabis anfoens Ll Fatleeqre
o &
Seakefis al 31 e efic, 201 7 {377.227) {64,824] (31778 (8214} (3.424)
Depraciaclén dotana 127, 489] {10 748] (1084 [1,238)
Saldes al 31 de die., 2018 {404,716) {76,574) [51.778) (10,000)  (4.6462)
Depuecioniin dtl o {27 459 {8.4]15] - 408 425
Saley al 31 gz dic., 2019 {432,205) [54.7287] (217760 (14.8608]  (5.087)

- Pliiteas, o0 Aranig s g terseros

elgics o
Llroeshucheg Db de gler Liengltuc alor
Infrogsiriciyez  bskglgcleres LS SRLen prase Teslal
1,746,602 840,338 173,605 115,525 33933 3.797.851
- - - - [33,233) [33,233)
1,746,602 240,338 173,608 115525 - 3723918
1,746,602 240,338 173,608 115525 - ATESLE
- Bhsloa e i di liegercs .
Edificis ol
buehlazy oAl St el weloe
Eribingd ezl i uochure Ielal
e (UL dtdares) L
[2.6801 (341,828} (324980} (139,931} [60,747| {1,575,514)
{345} 187,330} (46.024) [2G.244) 7,530} {203,074
[3.068)  (629.15%)  (370I86) (140,175} (68,277} |1.778.590)
241 1873300 [48076) 16,195 (7,468} (184,217
[3.328)  (F1648%)  1416212)  (186.370) [75.745) [1.962,807)

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuenfas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es
COMo sigue:

Proveedores locales
Partes relacionadas

Ofras
Total

... Diclembre 31,...

2019

2018

(en U.S. ddlares)

89,690

215

20,205

53,207

415

54,37

Prc?vgeo‘ores locales. - incluye facturas de bienes vy servicios cuyo perfodo de
credito promedio de compras es de 30 dias desde la fecha de emision.
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8. IMPUESTOS

8.1. Acftivos y pasivos del aio coriente - Un resumen de activos y pasivos por
impuestos cormentes es como sigue:

Pasivos por impuestos corrientes:

Retenciones de VA 4,076 5,737
Retencicnes en la fuente 6,954 7.698
Impuesto a larenta del afo 13,505 12,570
Total 24,535 26,005

8.2. Impuesfo a la renta corriente reconocido en los resultodos. - Una

conciliacion enfre el ingreso segun estados financieros y el gasto por
impuesio a la renta corriente, es como sigue:

... Diciembre 31...
2019 2018

{en U.S. délares)

Utilidad segun estados financieros antes

de impuesto a la renta 187,935 126,902
Gastos no deducibles 197,072 387,458
Utilidad gravable 385,007 514,360
Impuesto a la renta cargado a resultados 84,702 113,159

8.3. Situacion Tributaria

Al 31 de diciembre del 2019, las declaraciones estan abiertas para la revision
por parte de las autoridades de conftrol, desde ef ano 2016 hasta el ano
2019, sobre los cudles podrian existir diferencias de criterioc en cuanioc al
fratamiento de ingresos v gastos.

Inconsistencias - La Comparnia registrd todas sus fransacciones cumpliendo
con los requisitos de soporte y normas contables, aun cuandoe pudieran existir
algunas de estas fransacciones que la parte formal de la documentacion
difiera con el criterio de las autoridades tributarias.

8.4. Aspectos Tributarios

) Con fecha 31 de diciembre de 2019 se publica ia Ley Orgdnica de
simplificacion y Progresividad Tributaria, por medio de Registro Oficial
Suplemento 111, en ia cual se reforma la Ley de Régimen Tributario
Interno vy la Ley Reformatoria para la equidad Tributaria en el Ecuador,
cuyos principales cambios se detallon a confinuacién:

v Ingresos.- Las provisiones efectuadas para atender el pago de
Jubilaciones patronales o desahucio que hayan sido utilizadas como
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gasto deducible conforme 1o dispuesto en esta Ley v que no se
hayan efectivamente pagado a favor de los beneficiarios de ial
provision.

Ingresos exentos de Impuesto a la Renta.- [os dividendos vy
ulilidades, calculados después del pago del impuesto o la renta,
distribuidos por sociedades residentes nacionales o exiranjeras
residenies en el tcuador, a favor de ofras sociedades nacionales. La
capitdlizaciéon de uvtilidades no serd considerada como distriibucion
de dividendos.

Exoneracidén de pago de Impuesto a la Renta para ei desarrolio de
inversiones nuevas y productlivas.- Se afaden: Servicios de
infraestructura hospitalaria, Servicios educatives, Servicios culfurales
v artisticos.

Deducciones de base imponible para cdiculc de impuesto a la
renta.-

Las provisiches para atender el pago de desahucio v jubilaciones
patronales actuarialmente formuladas por empresas o profesionales
en la materia, siempre gue para las segundas se cumplan las
siguientes condiciones:

Se refieran ol personal que haya cumplido por lo menos 10 afios de
trabgjo en la misma empresa; v, los aporfes en efectivo sean
administrados por empresas especidlizadas en administracion de
fondos.

Deduccion del 100% adicicnal de los gastos de publicidad vy
patrocinio realizados a favor de deportistas, programas vy proyectos
deportivos calificados por la enfidad rectora competente en la
materia.

Impuesto a la renta Unico para actividades del sector bananero.- Se
establecen cambios en la tarifa del impuesto:

En la produccién y venta local de banano la tarifa serd entre el
1.25% vy el 2% del valor de la focturacion de fas ventas brutas, v éste
no se podrd calcular con precios inferiores al precio minimo de
sustentacion; v hasta el 1% para el segmento de microproductores vy
actores de la economia popular v solidaria.

Para exportaciones la tarifa aplicada serd del 3% del valor de
focturacion de exportaciones (FOB) restando el precio minimo de
sustentacion.

Impuesto Onico sobre ingresos de actividades agropecuarias.- Estos

ingresos podrdn acogerse ¢ un impuesto a ia renta Unico conforme
alo dispuesto en la Ley de Simplificacion y Progresividad Tributaria.
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PROVISIONES

Distribucion de dividendos y Ulilidades.- Los distribuidos a las
sociedades residentes o establecimientos permanentes en el
Ecuador estardn sujetos ol impuesto a la renta en el gjercicio fiscal
en que se produzca, conforme a lo dispuesto en la Ley de
Simplificacion y Progresividad Tributaria,

Anticipo de impuesto a la renta - Se elimina &l anticipo de impuesio
a la renta v se establece que los sujetos pasivos pedran anticipar €l
pago de forma voluntaria de dicho impuesto, y serd equivalente al
50% del impuesto a ia renta causado del ejercicio anterior.

Agentes de Refencion - Actuardn como agentes de retencién del
impuesto ala Renta e IVA, los contfribuyentes que sean calificados
por el Servicio de Rentas Internas, conforme a criterios definidos en
el Reglamento.

Crédito Tributario de Impuesto al Valor Agregado - El crédito
fributario de IVA podrd ser usado hasta en & anos contados desde [a
fecha de exigibilidad de {a declaracion.

Base imponible ICE - Se esfablecen reglas para determinar la base
imponible de los bienes v servicios sujetos ol ICE, de produccion
nacional o bienes importados y se modifican las tarifas del impuesto,

Reégimen para Microempresas - Se establece un régimen impositivo
para microempresas aplicable a los impuestos a la renta, ab vaior
agregado y a los consumos especiales, v de acuerdo con las
disposiciones  establecidas en o Ley de Simplificacion vy
Progresividad Tributaria.

Un resumen de provisiongs €s como sigue:

IESS por pagar

... Diciembre 31...
2019 2018
{en U.S. ddélares)
15% Participacion frabajadores 33,165 22,395
Beneficios sociales 9,662 7,498

851 2.095
43,678 31.988

Participacion g trabajadores. - De conformidad con las disposiciones legales, los

frabajodores tienen derecho a participar en las utilidades de fa empresa en un
15% aplicable a las utiidades liquidas o contables. Los movimientos de la provision
para participacion a trabojadores fueron como sigue:
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10.

... Diciembre 31...
2019 2018

{en U.S. ddlares)

Saldos al comienzo del afio 22,395 36,429
Provision 33,165 22,395
PQgos (22,395) (36,429)
Saldo al final del ano 33,165 22,395

Beneficios sociales. - Al 31 de diciemibre del 2019, representan prestaciones a favor

del personal de lo compafia, de acuerdo a lo estipulodo en el Cddigo de
Trabagje.

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS
Al 31 de diciembre de 2019, representa provision para jubilacion patronal
establecida de acuerdo con disposiciones del Cddigo de Trabaje, el cual indica
que los frabajadores que por veinte anos 0 mAs que hubieren prestados sus
servicios en forma contfinua o interrumpida, tendrd derecho a ser jubilados por sus
empleadores sin perjuicio de la jubilacion gue les corresponde en su condicion de
afiiados al Instituto Ecuatoriane de Seguridad Social.
Un resumen de obligaciones por beneficios definidos es como sigue:
... Diciembre 31...
2019 2018
{en US. dolares)
Jubilacién patronal 5,207 4,959
Bonificacion por desahucio 2,122 2,205
Total 7.329 7,164

La Compania registrd los ajustes por ia provision de la jubilaciéon patronal y
desahucio para sus frabaojadores en base a los cdlculos actuariales redlizados por
un actuario independiente.

10.1. Jubilacién patronal - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo,
los frabajadores que por veinte afios © mds hubieren prestado sus servicios
en forma continuada o interrumpida, fendrdn derecho a ser jubilados por sus
empleadores sin perjuicio de la jubilacidn gue les corresponde en su
condicion de dfiiados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Sociall.
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Los movimientos en el valor presente de la obligacién de jubilacién patronal
fueron como sigue:

... Diciembre 31...
2019 2018
{en U.S. ddlares)

Saldos al comienzo del afio 4,959 2,718
Costo de los servicios del periodo corriente 1,464 1,038
Costo por intereses 211 109
Perdidas/[Ganancias) actuariales (1.,423) 1,095
Ganancias provenientes de reducciones o

cancelaciones anticipadas (4) (1)
Saldos al fin del afio 5207 4959

10.2. Bonificacién por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Codigo de
Trabajo, en los casos de terminacion de la relacidn laboral por desahucio
solicitado por el empleador o por el frabajador, la Compafila entregard el
25% de la Ullima remuneracién mensual por cada uno de los afos de
servicio.

Los movimientos en el valor presente de obligacidon de bonificacion por
desahucio fueron como sigue:

... Diciembre 31...

2019 2018

len U.S. ddlares)
Saldes al comienzo del ano 2.205 3,182
Costo de los servicios del periodo corriente 678 1,087
Costo por intereses 92 125
Pérdidas actuariales {545) (2,189)
Beneficios Pagados (308} -
Saldos al fin del afio 2.122 2.205

Los cdlculos actuariales del valor presente de la obligacidon devengoda por
concepto de beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2019 y
2018 por un actuario independiente. El valor presente de las obligaciones por
concepto de beneficios definidos vy los costos del servicio actual y el costo del
servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad de credifo
proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al
periodo de servicio del empleado y basados en la férmula del plan, de tal suerfe
que se atribuye ia misma canfidad de beneficic a cada afico de servicio,
considerando el uso de hipdtesis actuariales para calcular el valor presente de
dichos beneficios. Estas hipdtesis refiejan el valor de dinero a fravés del fiempo. el
incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.
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11.

Las presunciones principales usadas para propositos de los cdiculos actuariales
son las siguientes:

... Diciembre 31,...
2019 2018
(en %)
Tasals) de descuento 4,21 4,25
Tasa(s) esperada del incremento salarial 3 2.30

Los importes reconocidos en los resulfados respecto a dichos planes de beneficios
definidos son los siguientes:

... Diciembre 31,...

2019 2018

(en U.S. ddlares)
Costo actual del servicio 2,142 2,125
Intereses sobre ia obligacién 303 234
Pérdidas actuariales reconocidas en el afo [1,968) (1.094)

Ganancias provenientes de reducciones o

cancelaciones anficipadas (4) (1}
Total | 473 1,264

Durante los anos 2019 v 2018, del importe del costo del servicio, USD 2,445 y USD
2,359 respectivamente han sido incluidos en el estado de resultados como costo
de ventas y el importe restante en los costos de administracion.

PRINCIPALES SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

A continuacidn, detallamos las principales transacciones con partes relacionadas
y accionistas:
... Diciembre 31,...
2019 2018
(en U.S. ddiares)

Cuentas por cobrar d largo plazo:

Hacienda Celia Maria C.A. - 5,880
Camartent S.A. 1) 208,362 642,582
Total 208,362 648,462

Cuentas por padar a largo plazo:
Accionistas (2}

[
~
(@]
N
~J
I
-]
F
I

Total

€]
™~
.
N
o
O
b

1} Al 31 de diciembre del 2019 este saldo estd conformado por valores
enfregados a la compafia Camartent S.A. [relacionada) en calidad de
préstamos y por facturas de reembolsos de gastos.

2} El movimiento de la cuenta por pagar accionistas al 31 de diciembre de
2019 fue como sigue:
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12.

...Diciembre 31,...
2019 2018

[en U.S. ddlares)

Saldo inicial 40,214 14,225
Prestamos recibldos 44,133 25,800
Pago de prestamos (50.000) -
Otros - 889
Total 7047 40,9214

Al 31 de diciembre del 2019 los saldos entre companias relacionadas y accionistas
representan fondos enfregados para el financiamientc de operaciones y por
relaciones comerciales, los mismos que no han generado interés.

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Al 31 de diciembre del 2019, el patrimonio de los accionistas estd conformado de
la sigutente manerd:

12.1. Capifal Social — Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el capital social consta
de 500,284 acciones de USD 1 valor nominal unitario, las cuales otorgan un
voto por accién y un derecho a los dividendos.

No. UsD por  USD

Accionistas Accionas Parficipacidn accidn  Tofal
Villacis Ardito Alicia 440,284 88.00% 1,00 440,284
Encalada Mora Jorge Eduardo 60,000 12.00% 1,00 60,000
Total 200,284 100.00% 200,284

12.2, Aporte futuro aumento. Mediante Junta GCeneral Extracrdinaria de
Accionistas celebrada el 31 de diciembre del 2012 se resolvié que Ia
compafia reverse el aporte para futuro aumento de capital contabilizado
en el afio 2017, por el valor de US$ 9,032.

12.3. Reservas

Reserva legal - Al 31 de diciembre de 2019 la compafia ha apropiado
reserva legal por el valor de US$ 10.380

La Ley de Companias requiere que por lo menos el 10% de la ufilidad anual
sed apropiado como reserva legal hasta gue ésta como minimo alcance el
0% del capital social.  Esta reserva no es disponible para el pago de
dividendos en efective, pero puede ser capitalizada en su totalidad.
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13.

Reserva Facultativa - La Ley de Companias requiere gue por lo menos el 5%
de la utilidad anual sea apropiade como reserva legal hasta que ésta como
minimo alcance el 20% del capital social. Esta reserva no es disponible para
el pago de dividendos en efeciivo, pero puede ser capitalizada en su
fotalidad.

12.4. Otros Resultados Integrales - Un resumen de |os resultados integrales es como
sigue:
...Diciembre 31...
2019 2018
(en U.S. ddlares)

Pérdida actuarnal por planes de

beneficios definidos 28 (1,940)
Valuacion de propiedades 290,947 220,947
Total 220,975 289,007

12.5. Resultados acumulados - Un resumen de los resultados acumulados es como

sigue:
... Diciembre 31,...
2019 2018
{en U.S. délares)
Resultados acumulados — distribuibles 229,114 135,692

Pérdidas acumuladas - -
Resultados acumulados provenientes de la

adopcion por primera vez de las NIIF 1,538,942 1,538,942
1.768.056 1,674,634

Total

Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las
NIIF.- Incluye los valores resultantes de los djustes originados en Ia adopcion
por primera de vez de las NIIF, De acuerdo a la resolucion emifida por la
Superintendencia de Compafiias el 14 de octubre del 2011, el saldo de esta
cuenta solo podrd ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las
pérdidas acumuladas y las del Olfimo ejercicio econdmico concluido, si las
hubiere; utilizade en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion
de ia Compania.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Gestion de riesgo financiero - En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la Compania estd expuesta a distintos riesgos de naturaleza
financiera que pueden afectar de manera mdas o menos significativa al valor
economico de sus flujos y actividades y, en consecuencio, sus resultados.

La Compafia dispone de una organizacidon y de sistemas de informacion,
adminisfrados por la Gerencia, que permiten identificar dichos riesgos, determinar

su magnitud, proponer medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas v
confrolar su efectividad.
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15.

hWe sobre los
| Ve
\\ &

Riesgo pais: El negocio, la condicion financiera y los resultados operacionales de
la Compariia dependerdn en parte de las condiciones de establlidad paolitica y
econdmica del Ecuador, eventuales cambios adversos en tales condiciones
pueden causar un efecto negativo en el negocio y sus resultados operacionales;
la evaluacion del riesgo es moderado.

Riesgo de tasa de inferés: Este riesgo se define como las exposiciones a pérdida
resulfante de un cambio en las tasas de interés, tanto activas como pasivas. Este
riesgo existe cuando la capacidad de ajustar las tasas activas de una entidad no
coincide con las pasivas. La compafia presenta en sus pasivos obligaciones
bancarias sujeta a una tasa fija de interés.

Riesgo de liquidez: Se genera cuando la enfidad no puede hacer frente a las
exigibilidades u obligaciones con ferceros, por insuficiencia en el flujo de cajo. La
evaluacion del riesgo es moderada.

Riesgo de crédifo: Es el riesgo en el que el deudor, emisor, o contraparte de un
active financiero incumpla en el pago de la obligacién o compromiso adquirido.
Esta exposicion es monitoreada constantemente de acuerdo con el
comportamiento de pago de los deudores. Las cuentas por cobrar estan sujetas o
evaluaciones en las que se considera la capacidad de pago, historial vy Ias
referencias del deudor, asi como su cumplimiento. La evaluacion del riesgo es
moderada.

Riesgo de los activos: No todos ios activos fijos de la comparia se encuentran
cubiertos a través de pdlizas de seguro pertinentes, cuyos términos y condiciones
son las usuales en el mercado. No obstante, de ello, cudlquier dano en los activos
puede causar un efecto negativo en el negocio y sus resultados operacionales. La
evaluacion del riesgo es alta.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio ferminado el 31 de diciembre del 2019 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compaiia en febrerc 12 del 2020 y serdn
presentados a los Accionistas para su aprobacidon. En opinidn de la Gerencia de
la Compania, los estados financieros serdn aprobados por la Junta de accionistas
sin modificaciones.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA
Entre el 31 de diciembre del 2019 y la fecha de emision del presente informe no se

produjeron eventos queren opinidn de la Administracion pudieran tener un efecto
stados financieros.
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