PESQUERA DEL CARMEN S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

...Diciembre 31, ...
Notas 2018 2017

[en U.S. ddlares)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Caja y bancos 4 2,682 160,732
Cuentas por cobrar comerciales y otras

cuenitas por cobrar 5 61,673 211,953
Gastos pagados por anticipados 7.551 4,519
Activos porimpuestos corrientes 8 - 43,484
Total activos corrientes 71,906 420,688
ACTIVOS NO CORRIENTES:

Propiedades y equipos. neto 6 1,945,328 2,182,335
Cuentas por cobrar comerciales y otras

cuentas por cobrar atargo plazo 11 648,462 10,000
Activos por impueastos diferidos 451 -
Total activos no corrientes 2,594,241 2,192,335
TOTAL DE ACTIVOS 2,666,147 2,613,023
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CPA. Wellington Reyes Gonzdlez
Contador
No. Registro 8561

Sr. Corlg;?/erizalde Salcedo
Represenptante Legal

Ver notas a los estados financieros




PESQUERA EL CARMEN S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:

Sobreqiros bancarics

Cuentas por pagar comerciales y otras
cuentas por pagar

Pasivos por impuestes corrientes

Provisiones

Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:

Cuentas por pagar comerciales y otras
cuentas por pagar a largo plozo

Obligaciones por beneficios definidos

Total pasivos no corrientes

TOTAL DE PASIVOS

PATRIMONIO:

Capital social

Aporte futuras capitalizaciones
Reserva legal

Reserva facultativa

Otros resultadoes infegrales
Resultados acumulados

Total pafrimonio

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

Sr. Carlbs Merizalde Salcedo
Represanfapite Legal

Ver notas a los estados financieros

OO0 S I

11
10

...Diciembre 31,...

2018

2017

(en U.S. ddlares)

21,000 -
54,322 66,135
26,005 11,557
31,988 45,740
133,315 123,432
40,214 14,225
7,164 5,900
48,078 20,125
181,393 143,557
500,284 500,284
2,032 2,032
11,666 10,246
133 133
289,007 291,524
1,674,632 1,658,247
2,484,754 2,469,466
2,666,147 2,613,023

it (e 4

CPA Wellington Reyes Gonzdlez

Confador
No. Registro 8561




PESQUERA DEL CARMEN S.A.
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

...Diciembre 31, ...
2018 2017
(en U.S. dblares)

INGRESOS:
Arriendos 7585,213 951,685
Otros 210,091 1. #32
Total ingresos 265,304 953,417
GASTOS DE OPERACION:
Sueldos, beneficios sociales y otros beneficios 88,026 85,733
Honorarios profesionales 37,034 37,018
Arrendamiento de inmuebles 24,000 24,000
Mantenimientos y reparaciones 183,752 161,718
Combustibles 42,218 11,773
Seguros 9.826 17,349
Jubilacion Patronal y Desahucio 2,359 1,303
Depreciacién 203,074 207,650
Impuesto y tasas 113,340 53,328
Otros gastos adminisirativos 142,378 110,684
Participacion trabajadores 22,395 36,429
Total gastos de operacion 838,402 746,985
RESULTADOS ANTES DE IMPUESTOS 126,902 206,432
MENOS:
Ingresos por impuestos diferidos 451 -
Impuesto a la renta {113,159) [104,311)
UTILIDAD NETA 14,194 102,121
OTRC RESULTADO INTEGRAL:
Partidas que no se reclasificaran posteriormente a resultados:
Pérdidas actuariales por planes de beneficios definidos 1,094 (3.034)
TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL ANO 15,288 99.087

TN\, b

Sr. Carlog Merizalfle Salcedo
Representante’ Legal

Ver notas a los estados financieros
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CPA Wellington Reyes Gonzdlez

Contador
No. Registro 856
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PESQUERA DEL CARMEN S.A.

ESTADC DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE CPERACION:

Recibido de clientes

Otros pagos por actividades de operacidn

Pagos a proveedores y a empleados

Flujo neto de efectivo proveniente de actividades de
Operacion

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicion de propiedades y equipos
Flujo neto de efective utilizado en actividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Préstamos otorgados a partes relacicnadas
Préstamos recibidos
Pago de préstamos a large plazo

Flujo neto de efectivo utilizado en actividades de

financiamiento

CAJAY BANCOS:
Incremento neto en caja y bancos
Saldos al inicio del afo

Saldo al final del af

... Diciembre 31, ...
2018 2017
fen U.S. ddlares)

1,110,623 760,520
(148,111} {100,195}
(525,669} (496,333}

436,843 163,992

- (38,340)

- (38,340])
(642,582) -
47,689 -

- {33,640}
[{594,893) (33,640}

(158,050) 91,992
160,732 68,740

2,682 160,732

it (L 4

CPA. Wélling’ron ﬁeyes Gonzdlez

Sr. Carlos Mefizalde Salcedo
Representanie Legal Contador

No. Registro 8561

Ver notas alos estados financieros




PESQUERA DEL CARMEN S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

...Diciembre 31....
2018 2017

{en U.S. ddlares)

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO
NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION:

Utilidad netg

14,194 102.121

Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo
neto proveniente de actividades de operacion:

Depreciaciones y amortizaciones
15% Participacién de frabajadores
Impuesto ala renta

212,384 224,576
22,395 36,429
113,159 104,311

Ofros 35,839 9,605
Cambiocs en aclivos v pasivos.:

Disminucion/{incremente) en cuentas por cobrar 154,399 (209,815}

Incremento en ofros activos [69,444) (84,493)

Disminucion en cuentas por pagar comerciales (11.,996) (22,959)

Incremento en otras cuentas por pagar 2,060 9,451

Disminucion en beneficios empleados [36,147) (5,234)

Flujo neto de efectivip proveniente de actividades operacion 436,843 163,992

Sr. Carlos Wﬂlde Saicedo
Representgpte Legal

Ver notas alos estados financieros
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CPA. Wellington Reyes Gonzdlez
Contador
No. Registro 8561




PESQUERA DEL CARMEN S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

1.  INFORMACION GENERAL

La Compariia se constituyd mediante Escritura Publica otorgada anfe Notario
Séptimo del Cantén de Guayaquil el 17 de agosto de 1982, aprobada mediante
Resolucion IG-CA-82-2038, del 14 de diciembre de 1982, e inscrita en el Registro
Mercantil del Canton Guayaquil el 23 de diciembre de 1982. La Compania en el
ano 2014 dejo de efectuar la actividad econdmica de explotacion de criaderos de
camarones en el Km. 113 via Panamericana Cantén Balao, y decidié alquilar la
infraestructura, por lo que su actividad econdmica principal actual es el Alquiter de
infraestructura acuicola de 380.29 hectdreas.

Al 31 de diciembre del 2018 estd conformado por 500,284 acciones a un valor
nominal por accion de US$ 1, las cuales otorgan un voto por accién vy derecho a
los dividendos.

Al 31 de diciembre del 2018, el personal total de la Compadia es de 4 empleados,
que se encuentran distribuidos en los diversos departamentos de la Compafiia.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administracion de la Compania.

2.  POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1. Declaracion de cumplimiento. - Los estados financieros han sido preparados
de conformidad con las Normas internaciondles de informacién Financiera
(NIIF) emitidas por el Consejo de Normas internacionales de Contabilidad
(IASB).

2.2. Moneda funcional - La moneda funcional de la Compafiia vy sus subsidiarias es
el Dolar de los Estados Unidos de América [U.S. ddlar), el cual es la moneda de
circulacion en el Ecuador.

2.3. Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preparados sobre las
bases del costo histdérico excepto por ciertas propiedades e instrumentos
financieros que son medidos a sus niveles razonables, tal como se explica en
las polificas contables incluidas mds abaojo. El costo histérico estd basado
generalmente en el valor razonable de la contraprestaciéon entregada o
cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precioc que se recibird por vender un active o el valor
pagadoe para fransferir un pasivo entre participantes de un mercado en la
fecha de valoracion, independientemente de si ese precio es directamente
observable o esfimado utilizando otfra técnica de valoracién, Al estimar el
valor razonable de un active o un pasivo, la Compadia tiene en cuenta las
caracteristicas del activo o pasivo a la fecha de medicién. El valor razonable

-7-



2.4.

2.5.

2.6

a efectos de medicion y o revelacidn en los estados financieros, se determina
sobre una base de este tipo, a excepcion de las fransacciones relacionadas
a pagos basados en accicnes que se encuentren dentre del alcance de las
NIIF 2, las operaciones de arrendamiento que estdn dentro del alcance de la
NIC 17, v las mediciones que tiene algunas similifudes con el valor razonable,
pero no son su valor razonable, tales como el valor neto de realizacién de la
NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36.

Adicionalmente, a efectos de informacién financiera, las mediciones
efectuadas a valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en <l
grado de importancia de 1os insumos para la medicion del valor razonable en
su totalidad, los cuales se describen a continuacion:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin gjustar] en mercados activos para activos o
pasivos idénticos que la enfidad puede acceder o la fecha de medicién.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 gue sean
observables para el active o pasivo, ya sea directo ¢ indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos ne observables para el active o pasivo.

A continuacién, se describe las principales politicas contables adoptadas en
la preparacion de estos estados financieros:

Caja y bancos - Incluye aquellos activos financieros liquidos, depdsitos o
inversiones financieras liquidas, que se pueden fransformar rapidamente en
efective en un plazo inferior ¢ tres meses y sobregires bancarios. Los sobregiros
bancarios son presentados como pasivos corrientes en el estado de situacion
financiera

Activos no corrientes mantenidos para la venta - Los activos no corrientes y los
Grupos de activos para su disposicion se clasifican como mantenidos para la
venta sisu valor en libros es recuperable a través de una operacion de venta
y no mediante su uso confinuo. Esta condicion se considera cumplida
unicamente cuando la venia es altamente probable dentro del periodo de
un afio desde la fecha de clasificacion y el active (o Grupo de activos para
su disposicidon) estd disponible para la venta inmediata en su estado actual,

Los activos no corrientes clasificados como mantenidos para la venta son
calculados al menor del valor en libros y el volor razonable de los activos
menos los costos de ventas.

Propiedades, planta y equipos

2.6.1. Medicion en el momento del reconocimienfo - Las parfidas de
propiedades, planta y equipo se miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de

adquisicion mas todos los costos directamente relacionados con g
ubicacion y la puesta en condiciones de funcionamiento.

-8-



2.6.2.

2.6.3.

2.6.4,

Adicionalmente, se considera comao parte del costo de los activos, 1os
costos por préstamos directamente atribuibles a la adguisicidén o
construccidn de activos calificadoes.

Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del
reconocimiento iniciol, las propiedades, plania y egquipo son
regisfradas al costc menos la depreciacion acumulada y el importe
acumulado de las perdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados
en el periodo en que se producen.

Medicién posterior al reconocimiento: modelo de revaluacion -
Después del reconccimiento inicial, los terrenos y edificios son
presenfados a sus valores revoluados menos la  depreciacion
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro de
valor. Las revaluaciones se efectlan periddicamente.

Cualguier aumento en la revaluacidn de los terenos v edificios se
reconoce en ofro resultado integral, v se acumula en el patrimonio
bajo el encabezamienic de reserva de revaluacicn de propiedades,
planta y equipo. Una disminucion del valor en libros de la revaluacion
de los terrenos vy edificios es registrada en resultados.

El saldo de revaluacion de terrenos y edificios inciuido en el patrimonio
es tfransferido directamente a utilidades retenidas, cuando se preduce
la bgja en cuentas del activo.

Los efectos de la revaluacion de progiedades, planta y equipo, sobre
el impuesto a la rentq, se contabilizan y revelan de acuerdo con I
NIC 12 impuesto a las Ganancias.

Método de depreciacion y vidas dtiles - El costo o valor revaluado de
propiedades, planta y equipo se deprecia de acuerdo con el método
de linea recta. La vida 0fil estimada, valor residual v método de
depreciacidn son revisados al final de cada afo, siendo el efecto de

cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva.

A continuacion, se presentan las principales partidas de propiedades,

planta y equipo vy las vidas Utiles usadas en el cdlculo de la
depreciacion:

item Vida util
[en afios)
Edificios 20
Vehiculos 5
Muebles y enseres v equipos de oficina 10
Equipos de computacién 3
Mejoras a propiedades arrendadas 10
Planta y equipo 10
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2.6.5. Aclivos mantenidos bajo arrendamiento financiero - Son depreciados
por el plaozo de su vida Uit estimada igual a los activos poseidos o, si
ésta es menor, por el plazo de arrendamiento correspondiente.

2.6.6. Refiro o venta de propiedades, planta y equipo - Lo utilidad o pérdida
aue surja delfretirc o venta de una partida de propiedades, planta y
equipo es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el
valor en libros de! activo y reconocida en resultados

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el
saldo de la reserva de revaluacion es transferido directamente o
utilidades retenidas.

2.7. Costos por préstamos - Los costos por préstamos atribuidos directamente a la

2.8.

adquisicion, consiruccién o produccion de activos cdlificados, los cuales
constituyen activos que requieren de un periodo de tiempo sustancial para su
uso o venta, son sumades at costo de estos activos hasta el momento en que
estén listos para su uso o venta.

El ingreso por intereses de los inversiones temporales en préstamos especificos
pendientes para ser consumidos en activos calificados es deducido de los
costos por préstamos aptos para su capitalizacion.

Todos los otros costos por préstamos son reconocidos en resuliados durante el
periodo en gue se incurren.

Costos de beneficios por retiro y beneficios por terminacion - Los pagos a los
pianes de aportaciones definidas se reconocen como gastos al momento en
que el empleado ha prestado el servicio que le otorga el dereche a hacer las
aportaciones.

En el caso de los planes de beneficios definidos por refiro, el costo de tales
beneficios es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito
Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo
anual sobre el que se informa. Las nuevas mediciones, que incluyen ganancias
y pérdidas actuariales, el efecto de los cambios al tope de activos (si aplica)
y el rendimiento sobre los activos del plan (excluyendo intereses), se refleja
inmediatamente en el estado de situacion financiera con un cargo o crédito
reconocido en otro resultado integral en el periodo en que ocurre. Las nuevas
mediciones reconocidas en ofros resultados integrales se  reflejan
nmediatamente en ganancias acumuladas vy no serd reclasificada o
resultado del periodo. El costo de servicios pasados se reconoce en resultados
en el periodo de una modificacion del plan. El interés nefo se calcula al
aplicar la tasa de descuento al inicio del periodo al beneficio definido neto

pasivo o activo. Los costos por beneficios definidos se categorizan como
sigue:

Coste de servicio (incluyendo costo de servicio coriente, costo de

se_rvfcio pasado, como fambién ganancias y pérdidas sobre reducciones
y liquidaciones);

- 10 -



2.9.

Gasto o ingreso por intereses neto; y

Nuevas mediciones.

La Compaiia presenta los primeros dos componentes de los costos por
beneficios definidos en el rubro [Desahucio articulo 185 v Jubilacion patronall.
La reduccién de ganancias y pérdidas se contabilizan como costos de
servicios pasados.

La obligacion por beneficios de retfiro reconocida en el estado de situacion
financiera representa el déficit o superavit real en los planes de beneficios
definidos de la Compania. Cualquier superavit resultante de este cdlcuio es
limitado al valor presente de cualquier beneficio econdmice disponible en
forma de reembolsos de los planes o reducciones en las aportaciones futuros
a los planes.

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto
a la renta por pagar corriente y el impuesto diferido.

2.9.1. Impuesto corienfe - Se basa en la ulilidad gravable (tributaria)
registrada durante el ano. La utilidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que no serdn gravables o deducibles. El pasivo
de la Compafia por concepto del impuesto corriente se calcula
utilizando las tasas fiscales aprobadas ol final de cada periodo.

2.9.2. Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias
deferminadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos
en los estados financieros consolidados y sus bases fiscales. Un pasive
por impuesto diferido se reconoce generaimente para todas las
diferencias temporarias imponibles. Un active por impuesto diferido
se reconoce por fodas las diferencias femporarias deducibles, en la
medida en que resulte probable que la Compafia disponga de
utiidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas
diferencias temporarias deducibles. Estos activos y pasivos no se
reconocen si las diferencias temporarias surgen del reconocimiento
inicial (distinto al de la combinacion de negocios) de ofros activos y
pasivos en una operacion que no afecta la utilidad gravabie
{iributaria) ni la contable. Ademdas, los pasivos por impuesto diferido
no se reconocen si la diferencia temporal surge del reconocimiento
inicial de la plusvalia.

Se debe reconocer un pasivo diferide por diferencias temporarias
imponibles relacionadas con inversiones en subsidiarias y asociadas, v
participaciones en negocios conjuntos, a excepcidon de aquellos en
los que la Compania es capaz de controlar el reverso de |a diferencia
temporaria y cuande exista la posibilidad de que ésta no pueda
revertirse en un futuro cercano. Los activos porimpuesto diferido que
surgen de las diferencias temporarias deducibles asociadas con
dichas inversiones y participaciones son Unicamente reconocidos, en
la medida en que resulte probable que la entidad disponga de una

= I =



2.9.3.

vlilidad gravable [tributaria) futura confra 1as que cargar esas
diferencias temporarias v cuando exista la posibilidad de que éstas
puedan revertirse en un futuro cercano.

El importe en libros de un aclivo por impuestos diferidos debe
someterse a revision al final de cada pericdo sobre el gue se informe
y se debe reduci, en la medida que estime probable que no
dispondrd de suficiente utilidad gravable ({tributaria), en el futuro,
como parg permitir que se recupere g totalidad o una parte del
acftivo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las
tasas fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el
que el activo se redlice o el pasivo se cancele, basdndose en las tasas
ly leyes fiscales) gue hayan side aprobadas o prdacticamente
aprobadas al final del periodo que se informa.

La medicidn de los pasivos por impuestos diferidos vy los activos por
impuestos  diferidos reflejard las consecuencias fiscoles que se
derivarian de la forma en que la entidad espera, al final del periodo
sobre el que se informa, recuperar o liquidar el importe en libros de sus
activos vy pasivos.

Con el propdsito de medir los pasivos por impuestos diferidos y los
activos por impuestos diferidos para propiedades de inversidon gue se
miden usando el modelo de valor razonable, el valor en libros de
dichas propiedades se presume gue se recuperard completamente o
fravés de la venta, a menos que la presuncidn sea rebatida. La
presuncidn es rebafida cuando la propiedad de inversidon es
depreciable y se mantiene denfro de un modelo de negocio cuyo
objetivo es consumir sustanciaimente todos los beneficios econdmicos
que genera la propiedad de inversion en el tiempo, y no ¢ fravés de
la venta. Los directores revisaron las propiedades de inversion de la
Companfia y concluyeron gue ninguna de las propiedades de
inversion se mantiene bajo un modelo de negocio cuyo objetive sea
consumir  sustancialmente  fodos los  beneficios econdmicos
generados por las propiedades de inversion en el iempao v no a través
de la venta. Por lo tanto, los directores han determinado que la
presuncion de "venta” establecida en las modificaciones o la NIC 12
no es rebatida. En consecuencia, la Compaiia no ha reconocido
impuesto diferido algunc en los cambios de valor razonable de Ia
propiedad de inversion ya que no estd sujeto a impuesto a la renta
alguno sobre la venta de las propiedades de inversion.

Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto,
y son incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan
surgido de una transaccién o suceso que se reconoce fuerg del
resultado ya sea en ofro resultado integral o directamente en el
patimonio, en cuye caso el impuesto fambién se reconoce fuera del

resuliado; o cuando surgen del registro inicial de una combinacion de
negocios.
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2.10. Provisiones - Se reconocen cuando lo Compadia tfiene una obligacion
presente (ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, €5
probable que la Compania tenga que desprenderse de recursos gue
incorporen beneficios econdmicos para cancelar fa obligacién, y puede
hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacidn.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del
desembolso necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada
periodo, teniendo en cuenta los riesgos v las incertidumbres comrespondientes.
Cuando se mide una provisién usando el flujo de efectivo estimado para
cancelarla obligacion presente, suimporte en libros representa el valor actual
de dicho flujo de efectivo (cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo
es material).

Cuando se espera la recuperccion de algunos o todos los beneficios
econdmicos requeridos para cancelar una provision, se reconoce una cuenta
oor cobrar como un activeo si es virtualmente seguro que se recibird el
desembolso v el monto de la cuenfa por cobrar puede ser medido con
fiabilidad.

2.10.1. Coniratos onerosos - Si la Compaiia fiene un confrato oneroso, las
obligaciones presentes que se deriven del mismo deben ser
reconocidas y medidas como una provision. Un contrato oneroso es
aqguel en el gue los costos inevitables de cumplir con las obligaciones
comprometidas, son mayoeres gue 1os beneficios que se esperan recibir
del mismo.

2.10.2. Restructurgciones - Se reconoce Una provision para restructuracion
cuando ia Compania tenga un plan formal detallado para efectuar
la restructuracion, y se haya creado una expectativa real, entre los
aofectados, respecto a que se llevard a caboe la restructuracion, va sea
por haber comenzade a gjecutar el plan o por haber anunciado sus
principales caracteristicas a los gque se van a ver afectados por el
mismo.  La provisidon para restructuracion debe incluir solo los
desembolsos directos que se deriven de g misma, los cuales
comprenden ios valores que se produzcan necesariamente por la
restructuracion; y que no estén asociados con las actividades que
continuan en la Compafia.

2.10.3. Garantias - Las provisiones para el costo esperado de obligaciones
por garantias en la venta de bienes se reconocen a la fecha de la
venta de los productos correspondientes, al mejor estimado de los
desembolsos requeridos para cancelar la obligacion de la Compafia.

2.11. Beneficios a empleados

2.11.1. Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacién por desahucio
- Bl costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacion
por desahucio} es determinado utilizando el Método de la Unidad de

Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final
de cada periodo.
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2.11.2.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en &l resultado
del afio en el que se generan, asi como el interés financiero generado
por la obligacion de beneficio definido.

Las huevas mediciones, que comprenden las ganancias vy perdidas
actuariales, se reconocen en el estado de situacidn financiera con
cargo o abono a otro resultado integral, en el periodc en que se
producen. El reconocimiento de la ganancias y pérdidas actuariales
en otro resultado integral se reflejan inmediatamente en las ganancics
acumuladas v no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del
periodo.

Participacién a trabajadores — La Compafia reconoce un pasivo y un
gasto por la participaciéon de los trabajadores en las utilidades de la
Compania. Este beneficio se calcula alatasa del 15% de las utilidades
liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

2.12. Reconocimiento de los ingresos — Los ingresos se calcutan al valor razonable
de la confraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe
estimado de cucalquier descuento, bonificacidon o rebaja comercial que la
Compania pueda otorgar.

2.12.1,

Alquiler de Infraesfructura - Los ingresos ardinarios procedentes del
alguiler de infraestructura se reconocen cuando se cumplan todas v
cada una de las siguientes condiciones;

. La Compahia ha transferido o arrendatario los riesgos v
beneficios, de fipo significativo, derivados de ia propiedad de los
bienes;

. La Compania no conserva para si ninguna implicacion en ia
gestion corrienfes de los bienes arrendados, en el grado
usuaimente asociado con la propiedad, ni retiene el confrol
efectivo sobre los mismos;

. El importe de los ingresos ordinarios pueda medise con
fiabilidad:

» Es probable que la Compania reciba los beneficios econdmicos
asociados con la fransaccion; vy

. Los costos incurridos, o por incurrir, en relacion con la fransaccion
pueden ser medidos con fiabilidad.

2.13. Costos y gastos - Los costos y gasios se registran al costo histdrico y se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en

gue se haya redlizado el pago, y se registran en el perfodo en el que se
conocen,

2.14.

Compensacion de saidos y fransacciones - Como norma general en los
estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco ingresos
y gastos, salvo aguellos casos en los que la compensacion sea requerida o

permitida por alguna norma v esta presentacion seq e reflejo de la esencia
de la transaccion.

-14-



2.15. Los ingresos y gastos con origen en transaccicnes que, confractualimente o
por una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la
Comparia tiene la intencién de liquidar por su importe neto o de realizar el
active y preceder al pago del pasivo de forma simultanea, se presenta netos
en resultados.

2.16. Aplicacién de Normas Infternacionales de Informacion Financiera nuevas y
revisadas que son mandatoriamente efectivas en el ano acfual

Durante el afo en curso, la Compafia ha cplicade las siguientes
maodificaciones a las NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales
de Contabilidad (IASB), vy que son mandatoricmente efectivas a partir del 1
de enero del 2016 o posteriormente.

Meijoras anuales a las NIIF Ciclo 2012 - 2014: Modificaciones a la NIC 19 Planes
de Beneficios Definidos - Tasa de descuento

Las modificaciones de la NIC 19 aclaran que la tasa ulilizada para descontar
las obligaciones por beneficios post-empleo debe determinarse con
referencia a la de los rendimientcs de mercado sobre sobre bonos
corporativos de alta calidad al final del periodo de reporte. La evaluacion de
la profundidad de un mercado para bonos corporativos de alia calidad debe
ser a nivel de la moneda {es decir, [a misma moneda en que los beneficios
deben ser pagados). Para las menedas para 1as gue ne existe un mercado
profundo de tales bonos corporativos de alta calidad, se deben utilizar los
rendimientos de mercado de bonos del gobiemo denominados en esa
moneda a la fecha de reporte.

Al ser el délar de los Estados Unidos la moneda de circulacidon en Ecuador y
en la que se van a pagar los pasivos por beneficios definidos y considerando
que, si existen bonos corporativos de aita calidad en Ecuador, se ha
establecide gque o tasa para descontar los pasivos por beneficios definidos
debe ser determinada por referencia o la tasa de los rendimientos del
mercadce de bonos corporativos de alta calidad del Ecuador. Previo a la
modificacién de esta norma, la tasa de descuento utilizada por ia Comparia
se determinaba por referencia a los bonos del gobierno ecuatoriano.

Modificaciones a la NIC 1 Iniciativa de Revelacion

La Compafia ha apiicado estas enmiendas por primera vez en el aio actual.
Las enmiendas clarifican que una enfidad no necesita proporcionar una
revelacion especifica requerida por las NilF, si la informacién resultante de tal
revelacion no es material, y da guia sobre las bases de informacion agregada
y desagregada para propositos de revelacién. Sin embargo, las enmiendas
reiteran que una entidad debe considerar proveer informacién adicional
cuando el cumplimiento con un requerimiento especificc de NIIF es
insuficiente para permitir que los usuarios de los estados financieros entiendan
el impacto de transacciones particulares, eventos v condiciones, sobre I
posicion financiera y resultados de operacidn.

En adicion, la enmienda clarifica que I participacion de una entidad en otro
resultado integral proveniente de asociadas o negocios conjunios registrados -
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2.17.

no ha aplicado las siguientes Normas infernaciondles de informacidn Financiera
[NIIF) nuevas y revisadas gque han sido emifidas, pero adn no son efectivas:

usando el método de participacion debe presentarse por separado de
aquellos que surgen de las operaciones de la Compana, y deben presentarse
por separado en la participacion de partidas que, de acverdo con otras NIIF:
() no serdn reclosificadas posteriormente a resulfados; vy, (i} serdn
reclasificadas  posteriormente  a resulfados cuando se cumplan  con
condiciones especificas.

Respecto de la estructura de los estados financieros, las enmiendas proveen
ejemplos de un orden sistemdatico o agrupacién de notas.

La aplicacién de estas enmiendas no ha tenide ningun impacio en la posicion
financiera y resultados de operacién de la Compania.

Otras modificaciones aplicables a partir del 1 de enerc del 2018

La aplicacion de las demds enmiendas no ha tenido ningun impacto material
en los revelaciones o importes reconocidos en los estados financiercs de la
Compahia.

Nota: Para referencia se incluyen las normas vigentes desde el 1 de enero del
2018, las cuales deben ser analizadas para determinar si debe incluirse alguna
revelacion especifica dependiende de la aplicabilidad para el cliente.

Efectiva a partir
de periodos que

NIE Titulo inicienen o
después de
NUF @ Instrumentos financieros Enerc 1, 2018
NIIF 15 Ingresos procedentes de
contratos con clientes Enero 1, 2018
NIIF 2 Clasificacion y medicion de Enero 1, 2018

fransacciones de pagos
basados en acciones

Normas nuevas y revisadas emifidas, pero aun no efectivas - La Compania

Efectiva a partir de
periodos gue inicien

NIIF Titulo en o después de
NIIF 16 Arrendamientos Enero 1, 2019
Meodificaciones a la NHF - Venta o Aportacion de Bienes Fecha a ser

10y NIC 28 entfre un inversionista vy su determinada

Asociada o Negocio Conjunio

Se permite la aplicacion anticipada de estas normas nuevas y revisadas.



NIIF 14: Arrendamientos

La NIIF 16 infroduce un modelo integral para la identificacion de contratos de
arrendamiento v tratamiento contable para arrendador y arrendatario, la NIIF
16 reemplaza la actual guia de arendamientos incluida en la NIC 17 e
interpretaciones relacionadas.

NIIF 16 diferencia enfre arrendamientos y contratos de servicio sobre la base
de si un activo identificado es controlade por el cliente. La diferenciacion
entre arendamiento operativo vy arrendamiento financiero ha sido eliminada
para la contabilidad del arrendador y es reemplazada por un modelo en el
cual el derecho de uso del activo y su correspondiente pasivo tiene gue ser
reconocido por el arrendador para todos los arrendamientos, excepio |os
arrendamientos de corto plazo v aquellos con un valor bajo de activo.

El derecho de uso del activo es iniciclmente medido al costo vy
subsecuentemente medido al costo (sujeto a clertas excepciones) menos
depreciacion acumulada y pérdidas por deterioro, ajustado por cualquier
remedicidn del pasivo del arrendatario. B pasive del arrendatario es
inicialmente medido al valor presente de los pagos del arrendamientoe gue no
son pagados a esa fecha. Posteriormente el pasivo del arrendatario es
agjustade por intereses v pagos, asi como el impacte de las modificaciones al
arrendamiento, entre otros. En adicion, la clasificacion de los flujos de caja de
los pagos por drrendamientos operativos gque de acuerdo con NIC 17 son
presentados como flujos de caja de actividodes de operacion fambién
tendrd impacto. De acuerdo con e modelo de NIIF 16 los pagos por
arrendamiento serdn divididos en principal e interés los cuales serdn
presentados como flujos de coja de actividades de financiamienic y de
operacion, respectivamente.

En contraste a la contabilidad del arrendataric, 1a NIIF 146 sustancialmente
mantiene los requerimientos de NIC 17 para la contabilidad del arrendador vy
continua con el requerimiento de clasificar el arrendamiento como operativo
o financiero. Extensas revelaciones son requeridas con NIIF 14.

La Administracidn de la Compafia prevé gue ta aplicacion de la NIIF 16 en el

futuro puede tener un impacto sobre los importes reconocidos en los estados
financieros y sus revelaciones.

Modificaciones a la NIIF 2 Clasificacion y Medicion de transacciones de Pagos
Basados en Acciones

Las modificaciones clarifican que:

1. En la estimacion del valor razonable de pagos basados en acciones
liquidados en efectivo, la contabilidad del efecto del cumplimiento o no
cumplimiento de la irevocabilidad de la concesion, debe seguir el

mismo enfoque que los pagos basados en acciones liquidados en
acciones.

2. Donde los leyes y regulaciones de impuestos requieran a una entidad
efectuar una retencién de un nimero especifice de instrumentos de
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patimonio igual al valor monetario de la obligacidon impositiva del
empleado para cumplir con la obligacién fributaria del empleado, 1o
cual es remifida a la autoridad tributaria, por ejemplo, acuerdos de
pagos basados en acciones que tienen una condicion de pago neto.
Dicho acuerdo debe ser calificado como liquidacion en acciones en su
fotalidad, considerando que el pago basado en acciones hubiera sido
clasificado como que se liquidard en patfrimonio si no hubiera incluido la
condicién de pago neto.

3. La modificacidn de pagos basados en acciones que cambie la
transaccion de liquidacion en efectivo a liquidacion en acciones debe
ser registrada como sigue:

i Fi pasivo original es dado de baja;

it El page liquidade en acciones es receonocido a la fecha de
maodificacion al valor razonable del instrumento de patrimonio
otorgado, en la medida que tos servicios han side prestados a la
fecha de la modificacion; v,

ii.  Cudlguier diferencia entre el saldo en libros del pasivo a la fecha
de la modificacion y el valor reconocido en patrimonio debe ser
reconocido inmediatamente en resultados.

La Administracion de la Compafia preveé que la aplicacion de la NIIF 2 en €
futuro no tendria un impacto significativo sobre los importes reconocidos en
los estados financieros debido a que ia Compafia no fiene acuerdos de
pagos basados en acciones gue se liguiden en efectivo o no existen
retenciones de impuestos aplicables.

Modificaciones a la NIIF 10 y la NIC 28 Venta o Aportacién de Activos entre un
Inversionista y su Asociada o Negocio Conjunto

Las medificaciones ala NIIF 10y NIC 28 se refieren a situaciones en las que hay
una venta o confribucion de activos entre un inversionista y su asociada o
negocio conjunio. Especificamente se establece gue las ganancios o
pérdidas resultantes de la pérdida de confrol de una subsidiaria que no
contenga un negocio, en una fransaccion con una asociada © un hegocio
conjunto gue se contabllicen utilizando el método de participacién, se
reconocen en el resuliado de la controladora sdlo en o proporcién de ia
participacion de los inversionistas no relacionados en esa asociada o negocio
conjunto.  De igual forma, las ganancias y pérdidas resultantes de la
remedicion a valor razenable de las inversiones retenidas en alguna subsidiaria
anterior {que se ha convertidoe en una asociada o un negocio conjunto que
se confabilice segin el método de participacién) se reconocen en el
resultado de la anterior controladora sdlo en la proporcién de la participacion

de los inversionistas no relacionados en la nueva asociada o negocio
cohjunto.

La fecha efectiva de las modificaciones a la NIIF 10 v la NIC 28 fue diferida
para und fecha que aun no ha sido determinada., sin embargo, la aplicacién
anficipada es permitida. Lo Administracion de la Compafiia no preveé que la
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aplicacion de estas modificacicnes en el futuro tenga un impacto sobre los
importes reconocidos en los estados financieros.

Modificaciones ala NIIF 10 y la NIC 28 Venta o Aportacidn de Activos entre un
Inversionisia y su Asociada o Negocio Conjunto

e Enmiendas y mejoras anuales: Las enmiendas y mejoras a las normas
existentes incluyen:

1.

NIC 28 - Participaciones a large plazo en asociadas v negocios
conjuntos (1 de enero del 2019);

NIIF 9 — Caracteristicas de prepago con compensacion
negativa, lo cual define presentar v medir un instrumento de
deuda cuando se le permite al prestataric pagar por
adelantade el instrumento por un monio menor al capital
pendiente de pago v los infereses {1 de enero del 2019);

NIF 16 - Nuevo enfoque para el arrendatario para reconocer
activos y pasives de un contrato de arrendamiento {1 de enero
del 2019);

CINIF 23 - La incerfidumbre frente a los fratamientos del
impuesto alas ganancias {1 de enero del 2019);

Marco conceptual - Incluye mejoras sobre mediacion,
presentaciéon de informes, definiciones mejoras de activos v
pasivos, y aclaraciones adicionales |1 de enero del 2020);

NIIF 3 — Enmienda sobre la definicion de un negocio vy la
aclaracion sabre una evaluacion simplificada de si un conjunto
adquirido de actividades y activos es un grupo de actividades
de un negocio {1 de enero del 2020};

NIC 19 — Aclaracion cuando se produce una modificacion,
reduccion o iquidacidn del plan {1 de enero del 2019); vy

NIIF 17 — Confratos de seguros la cual reemplaza a la NIIF 4 {1 de
enero del 2021).

Las enmiendas que e IASB considera como necesarias, pero no_urgentes son

las siguientes:

Mejoras anuales alas NIIF ciclo 2015-2017: Los cambios son obligatorios a partir
del 1 de enero del 2019 y cuyas mejoras incluyen:

I.

“NIIF 3 — Combinacion de negocios y NIIF 11- Acuerdos
conjuntos”, donde las enmiendas aciaran como una empresa
representa ta obtencién del control ( © control conjunto) de una

empresa que es una operacion conjunia si la empresa ya tiene
un interés en ese negocio;
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2. "NIC 12 - Impuesto a las ganancias” tas enmiendds aclaran gue
los requisitos del parrafo 52B de la NIC 12 se aplican a todas los
consecuencias de los dividendos sobre el impuesto a la renta; y,

3. "NIC 23— Costos por prestamos”, Las modificaciones aclaran que
costos de endeudamiento son elegibles para la capitalizacién en
circunstancias particulares.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros consolidados en conformidad
con NIIF requiere gue la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca
algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el
propodsito de determinar la valuacion vy presentaciéon de algunas partidas gue
forman parte de los estados financieros. En opinién de la Administracion, tales
estimaciones y supuesios estuvieron basados en la mejor utilizacidn de la
informacion disponible al momento, ios cuales podrian llegar a diferir de sus efectos
finales.

A continuacion, se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
Administracion de la Compafiia ha utilizade en el proceso de aplicacion de los
criferios confables:

3.1. Deterioro de activos - A |a fecha de ciere de cada periodo, o en aguella
fecha que se considere necesario, se analiza el valor de los activos para
determinar si existe algin in  dicio de que dichos activos hubieran sufrido una
pérdida por deferioro. En case de que exista algun indicio se realiza una
estimacién del importe recuperable de dicho activo. Sise trata de activos
idenfificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se
estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que
pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores
son revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su
importe recuperable incrementando el valor del activo con abono a
resulfados con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no
haberse recenocido la pérdida por deterioro.

3.2, Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de
las provisiones para obligaciones por beneficios definidos depende de varios
factores que son determinados en funcién de un cdlculo actuarial basados
en varios supuestos.  Estos supuestos ulilizados para determinar el valor
presente de estas obligaciones incluyen una tasa de descuento. Cualquier
cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de
estos beneficios..

El actuario confratado por la Compadia para realizar el cdlculo actuarial,
utiliza la tasa de descuento, la tasa de mortalidad y de rotacién al final de
cada afo reportados per la administracion de la Compafia. La tasa de
descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada para determinar el valor
presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera van g ser
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3.3.

requeridos para cumplir con la obligacién de esfos beneficios, la cual se
determina utilizando como referencia los rendimientos del mercado, al cierre
del ano, correspondiente a bonos empresaricles de dlta calidad en la
moneda en la que se pagardn los beneficios.

Esfimacién de vidas Ofiles de vehiculos, maquinaria y equipo - La estimacién
de los vidas Uliles y el valor residual se efectlan de acuerdo a lo mencionado
en la Nota 2.6.4

CAJA Y BANCOS

La cuenta caja y bancos es como se muestra en el estado de fluje de efectivo
puede ser conciliado con las parfidas relacionadas en el estado de situacion
financiera de la siguiente manera:

... Dicieambre 31,...
2018 2017
fen U.S. dolares}

Caja 100 100
Bancos 2,582 160,632
Total 2,682 160,732
Sobregiros bancarios 21,000 -

Bancos.- Corresponden a fondos depositados en cuentas corrientes en bancos
locales, los mismos gue se encuentran de libre disponibilidad.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Unresumen de cuentas por cobrar comerciaies y otras cuentas por cobrar es como

sigue

... Diciembre 31,...
2018 2017
{en U.S. doiares)

Cuentas por cobrar comerciales:

Clientes 50,000 191,200
Ofras cuentas por cobrar:

Anticipo a Proveedores 11,524 20,278

Empleados 149 475
Total

61,673 211,953
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Clientes - Corresponde a alquiler de infraestructura, los mismos que fienen piazos de

crédito mayor ¢ 30 dias.

Empleados - Al 31 de diciembre del 2018, el saldo de US$ 149 comesponde a

préstamos otorgados a los empleados y sin fasa de interés pactada.

PROPIEDADES Y EQUIPOS, NETO

Un resumen de propiedades y equipos €s Como sigue:

Costo o Valuacion
Depreciacion acumulada y deterioro

Total

Clasificacion:

Propios:
Aeronaves
Maguinarias vy equipos
Vehiculos
Equipos de comunicacién
Otros activos
Equipos de compuiacion
Muoebles y enseres

Subtotal

Mejoras en propiedades de terceros:
infraestructura acuicola
Obras de infraestructura
Instalaciones
Edificaciones
Construcciones en proceso

Subtotal

Total

27

... Diciembre 31...

2017

2016

(en U.S. délares)

3,723,918 3,757,851
{1.778,590] (1.575,51¢)
1,945,328 2,182,335
647,074 647,074
115,019 115,019
51,777 51,777
13,965 13,965
10,869 10,869
5,281 5,281
3,860 3,860
847,845 847,845
1,746,602 1,746,602
840,338 840,338
173,608 173,608
115,525 115,525

- 33,233
2,676,073 2,910,006
3723918 3757851




Los movimientos de propiedades, planta y equipo fueron como sigue:

v lives proeics - - Hefgnad enprepiedaey de leitergy
de
Equipns e il Echficerns of
Hooubcrloy ¥ehily  Gomunlcgel ros Dfny hughlgs Infrgaslug lura Lo de wrige Lgnitnacgicn
Agrangus  Bquipas H an acias Godtwcns 5 reastuchry  ipgaoclonss OIOOCRHA AR ANGIGRAH: [akal
[en 5 Ddlores|
Lozl o verlynzide
Sddos 13 gle. 2016 647,074 64867 51,777 13965 10,849 4,008 24860 1746402 840338 173608 115525 10000 3652421
Reclasificaciones - - - - - - (10,0009 10,000
3,152 - - - 1,275 - - - - 33,733 33,360
sakfosal 3l de, 2017 647,074 115049 51.777 13965 13,859 5281 3860 1746602 240,338 L73,608 115525 33933 3.757.851
=z R " — = R N - - [353.%933] {33.533)
soldosal 3 e, e &47,074 115019 51.777 13.265 10,849 3281 3850 1.746.602 840.338 173606 115528 3723218
o Prapicyl . - Mdafarat gn e PRrgeugy .
Equizos
Maningies e
afrapsa gl 2 Edillelos
wrin s liny Infraasite i Chragk =g
Afronewe ikigu oliush saflrecie =ni[¢|}a?dmﬂm}nmsm Ifrasve g Inflelacnes [apeontale Tghudl
[ w obetadop T B
Salokas o 31 g <le. 2016 {349.738) [53.24%) (47999 (7831} (1.858) [2.29d] (454,499  [(278.13d]  {119.687) 152,57 7) [1.3567.866)
Depretingign del oo [27 4B7] [11.577] (3777t [1085) {1.568) {384 [87.330] [46,026]  {20.244) {8,170 1207 650
Sedcles o 21 de Gie, T017 [377,227) (64 828) 151,778 (8516}  13.424)  [2.430) (541829  (324.160] {139.931) 160,747) [1.575.514]
Deprecingian oél oo [27,4B%] [11,748] - [1LOR4)  (1.238) {385 [67.330| [48028| {20,244) {7,530 [203,07 4]
scldo ol 31 de dic., 2018 [404,714] [76.574] 15177480 0000 (4.662)  [3045] (629159 (3FGEsF (1400173 (68.277)  (1.778.5%0)

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y ofras cuentdas por pagar es como

sigue:

Proveedores locales
Partes relacionadas

Otfras

Total

2018

53,907

415

54,322

. Diciembre 31,...

2017
(en U.S. ddlares)

10,203
55,000
232

66,1

Proveedores locales. - incluye facturas de bienes y servicios cuyo pericdo de crédito
promedio de compras es de 30 dias desde la fecha de emisién.

Partes relacionadas. - Corresponde a servicios prestados por partes relacionadas
cuyo periodo de pagoe es a 90 dias.

IMPUESTOS

8.1. Activos y pasivos del afio corriente - Un resumen de activos Yy pasivos por
impuestos corientes es como sigue:
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... Diciembre 31...
2018 2017
{en U.S. dolares)
Activos por impuesto corrienie:

Crédito tributario de impueste ala renta - 43,484
Total - 43,484
Pasivos por impuestos corientes:

Retenciones de IVA 5,737 5,520

Refenciones en la fuente 7.698 6,037

Impuesto a la renta del ano 12,570 -
Total 26,005 11,557

8.2. Impuesio a la renta corriente reconocido en los resultados. - Una conciliacion
entre el ingreso por banano segun estados financieros y el gasto porimpuesto
a la renta Unico corriente, es como sigue:

... Diciembre 31...
2018 2017
[en U.S. ddlares)

Utilidad segun estados financieros antes

de impuesto a la renta 126,902 206,432
Gastos no deducibles 387,458 267,709
Utllidad gravable 514,360 474,141
Impuesto a la renta cargado o resultados 113,159 ] 11

8.3. Situacion Tributaria

Al 31 de diciembre del 2018, las declaraciones estdn abiertas para la revision
por parte de las autoridades de control, desde el ario 2015 hasta el afio 2018,
sobre los cuales podrian existir diferencias de criterio en cuanto al tratamiento
de ingresos y gastos.

Inconsistencias - La Compafia registrd todas sus fransacciones cumpliendo
con los requisitos de soporte y normas contables, aun cuando pudieran existir
algunas de esfas transacciones que la parte formal de la documentacion
difiera con el criterio de las autoridades fributarias.

8.4. Aspectos Tributarios

. Con fecha 29 de diciembre de 2017 se publica la Ley Orgdnica para la
Reacfivacion de la economia, fortalecimiento de la dolarizacion vy
Modernizacion de la Gestion Financiera, por medic de R.O. Suplemento
150, en fa cual se reforma la Ley de Régimen Tributaria Intero y la Ley
Reformatoria para la equidad Tributaria en el Ecuador, cuyos principales
cambios se detallan a continuacion;
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Exoneracion del pago del impuesto a la renta.- Beneficios para
nuevas microempresas durante 3 aios.

Deducciones:

Los pagos efectuados por concepto de desahucio v de pensiones
ukilares patronales, que no provengan de provisiones declaradas
en ejercicios fiscales anteriores.

- Deducciones adicional de hasta 10% respecto del valor de bieneas
o servicios adguirnidos a organizaciones de la economia popular y
solidaria.

- Sociedades consideradas micrcempresas, deducirdn a su base
imponible una (1) fraccion bdsica gravada con tarifa cero {0) de
impuesto a la renta para personas naturales.

- Las exportadoras habituales, las que se dediquen a la produccidn
de bienes, que posean 50% o mdas de componente nacional v
sociedades de turismo receptivo, que reinviertan sus ufilidades en
el pais, tendrdn la reduccidén de diez puntos porcentuales de la
tarifa del impuesto a la renta sobre el monto reinvertido.

Obligados a lievar contabilidad.- Se incluye como sujetos obligados
a lievar contabilidad a ias personas naturales que desarrollen
actividades agricolas, pecuarios, forestales o similares, si como los
profesionales, comisionistas, artesanocs, agenies, represenfantes vy
demds frabajadores auténomaos.

Tarifa de Impuesto a larenta para sociedades.- Los ingresos gravabies
obtenidos por las sociedades mencionadas en la ley de réegimen
Tributario interno, aplicardn ia tarifa del 25% sobre su base imponible.
No cbstante, la tarifa impositiva serd mas tres {3) puntos porcentuales
en los casos en gue dispone la ley,

Rebaja de la tarifa impositiva de impuesto a la renta.- Para micro v

pequenas empresas o exportadoras habituales de tres (3] puntos
porcentuales,

Bancarizacién.- Sobre operaciones de mds de mil ddlares de ios
Estados Unidos de América {USD $ 1000), se establece la
cbligatoriedad de ufilizar cualquier institucion del sistema financiero
para realizar el pago.

Impuesto a las fierras rurales.- Se elimina el impuesto a las Tierras

Rurales de la ley reformatoria para la equidad Tributaria en el
Ecuador.

Con fecha 06 de septiembre de 2018 se publica la Ley de Fomento
productivo, Alracciones de inversiones, Generacién de Empleo, por
medio de R.O. Suplemento 309, en el cual se reforma ta Ley de Régimen
Tributario Inferno vy se crean incentivos para la atraccién de inversiones

- 25



privadas, cuyos principales cambios se detalian a continuacion:
Incentivos:

v Exoneracion del Impuesto ¢ la Renta a las nuevas inversiones
oroductivas en sectoras pricrizados € inversiones en indusirias basicas
de 8 0 15 afos.

v' Las sociedades que reinviertan en el pais al mencs 50% de las
utilidades, estaran exoneradas def pago del Impuesto a ta salida de
divisas por pagos al exterior, por distribucion de dividendos o
beneficiarios efectivos residentes en el pais; y se consideraran como
ingresos exentos de impuesto a la Renta para beneficio efectivo.

Reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno:

v Exenciones de impuesto a la renta.- Los dividendos y ufilidades,
calculados después del pago del impuesto a la renta, distribuidos por
sociedades nacionales o exiranieras residentes en Ecuador, a favor
de ofras sociedades nacionales o extranjeras, o de personas
naturales no residentes en el Ecuador,

v Distribucién de dividendos y ulilidades.- El porcentaje de retencion
de dividendos y utilidades que se aplique al ingreso gravado serd
equivalente a la diferencia entre la méxima tarifa de impuesto ala
renta para personas naturcles y ta farfa de impuesto a la renfc
aplicada por La seciedad a la correspondiente base imponible.

v Credito tributario por el impuesto al valor agregado.- F uso del crédiio
tributario por el IVA pagado en adqguisiciones locales, imporfaciones
de bienes y servicios, por retenciones que ie hayan efectuado, podrd
ser utilizado hasta dentro de cinco afos contados desde fa fecha de
PAgO.

Los confribuyentes que mantengan fransacciones con proveedores
pertenecienfes al Régimen Simplificado, deberdn emifir una
liquidacion de compras, registrando el IVA que corresponde al bien
o servicio podrdn ufilizar como crédito tributario el IVA generado en
tates fransacciones.

PROVISIONES

Un resumen de provisiones es como sigue:
... Diciempre 31...
2018 2017
(en U.S. délares)

15% Parficipacion frabajadores 22,395 36,429
Beneficios sociales 7,498 8,142
IESS por pagar 2,095 1,169
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10.

Total 31.988 45,740

Participacién a trabajadores. - De conformidad con las disposiciones legales, los
frabajadores tienen derecho a participar en las utilidades de Ia empresa enun 15%
aplicable a las utiidades liquidas o contables. Los movimientos de la provision para
parficipacion a frabajadores fueron como sigue:

... Diciembre 31...
2018 2017

[en U.S. délares)

Saldos al comienzo del ano 36,429 6,525
Provision 22,395 36,429
Pagos [36,429) [6,525)
Saldo al final del ano 22.395 36,429

Beneficios sociales. - Al 31 de diciembre del 2018, representan prestaciones a favor
del personal de la compafia, de acuerdo a lo estipulado en el Codigo de Trabgjo.

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Al 31 de diciembre de 2018, representa provision para jubilacion patronal
establecida de acuerde con disposiciones del Codigo de Trabgjo, el cual indica
que los frabajadoeres que por veinte afcs 0 mds que hubieren prestados sus servicios
en forma continua o interrumpida, tendrd derecho a ser jubilados por sus
empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les corresponde en su condicion de
afiliados al Insfituto Ecuatoriane de Seguridad Social.

Un resumen de obligaciones por beneficios definidos es como sigue:

... Diciembre 31...
2018 2017
(en U.S. ddlares)

Jubilacién patronal 4,959 2.718
Bonificacidn por desahucio 2,205 3,182

o L

Total 7,164 5,900

La Compania registrd los gjustes por la provisidn de la jubilacién patronal y
desahucio para sus trabgjadores en base a los cdlculos actuariales realizados por
un actuario independiente.

10.1. Jubilacién patronal - De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabgjo,
los frabajadores que por veinte afos o mds hubieren prestado sus servicios en
forma continuada o interrumpida, tendrén derecho o ser jubilados por sus
empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les corresponde en su condicién
de dfiiados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.
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10.2.

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacion patronal

fueron como sigue:

... Diciembre 31...

2018 2017

[en U.S. ddlares)
Saidos al comienzo del ano 2,718 P13
Costo de los servicios del periodo corriente 1,038 499
Costo porintereses 109 48
Perdidas/(Ganancias) actuariales 1,095 1,238

Ganancias provenientes de reducciones o

cancelaciones anlicipadas (1} -
Saldos al fin del ano 4959 2718

Bonificacion por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Codigo de
Trabgajo, en los casos de terminacidn de la relacién laboral por desahucio
solicitado por el empleador o por eltfrabajador, [a Compafia entregard el 25%
de la Ultima remuneracion mensual por cada unoe de los afos de servicio.

Los movimientos en el valor presente de obligacién de benificacion por

desahucio fueron como sigue:

... Diciembre 31...

2018 2017

{en U.S. dolares)
Saldos al comienzo del ano 3,182 1,650
Costo de los servicios del periodo corriente 1,087 615
Costo por intereses 125 121
Pérdidas actuariales (2,189) 1,796
Otros - (1,000)
Saldos al fin del afo 2.205 3,182

Los cdiculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por
concepto de beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2018 v
2017 por un actuario independiente. El valor presenfe de las obligaciones por
concepio de beneficios definidos y los costos del servicio actual v el costo del
servicio anterior fueron calculadoes ulilizando el método de la unidad de crédito
proyectada. Bagjo este método los beneficios definidos deben ser afribuidos al
perfodo de servicio del empleado y basados en la férmula del plan, de tal suerte
gue se atribuye ia misma cantidad de beneficic a cada afc de servicio,
considerando el usoc de hipdtesis actuariales para calcular el valor presente de
dichos beneficios. Estas hipdtesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el
Incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las presunciones principales usadas para propodsitos de los calculos actuariales son
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1.

las siguientes:

... Diciembre 31....
2018 2017
{en %)
Tasa(s) de descuento 4.25 4.02
Tasa(s) esperada del incremento salarial 2.30 1.50

Los importes reconocidos en 1os resultadoes respecio a dichos planes de beneficios
definidos son los siguientes:

... Diciembre 31,...
2018 2017

[en U.S. ddlares}

Costo actual del servicio 2,125 1,114
Intereses sobre la obkligacidn 234 189
Pérdidas actuariales reconocidas en el aio (1,094) 3,034

Ganancias provenientes de reducciones ©
cancelaciones anficipadas

=
E |

Total

Durante los anos 2018 v 2017, del importe del costo del servicio, USD 2,359 y USD
1,303 respectivamente han sido incluidos en el estado de resultados como costo de
ventas y el importe restante en los costos de administracion.

PRINCIPALES SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

A confinuacidn, detallamos las principales fransacciones con partes relacionadas
y acclonistas:

... Diciembre 31,...
2018 2017
(en U.S. ddlares)

Cuentas por cobrar g largo plazo:

Hacienda Celia Maria C A, 5,880 -

Camartent S.A. {1} 642,582 -

Inmobilicria Maria Piedad S.A., Inmoapi - 10,000
Total 648,462 10.000
Cuentas por pagar ¢ largo plazo:

Accionistas (2) 40214 14,225
Total 40,214 14,225
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12.

Al 31 de diciembre del 2018 este saido estd conformado por valores
enfregados a la companic Camartent S.A. {relacionada) en calidad de
préstamos v por facturas de reembolsos de gastos.

El movimiento de la cuenta por pagar accionistas al 31 de diciembre de 2018
fue como sigue:

...Diciembre 31,...
2018 2017
{en U.S. dolares)
Saldo inicigl 14,225 47,864
Prestamos recibidos 25,800 -
Pago de préstamos - (33,640)
Otros 889 -
Total 40,914 14,225

Al 31 de diciembre del 2018 los saldos entre companias relacionadas y accionistas
representan fondos entregados para el financiamiento de operaciones y por
relacicnes comerciales, los mismos que no han generado interés,

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Al 31 de diciembre del 2018, el patrimonio de los acciconistas estd conformado de
la siguiente manera:

12.1.

12.2.

Capital Social — Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el capital social consta de
500,284 acciones de USD 1 valor nominal unitario, los cuales otorgan un voto
por acciéh y un derecho a los dividendos.

No. UsD por  USD
Accionistas Acciones Participacion ggcidon  Totdl
villacis Ardito Alicic 440,284 88.00% 1,00 440,284
Encalada Mora Jorge Eduardo 60,000 12.00% 1,00 40,000
Total 500,284 100.00% 200,284

Aporte futuro aumento - Al 31 de diciembre del 2018 la compafia no ha

legalizado el aporte para futuro aumento de capital contabilizado en el afio
2017.

Con fecha 28 de abril del 2017, por resolucion de la Junta General
Extraordinaria de Accionistas la Compariia decide que teniendo en el
ejercicio econdmico 2016 una utilidad de US$ 9,032, estos sean enviadas a la
cuenta Aporte para Futuras Capitalizaciones.
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12.3.

12.4.

12.5.

Reservas

Reserva Legal - Al 31 de diciembre del 2018 la compafia ha apropiado
reservd legal por el valor de US$ 11,666

La Ley de Companiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual
sea gpropiado como reserva legal hasta gue ésta como minime dlcance el
50% del capital social. FEsta reserva no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo, pero puede ser capitdlizada en su fotalidad.

Reserva Facultaliva - La Ley de Compafias requiere que por jo menos el 5%
de la ufilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como
minimo alcance el 20% del capital social. Esta reserva no es disponible para
el page de dividendos en efeclivo, pero puede ser capitalizada en su
totalidad.

Olros Resultados integrales - Un resumen de los resultados integrales es como
sigue:

...Diciembre 31...

2018 2017

len U.S. ddlares)

Pérdida actuarial por planes de

beneficios definidos (1,240} (3,034}
Valuacion de propiedades 290,947 294,558
Total 289,007 291,524
Resultados acumuiados - Un resumen de los resultados acumulados es como
sigue:
... Diciembre 31,...
2018 17

[en US. ddlares)

Resultados acumulados ~ distribuibles 135,692 122,685
Pérdidas acumuladas - -
Resultados acumulados provenientes de |a

adopcion por primera vez de las NilF 1,538,942 1,535,562
Total 1,674,634 [,658,247

Resultados acumulados provenientes de la gdopcion por primera vez de las
NIiIF.- Incluye los valores resultantes de los gjustes originados en la adopcién
por primera de vez de las NiIF. De acuerdo a la resolucidn emitida por Ia
Superintendencia de Compafriias el 14 de octubre del 2011, el saldo de esta
cuenta solo podrd ser capitalizado en la parte que exceda al vaior de las
pérdidos acumuladas y las del dltimo ejercicio econdmico concluido, si las

hubiere; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién
de la Compariia.
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13.

14.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Gestién de riesgo financiero - En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la Compania esta expuesta a distinfos riesgos de naturaleza
financiera que pueden afectar de manera mas © menos significativa al valor
economico de sus flujos y actividades y, en consecuencia, sus resulfados.

La Compafia dispone de una organizacidon y de sistemas de informacion,
administrados por la Gerencia, que permiten identificar dichos riesgos, determinar
su magnitud, proponer medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar
su efectividad.

Riesgo pais: El negocio, la condicion financiera y los resuliados operacionales de la
Compania dependerdn en parte de las condiciones de estabilidad politica y
econdmica del Ecuador, eventuales cambios adversos en tales condiciones
pueden causar un efecto negativo en el negocio y sus resultados operacionales; la
evaluacion del riesgo es moderado.

Riesgo de tasa de interés: Este riesgo se define como las exposiciones a pérdida
resultante de un cambio en las tasas de interés, tanto activas como pasivas. Este
riesgo existe cuando la capacidad de ajustar las tasas activas de una enfidad no
coincide con las pasivas. La companfiia presenta en sus pasivos obligaciones
bancarias sujeta a una tasa fija de interés.

Riesgo de liquidez: Se genera cuando la entidad no puede hacer frente a las
exigibilidades u obligaciones con terceros, por insuficiencia en el flujo de caja. La
evaluacion del riesgo es moderada.

Riesgo de crédito: Es el riesgo en el que el deudor, emisor, o contraparte de un
activo financiero incumpla en el pagoe de la obligacién ¢ compromiso adquirido.
Esta exposicidon es monitoreada constantemente de acuerdo con el
comportamiento de pago de los deudores. Las cuentas por cobrar estan sujetas a
evaluaciones en las gue se considera la capacidad de pago, historial v las
referencias del deudor, asi como su cumplimiento. La evaluacién del riesgo es
moderada.

Riesgo de los activoes: No todos los acfivos fijos de la compafia se encuentran
cubiertos a través de polizas de seguro pertinentes, cuyos términos y condiciones
son las usuales en el mercado. No obstante, de ello, cuclquier dano en los activos
puede causar un efecto negativo en el negocio y sus resultados operacionales. La
evaluacion del riesgo es alta.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el aio terminado el 31 de diciembre del 2018 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compafla en marzo 09 del 2019 y serdn
presentados a los Accionistas para su aprobacion. En opinidn de la Gerencia de ia

Compania, los estados financieros serdn aprobados por la Junta de accionistas sin
modificaciones.
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15.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emisién del presente informe no se
produjeron eventos que en opinion de la Administracidn pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros.
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