EESQUCRA DELCARMEN 5.4,

ESTARO DE STUACIGN FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

.Cicembne 31....
el T 205
len U5, ddtores)
ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES:
Cajn vy bancos 4 58,740 52076
Cuenlos por cobvor comerciales y olras
cuentos por cobrar 2,134 i1,2%4
Goslos anticipados 13.088 14,3480
Activos por Impuostos comonlas 7 ZLE6L 23,082
Tolal actives comenles 155425 131,232
ACTVOS NGO CORRIENTES:
Propledados ¥ equipas, nelo 5 2,361,625  2.527.445
Cuenias por cobiar comercialos y olras
cuentos por cobror @ largo oo 1 10y 10000
Tatal oclivos no comonles 2371625  A5IT845
TOTAL DE ACTIVOS RPN 2548957
/\F !': mﬂfn;lm (? o ﬁrmﬂ;
5r. Corlos teefizalde Soicedo CPA. welinglan Rayes Gonzdler
Representante Legal Contadot
Mo, Rogistes BS61

Ver nolas o fos oslodos inpnclengs




EESCIVERA CL CARMEN 3 A,

ESTADO DE SISACION FIMANCIERA,
AL 31 DE DICIEMERE DEL 2014

- Digigmbre ...
Motos 201 2010
fan L%, ddlares)
PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTES:
Cuen'as pof pogor comercicalas y ofras

cventas por pagar & 29005 33.457
Fasivds pof impuestos comientes g 2,104 |45
Providonos 5 15,243 12873
Total pativos comenles 104 444 47 7oL
PASIWOS NO CORRIENTES:

Cuenios por pogar comorciolos y atras

cuentas poe pagar o loigo plezo 10 A7 854 547,109
QObbgaciones por bonolhiclos definldas ¢ i _8393
Total pasteos o comenles S04 655404
TOTAL DE PASIVOS 1 Il F03.200
PATRIMAONIC:

Capilol social 11 200,284 100284
Roserva legal 34 kL
Reterva locultaliva 133 133
Olros rosuttados inteorales 88,767 2R
Resullodos aocumulados 1,583 141 1,574,129
Total parimonla 2370379 L2405 757
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 37250  Zes0.957
LI‘\‘.HFQM QH? ‘gm:up.z.
5r. Caros Mefizolde Solcedo CPA Wolinglon Royes Gonzdler
Roprasontante Legal Contodos

HNo. Rogistre 8541

Yer nolas o los eslodos inonciorgs




EESQUERA DEL CARMEN 3 4,

EATADO DE RESULTADC INTEGRAL
PCOR EL AHO TERMINADD AL 31 DE DICIEM3RE DEL 2016

...Chclembea 31, ...
2014 25
fen 0.5, ddloros)

INGRESQS:
Amigndos 575,280 554430
Oiros _2L586 1494
Total Ingroses SPapas 550024
GASTOS DE OPERACION:
Sueldos, benelicios sociales y olros banalicios 115,664  127.93)
Honacorios profesionclos 2340 -
Arandgmiento de inmueble:s 21,922 20.438
Mantenimientos y reparacionss 15.38% 57505
Combustizlios 8.0 10,170
seguros 2AT0 28,372
Depeckcion 213040 211,125
Ciros poslos administrolivos 147,347 82514
Participaeidn tabapadores 4,505 2.740
Total gosios do operacidn 200870 542795
RESULTADOS AMTES DE IMPUESTOS 346,976 15529
MEMNOS:
Impuosto o ka tenla [27944] [2LED2]
UTILIDAD METAF[PERDADA DEL EJERCICID) 9032 [6.273)

RO RESULTADHD INTEGRAL:
Pevliclns que no se reclasficordn postedommento o resutaddos:
iPFé&rdidns)f Ganancias aclecrioles por planos do benohclos

Dofinldos £.41 230
TOTAL RESULTADO |MIEGRAL DEL ANO 4467  [L04H
/\ j' E LL_"?.qlm @ﬂ'ﬁ' m:._
Sr. Carlos Metdlde Soicedo Cea Welinglon Reves Gonzdlor
Roprasontante Legal Contodor
Mo. Regisiro B54]

Vor notos a 195 eslados inanciers
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PESGUERA DEL CARMEN 5.8,

ESTADO DE FLUIOS DE EFECTIVO
POR EL ANOQ TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

... Diciembea 31. ...
2014 205
{en U.S. délares)
FLLIOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE QPERACION;

Rociblide do chonlas 578,874 £54 853
Olros pogos pod actividades de eperacidn [125.550]) 94220
Pogos 0 provoodomes y @ emplectios [187.415] [268.496]
Fup neto de efeclivo proveniente do octividades de

operacién 262902 190,042
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicién de propiedodes ¥ cquipos A7000) 128853
Flujo noto do ofestivo ulilizado en actividades de inversidn {47.000]  1FBSs3
FLUJOS DE EFEECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINAMNCIARMIENTO:
Pogo de préslamos o largo plozo D199.245)  193LA25)
Ao noto do alectva uiilzade on actividados do

fingneiamicnto 119%.245) [192825]
CAJAY BANCOS:
Incremoentof{Cuminuciénl nalo en cajo v bancos 18,684  [32.6348]
Saldos o infcio del ofo 22076 B4712
Saldo al final def ofo ££.040 R07%

AN
{ L[;u.-m - (D,—, Galls

. Cardos Metlzalde Soicedo CPA, Wellington Reyes Gonzolez
Roprosanlonia Legal Conlodor
No. Regishio 8541

Yor notas o los ettadas nancieras




FESGIUERA DFEL CARMEN 3.4,

ESTADO DE FLNJSOS BE EFECTIVO
FOR EL ARDQ TERMINADO AL 31 DE DICIEMERE DEL 2014

...aclembro 31....

2014

2013

[en LS, dolaios)

CONCILLACION DE LA UTIUIDAD RETA f {PERDACA DEL EJERCICIO)
CON EL EFECTIVO METO PROVEMIENTE DE ACTIVIDADES DE

OPERACIOMN!

Utgicdod netof [Pardida del ejercicia) #.032
Ansles parg concibar ka utBdod nelaf (pdrdida del apercicial)
con &l aleclivo neto pravenienle de actividades de

operacifn:

Dopreciocionss v omartizaciones 240,525
15% Parlicipacidn do trebalodonos 5,925
Impuesto a karenta 27 344
Oirog [17.54%)

Cambios en oclivos y posteos:

Disminucidn en cupntas por cobror 0007
lincremento) en olios actival [F2.255)
incremento en cuenlos por pOgor Comercialos F4 078
Incramentof [Giminucidn) en alras cuaentas por pagor &40
Cisminucidn on bonoficlos ecmploodos 114.037)

{&.273]

237075
2,740
21,802
2095

6334
{70.471}
14,784
(8791}
18334)

Fluje nelo de eleclive provenienle de actividadat operacion 252000 190142

L_g":‘r-: - rallru} .eu-fu r il

5r, Corlos Mdsfokie Solceds CPA. Welinglon Reyes Gonzdlar

Eepresenlonia Legal Conlodor
o, Regnto 8541

Vor notos a los mstados finoncieros




PESGIUERA DEL CARMEN 5 A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ARD TERMINADC AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

IHFORMACION GENERAL

Lo Compafio so constiluyd mediants Ecalua Pubicsa olocgtds onte Nolono
Septime gl Conldn de Guoayoquil el 17 de agesto de 1982, aproboda medante
Retctucidn IG-CA-S2-2038. dal 14 do dclembyo do 1982, o inscrita an of Rogllic
Mercantl del Contén Guoyogquil 8 23 do dickmbarg de 1982, Lo Compania en ol
afo 2014 dejd de efectuar la aetvidod econdmica da explolocion de crioderos de
comarones on af km, 1132 vig Pongméndana Conlon Balao, v decldid slauilar K
infrasstroctorg, pot o qua su aclividad econdmico principel ocluct es el Alquiler de
infraestructoro aculcoloa do 380,39 heolaneos,

Al 3 do diclembin Jdol 2015, el capital social constaba de 100,284 occiones da Lsh
1. valor nominal unitako, fos cuoles olorgon volo por accidn y derecho a kos
dividondos.,

El 10 de oclubee do 2014, se inscriblé ante el Registro Mercanil do Guayaguil
gumento de capital de USE 400,000 v ralormas a los esiatulos de lo compodia, en
cumpimiento con 1o reguendo por 1o Juntg do Acclonstos colobrada 81 7 do
sopfiomiie doa 2006, donde se incopoit undg nugvya accionlsla guien por
desistimiento de los occionistos cdgulera of 72.25% del toto! del coptal, madiante
compansocion da cuentos,

Al 31 do disiembre del 2014 estd conlonmado por 500,284 acciones o un volor
nominal por accidn do VS 1. kos cualos otorgon un volo po occln y derecho o
fos ividendes,

Al 31 do diciembee del 2018, el pesonal lolal de lo Compofin a3 da 5 emnpleados,
que ta encueniron dishibuidos on los diversos departomantos de la Compaofo.

La infermacién contenlda en eslos estodos fnoncloros o5 msponsebidod do la
Administracién do lo Compaiia,

FOLITICAS CONTABLES SIGMIFICATIVAS

2.1. Declorocion de cemplimlanto. - Los estados finoncieros hon sido preporados
de conformidad con [os Normas Internoclonoles do Informocidn Rnonclern
[NIF) amiliclas por el Contego de Normas Inlemacionales de Contobiidad
[IASE).

2.2. Monede funcioral - Lo moneda undianal de ka Compatia y sus substidiarios es
cl Ddlar dey los Bstodas Uniclos de Améica U.S. délan, el cud! exlo moneda de
crculacidn an ol Ecvodor.

2.3, Borer do preparacion - Los oslodos hinanclenss han sido preparados sobve Jas
baies del cotte histdtico exceplo por cierlos propledadoes & instrumaontos
finonNCros quo son mechdos a s niveles rzenabies, 1ol Somo sa explica en
ks politicos contables Inclukdos mds abolo. B coslo histdece ostd bosoda

.7



2.4,

2.5

generamente an al volor rozoneblio do fo controprostacion enfregoda ¢
camiio de bienes y serviclos,

H valor rzonable a3 el precio que se recibird por vonder un oclivo o ol valor
poagodo pora fransiendr un pasive entre porticipontes da un mercads en 1o
lecha de valorocldn, independientemanto do si ose procio os daeclomaonto
observoble o adimado vlizonds olra técnica de valotacidn, Al estimor el
valor rozonoble da un octivo o un pasivo. lo Compaiia flione en cuanlo fos
caraclenhcgs del active o posivo a la lfecha da medicion, 8 valor razonable
a eleclos de medicién y o revelaciin en bos esladaos fnancieros, se deferming
sobre ung Loso do oste tipo, 0 cxcoapRetn da ks ensacclones racionados
@ pages batados an accionas que e encuenlien denfra del alconce da los
NIF 2, los operacionss de orandamonto quo eslén dantia del clconce do ko
NIC 17, v ks madionss qua lene algunas SmBtudas con el valor riozorkablo,
paro O son s volor roronablo, tales como ol volor note do reafizacidn do lo
HIC 2 o el valor enuko de la MIC 34,

Adicionaimenle, o eleclos de informockn inanclern, s medciones
afectuadas o volor rozonekio so cloahcan an el nlvel 1. 2 0 3 con bose an el
grado do Importancio G 1os ingumess paca fa medicidn ded volor zanabda en
wu totafidad, los cuates s describen o continuackdn:

Hivel 1: 5on precios cotizados [sin opsla) en mereados activos pora aclives o
posivos iddnicos que kb enlidod pueds gocoder alo locho do medicion,

Nivel2; Insomos distintos a ket preclas colinados ineluidos en el Nivel | quetean
obrervabtiles pora el aclive o pasivo. yo 5ed direclo o [ndveclamenio.

Nivel 3: Insumos son dalos no observables pora ol activo o posive.,

A conlinuncion, se descibe las piincipales polilicos contables adoptodas en
la proparacién do ostes astades finoncicros

Caja y banges - Incluye aquelos oclives financienes liguidos, depdsitas o
inventiones financieras liguidos, que se puedan ransfoemor rdpidomento an
ofoctive on un plaze Inferion a fras mesas vy sobregios Bonconos, Los sobiegros
bancanas san pretentados como posives corfienlas en el estodo da siteacidn
Lnonciorn

Aciivor no corlenlos monfenidos para ko vanla - Les Gotivos nd comentes v s
Crupos do activos parg su deposicidn te claiican coma manlenidos para la
vanha 5 su valor en os es recuperabio @ iovds do una oporgcidn do vonlo
y e modianta s uso conlinue, Bl comdicitn te considero cumplido
onicamente cuando ka vento as allomante probabie dentro del perdodo do
un aig dosde la lecha de clasificacldn y el oclive (o Gupo de aclivos pora
su dispodicidn) estd deponiblo porn 1o vonlo Inmadieto on sw gstado achual,

Los activos iy comenbes clasificados come mantenlidos pana la venta son
calculado: ol mencr del volor en ibros v ol valor raronable de los octivos
mngs los costos do venlbas,



4. Propledodes, plonia y egoipos

2.6,

2.8.2.

4.4.3.

2,64,

Modiclén on el momenlo del reconecimiante - Las portidos de
prapiedadas, planta y equipo s& miden nicioimento por su coslo,

H coilo de propiedades. plonlo y equipo compeondo s pracko do
adguisiclén mds lodos 108 costos dreclaments rekacionadss con K
ubleacion y o puesto en condiclones 4o funclanamianto,

Aticionalmente, s& considera coma parte del coslo do [os aclvos. los
coslos por prdstamos dreclamenta atibuibles o [a adquisicion o
construccidn de aclivos colficodos.

Mediclan pestedor ol reconacimienie: modelo dol costo - Bospuds del
reconocimienls inlgkal, ks gropedades, planla y equipd 10n
regishadas al costo menas ko depreciocién acumulada v el imporito
acumulode do los pdrdidas di dolerom de valdn,

Los gaslos de roparocionds y mantenimianlos sa mpuatan a resuliodos
en of percds en qua o prodocen.

Medicldn peslerior a! reconocimients; modele de revolvocion -
Despuds del reconocipuanto inlckal |95 femonos ¥ odificios son
prgsantodos a s valores revalugdds menos o dapreciacion
acumuiado y elimporte aoumulodo do s pérldos por dotarion do
valor, Las rovalugclones so efoetoan perddicamenlas.

Cuakgquler aumenlo en la ravaluaocidn de ot terrenas y ediliclos e
reconoce on ol rowliado Integral. y e agumuia on ¢l pofiimenlo
bxjo el encaberomiento de raserya de revoluocion de propledoades,
planto y equipe. Une desminucidn del volor en Mores de la revaluacksn
oo los tomanos v edifichks o8 reguiroda en rasullados,

Bl saldo clo rovaluacidon di teranos y edificiosingulds en el palimonko
&5 rasrslende direclamente guliidadesretenidas. cuondo s produco
la baja on cuentas del alive,

Los cfectos do laravaluacidn de prapiedades, plonto y equips, sobre
ol impuosto @ ka rento, se contobibron y revelon de goperde con la
HIC 12 impueslo o ot Gonancios.

Mélade de depreciacidn ¥ vides Hiles - B coste o valor revaluado do
prapledadas, plonla y equipo se deprecla do acueido con ol métode
do noo recto,. Lo vida I estimaadk, vokxe resikdyal y méalodo de
depreciacitn son revisados al ingl do codo ofo. slendo ol alocto do
cuglguier camble an o osimodo regisiods sotve vna base
prospeciva,

A conlinuockin, se prosenton lgs pancipales parfidas de propledadeas,
plania ¥ equipd v los vidas Jobles wador en & colculo de o
deprociacion:

.



2.7,

2.5,

By ¥iddo Uil lon okl

Eciiichn o
WeTuoidor 5
MLelFaT ¥ oTeres ¥ CqQuipo da ofcinag 0
Equipos dhy Compuiociin 1
Moo O propsccocdos omendoda 0
Flanig y oouipo 10

24,5,  Aciivos monlenldos bajo airendamienta finenciero - 5on depreciados
por ol pleno de su vida Ol estimada Iguaol o los aclives potetdos o, §
Gslo es monorn por o plozo de amendomianlo Comespondiante.

2.46.5.  Relire o vanlo do propledades, pkerla y equipo - Lautlidad o pérdida
que surjn del retiio o venta de una portigo do proplododas, planla y
equipa 03 colcvioda comd ja diferoncia onfio ol precio do vanta y ol
valor &n Itvos del oclive yieconocido enresullados

En cato do venla o reties subsigeienta de propiedodes revaleadaos. el
wkde do 1o reserva do revaluacion e onslendo desctamenta o
utihdadas valenidas.

Coros por prdsfomoes - Los costos por prastamas atribuldes deectomento a la
ndguiskcidn, comslnuccldn o produccidn de actives calificados, tos cualos
corshiluyen aoclivos que requisten de un pericde de liermpo suslonciol pora su
wio o vonlo. son sumodss ol costo do estos actives hasla ¢lmomenlo ¢n que
ostdn [5ios pang w vio o venta.

Elingraso pov interesas dea ks nversionas lemporcles en préstamos especilicos
pendienies porg 1or consumidos on aclivos oolificodos o3 deduckls do los
costas por préslamos oplos pora su copitalracion.

Todes 1ot olros Gottos por préstamaos ton reconocidos ennasullades duwanle al
penode en qua 5o iRCUron,

Coslos de benoficios por rotitp y benelicios por ferminaelén - Lot pagos a los
plonos do opodocionss dalinidas <a reconocen coma goshos al momoento on
aqua el emplecdo ho prestado el serviclo que o otergo o derecho a acer los
oportocionas.

En ¢ coso do lgs plones de banaficics definidos por ratiro, el coslo do lolos
benaficios 85 determinado vifzonde ¢f Motods de la Unkdad do Crédilo
Prayoctodo, con valwaciones actuaralet reclizadas of final de cado perfodo
anud sobre o guo soinlorma., Los nuovos medichoneas, que inchoen ganancias
y pérdidas ochuanales, el electo de los camblos ol lope de aclivos [ opbon)
v el rendimlento sobro kos aclives dol plan [excluyends inlevawss), s raflage
Inmodwmataments en ¢l eslado de sitvacidn inanciers con un carga o crédilo
reconocido en olrg rosultodo Integral on gl perode en que ooume, Lo nuavas
mediones  reconocidas en ofros resullaodos  inlegroles  se  rellejon
mmediataments on gonancigs aocumuiodas ¥y ne serd reclasificada al
rersultodo dal penodo. Bl cosla de sericlos posodos so reconoco enmsullodos
cn ol perode do ung modificockin del plan, B interds noto s caldyla al
uplicor 1o oso de doscucnto al nlcia dol perfode ol benelicio delinido nolo

- 10 -



2.9,

pasivo 0 aclive. Los costos por Benelicios definldos se calegonzan Comod
Sguos

+ Caslo da seovick inclyendn cosle de senvicio comenle, coslo de
servicio pasado. come tomibpién gonangios y pérdidas sobre
reduccionss y inuidaciones):

- Gosla o ingresa por infereses noto; y

- Muavas medicionos.

La Companta pretenia los pimeros dos componenlas de los coslos por
beneficios definidos en ol ko jBoschucko adiculo 185 y Jukdocidn patrenall,
Lo reduccion de ganancias v pérdedat se contabilitan como costos de
SEMICIOS otodos.

Lo obigocidn por bonoficlos do retro reconocida en el astado de siteacidn
financicra reprasenla el déhict o supenavil real en los plones de benafics
definidos de ko Companio. Cuglquier seperdvil rosullante do oste chloulo o3
Imilado al valor prosenls de cuakier beneficio econdmico disponibla en
foema de reemboiscs do los plongs o redoccianes on s aportacionos [uluros
Q los planas,

Un posivo por on beneficio de lerminacion se reconoce al pinciplo cuando ko
enlidad yo no puade relirar ka oferto dol benehcie de lominocidn y cupndo
lg anlidad recanone coalquier coslo de restruc hwacldn relacionado,

impuastos - Fl gaslo pof impuesta o ko renla representa i suma gel impuesto
a la renta por pogaor commonto y olimpu oste diferdeo,

2.%.1. Impugsio cordenle - 5o boio on fo utidod grovoble {Inbulono)
rogisirada durgnte el aig, Lo oliickad gravabie diliere de i utifcod
contable, dabwdo o kos portidos de Ingeesos o gostos imponiios o
deducibios v partidas quo no serdn gravabdes o deducibles. B posivo
de lo Compoflo por concoplo del impuasle comlonto se cakoula
witzande kos tosgs fseoles aprobadas al final de cada peaodo.

2.%.2. Impueilos difeddes - Se reconoce 1obre las diferenclas lemponorias
determinados enlre o volor anlibros de [os aclives y posivos Tnchados
on los estados inancicros consolidados y sus batas fiscales. Un pasivo
por impesto diferdo se reconcce paneralmente para fodas los
diferoncios tomporanas mpoantias, Un activo por impuests difends
e recontce o ledos fos diferencios lempononos doduciblos. on o
medido on que rewlie prebable que lg Compatika dispengo de
uilidades grovables luluras confro los que so podic corgor 0sQs
diferoncios tomporonas deducibles, ERs ochvoes y pativot no se
reconocen S los dilerencios femporonios surgon dol reconocimianlo
Imicial [dishinto al de ka combinackon de negocios) de alros aclivos y
pasivos en una operackdin gue no clecla lo uidod grovobie
Itributario) nk la conlable. Ademds, ks posives por impuasta dilerido
no 3@ reconccaen § 1o difcfancio lompol suwge del roconocinuanlo
imicial de lo plusvalba.

=11-=



S deba reconocer un posive diferido por diferenclas lemponanos
Imporias relocionodas con inversionas on subsldiarias y osoclodos. ¥
parhgipacionss en nedgocios canjunlos, a excepcidn de agquellas en
los que ko Compaiia es copoz dae conlrglor el reverse de o diferencia
temparania y cuando exsla o posbilidad de que éla no pueda
revertinta anun luturo cercara. Los aclivos por impuasio diferide que
wegon do s diferencios lempeegnios deducitles aseciodas con
dichas inversiones y patlicipoaciones son Onlcamenle reconccidos, en
e medida on quo rasulio proboble que lo entidod dspongg de ung
ulitdad gravable [ribulado) fulurc conlro 105 gue cargor esos
difcroncios lemporonas v cugnds oxaska 1o posbiicdad g qua astas
pusdan ravestise en un fulurc Carcano.

El imporle en librgs de un activo por impuestos diferidos debe
wormolenso @ rovsin al finol de codg perdode sobee ¢f que s¢ infommo
¥ & debe reducir, en lo medida que astime proboble que no
dipondrd do suficionlo ulddod grovatde (fibulana), en ¢l fuluro,
come pora petmilie que sa recupeda 1o fotalidod o uno porte del
activo,

Los octivos y posves por Impeestes difeides 5o miden ompleands kas
fasas fiscales que 1o espero teon de aplicacidn en el paedodo en el
aue &l aclivg se reglice o el posive 1o cancele. bosdndole onlos basas
[y layes fscaled) que hayon o oprobadas o praclicomente
oprobodas ol hnat det pericdo que so Informa,

Lo modicksn do los pasivos por impucstos difendos v los activos por
impuestos diferidos roflejord los contecuancios oolos que se
dedvaran do la fomo en qua la entidod epers, al final del pedodo
sobve el gue se Informa, recupercr o bguidar ol importo on Mbos do sus
aclivos ¥ pasvos,

Con of propdsite de medr los posivos por impusstos difendos v ks
aclivos oo impuaslas difendos para propedades de inversidn que se
miden vsondo ol modelo de volor razonablg, € volor an ibvos do
ohchas propledados e presume qua sa recupetarh completamenie a
Irovés de ko venle. @ menos gue lo prosunclon seo rebotflda. La
presuncion ed rebalida cuvando ka propiedad de invenidn et
deprecioble v 50 manhane danlic do un modolke do negoclo cuyo
ohlativo e consumir suslancialmenle todos los benelicios econdmicos
que genera la propledod de Inversldn an ol flempo. ¥ no o lkovés do
o ventq, Los doectonss reviscran [af propledades da inversidn de la
Companio y concluysion que ninguno do los propledados do
Tnversidn so mantiene boo un modele di negocks cuyo oblativo seo
consumy  sustancioimanle  fodos los  banobclos coondmicos
generados pot s propledades de inversdn an el ermpo y no a havés
de ko venta. Por lo tonte. los dreclores hon dolerminode quo la
presuncion da “venla” establecida an kot modificackenas a la NIC 12
na 05 rokaido, En conscoyench, 1o Compaiila no ha reconocido
impuaslo diferdido alguno en kes comblos de valor raronable de la
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propiedod de invenion ya que no 513 sujeta a impeeslo o la renta
aakgurey Sober I venla de las propledades de inversidn.

L Compania compenta ocfives por impuesios dileridas con pash'os
por Impuostos diferdes 8, v sofo si licno reconoTido logolmante ol
derecho de compernsatios, frente a lo msmo avicddod fiscal, ks
impotles reconocidos on osos parfidos vy o Compoila lione 1o
intencidn de liquidar sus oclivos ¥ poOivos como nelos

2,%.3.  Impuesio comantes y difeddos - Se reconocan como ingreto o gasto,
¥ son incluidos en el resultade, exceplo en o medida en que hayan
surgldn di una igniaccidn O sucast que 50 reconoce oo del
rasullada ya seo en ofro resullado Inlegeal o dreclamenle en el
potimonio, an cuyd Cose el impuosto lKmBién s redtondces per del
resull odo; o cuondo surgen del registroinicicl de uno combinacidn de
e gocios,

2.10, Provizionat - 5e recontcen cuando la Compatio Eene una oblgaciin
petente [yvo sea legol o implicila) coma resullodo de un sucese posada, o5
proboble que k1 Compafio tenga quae detprendene de meconot que
incorporen bBeneficios econdmicos poro cancelar 1o obligackin, v puede
hocerso una astimacidn frable del importe de ja sbiigackn.

B impeodo recongcide comd provisian dobe sor lo mojor estimoskin del
desembolio neceioio pore cancelor ka obligocidn peesente, ol final de cado
ponode, tenlondg on Guanta ks iasgos v ios incertidumbeoes Comispondiontos,
Cuandg e mide una ovitian wsondo el e de aleclive eslimade parae
cancalor ko abigocidn prosanlo. suimpedo on iHes reprasente clvaler actal
do dicho o de eleciivo [Cuands el efeclo del volor del dinesd en 2l tiempo
a5 malerial),

Cuande o osporg ko recuperacion de olgungs o todos fos baneliclos
BcOnIMicos requendos pora cancelar una provisidn, se recondce uno cuento
pof cobror como un activo s o5 vrtuoimenle seguro que e recibsd ol
desembolto v 2l monlo de lo cuenta por cobrar puade ser medido con
hobibdod,

2.10.1, Conlralos onereses - 5k Compahin liens un contralo oneroso, jas
abligociones plesenlas que 19 doven del mome dobon sor
reconoCidos ¥ meddos como una provision, Un conlrale oneroso es
aquel 2n ef gque los coslos inavilabies de cumplr con 103 cbbgociones
compromafidas, son moyoros Quo kos honoficios que s& esporanracibr
del mismo.

2.14.2, Reshrueluwraciones « 58 reconcce una provsidn pora rostrecturocidn
cucndo ko Compafia lenga vn plon forma! dataliado pora eleciver
ka restucloracion, y e hayo creadd una expeclativo regl. ontra [os
ofectodos. respocto o quo so lloverd o cabo e rostnachuracidn, ya sca
po hober comenzade a efecular ¢ plan o por haber anuncladao sus
principales caraclersticos a los gue ¢ van a ver aleclodos por el
misme. Lo provaldn pora rosliocluracidn dobo Inclur solo (o5
dozembolot drectos que e derdven de la mismo, [od cunles
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2.10.3.

comprendon kos valores que so produrcan necasanameante g le
rostnuciurociont y quid i oslan asociadas con 105 aclividdodas que
conlinban en o Compafa.

Garanhas « Lot provigonas pora o costo esperada do oblipoacionos
por garantios on k venta de biengs so recongcan a kr lecha da ke
venta de [od produclos conmespondienlas, ol mejor estimods de 1os
clenembxlios requernidos parns cancela o ebigocidn de la Compania,

2,11, Benelizios a empleados

211,

1.2

Benelicias dafinidos: Jubilacidn palronal y bomikcacidn por dasghucio
- El cosla de los benaficics definides fubdackén patronoly bonificocidn
pof dosahuclo) os doteminadn pilzonde o Métede do fo Unidod de
Crédilo Proyeclada, con valaraciones acleainles realzodas al linal
do coda perlodo,

Los costos por servicio prasenle y posad S sa reconotoen en el sulbads
del oo en el qua o generan, o coma el inlerds Ononciero generodo
por k2 oblgoclén do benebaio delinkio,

Los nuovas modiclonss, que Somprenden 1os gananclas vy pedvdicdas
aciuonales, se reconocen en ¢ eslodo de sitvocksn inoncicra con
carge o aboang a olo resdtads integral, on ol penede on Que 50
praduecen. Ereconocimiento de lo ganancias y pérdidos ocluarnialos
on oligrewitado Integral sarellelan inmediatamente anlas ganancias
gocumuiados ¥y ng son reclosificodas o o vildod o pérdido do
pEnod .

Partieipaalén a frabojadores = La Compafia reconoce un pasive y un
gaslo por lo parlicipacién de o5 rabojadores en las ulkdades do 1o
Compaiio. Ele banalicic se coloula alo toso del 155 de los whidados
Fquidas de aguerdo con disposciones legoles.

2.12, Reconocimipnlo de lot (ngrasos = Los ingrasas te calculan al volod rozoncbla
de la conlropreslacidn cobvodo o por coboar, lerugndo on cuentn o Tmpode
oslimado de cualgquier descuanto, bonificacidn o rebojo comercial que o
Compafio puoda atorgar.

FAFN N

Alqulfer de Infroesivcivre — Los Tngrosos ordingrios procedentes del
alguiler de infroasiyuclurg 18 reconccen cuango e cumplan fedas ¥
cado una do las squicnlas condicionaes;

= Lo Compoisa ha dransfeddo ol omendalario ks netgos ¥
beneficios, de igo sgnificalive. derivados de la propiedad de los
blenes

+ Lo Compofic no conserva porg ¥ ninguna implococidn en ka
geslidn comenles de I bienes armendodos, en e grado
usvalmenle asociodo con o propiedod. rf refene el conirgl
efeclivo sobee ks mismas)

« E impoile de los ingresos ordingios pueda medinne con
fiobikdad;
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213

2,14,

415,

2,14,

+«  F:probable que ko Compofia reciba los beneficios econdricos
asociodos con g ronsaccidn: y

- Los caslas incwridos, o povincwr, enrelacion con ko ransaccidn
pueden ser medidos con frabidod.

Coslos v gashos - Los costos v goslos s regstran al oosho htdm:e v 8
roconocon o medida gqua son incunHlos, independientemeante de bo lecho en
que se hayo rechizode o pogo. v 0 regstran on ¢l petdedn an ol Que so
COMNaCOon,

Componiacidn de saldes y fronsaeckne: ~ Como normo general an los
estodos inoncleros Na st CompBenson o5 aclives ¥y pasivos, tompoco Ingresos
y gastos, salvo aoquelos catos en fol que la compensacidn tea requerda o
parmilida por clguna norma ¥ aito prosenlacidn sea el rellejo do 1o osencia
do la ransaceidn.

Los inggreeses ¥ ofslas ¢an ahgen en haonsocciones que, conliaclualmenle o
por una nofma legol. contemplon o posbilidod do compansocian y ke
Compofig tisne I intencidn de Bquidar por s importa nato o de reolizar el
aclive y preceder ol page del pasivo do lormo simudténen, so prosonta notos
on resuttadas,

Aplicacidn de Normos internacionales de Informocidn Financiero nuevas y
rovisodaos qua son mandalodamenie efectivor on of oo oclual

Buronle = ofnc on curtd. lo Componio ha ophcade os sdguicntos
modificactones o las NIF emilidos por ol Conscjo de Nomas Infemnationolos
de Contabifdod [IASE). ¥ que son mandatoiamaento olectivos @ portr dol 1
de enere del 20146 o posterormenla.

Mejoras anuales a las HIF Clelo 2012 - 2004: Modificaclones ala NIC 12 Plones
de Beneliclos Definikdos - Tasa de descvento

Las modificacionos da la NIC 19 acloran aqua b Wosa ehiizada pora desconior
los obfgacionas por benehcios post-emples deba determinore con
referencic @ la de los rendmientos do mercado sobre solve bonos
comorativos do alta calidad al inal dad pedodo de reparfe. La evaluacldn de
W profundidad de un mercade poro bones corporativos deglla cobdod debo
sor @ nivol Jde la moneda fos ded, 1 misma moneda an qua ot benelicios
debaen e pagados). Pora los menedas pora las gue na existo un mercodo
profundo doe folos bonos compoatives da olla eolidad, se deben utilzar fos
rencimientos de mercado de bonos del gobiemno denominodos on 050
moneda a o [acho do roporo,

Al ser el dolor dor kos Estoados Unidos g moneda de circulaciin en Ecuador ¥
enla que e van a pogor ks pasivos por beneliclos dehnidos ¥ conddorandg
queo. s5i odsten bonos comralives de alte calidod en Ecuador, & ho
eitablecids que lo fosa poro descontor [os posvas por benehiclos dolinidos
dabo wer dalerminada por relerencia a 1o toso de los rendinkentos del
mercado do bonos coporatives de qlto cobdad del Beuador, Pravic a e
modificacién de asta nomma, 1o lata de descuento uliizada por la Compania
sa determingba por referencio a los bonas del gobierng ecuatoiong.,
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Modificaclones a ka NIC 1 [alciallva de Revelacibn

La Compania ha aplicodo aslas anmiendos por primera vez en 2l ofc aotual
Les enmiendos clarficon quo wno enfided no negoulo ploperclonar ok
ravelacidn especifica requetido paor [as NIF, si 1o informacién resullonte de bal
rovelocidn no gs malenal, y da guia soboo 1as bases de informacion agregada
v desagregado paro propdsitos de revelacién, 5in emborgo, los enmiandas
reileran que una enlidaod debe consderor provecr infomacién adiclonal
cuangdo ¢l cumpbmienta con un requenmlents especilico de NIF es
insuliciente pora permelr que jos vsuaeios do o5 ostados nancleres entlendan
ol impaclo do frorsaccionss parlicudares, eventos ¥y condicionss, sobve ko
posicisn Fnonclera ¥ resultodos do oporacidn,

En adicién, ko enmiendo cloddfico quo o paricipoclédn do uno entldod on afro
rosullado Integeal proveniente de asociadas o negockat canjuntos registiados
wando e mélodo de porficipocidn debo prosontorse por soporado do
ooualios Quo surgen <o los gporacionas do bk Compana, v deben pratantarse
o separado en la porlicipacion de parlidas gue, de acuerdo con ofras MIF:
i} no sordn reckosificodos  posteromente o roawllados: v (i) serdn
reckasificadas  pottendomenle a resullados cuands se cumplon con
condickones ospocihcos,

rRespocio de la ostucheo de 1os oslades inoncleios, los onmiondos provoen
ejemplos de un seden sistemético ¢ agrupacin do notos,

La opfcacian de eslas enmisndas no ha tenido ningldn impocts en lo poslcién
hinancleng y rosullodss de operadion de ik Compaiio,

Ciras modiicecianes nplicobles a pordir del 1 de enero del 2014

La aplicacidn de los demds cnmiendas ng ha lenido ningun impocte mateng)
on Ios revelacionaes o imposles reconccidos en o8 eslades financieros de g
Componia,

MNolo: Parg relerengio se incluyen ks noemat vigentes desde el 1 de enerc del
2016, las cusles dobon ser analizodas pora dotermings s debe inclursg alouna
revelacion cspecifica dependicnds g 1o aplicatrlidad poara o ¢hanteo,
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MOCrE e ey o fa NIC 27 MASOES O Dot ipOcikin on ko Eneio [, 2018
ool epckra ForeC i O 20 e oecis

2.17. Normas nuevaos y reviscdas emitidas, perc avn ne efeciivas - Lo Compofilo no
ha apbcade g douiantes Nomas Intemacknalos de Inblermackn Arenclang
(MIF] ruavas y ravisados que hon sido emilidas, pero odn no son afechivas:

Efecliva o ponly da

RO QUa inkCien
pulll3 Bhula By Chripurdty oy
HILF 7 trgtruement s inancipdes Enora |, 20HE
MIF 15 Ingrosos protedenies do

coniralos con ckenfos Enero 1, 2048
HIF 14 Arrpnddaminnion Enera |, 200%
MItF 2 Closificacbn y modicidn g Enetdy 1, N8
fronsocclkonos da pogos
bosodos en coclonDs
Modheacione: ait MIF  Venico g Apcttackbn do Bienos Focha osor
10y NI 28 onire un inversonsta y s doterminada
Asochoda o Negoclo Conpmnfo
Mochficaciones kg MIC Ik tnd de reveiockin Encio |, 2017
7
NModiicacianes ala HIC  Reconocensen!o do Achivos por Encro 1. 2017
12 Impoasios cilerdos por
predidos nd feaiiooo

Se potmite o opbcocidn antlcipada de astas nomas Nuovos ¥ rovisedos,
HIF % tnshumenies Dnancieros

La MIF 9 emitida en noviembre dol 2009, inhioduie nuovos requisitos para o
clouficacidn y medicion de oclives IngnCieros, Bte nooma sa modificd
poslernoermentea en oclubre del 210 pora inclor ke requsitos poara o
closficocldn v medickin do pasivos finpnclergs, od come su boja on lgs
estagdas financieros, ¥y en noviembre del 2013, Tnchyyd nuevos reguisitos porola
conlobikdod do cobortum goneral, En ulio del 214, o amitid ira versidn
revisada de o NIF P, principalmenta poro incluir lo ssgulenta:

. Reguenmlentos de dotenono poro aclivos financoros y.

. rModicociones imiladas o 1os reguisilos do clodficocdn y modicldn ol
infreducr yna categoda de medickon a “volor ramenabls Gon cambios
an ol ratultads inlegral®, pora cGertos instrormentos deudores simples.

[ Al MIIF 2.

. Todos los oclves Tngncleres que sa clasficon denfo del aleanse de K
MIC 3% - Instrumentos ARGnckenss, 8 reconocerin postenoimenle a sy
coslo omaitizado o volor rozonable. Especificomonte. kos nslumentos
do dewdo que se montionen denled de un modelo de negoclo cuyo
cbhjetivo 120 el de recaoudar los Mlujos de olectiva confractuoles. ¥y quo
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lengan Mujss do ofoctivo contraclualas que son Onicomenle pagos de
capltiol o interesos sobxo ¢l Capital pamdiante por D genetal e mitden al
costo amadtizade ol finol do los porodos contablos postenomos,  Los
ingtrymentios de deuda manlenidos en un modelo da negocio cuyo
cbietivo s& cumpla tanto ol recaudar los Ruies de alectivo conlraciualos
como px la venla de activas nanciers, y que tengan tEminos
conlraciuales dal aclive linanciero que don lugor en fechos ospocihicos
o Nujos de eleclvn que solo constiluyen pagos de capilal e inferetes
sobwer el impoita del principal pondonte. son medidos a velor rezonatio
con camblos on ofro rosullads integral, Todas fas otrgs inveriones de
deuda y de palimonio se miden a sus valores razorables al Gnal de los
perodos confablos posterionrs,  Adamas, bajo ke NiIF 9, ks entidadaes
pueden hacer una eleccidn imevocable para presenlor kos comblos
posteriores en o wolor rozongbie do uno inversldén do patmmenle (no
rmanlEnida HOra RegoSKr ni Gue incluya una convideracion contingenle
reconocida por 8l comprador on uno combinacidn do nogocics do
ocuerde con NiEF 3) ¢n ofrg resultods inlegral, v solo con el ingreso por
diiderdas gensralmente reconocido an ol resultodo del perode,

En lo moedicidn do o5 posivos inonciers dosignados o valor roronakio
con camblios ¢n rasullados, i NIF 9 requiete que el impotle generado
por comblo an elvolor rozonable dol posivo nonclere quo soo oifbuibie
a cambios en ef resgo de crédilo del refefido pasivo, se prasente en olio
reulted s intogral, O monos quo. o roconecimionto do los oleclor do kes
camblos ¢n ¢l netge da crédilo del pasive en olio resultoda inlegral
genela una osimetra contable on el rosullodo del perode. Los cambicos
on ol valor rozongble otfbuikde @l dosge de Sddilo de un pasive
nonciero no son pesterormenta recloubcodos ol rosultode del pedodo,
Sogin la NIC 39, o totolidod del imgarle ded combis en el valor
razonoble del pasive finonciera designodo a volor mronable con
camblos on respliados se presenta en of retultado del panodo.

Raspeclo ol delerore de octivos linoncleras. la MEIF 9 esloblece un
madelo de dalefiorg por pirdido crediticia ospernda. conbioio ol
modalo do dotenons prr pédicda Credilicia ingumida, de confomnidodd
con k NIC 39, 8l moedelo de doelencro por pérdido credificlo osporada
reguisie que ung entidod contabdico ks pérdicdos credticlas esprernadas
y combios en esas pérdidos credifickss esperados on codo facha do
reporto pore roflejar o5 combios on el resge creditici) desde ¢l
reconocimenta inicial. En otras polabeas, yo no es necesorio gue ooumo
un evenlo antes do que so recongrcaon Igs pérdidos crediticias,

Lo HIF % monteno los fres bipos do meconismes de conlabiicdod da
cobertwa, gue en k1 acluolidad se establecen en la NIC 37, Do
conlormidod con ko NIF %, 1gs fipos de frantaecionass elegibles pars 1o
contabikdod de coberhvra son mucho mdas lowkies, ospocibcomenteo, gl
ampGarlos pos de ismmentos que e cladfican como inirementos de
coberwra vy los lipds de componentes do nesge de portidas no
finarcicras eleqitlas pora lo contobildod de coberfura. Adamas. sa ho
revisodo y reemplozodo o pruoha de oleclividod por ol pincipss de
Teloeldtn econdmica.  Ya no se requiere de wna evoluocién
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religspoctiva pore modr 1o elecividad de la coberrg, Tambxén se
afadieronrequenmientos da rmvelacion mejorados sobie las actividades
de gesticn de feigo da una entidod,

Lo Administracién de ko Compaiio provd que lo epicacién do la NIF 9 on ¢l
fuluro pueds lener un impacto sobes [0l impones reconocidaos enlos oslodos
finoncieres adjuntos, en refocldn con ks activos (nonclemns ¥ pasivos
finoncicros de o Compofia. Sin embargo, no es potble propoicionar uno
estimaciin razonobie da ese efecto hasto que un exoman dofaliado hayo
sido completode.

HIIF 15 Ingresas Procedenles de contrales con los clientes

En moyo del 2014, e ermdlid la NIF 15, que eslablece un modelo astenso v
datallodo que deben ulilzor los ontidodos on ol rogishio ¥ reconocimients de
ingrases procedentas de confrates con chenles. La NIF 15 reemplonaed &l
aclual lneamienio de reconccimlento de [ngresos. inCluyando o NEZ 18
Ingresos. o NIC 11 Conlrgtes e Comngfucckdn vy 103 inlenpxetocionas
rospos s enla lecha en que enlfe en vigencia.

B principio fundamental oe o NIF 15 es que una enlidad deberla reconocer
&l ingreso que repeosonta lg fransieroncio de Blenas o serviclos establagidos
contractalmente a los elientes, enunimporte que refleje la conlropreslacidn
aue ko entidod espera rocibr @ combl do Blonos ¢ seivieios,
Bpeciicamente, o noma afode un modelo de 5 posos poro contobdizor ¢l
Ingreso:;

Poso 1 [dentiicar ¢l conlrate conlos Clientes,

Foaso 2 entificor fas abligaciones de ejecucian en el contrate.

Paoso 2 dotermingr of procie de 1o fgnsacecidn,

Pasa 4 distibuir el precio de ronsaccidn a las obhgadiones do ajecuclén en
el conlralo.

Paso Sireconacer el ingeeto cuande (o en la medida que) 1o entldod satsloga
la oblkocidn,

Sagdn ko NIF 13, ung ¢ntidad contobliza un ingreso cueands [o en ls medida
qual e satisfogo una abligacén da ejecuckin, o5 decr. cuando el "contral”
de los bienos y servicios relocionados con ung obligocidn de elecucian
parlssdor as ransfeddo al chenle. Sa hon afodida muchos pas Ingcamienlos
detollodos enla MIF 15 porg poder analizar situociones especificas, Ademdas,
fa NIIF 15 requiera amplias renelacionas.

En abd 2014, el 1ASE emilié “Clkailicociones o la NIF 157 an relocidn a ko
iantificocién de oblpociongs de ciecocldn, contikleradiones da pincipal
verss agente, ai Como una guin de oplicocTdn pora iconcios.

Lo Admirgstracién da kb Compaoila peevd que [o opbcacidn dola NIF 15 on o
fulurg puedsa lener un mpocte sobin kos importes reconocids enlos estados
finoncieras ¥ sus revelaociones. Sin embargo, no o postie proponcionor ung
astimocidn rezonobio de oo electo hosla que un axamen datalkads haya
side completado.
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HItF 14: Arendomiontos

La MIF 14 Introduce un moede|o integral pora laidenlificacidn de conlialos de
arandomionto ¥ tralomcnlo conlakde pira anendades y arendatario, 1o NIF
16 reemplaza la aclual guia de arendamienics inclvida en ka HIC 17 @
interpeatacionas relnclongdas,

MNIF 14 dilerencia entre arendarniantos v conitalas de senvicio sobre la bose
car 4 un aclive identificodo es conlralado por ¢l chente, Lo dismnciockan
enlte cirendarmiento operolive y amandamionts finangierd he $dg eliminddes
pam ko conlakidad del amendadar v es reamplarada por un modelo en el
cual el dereche do wso dol octivo v sy comespondenls pasivo e qua ser
reconocide por ¢l amendadot poro lodos o5 aorrendamientos, exceplo fos
arendomientos do corte plazo y ogqualios con un vakr B de aclivo.

B derecho do uso dol oclivo o5 Inlglalmenle medide al coslo y
subsecuentementa medide o coslo (sujoto @ clertas oxcopcionos] manos
dapreclaclén coumuladn v pércdfidas por deledoda, aiustado por cuakquier
remedicidn del posive del arendatarie. B posivo del orapdolodo os
infziatmonte medide ol volor prosenles da los pagdes del arendamiento qua no
son pagodos a &40 lecha. Pottenormenle el posive del arendalaro es
ajntade por Inferesos y pages. o come of mpocte doe o modaikeaciongs al
amandarmianta, ontra oras. En adicion, lo clasficacion de los Nujes de coja dea
los pagos por arendamientos cperalives que do ocuerdo con NIC 17 son
prosanlades como flujos de cajo de octividdade: de operacién fombién
tendrd impacite. Do acuerdo con £ modalo do NIF 146 los pogos por
arandamianio serdn dividides en principal & inlerds o3 cuadles serdn
presenlados come Mbos de oo de octvidades de ingneiamlents vy de
Speracion, respecivomente.

En conlrasla a o confabkdod del amendatana, ka NIF 16 suslangialmende
manticne 103 requenmientos de NIC 17 para ki conlabiidad del cmendador y
conlinda con el requenmientlo de clashcor el amendomionto como opoialivg
o finopciora. Extonsos rovolaciomss son requarkdos con NIF 14

La Admirustrocidn de lo Compradila provd quee 1a aplicacidn da la NIF 14 en el
fuluio puede lener un impacts sobeo fos Importos rcconocidos enlos eslodos
finoncicros ¥ sus revelocionas. Sin embardgo, no &5 posble propoicons? uno
edtirmacion rozonatde de ese afeclo haslo quo un oxaman dofallcdo hayo
sido complotodo.

Modificaclones a la NIF 2 Clasftcacldn y Medickin de fransacclones de Fagos
Eoiodet en Accliones

Lexs modificacionas clarifoan quao:

1. En ko ostimacidn dol volor razenatde da pagoes bosados en acclonas
Tiguidados en efeciive, la contobidod dol olecto dol cumplimesnio o no
cumplimionte do  movesobiklod de b concetion, debe seguir ol
mismo enfoque que ks pogos bosados an occlongs guidados en
QCionos,



2. Donde [os loyos ¥ requlociones de impueslos equisrmn o ung enlicad
alociuor una ratencidn de un numero etpecifico de inslrumentos de
palrmenie iguol ol volor monelano do la obbgocian impositiva del
empleads para cumplir con lo ebligacidn Inbulodo del empleods. o
cual o5 romitda o ko autendod libulong, por elemplo, acocrdos de
pagos bosados en acciones gue fienen vna condicidn de pago nelo.
Dicho azuerdo dobo sor cobficodo come guidacidn on ooconos on su
lalalidod, considarands que & pogo bosado en occiongs hublera sido
closificodo como que 5o kguidard on patimonio d ng hublieraincivide 1o
condicion de pago neto.

1 Lo modificocion de pagos bosados en acciongs que combio lo
Iransaccidn de liquidacksn on aloclive o Iguidacion en aoeionos debs
sorregisirada como sigue

I B pasvd odginal of dodo de bajor

i, | pago Eukdato en occionas et reconockdos a lo fecho de
modificocidn al volor rorcpoble del inslumenta do potimonio
olorgads, enla medida qua 1ot senacion ban sido prestodoss o la
fecha da lo modificoclén: y.

w,  Cwalgquior diferoncla entre e $aldo en Dheds del pasivo o 1a 1echa
da lo modificacién y el valor reconocido en palnimonlo debe ter
reconocldo Inmogiatamenle an rosullados,

La Administrocién da ko Compofio provd quo o aplcockdn de lg NIF 2 ¢n el
futurg no lendia un impacto sonificalivo sobre 103 iImporles reconecidos en
los estodos inancleros debido @ que lo Compoilo ne ene ocuerdos do
pages bosados en acclonas que & iguden en eleclive o no exsten
relencicnes de impuoitos cplicabilas,

Modiicaciones ala NITF 10y la NIC 28 Yenta o Aporackbn de Aclivos enlre un
Inverslonisla y su Ascclada o Negocle Conjvnlo

Lo mochibcagiones o la NIEF 10y WIS 28 ge refieren o sfuaconas an bos quo hoy
una venla o conlibucidn do aclivos anlta un inversionista v o asoclada o
negecie conunly, Epecficaments e aslablece que kas ganancias &
pérdidas rsultontes do o pdrdido do confrod e una swksidicna que no
contenga un negoeck, en und franiaccion con und osecioda & un NagoCio
conjunio que se contoblcen vidzondo of mélodo de poricipacion, 36
reconocon on ol resuitode de lo controfadoa 18o 2n 1o proparcion de o
participacion de los invenionisias no relacionadss en e50 aseclada o negocio
conjunto, Do lgual oo, las ganancikas vy pardidas resullantes da ko
remedicion o valor rozonable do los inverdonos rolenides on alguno subsiciodo
anteagt [que s& ha converlido en una aseclada o un Neqocio conjunte que
o contohboco segin ol mélodo de poricipocion] se reconocen en el
resullads de ba antetior controladeona sélo en lo propoicldn de la porticipooion
de los inversonistas no relcionados en la nyeva atocioda o negocio
comjunto.
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Lo lecha efectiva de los mediicockonas o ko NIF 10 y ko KIC 28 fue ciletida
para end fecha que adn no ha side dateminado, sin embaorgo, kb aplicacion
anticipada es peimidide. La Administracién do 1o Compafia no provd que la
apbcackdin de ostos medificacionss en el fuluro lenga un impaclo sobse 1ot
imporles reconocitdos en 108 estados inancleros.

Modficaciones a la NIIF 7 Inicloliva de Rovekaclones

Las modificaciones requieran o ung onbidod proveor roveloclonos quo
PHHTINION @ fog wsuanios de estados nanciares evaluar los combxos en pasivos
aue singen de actividodes de inonclomients.

La Administracidn de la Compofila o prov que 1o oplicockdn do osfas
modificacionsgs ¢n el utwo tenga un impacts matenal sobee 105 estados
inconcieros consolidodos.

ModHicacliones ala NIC 12 Recenccimienlo de Aclivos por Impuesios Diferldos
por Pérdidas no Realrodns

Las modiicacionos cloifcan o siguienle;

1.  Deminucionas pof debajo dol coslo on ol sakdo anlibros de instromaenlos
de deuda a tota fjo, medidos a valor raronable. para ko cuoles ko boso
tibutoia se mantisry al coste, da luglr a una diterencia lempoiana
deducible, independienlemente de 5T el tenedor de kos insfrumontos do
dovdo ospera recuperarn ¢l waldd en itros maediants la venlta o por elfyso,
o s es piobable que el emisor pogord todos los Mujor de com
contractyglos,

2. Cugndo uno entidod ovalla d exislvdn uliidades grovables disponetios
para ey uliizodos como dilerencio femporal deducitle, ¥ las layes
impositivos mstingon fo lizeclon do s péodidas oo dedyeing da ks
ingrewios gravablas de un lipo especifice, una enfidod evohla la
diferancia temporana deducilio on combinadlon con otros diferenciias
tompowanias deducibies de eta mismo lipo, pero de tormo seporada de
olros hipos de dilerancios amporoas.

3. Lo estimocién de oildodos orovoblos fuluros pucde inchir G
recuperacien de algin lipo de aclivo de ko entidad por un volor superior
al 1olds en Bbros § hay sebcionle ovidenclo que o5 prioboble que K
enlidod ofcanzard ks mimot! v,

4,  nlo ovalpacion de si exdsten ulifidades grovobles Wlwas sulclontos. unc
enfidod debo comporar Igs diferencias temporanas deducibles con los
ullidades aravabies tulurs excluyende 1ot deduccionas impositivos gque
rasullen de la reversldn do dichas dilerencios temperanas deducibles,

Lo Adminislracidn de k Compoafilo o prove qua 1o aplicoskin de astas
modificacionet en o uiwd ternga un impactoe matedial scbe 105 estaodos
linoncicros consolidados.
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3

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacian de los pretentes estados inoncleres comsolidodos on conlormmedod
con MNIF requicre quo lo Adminkirgokdn roobce ciertos oslimogionos y dslabozea
algunas supeilos inherentes o o atlividod econdmico de a entidod, con &l
propdsito de delerminar lo voluacidn v prosontacidn do olgunos parlidos que
formon pdrte de oy eslados Gnanciemns. En opindn de ko Adminastracion, Iales
estimaciones v supuestos ostwicron bosodos on ko mogper widzockon do o
inlermacian diponizlo al momeantd, [os cuales podhian legaor a diferir de sus efeclos
finales.

A conlinuacién, se presentan os estimocionas ¥ jucios conlablos citlcos que lo
Adminisiracidn de 1o Compatia ha uitizado en el proceo de aphcacidn da fos
critenos conloblas:

3.1, Deferfors de oolivos - A ko focho do clome di coda penods. ¢ on aguella
focha qué so comsiders necasano, se analiza o valor de los aclives para
determinar & existe aigin indicka do gue dichos activos hubleron sulide uno
piérdida por dalerom, En cose de qua exista algdn indicio se realita uno
aslimacion del imporle recuperable de dicho aclea. 5f e liatao de activos
Hontificobles que ng genaran hjos de elachivd de lomo indeperkdienle, s
eslima ko recupercbiidad de ko unidad penerodoro da efectivo o lo que
portenoco ol aclovg,

Los pdrddidos por deloiong reconGidas an un aclivo on penodos anteniones
son reverlidas coondo se produce un cambio en las eslimacionoes scbie su
importo recupeighdn incremeniards el valor del aclive con abone a
resullados con el imile del volor en Eoeos que el oclivo wbiora fenlde da no
haberse reconocide o phrdida por dateing,

3.2. Provilones poro obfigosionas por baneliclos delinidos - B valor pretenle de
las provivianes paro obligacionas por banalcios dofinldes depondo do vorfos
foctores que son doteminades en fonGidn de on SEkAS achwanal Basados
en yonos supuestos.  Bios supuestos utbirodos pora doterminor ol wolor
presonto do eslos obigacions incluyen vna lasa de decuento, Cualguies
cambio en los sepuasios impocta on ol valor an os de los provslonss do
astos bonaficios,

B gocluori contralado por g Compofio porg realizar e calculo acluadial,
ulliza ka lgsa de descuento, lo loso do morlabdad v de rotackén ol incl do
cado anfo roporlados por 1o adminstiocién do o Compatia, Lo lata de
descuento g1 la tasa de interét que debe tar utiitada para determinar el valor
presenta de kot fujos lwiuos de cop esfimodos quo 30 03RO van a 507
roquandos parg cumplr con o obkgacion da asles banalicics, o cuol se
daletming lilizando como relerencla los rendimien!os del mercado, al cieme
del ofo, comespondiente o bonds empresoriola: de oltg cobhdod an o
monada on l que se pagaran fos benahicios,

3.3, Bfimogién de vidas Olles de vehicules, mogquinarda y equlpe « La estimocién
e las vidas Gides v ol valor roddunl se efocidan do acuerde ale menclonadeo
cnla Nola 2,64
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CAJA Y BANCOS

La cuento cojo ¥ Bancos €5 comp 58 miesta an el eslado de lvjo de eleclivo
pucds fer concliado con o3 porlidos relocionodas an ol oitodo do sitwacion
finonciera de ko sgulonto mancea;

5.

... Diciamiwe 31....
2016 D15
[en WS, ddlores)
Caja 100 100
Bancos &5, 440 21.27%
Tolal &7 40 R2074

Bancos- Comeiponden o fondos deposilados on cuaentos comonles on boncos

fecales. kos mismos que so encuenton e ibeg depanibiidad,

PROPIEDADES Y EQUIPOS, NETO

Un resumen de propisdadet ¥y equipos 85 Como sgua:

... iclembra 31...
2016 2015
{en U.S. ddlares)
Costo a Valuacldn 3.729.4%1 1,652,471
Depreciacidn acumulada y dalenore 1347 6881 (1154824
Tolal LABLEDT  RAREAES
Closificocion:
Progios:
ACIONOYDE £47,074 &47.074
ManuinGras ¥ eauipos 111.84&7 A4.847
Vehleulos 21777 XL
Equipos do comuncacidn 13,945 13,245
Oiros ackvos 10,649 10,849
Equipos de compulaclan 4005 4,004
Muebles v enseres __3.840 3050
Subtolsd a3 414 226,415
e iadades do for .
Infraasinclure acuicolo 1,746,602 1,744,402
Cheos do Infrasstchun 40,338 B402MS
Instolaciones 173,408 173,508
Edificackores 115525 115,525
ConstruCciones en process 10000 10000
Subtotal 2885073 2884073
Tolal B84 L0247
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Los movimientos de propledodes, planta y oquipa lucron come sgun:
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CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un rosemon do cucntas poe pograr comerciales y olias cuanlas pod ponor e Como
LU

e Digiambne 31....
2014 2015
{on US, dilares)
Provoodores Rxealas 10,4463 14,785
Portos Rokooroniadas 78,400 .
Ditras 22 18,472
Talal AN 3457

Fraveedores pooies. - Inchuye lOchags do Blengs v senvicios suyo penod s de crédilo
promedio do comgras as de 30 dias desde o lecha da emiion.

Pories refacignagas, - Comgsponde o servicios preslodos por portes relacicnados
cuyo pedodo de pogo o5 o 70 dios.

IMPUESTOS

7.1, Aclivos y posivos del ofio comlonte - Un mssumen de aclives y posivos por
impuesios comeonles 05 COmd Sigus!
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12

7.3

4.

FF+ Dk:iemm alqil
20ié 2015
fen LS, ddlaes)

Crédito tributane de impuesio a larento 71681 A SAZ
Telal 71681 53 50
Posi [in) |

Ralancionnas do IVA 249 Bs

Rotonciones onla fugnie 1LBS7 1,180
Total 2108 Ldds

Impueslo o la jenla dnice confenle reconeckio en los resullados. - Una
concitacidn anirg ol ingrose por Zonone segun astodes financicres v ol gaste
pof impuesto alorenfa onico Ccomien!a, &5 Ccomo sigua:

. Diciambeg 31..,

rull- 2013
[en LA, dd&tares)

Ulidad teqion estados inanclerat anles

do impuosto o ko renla 359756 15.52¢%
Gostos no deduciblos .04 =X 2T
Ulidad grovoble 127017 TrO7s
Impuesta a la renta corgado o resultados 27244 2l B2
Silvocion Titbuvlardo

Al 31 de diciembre del 2014, 1o decloraclones oslén ablertos pora [ revisén
por parie de ks auloddodas de conltrod, desde el afo 2014 hasto el anfo 2014,
sobro 1os cunlos podidon ot dilerenclos de chterio encugnto ol kgtomiento
de ingrasss y goslos.

Ingongsiengios - Lo Compoila reqild todos sus lransaccionss cumplionde
con 1gs requiilos da sopode y naimas conlables, aun cuando pudieran esdsli
olgunos de estas fronsocclones gue o pete formo! do ki documentocidn
dificta con g1 criteno e las automdiedas Inbw bonicas,

Aspectos Tribularhos

H 20 de mayo del 2014, se emifld lo Ley Qrigdnica do Solidandod vy do
Coretpontabdidad ciudadana para lo Reconsiiccin ¥ reactivacidn de los
zoncs ofectodos por ¢ lemomgto dol 14 do ol de 2014, o continugeidn, so
datallan los aspeclos mas importantes de ko mencionoda Ley:

. Se sstablece 1o contbucién tofidarnia sobia blenes inmueaebilas y derechos
representalives de copilal existenles ¢n Eovador do peepledod de
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sociedades no resdenies en Ecvador equivalente ol 0.%% en general y
1.8% al wialo posiva e5td en poraiso fscal.

« 5o oslobloco la contribucién sotidana del 3% sobrer 1 vtikdad gravoble
del ejercicio fiscal 2015, oplicode a ks sociedades que reabcen
ociividodos econdnuicas. ¥ que fucren syetos pasves do impuoste @ o
rania,

. Exoneracion del pago del impueslo a ko renfe por cinco oftes a 1os
mversones realiradas en las provincios de Monab! v Esmeraldos.

v Exanerocidn del Impuesto o o Sobldoe do Dividos 150 y crongelos
aduaneros, a ks imparitociona: elecluadat o lavar da confibuyentes
que hayon sulfido uno oleclockdn ccondmicao dirocto on sus oclivos
productivos como consecuencia del desastte nalual y que fengan su
domiclio en los provincios de Manabi ¥ Esmeroldas.

. Excnerocion del pogo del soldo dolimpuosto a la renla comospondionio
al glercicho hiscal 2015, a fos sujetos pasivos que hayan sulido una
aleclocidn dyeclo en ws octivos o ocfividod econdmico, come
consezuencia dal dosostre naturgl, cuyo domicike sco on kas zonos
afectodas. Los sujetos posivos que yo hubleren cancelado dicho saldo
tondran dereshs a la devolucion del misma,

. Incromontc do (o tonla del (VA al 14% pov o perocdo deun afo,

=  Davolucitn o compensacién de 2 puntos porcontxalss adiclonalas del
IVA pagodo por los Iransacciones recliradas con dinero electrdnico.

B 12 de oclubrg del 2014, 5@ emitiG la Lay Cradnica de Incentivos Tritulanos
pora vanos sectoret pvoduclivos & Interpratoliva del Art. 547 del Cédigo
Crgénice do Orgonizocidén Temitonnl, avlonomia v doscanlalirackdn que
astablecid entre oirgs ko ftiguiente:

. Fara electos do lo bose imponiblo dal ICE, se estoblcco uncombie onlo
dafimcidn del precio ex aduana, & cual equivale a la suma de las tosas
orancolonos. fondos ¥ tosos oxdroorcinglos recoudodns por o outoidod
aduaners al momento de desoduanizae (o producios imporlados mads
olvalor on aduond de o5 enes,

« 5o oslobleco que kes Compafiios tendrdn una dedoccidn adiclonal del
100% por los goslos de teguos médicos pivados y/o medicing
prepagado contraladeos o faver do sus frobpjodonns, sempre que ia
coberdurn sea porn k totalidod de los robaiadores.
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PROVISICNES
LUn retumen de provisionss a5 Como Bgue:
« Drclombra 3.,

2015 2015
[en U5, dddlaras)

15% Porticipogion trabajadones 8,525 2.740
Beneficios sociksles & 774 7840
{ESS por pogar 1922 _R2¥3
Total 15243 12873

Parkicipacsn g robagdones. - Da conlormidad con las dsposiciones legoles. o5
trabojadoras ienen dereche o porticipar on ks ptidoadas doela empoesa enun 15%
oplicaa a ki utfidades quidas o conlables. Los movimienlas de o provisidn para
participocidn o robajodores fueron como siguo

[ L] Dkiﬂmmﬂ 311ll'
2016 2015
fon 0.5, ddloras)
Saldas al comiened del afa 2,740 10,651
Prowisidin $.32% 2740
Fagos 2740 (10851
Soitdg al final del ofg _£.525 L.740

Bensfcios ocioios, - A1 31 do dickembio dol 20] &, repratontan prastacionas a fover
del pensonal de lo compenia, da aousrds & Rk estipuads en el Céddigo de Trabajo.

OBUGACICHES POR 8ENEFICIOS DEFINIDCS

Al 3l de diciembro do 2014, reprosenta provisidn pag jublacidn patronal
estoblacida do aoucrclo con disposicianas dal Codigo de Troboio, e cual indca
auelos frobojodores qua por velnto oiics o meds que hubleren preastodos s servicios
on formo continga o infemempida, tendrd derecho o ser jublodos por sus
empleadares sn petpicio de lo juebdacidn que o3 comasponda an sy Cordeidn dea
afBados ol Institulo Ecuatationa de Segunidad Social,

Un retvmen do obigoclionos por pereficios definidot as como Siguee:

-« Diciambea 31...
parils] Fullh]
len US. ddloros)
Jubacidn patrons 13 1,205
Bonificocldn por dosahuclo 1480 2090
Tolal -k .39
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La campantia regishd los ousles por ka peovisidn de 1o jublacidn patronal y
decahucio pana sus Irnbajadores en base a los cdlculas acluariaies reabzados por
vn gelugrio indopendiente,

AR

2.2,

Jubflaclén pafronal - Bo acucrdo con deposiciones del Cddigo del Trabajo,
las Inmbajadoies que pof veinle ofos o mids hbleren prestado sus sendcios an
foimo continpada o Intemumplda, lemdon derechs a ser jublados par sus
empleadores $n peruicic delajubdocién que (s corasponds on 5w condicikbn
do afitodes al Institule Ecuatorans da Segqurikad Social.

Lo movimlentos ean & valor pratenta de lo obligocldn de jubkilacion palional
fueron COMc SgUD;

... Diciambxe 31...

201& 213

{en LS. ddiares)
Saldos af comiento del ano 1.205 1.028
Coslo do los sericlos del penidda comenlea 712 &a4
Coslo por interades 76 &7
Gonancias achuonioios {431) [285)

Ganancios provenientes de reducclones o

cancelacionas anbicipadas {549 JrE1H
Soidos ol fin del ofia 213 .15

Banificacidn por desohueio - De ocuerdo con disposicianes del Codigo de
Traboio, en los coasos de termingcidn de 1o refockin loborgl por dosahucic
solicilado pox el empleador o por el trabolader, la Companio enfregornd el 25%
de [ Oilima remunenncdn mensual por codo ung do los afics do sevicko,

Las movimientos en el volor presenle de oblgacidn de bonificocldn por
desahucio fusion Como sigua:

... Diciembra 31...

. HIL 2015

fen VS, ddlores)
Sakdos ol comicnzo del afo 7.0%0 5,652
Costo de los tervicios del periedo comento 1.14] 7op
Costo por inlereses 441 3i4
Pérdidos actuanalos 4,84] 55
Chros {EL S —
Saldos al fin del oo Lése 2408

Las cdiculas actuanalas dal volor prasento Je la obligackn davengada por
concepto de benaficics definidos Tuoron realizodos ¢ 31 de diciembne de
W y A5 por un aelpand independiente.  H valor presenta de fas
obigaciones por conceplo do bonohcios dofinldos y los coslos del servicio
aclugl y ¢l costa del serviclio onleniar fusvon colouiados uliitando e mélodo
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de k1 oundad de Sl proyecladn,  Bajg esle métedds o5 beneficios
dalinldos deben ser atdbuidos ol pefdodo de tendcio dal empleadn y basndos
en la idmuig del plan, do lal seerte que sa alibuyo g msma cantldad de
beneaficio a cado afo de servicio. considerondo el wio de hipdtesis actuniales
pora colculor ol volor prasonto do dehos Benaficios. Estos hipdtess roflejan ¢l
vaolor de dinero a Iravés del liempa, elincrements soloial v los probobiidades
da pogo de ostes banaofickos,

Los prasuncionss pancipales woados poa propdtilos de ot cdaleutns
acludniales fon kas siguientes:

o DiGieimbxa 3.,
2016 <015
{&n %)
Tasals] de dascuenio 7.44 &.31
Tasafs] esperado del incromenta solodol 200 3.00

Los importes reconccides on [os rowifodos respecte a dichos plones do
benelicios dafinldos son los siguientes:

-. Diciembra 31,...
201s 2015
{on LS, ddlorns)
Costo aclugl del servicio 1,873 1,605
Interetas sobde ko obigacidn 87 £31
Pércfidosf gononclos octuarnkalas reconocidas
eén el afo 4,410 [230)
Coslo do servicks posodos - &)
GCanancias provenienlas de reduccionas o
cancelacionas gnicipadas 16481 12311
Total -AE]] Léls

Duranto los gfos 2016 v 2015, del importe dal coslo dal servigio, USD 1,673 ¢
U50 1,£05 raspecivaments honsidaincluidos en el gstado de resullados coma
costo do vantas y climporde restente en kol costos de adminisiackn.

10. PRINCIPALES SALO05 ¥ TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

A confinuacidn, dotoliomes ks principales tonsaocionds con parlas rekacionadas
¥ accionisias:

... Diciernbyre A1....
2014 2015
fen U A, détares)
cuentos oor cobror g [Qras pnza:
Inmobliario Mara Fiedad $.A., Inmoaps 10,0080 G000
Total JRL00 10000
1 r r :
Acclorustos {1) A7.884 &47,10%
Tolal ALSS  fA2100



1.

Al 3] de diciembre dol 2014 los waldos onlio compaiias relacionadas y accianislos
repeesentan fondos enlregodos para el financiomiente de operaciones y pof
relociones comerciclos. los mismos que ng han goncrado Interds,

!

B movimienlo de Iz cuonto por poagar acclonistas al 31 do diciomboe o 2014
fua como sigue:

-Illmtummﬂ ﬂlll'i-l

2016 pat] ]

(en U.5. délares)
Saldo inecial &47. 107 840,734
Apcrio fuhuo aumento (400,000) -
Popo do pedslomos (2000000 195000
Olros £ L1739
Tatal 47844 547,109

Con focha 7 de septiembre del 2014, por resolucidn de la Junto General
exlrooccingria do Accionlstos. ko compann procedid & comprensor s criditos
o lavor del accionista Sm. Alicio Villacs Ardilo por elvolor de USD 400,000 poro
concelor ol aporle poro future oumente que posledormanto so convirtid on
copital social {Ver Nola 12,

FATRIMONIQ DE LOS ACCIONISTAS

Al 31 do aiclembee del 2014, el palimonia de los occionislos esld conlormado de
ba siguiento manerg:

101, Copltal! Social — Al 3t de diembee del 2015, o Composicidn Qociongnd &0

GOMo Higuat
UsD
- do, . por 100
AgCiong (o) ACCioney Pollicinoolen oooidn  Iotol
Encaloda Ydocih Abtko dal Carmen A0, 354 43,178 1.00 40284
Encokdao Mora Jorgae Eduordo L0000 o lixy,] 1,00 £0000
Tat L0284 100008 00234

Con fecha 10 do oolubee e 2014, se insenbid anta el Registia Mercantl da
Guayaaquil el aumenlo de capilal de US0 £00,000 ¢ refomos a 1os estatutos de
o compaiila, en cumpimaenlo con g requendo por lo Junta de Acclonistos
celebvoda & 7 de septiembye do 2014, donde 50 InCorpora und nuovg
accionsta quien por desisimiento de 103 aeclonisias adaulere el 79.95% del
total del copilal, medionte compensoclén da cuentos.

-3 -



Al de diciembre do 201 4. [0 CoMpansackin Qociondnia 25 COMO sigue:

[Tt
Accioniytog Accionny Porliclpockhn gocken  Igtol
villac Ardito AStia 400 D0 TRRSE 100 400000
Encolodao Yilach Alicia del Commen 4. 204 B0S% 1,00 40784
Encalode Mora Jorge Eduardo 0,000 1200% 100 40000
Tolal 200284 10000% 200204

Al 3 de diciemve de 2016, of copltal socket consta do 500.284 acclanos do
UsD 1 valor rominagl unilanio, s coales olorgan un volo por OCCidn ¥ un
geracho a los dividoendos.,

152 Retorvas

Resered logal - La Loy do Compaficns requinnd que o kD menas e 10% da k
ullidad anual sea apropiodo comorreserva legol hosta qua 4sto como minimo
alcance el S0% del copital social, Esto mosorva ng o3 diponblo pom ol poge
do drvidenddos en electivo, pern pueda ser copilaltada an su tolalidad.

Eosorva Facyliohva - La Ley do Compafios requisfa que por o mends &l 5%
der [a utikdod anual Leg oproplodo come retornva legol hoslao que &sta como
minimo alcance el 20% del copilcl social, Esta roservo no o3 dsponible parg
el poge de dividendos en electivo, pefo pusde ser capilolzoda e&n su
lciohdad,

11,3, Qhros Resuliodes infegrales - Unredumen de ot retultados integealas as como

TR
wCHCREmbe 31,
2038 2015
[en US. didores)
Pérdida actuatal por planeas da
benelicios dehnidos [<.180] 230
voluockin do propledades 2F0.947 20947
Tolal pLiL LT 211727
1.4, Respltados ocumulodos - Un cetumen de [os retulfodoss ocumulodos a5 coma
sgua:
w ChCiomibxa 31,,..
2014 P
(an U5, diaros)
Resultodas acurnukadss - distibuities 37,807 7050
Pérchidos ocumulados [403.604)  [40%7.877]
Rassultados acomutados provenienles de [a
QCORCIEN For pimend vez die ks NIF Lp44.556 1544954
Tolal LafLldl Lafd413%
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12.

¥ 1 f i ¥ |

NIF - Ineluye los valores resullantes de los gjtes ofginados en @ odopcidn
por pimern do vez oo los NUF, Do acuends a la resolucian emilida por ka
Supenntendencia de Companas el 14 de cotubre del 2011, o soldo de aifa
cugnla sglo podid wr capitolzads en k parte quea exceda al valor de fas
pérdidas acumuladas v ios del Oltimo cjerciclo econdmico concluldo. 3 los
fublers; uliizado en abserb-er pérdidos: o devuello en el coto de kquidacidn
de s Compaiila,

INSTRUMENTCS FINANCIEROS

Gosllén do tlesgo finorclers - En ¢l cuno noimal de sus regocios y actividades de
nanciamienle, 1o Compatic esld erxpuesto o distintes resgos de notwalazo
hnonclero que puoden gfeclor de manea mads O menos sigrificatva ol valor
econdmico de s flujos y aclividades v. on consecuencha, sus rosullados,

La Compofia dispone de una organizockin y do sklemos do inlomackn,
odminlsirados o 1e Gerendia, que permilen idantificar dichos rasgos, daterminar
wi magnitudd, proponer medidas de mitigocidn, ejecutar dichas medidas v controlar
w oleclividad,

Riesgo pals; B nogocio. [ condichin finonclene v los resullados cperacionales da la
Compafia depanderdn en parle de las condiciones de eslobiidad polilico ¥
ccondmica ogl Ecundor, aventualos comblos advensos en lales comdicionos
pueden causee on aleclo negativo en el negocks ¥ sus resullados operaconalas; 1o
ovaluacladn del dosgo o moderads,

Riesgo de fosa de inferds; Eto rosge sa define coma ks expoticionas a pérdida
resultante de un cambio en los latos de inlerds, tanto actives como pasivas. Esle
Hesqo existe cuondo ko copocidod do qustor Ios tosas activas de vng entldad no
coinclde con las pasivat, Lo compaia presenla en fus pasivds oblgocionas
banconos sujota  una tosa ko di ntoods,

Rlesgo do Iquidez: 5 genera cuande K entidod no puede hocer frenle a las
exigividades v obligociones con lerceros. pof Insuficlencio en ¢l o do cofa. La
avaluacidn dol dosgo o moderada,

Riesgo de crédilo; Es ol riosge en ¢l que el dewdorn, emisern, o conlraparta de un
activo fnancicro incumpia en el page de lo obigocion o compromisa adguildeo.
Esla exposlcién o moniloeada  constoniemenle  oe ocuerdd  con &l
compodomicnio de pogoe de fos devdores. Las cuenfas por cobrar estdn sujetos o
pvalunciones en ios que se considor 1o copockdad do poago. hislodal v 1o
referoncios del devdor, s como su cumplimienlo. La avaluocidn del fesgo os
modderade.

Resgo de fos cclivor: No lodos los aclives Tips de o companiia se encuenlian
cubrertos  fravés de pdizas de seguio pertinentas. cuyos Mrminos y condiclones
gon las wsuoles on of marcodo, Mo obstonle, de elo, cualguier dafke en (o8 ac ives
pueda couvtar un afects negaliva en el negocio v sus rosullados oporacionalas, Lo
avolyacidn del nevgo os allo.,
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14.

HECHOS OCURRIDDS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Enlre 2| 31 do diciembrn del 2016 v o lecha de emisién de los ostados ingncienos
na 50 pEeduenen avenlos que en opinién de kg Admuinshrocisn pudioran tener un
efects impoitontp sobeo [os oslodos Hnancierss.

i
(b)gb LE;H.‘. e Q...m Loela

51, Conotr Merizoide Salcedo CPA. Walington Royos Gomnzdloz
Representante Lego! Contador
No. Regisho 8361




