
PESQUERA DEL CARMEN S.A, 

ESTADO DESITUACIÓN FINANCIERA. 
ALI DE DICIEMBRE DEL 2016 

ACIVOS 
“ACTIVOS CORRIENTES 
Cojo y bancos 
Cuentos por cobrar comerciales y otras 
¡cuentas por cobror 

¡Gastos anticipados 
“Activos por Impuestos comentas 
Tololactivos comentes 

ACTIVOS NO CORRIEMIES. 
Propledodos y equipos nelo 
Cuentas por cotxor comerciales y oltos 
"cuentos por cobrar a largo plazo. 

Totolactwos no comentes 

TOTALDE ACTIVOS 

  

Representante Legal 

Vernotos o los estados financieros 

  

Dicambro 31. 
ES 20s 
fenus dólares) 

4 7 20% 
2136 11204 
19188 16340 

7 Zi 53% 
165425 181202 

5 2261625 2527665 

Vara Ro Graba 
CPA. Welmgton Rayes González 
Contador 
No, Registro 8561



EESQUERA El CARMEN S.A, 

ESTADO DE SIUACIÓN FINANCIERA 
AL31 OE DICIEMBRE DEL 2018 

PASIVOS Y PATRIMONIO. 
PASIVOS CORRIENTES, 
Cuentas por pagor comerciales y otros 
“cuentos por pagar 

Paswos porimpuestos comentes 
Provislonos 
Totol pasvos comentes 

PASIVOS NO CORRIENTES 
“Cuentos por pogor comerciolos y otros 
cuentos por pagar a largo plazo 

'Obigacionos por benaficios dofinidos 
Total paseos no comentes 

TOTALOE PASIVOS 

PATRIMONIO? 
Copitolsocial 
Rosorva legal 
Reservo facultativa 
Otrostosultados integrales 
Resultados acumulados 
Total patnmonio 

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 

  

Sr Conos Meítoldo Solcedo 
Roprosontanto Legal 

Vecnotos o los estodos financieros 
  

  

" 

+ Diciommore JM. 
206 25 
fenus ciétores) 

39095 
2106 

152 
Toss4a 

47.264 

30427 
1568N1 

500.284 

133 
286,767 

33457 
Lass 
2873 
2794 

$47,109 

100.284 

139 
291,177 

SOIL 1574.28 
2570979 1945757 

252Z2S0 2660257 

CPA Violinglon Royes González 
Contador 
No Rogist ho 8561



PESQUERA DEL CARMEN SA, 

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL, 
POR EL AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 

Diciombre 31, 
ge 205 
(enUS dólares] 

INGRESOS 
Amendos 575280 — 554.620 
Otros 21566 1494 
Total Ingrosos TT 

¡GASTOS DE OPERACIÓN 
Sueldos Benelicios sociales y oltos beneficios 1SS6s — 129921 
Honoraños profesionolos 2.340 - 
Angndomiento de muebles 21922 20.438 

Mantenimentos y reporacionos 15,389 — 57,508 
Combustiaios 803 10170 

Seguros 20 26372 
Depreciación 213000 211.125 

Otros gastos odmvinstralaos 147349 82514 
Poricspoción trabajadores 425 2740 
Totol gasto de operación 5pO7d 02795 

RESULTADOS ANIES DE IMPUESTOS 28976 — 15529 

MENOS 
Impuesto a la sonia: 12z94al  [2LE02 

URUDAD NEJAJ(PERDIDA DEL EJERCICIO] 9002 16273) 

'OIRO RESULTADO INTEGRAL 
Portas que nose recloslicarán postenormento o resuitacios 
(Pérdidas)! Ganancias actuariales por planes da bonolicios 
Doñaldos lá al za 

TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL AÑO 462 160% 

pde Que esla 
CPA Welinglon Reyes González 

Ropresontonto Legal Contador 
No Regsiro 8561 

  

Vornotos a las estados financieros 
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PESQUERA DEL CARMEN 5,4, 
ESTADO DE FLUJOS DEEFECTIVO. 
POR EL AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEME 

  

DEL 2016 

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACIMDADES DE OPERACIÓN, 
Rocíbido do ctonles 
¡Otros pogos por actrdades de operación 
Pagos a proveadoros y a empleados 
Flo neto de etectwo proveniente de octindades de: 
operación 

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DEINVERSIÓN 
Adquisción de propiedades y equipos 
lugo noto de ofectivo ullizado en actwirladas de nversón 

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACIVIDADES DE FINANCIAMIENTO 
Pago de présiamos o lorgo plazo 
lugo noto do olectwo vlilzoco on actiudados de 
fnonciomento 

CAJA Y BANCOS 
Incromento/(Dsminución) neto en cojo y boncos 
Saldos olinicio del año 

Sotdo al ino! detaño 

   Sr Coros Mófzalde Solcedo 

Ociembre 31 
zos 20S 
(enUs déloros) 

578874 — 554858 
(126.550) — 194.220) 

a y HiB2.els]  1268.098] 

262909 — 190.142 

1670001 — RES 
JaZOXO] (2695 

199,245) 119325) 

119248 (193825) 

16562 — (52638 
52076 84712 

ga 20% 

  

CPA, Welingron Reyes González 
Reprosonlante Legal Contador 

No Regatto 8541 

Vernotos alos estados inancieros 
  

 



PESQUERA OSL CARMEN 5/8, 

ESTADO DE RUSOS DE EFECTIVO, 
POR EL AÑO TERMINADO AL 31 DEOICIEMBRE DEL 2016 

Deciembro 31 
2016 zols 
(ens, dólares) 

CONCIVACION DELA UNUDAD NETA / (PERDIDA DEL EJERCICIO] 
'CONEL EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE 
OPERACION 

Ullidad neto? [Pérdida del ejercicio] 9032 (6.273) 
Ayusles pora conciliar la utilidad nolaf (pérdida del ejeraxca) conclilocivo neto provenente de acimdades de 
operación Bapiocacones y omactzaciones 200505 297075 
15% Porticipación de trabajadoras 6525 2.740 

impuosto 0 larenta Do 21802 
Otros 117,542) 2.098 

Cambios on octwos y posos 
¡Disminución en cuentas por cobrar 9997 6534 
[incremento] en otros actos (727255) (70.471) Incremento en cuentos or pagor comercios Fora tazen Incromemto/[dsmmocón) en olas cuentes por pagar o 0 
Oismunución en beneficios empleados (16.037) — 12354) 

Aujonato ci efecino proveniente de actuados operación — 242902 190142 

OA     
Representante Legal Contador 

No Regutto 8561 

Vor notas. los estados financieras 

  

  

CHA, welinglon Reyos González



PESQUERA DEL CARMEN SA, 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS. 
POR EL AÑO TERMINADO AL 31 DÉ DICIEMBRE DEL 2014 

1 INFORMACIÓN GENERAL 

Lo Compañso so constituyó mediante Escalura Publica otorgado ente Notono. 
Séptimo del Contón de Guayoqui el 17 de agosto de 1982, aprobada medianto 
Resolución (G-CA:82:2038. del 14 do ciclembra do 1982 a Inserta on ol fogisto 
'Metcanti del Contón Guayaqui el 23 de dícembro de 1982, La Compañía en el 
¡ho 2014 dejó de efectuar la actindad económica de explotación de craderos de 
'omoronos on el Km_113 vo Ponomencona Cantón Boloo. y decidió olquiar la. 
infraestucturo, por lo que su acimidad económico principol actua! os el Alquiler do 
¡nfraostructuro aculcola do 380.29 hectáreas. 

AL31 do cíiciombro del2015, el copítol social constaba de 100,284 occiones die USO 
1, valor nominal untafo, los cuales otorgan vola por acción y derecho a los 
dividendos 

El 10 do octubro do 2016 so unscriió onto el Regstro Merconil do Guayaquil el 
'Gumento de copital de USD 400,000 y ralormas a lor estatutos de la compañía en 
cumplallento con lo requerido por la Junto de Accionistas colebrada al 7 do 
soptiomixo da 2016, done se mcorpora una nueva acceonsla quen por 
desstmento de los accionistas adquiera al 79 95% del totol del copita! mesionto. 
compensoción de cuentos 

A131 de diciembre cel 2014 esté conformado por 500,284 acciones a un valor 
¡nominal por acción do USD 1 los cualos otorgan un voto par acción y derecho 
los eivklendos. 

A131 do cxciembre del 2016, el personal lolal de lo Compañía es de 5 empleados, 
que se encuentran distíburdos an los diversos deporttomantos de lo Compoñío 

La nformación contenida en estos estados Finoncieras os rosponsobiidad de la: 
Admunstroción de la Compañía 

2 POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

2.1. Dectoroción de cumplimiento. - Los estados financieros han ado preparados 
e confomudad con los Normas Intemacionalos de Información Anonciera 
[SIF) emtidos por el Consejo de Normas Intemacionales de Contablidad 
ASe] 

22. Monadofuncionol - La moneda funcianol de la Compaña y sus subschonos es 
clDélor delos Estados Unos de América (U.S célox), el cual esta moneda de 
csculación en el Ecuador 

23. Basos de preporación - Los estados financieros han so preparados sobre las 
bases del corto hstónco exceplo por cierlos propiedados e wstramontos 
finoncicros que son mecidos a sus niveles rozonobles, lal como se explico en 
las paílicas contables inctudas más abajo. Bl costo histórico está bosado 

7.



generalmente en el valor razonable do fa controprastoción entregada o 
<ambro de bienes y seracios 

E valor razonable es el precio que se recibió por vender un aclwo a el valor 
pagado pora transten un poso ente patepontes de un mercado en lo 
lecha de valoración indeponcientemento do si oso precio es dxectamanto 
obsemable o estimado uillzondo otra técnica de valoración Al estimar el 
valor cozonsble de un activo a un pasivo lo Compaña tiens on cuenta las 
coraclensiicos del actwo o pavo a la fecha de medición Alvalorrazonabie 
« electos de medición y o revelación en los estados financieros, se detemano. 
sobro yna baso do aste tipo. o excepción de las transacciones relacionadas 
8 pagos basados en acciones que se encueniren dentro del alcance de los 
NIF, los operaciones de orandarmonto quo estón dentro del oiconco de la 
NIC 17, y Jos meciciones que heno algunos smiitudos con el votor razonablo, 
pero no son su valor rozonoblo_tolos como el volor noto de resTzación do la 
NIC 2 0 el valor enuso de la NIC 36 

Agiconcimente, a efectos de imtomación financiera, las mediciones 
efectuados o Yolor rozonobla so closiican en el alval 1 20 3 con boso an el 
grado de Importoncia de los insumos para la medición detvator razonable en 
zu totofidod, los cuales so deseríben o continuación 

Mivel 1: Son precios cotizados fun apustar] en mercados actos pora activas o. 
pasivos.ciónticos quo la entidad puedo occeder ala tocha de medición. 

"Nivo!2, Insumos distintos alos preclos coluados meludos en el Nwel1 quesean 
observables pora elaclwo o pasvo ya seo dreclo o Indreclomento 

Nivel 3-Insumos son dotos no observablos pora el activo o poso 

A continuación, se describe las pineppales políticas contables adoptadas en 
la preparación de ostos estados finoncieros. 

24. Caja y bancos - Incluyo aguelos oclwos financieros lqudos, depósitos o. 
inversones financieras líquidos, que se pueden Iranstosmor rópicamento en 
ofectivo on un plozo ínfenor a tros mesas y sobregeos banconos. Los sobregros 
bancanos son prerentados como posos corientas en el estado de situación 
fagncera 

25. Activos no comentes mantenidas pora la venta - Los activos n9 comentes y os 
¡Grupos de actreos para su elsposción se clasifican como manlenidos pera la 
venta s,su volor en [bros es recuperablo a través de uno operación do vonto 
y no madianto su uso contmuo Esta condición se congriero cumplida 
únicamente cuando la venta es altomento probable dentro del periodo da 
un año desde la lecho de clasificación y el octwa (o Grupo de achvos para 
su dsposción) está dsponiblo pora la vento Inmodiato onu astado actual. 

Los actos no comentes ciasficados como mantenidos para la venta son 
calculados ol menor del valor en Ibros y el valor roronablo de las activas 
monos os costos do ventas,



2.6. Propledados planta y equipos 

261. 

262 

243 

254, 

Modición on el momento del reconocimiento - Las porlidos de 
propiedades planto y equipo se maen :mciolmento por su costo. 

El costo de propiedades planto y equipo comprendo su pracio do 
edauisción más lodos los costos «rectamente relacionados con la 
ubicación y la puesto en condiciones de tuncionomento 

Adicionalmente se comldera como porte delcosto de los actwos los 
costos por préstamos directamente alibuibles o la adquisición o 
Construcción de activos cofficacios 

Medición posterior o!teconocimiento, modalo dolcosto- Dospués del 
reconocimiento micxl los propiedades, plania y equipo son 
tegstradas al costo menos ja deprecionión acumulado y el mporto 
¡acumulado de las pérdidos de dotenoro de valor. 

Los goslos do roporaciones y mantenimientos se mputan a resultados 
enel periodo en quese producen 

Medición posterior al reconocimiento. modelo de sevalvación » 
Después del reconocimiento nicol, los temonos y odificios son 
prosentodos a sus valores revaluados menos la depreciación 
acumulada y elimporto ocumulado do las párcicos por dotaroro de 
valor Losrovalvocionosse efectuan penócicamente 

Cuolauler cumento en la revaluación de los terrenos y exiiios sa 
econoco en otro resullado integral, y se acumula on el pairmonio 
bayo el encobezomento de rasera de revolvoción de propledades, 
planta y equpo Uno dsmanución del volor en bros dla revaluación 
¿o los tononos y edificios os regstroda en resullados 
Bscido do rovalyación do temenos y egificiosinciuido en el patamomo 
es torslerido directamente cutidadesratenidos cuando so produco 
la boje on cuantos detacivo, 

Los efectos de larevaluación de propiedades, planto y equipo, sobre 
olimpuosto a la ranto_se contoblizan y revelan de acuerdo con la 
NIC 12 impuesto a las Gonancios 

Método de depreciación y vidas útiles - El costo o valorrevalvado do: 
proplecades, planta y equipo se depsecia do acuerdo con elmálodo 
do Ingo recto. La vda vil estimado, valor residuo! y método de 
depreciación son rosados al not do cado año siendo al efocto de 
cuolquer comblo en ol osimado regsliado sobre una base 
prospectivo 

Aconlinuoción. se prosenton os parciales partidos de propiedades, 
planta y equipo y las vidos ulles usados en el cólculo de la 
depreciación 

 



2% 

28 

hom Vo ynticnone) 
Esc E 

venicuor s 
Atos y emere y oquipere ofeina. 10 
Equipos de computación 3 
Aexros o propicdados arendadas 10 

Porta y equipo 10 

26.5, Activos monlenidos bojo arrendamiento financiero - Son depreciados 
par ol plazo de su ada uh estimada Igual a los acivos poseídos o, 1 
ésto es monor por ol plozo de cnendamienio conespondiente 

2.4.6. Rolico o vento de propledades, planta y equipo - Laullidad o pérdida 
que suo del tetíco o venta de una partida de propledados pionte y 
equipo os cosculada como la eiferoncia ento ol precio de vanta y el 
volor en itxos del oclewo y teconccido en resultados 

En coso de venta oretito subuguiente de propiedades revalvados el 
soldo de lo reserva de revolvación es transtendo drsctomente o 
utíidodesrateridos 

Coxtos por préstamos « Los costos por préstamos atribuidos cirectomento ala 
cdquiscán conslrucción o producción de activos calficados, los cuales 
consliluyen oclwos que requieren de un periodo de hempo sustancial para su 
uso o vento son sumados ol costo de estos actwos hasta el momento en que 
ostónistos pora su uso o venta 

Enngroso porintereses de las mverones femporoles en préstamos específicos 
pendientes pora ser consumidos en activos colficodos es deducido de los 
Costos por préstamos aplos para su coprlalzación 

Todos los otros costos por préstamos ton reconocidos en resullados duranto al 
periodo en que so ncuron 

Costos de benaficios por ratito y beneficios por terminación - Los pagos a los 
plonos do aportoriones definidas sa reconocen coma gostos al momento en 
que elempieado ho prestado elseracio quo lo otorga el derecho a hacerlas 
aportaciones 

En ol coso de los planes de beneficios definios por retira, el costo de lolos 
henaficios es dotermnado vlizando el Método de la Un«lad de Crécito 
Proyectado. con voloraciones actuenales realizadas ol final de cada periodo 
'anuelsobre el quo sowlorma Los nuovas mediciones, que mcluyen ganancos 
y pérdidos octuaneles el efecto de los cambiox ol tope de acivos (4 opio) 

y el tencimlento sobro los activos dol pign [excluyendo nieroses), se reflejo. 
Inmodiotomente en el estao de stuación inanciero con un cargo o crécito. 
reconocido en otto rosultaci Integral enel penado en que ocure Losnuevas 
mesicionos reconocidas en otros fesulados inlegroles so rellejon 
immedatamente on ganancias acumuladas y no será reclasficada al 
resultado del penado El costo de seraclos posadorso reconoce encosullados. 
en ol periodo do una modificación del plan El mierés noto se coleula al 
aplicar to tasa de doscuonto al ínicia dol periodo al beneficia definido noto 

-10-



23, 

paso o aciwo. Los costos por beneficios defialdos se cotegonzan como 
sgue 

+ Costo doseracio (incluyendo costo de semcio comente, costo de 
somcio posodo como también ganancias y pérdidas sobre 
reducciones y fquidaciones) 

+ Gesto oigreso porinteroses noto y 

- — Nuevasmedicionos 

La Compa presenta los primeros dos componentes de los costos por 
beneficios definidos en elyubro [Dosanucio articulo 185 y Jubilación patranal. 
Lo reducción de ganancias y pérdidas se contabiizan como costos de 
semacios posodos 

La obiaación por beneficios de roto reconocido en el estado de situación 
financiera representa el déñea! o superáni real en los planes de beneficios 
defnidos de la Compañía. Cualquier superávilrosullenta do osto cólculo os 
Imlado ol volor presento do cuckquier beneficio económico disponible en 
formo de reembolsos de los plonos o reducciones en las aportaciones futuros 
alos planos 

Unposwo por un beneficio de lermnación se reconoce al pinesplo cuando la 
entidad ya no puado roliear la oferta dal bonoficia de Terminación y cuando. 
la anto reconoce cuniques costo de restrueturación retacionado 

Impuestos - El gosto porimpuesto a la renta representa la sumo del mpuesto 
alarento por pagor contento y climpuesto diferido. 

291 impuesto comente - Se bosa en la ufiidod gravoble (Iibulono) 
regstrado durante el año, La ullidod gravable cies de lo vidad 
contabla, debido a los partidos de Ingresos o gostos mporiblas o 
doduciblos y partidos que no serán grovobles o deducibles El poso 
de lo Compoñío por conceplo del impuesto corionto se calcula 
liizando las tasos fscotos aprobados el final de soda penado 

232, Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las dilerencios lemporaras 
determinados entro elvalor en Iivros de los activos y pasivos Includos 
¡00 los ostados financ:ccos consolidados y sus bases fscaler Un paswo 
por mpuesto diferdo se reconoce generalmente para tadas las 
gifercncios tomporonos mponibles. Un actro por impuesto diendo 
se reconoce por lodos los diferencias lemporaños deducblos en la 
medido on que resulte probable que la Compaño dispongo de 
utlidades gravables luluras contra las que se podía cargar osos 
diíferencios tomporarlas deducibles Estos OCIwOs y Paros no se 
reconocen u los diferencias temporarios surgon del reconocimento 
Iuclol (dislato al de la combmación de negocios) de otros actos y 
pasos en una operación que no olecta la uflidad gravable 
fiibutono) nila contable Además, los paswos por impuesto dilencio 
no so reconocen s la cilorancia lomporal surgo del reconocimento 
scale la plusvalía 

Me



So deba reconocer un paswo ciendo por dilerencias lemporanas 
Imponibios relacionados con nversonas en subddiarios y asociados y 

park pociones en negocios conuntos, a excepción de aqueos en 
los que la Compañía es copoz de controlar elseverso de la diferencia 
temporona y Guardo exsla la posiblidad de que ésta no pueda 

revertrse enun futuro cercano. Los actos pormpuesto dilendo que 
surgen de tos diferencias lemporonos deducibles asociodas con 
dichas invernones y participaciones son únicamente reconocidos, en 
la medica on que tosulto probable que la ontidas dsponga de una 
utíídod gravable (tibuiara) fulura contra las que cargar esos 
iferoncias temporanos y cuando casta lo poblidad de que éstos 
puedan ravertise en un fuluro cercano 

El imporle en íbros de un activo por impuestos difendos debe 
somolerso a rovalón el final do cada periodo sobre ol que so informo 
y se debe teducr, en la medida que estimo probable que no 
dispondeá de suficiento utilidad gravable (tribvlano), an ol foluro, 
como pora permlir que se recupera la tofalidad o una perte del 
actwo 

Los activos y pasos por Impuestos cífendos se miden ompicondo los 
tasas fscales que se espera seon de aplicación en el perlodo on el 
que elociwosereoice ol poswoso cancelo bosóndoso enlos osos 
ly loyos fsccles) que hayon so aprobadas O práclicamente 
úoprabados aliada! ponodo quo so Infoma 
Lo mocicón de los poswos por impuestos cifencs y los activas por 
impuestos difendos roflejorá las consecuencias ficolos que so 
'denvonan de fa formo en que la entidod espera, al final eel penado 
sobre el que se Informa, recuperar o Gquidar ol importo on bros do sus 
activos y pasivos 

Con el propósito de mede los poswos por impuestos cilencos y los 
chos por mpuestos dilendos pora promedades ee versión que se 
nuden usando el modelo de valor rezonblo, el valor en Ibros de 
«chas propiedades se presume qua se recuperará completamente a 
lrovés de la vento a menos quo lo presunción see robolida La 
presunción es rebota cuando la propedad de mverón es 
deprecable y so manhane danita de un modolo de negocio cuyo 
objetivo es consume sustancialmente todoslos beneficios económicos 
que genero la propiedad de inverión an ol llempo y no a lrovés do 
la venta Los electores resoron las propiedades de verán de la 
Compaña y concluyeron que mnguna de los propiedades do 
aversión so montiono bajo un modela de negocio cuyo objeto seo 
consume sustonciolmente todos los bonalicios económicos 
¡generados portas propledades de mveraón en el tempo y no a havés 
de la venta Por lo fonto los gecloros hon doleminado que la 
presunción de "venta" establecida en los modilicaciones a lo NIC 12 
ho os robotda En consecuencia, la Compañía no ha reconocido 
impuesto cilerido alguno en los comblos de valor tozonable de la 

-12-



propiedad de inversión ya que no estó sujeto a Impuesto o lo rento 
ú'lguno sobre lo venta de las propledades desvern 

Lo Compaño compenso activos por mpuestos diferidos con paseos 
por Impuestos difencos sl y solo s heno reconocido logalmanto al 
derecho de compensoros, tente a lo msmo auloridod fiscal. los 
imperlos reconocidos en sos partidas y la Compoñía hono la 
intención de liquidar sus actwos y posos como netos 

2.93. Impuestos comtentes y diterdos - Se reconocen comomgreso o gasto, 
y son ncluidos en el resultado, excepto en la medido en que hayan 
surgido de una lrensacción O suceso que so reconoce lucra del 
resullado yo seo en otro resullodo Integral o dreclomente en el 
patrmonlo, an cuyo coso el impuosto Iambién se reconoce fuera del 
tesullado, o cuando surgen delregiroiniciol de uno combinación de 
negocios, 

210, Provisiones - $e teconocen cuando la Compaño hene una obigación 
ptesento [ya sea legal o mplco] como resultado de un suceso pasado, es 
probable que la Compoño tenga que desprendene de recumos que 
incorporen beneficios económicos para cancelar la obligación, y puede 
hacerso una estimación hable del mporte de la obigación 

E importo reconocido como proslón dobo ser la mejor estimación del 
lesembolso necesono para cancelor la obigación presento ol final de cado 
penado teniondo.en cuenta losnesgos y lasincertigumbres conospendientos, 
Cuando se mide una provisón usondo el flujo de electo estimado pora 
'Soncelorlo obigación presento, su importo en flarosreprasento elvalor actual 
do gicho tluyo dle electo [cuando el electo del valor del dinero en el tempo 
es moleríal) 

Cuondo so espera la recuperación de olgunos o todos los beneficios 
económicos requeridos para cancelar una provisón, se reconoce uno cuento 
por cobror como un actwo $ 05 velualmento seguro que se recibió cl 
desembolso y el monto de la cuenta por cobras puede ser medido con 
Roblidod 

2.10.1. Contratos oneroses - $ la Compañía llene un controlo oneroso, los 
obligaciones presenies que 19 deriven dol mismo deben sor 
reconocidos y medidos como una provsión, Un contrato oneroso es 
aquel en el que los costos emtabies de cumpli con los ebligocionos 
comprometidas son moyoros quo los benoficios qua se esperanreción 
del memo. 

2102 Restrucluraciones « Se reconoco una provisión pora rostucturación 
cuendo la Compoñsa tenga un plan formo! detallado pora eteciuar 
la restuucturación, y se hayo cseodo una expectativo real entre los 
ofertados respecto a quasollovcrá o cobolarostwcturación. yo sea 
por haber comenzado a ejecutar el plon o por haber anunciado sus 
prinopolos caraclensticos a las que se van a ver afectados por el 
memo — Lo provisión pora rosimeluración clobo Incluir solo los 
desembolsos dtectos que se denven de la mámo, las cuales 
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2.103. 

comprenden los voloros que se produzcan necesanamente por la 
rostucluración y que no oslón asociados con las acimidodes que 
continuan en to Compañía 

Goranfías « Los provisones pora el costo esperada do obíigacionos 
por garantias on la venta de bienes s0 reconocen a la lecho de la 
vento de los productos correspondientes, al mejor estimado de los 
ctosembotsos requendios poro canesiarla obigación de la Compaño 

2,11, EenoÑielos a empleados 

20n 

  

m2, 

  

Beneficios definidos" jubloción patronal y bonificación por deschucio 
-Elcoslo de los beneficios definidos (ublación patsonoly bonificación 
por doschucio) os dotemnado utiizondo ol Método de la Unidad do 
Crécito Proyectada con valoraciones actuañales realizadas al final 
do cada pertodo 

Loscostos porservicio presento y pasadose reconocen enelresultado 
del año en el que sa generan, os. como el nterés inanciero generado 
porto obigoción do beneficio definido, 

Los nuevos mecíciones, que comprenden los ganancias y pérdidas 
octuonales, se reconocen en el estado de sluación financiera con 
corgo o abono a olto sesuitado ntogral, on ol penado on que sa 
producen Etreconocimento de lo ganancias y pérdidas acluarialos 
on otrorosultaointegrolsorefejan amactatamente enfas ganencios 
acumulados y no son reclosficados o lo vidad o pérdida dal 
penado 

Participación e trabojadores =La Compañía reconoce un poso y un 
goslo por la parepación de los trabojaderos en las uliidadas de la 
Compaño Este banaficiose colcula ala tasado! 15% dolosufiidados 
íauidos de acuerdo con disposciones legoles 

2.12, Reconocimiento de los ingresos = Los ingresos se colculon al volor razonable 
dela controptosloción cobrado o por cobrar, leruendo en cuento el importo 
estimado de cualquier descuento, bonificación o rebaja Comercial que la 
Compañía puedo otorgar 

2.12.h Alquiler de Introestructuro — Los Ingrosos ordingnos procedentes del 
elquiles de mfrcestruclura se reconecen cuando se cumplan tadas y 
cado uno dolas sguentos condiciones, 

+ Lo Compoña ha transteado «l omendalono los nesgos y 
beneficios, de tipo sgniicolivo derivados dela propiedad de los 
plenos, 

+ — La Compañía no conserva poro sí nnguna implicoción en la 
gestión comentes de los bienes amendodos en el grado 
osualmente asociado con la propiedad fu rehene el conirol 
electo sobxe los msmos; 

+ El importe de los ingresos ordinarios pueda medise con 
fiabifdad 
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+ Esprobable que la Compañía reciba los beneficios económicos 
asociados conle transacción y 

+ Loscoslosimcamdos, o porincur, entelación conto hransacción 
pueden ser medidos con fiabilidad 

2.13. Costos y gastes - Los costos y goslos so regstran al costo hutónco y 50 
reconocen a medida aye sonieumdos indepencientemente dela fecha en 
que se hoyo reofzodo al pogo y so fogsttan on al periodo on el que so 
conocon. 

2,14, Componsación de saldos y ttensecciones - Como norma general en los 
estados finoncieros na so compenson los activos y pasos tampoco ingrosos 
y gastos salvo aquellos casos en los que lo compensación 1ea requerida o. 
permuido por clguna noma y esta presentación soa el allejo de la osencia 
dela transacción 

2.15, Los grosos y gostos con ongen en transacciones que, coniraclualmente o. 
por una norma legal contemplan la posbiidad de compensación y la 
Compañia tigna la mtención de Equidar por su importa nato o de realzar el 
clwo y preceder ol pago del pasivo de forma simultánea. 50 prosonta notos 
entosultados 

2.16, Aplicación de Normas Internacionales de Información Financiera nuevas y 
“ovisados que son mondolorlomente electivas en elaño actucl 
Buonte el año en curo la Compoño ha opicado tos sguentos 
modilicaciones o las NIF emitidos por el Consejo de Normas Intemocianolas 
de Contabiidod (1458) y que son mandoloriamento electos a parte del 1 
90 enero del 2016 o postenormente 

Mejoras anuales a las AÑIFICIO 2012-2014 Modilcaciones o la NIC 19 Planes 
de Beneñicios Defínidos - Tasa de dascuento 

Los modificocionos de la NIC 17 aclaran qua la tosauliizada para descontar 
los obligaciones por benéficos postempleo deba detemunane con 
referencia a la de tos rencimiontos do mercado sobra sobre bonos 
comporatwos de alta colídad el final det penado de reparte La evaluación de 
la profundidad de un mercado pero bonos corporatwos de alla calidad debo 
ser o nivol de la moneda (es decr, la msma moneda en que los beneficios 
deben ser pagados) Para lor monedos paro las que no existe un mercado 
prolundo de tales bonos comoratwos de olía calidod. se deben utiizar los 
rendimientos de mercado de bonos del gobiemo denominados en oso 
moneda alo facha do reporto, 

sor el ciólor de los Estados Unidos la moneda de exculación en Ecuador y 
enla que so van a pagar los pasos par beneficios delindos y considerando 
quo ss oxston bonos comxalwos de alte coídod en Ecuador, se ha 
estoblacido que lo tasa pora descontar os pasos por benesicios dolinidos 
debo ser delermnoda por teferencia a lo toso de los rendimientos del 
mercado do bonos corporativos de alta cafidad del Ecuador, Premo a lo 
modificación de esta norma lo lasa de descuento ullizado por la Compaño 
se detemnabo porrelerenoi a los bonos del gobierno ecuatoriano 
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Modificaciones a la NIC 1 falciallva de Revelación 

La Compañia ha oplicado estas enmiendos por primera vez en el oño actual 
tos enmendos clorficon quo una entidad no necesta proporcionar yna 
rovetoción específica requerido por los NIF, slo nformación rosullonte de lal 
ovoloción no es molenal, y do guie sobre los bosos de nformación agregado 
y desogregodo pora propósitos de rovelación Sin embergo, los anmendos 
feleran que una entdad debo cons«erar proveer mtormación adicional 
cuando el cumpímenta con un tequenmiento especifico de NIF es 
insuficiente para permi que los usyaros do los estados finoncioros entiendan 
ol mpocio do transacciones particulares, eventos y condiciones, sobre la 
posición Financiera y resvitados de operación 

Enadición, Ja enmuendo clarifica que lo participación de una entidad en otro 
rosullado Integral proveniente de asociadas o negocios conyuntos regstrados 
usando el málodo de paticpoción debe presentarse por soparado de. 

¡aquellos que surgen de las operaciones de la Compoña, y deben presentare: 
porseparado ento porhespación de paridas que, de acuerdo con otras NIF 
(no serán reclosiicados postengamente a resultados, y. (i) serán 
reclosiicadas postenormente a fesullados cuando se cumplan con 
condiciones especificas 

Respecto do lo estructura do tos estados financieros tos enmondos proveen 
ejemplos de un orden sistemático o agrupación do nolos 

Laopicación de estas enmendosno ho tenido mngúnImpocto ento poscón 
Iinancicra y rosultados de operación de la Compaño, 

Ottas modificaciones aplicables a port dol 1 de enero del2016 

Lo opicación de los demás enmiendas no ha lonido ningun impacto matenal 
ca los revelaciones o mporles teconocidos en los estados financieros de la 
Compañía 

Nola Pora referencia se meluyenlos normas vigentes desde el1 de enero del 
2016 loscuolos dobenser encizadas pora dotermnar y debe nctuiso olguno 
revelación especifica dependiendo delo aplicabilidad pora elciiente 

Eloctn opere 
e penados que. 

To. incieneno 
erpuds de 

Moctcaconos aka RAF 11 Contarocándo ooquéicionss — Enero 20tO 
de voceros on Operacinos 
Coeyuntos 

"modificaciones ala NC 1 icobvoso tevelacn Enero 2016 
"ngdficacones Ja NC 16 yla Ciorrcoctn do losemélacos Enero 1 2016 
ES “coptables da depreciocón y 

omerttacón 
Moctfcaciones xa MIC 16 y Ja ADHCuInro:Plonlas productoras —— Enero7 206 
Rca 
Modificaciones 02 NIF 10, ME Enticodes delnvenión Apicacn de. Enero] 2016 
PNC ae Ta Faccpción e Conscidacn 
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MOfcOCionOsOlONC27 — Mbtodo da poiCpOcÓN ej Enero 1,2018 
tados feancieror separado: 

2 17. Normas nuevos y revisados emifidas, pero aún no efectivas -Lo Compañía no 
ho opicado las siguientes Nomas intemacionalos de Información Financiera 
(NIF) nuevos y rentas que hon sido emidas, pero aún no son efectivas 

Efectiva o por de 
penocos quo cien 

mE Esa eno después de 
as instrumentos fnoncietos Enero 1 2008 
mEsS Ingresos procedentes do 

<onteatas con chentos Enero 1,2018 
aero Anoncormemtos Emoto 1,2019 
IZ Cloiicación y medición do EnelO 1 2018 

Trorsaccionos de pogos basados en acciones 
Modíicocionos aa NIF Vemo 9 ApoHtación do Bonos. Fochooser 
10ymIC28 ente un invento y5u Sotermnada 

ociada o Negocio Conjunto 
Modiicaciones aa NIC Inicio do rowoloción Enero 1,2017 
7 
Kodiicacionos ala 1AC Reconaciemento de Activos gor — Enoro 1 2017 
2 Impuestos tados por 

phrcicos moros 
Se permito la opicación anticipada de estos normas. nuevos y revsodos 

HD 9 tnstrumentos inoncieros. 
  

Lo NIF 9 emitida en novombre del 2009 introdujo nuevos requistos poro la 
closficoción y medición de ocios financieros Esto noma se modificó 
poslenomente en octubre del 2010 pora mclu los requisitos pora la 
closficoción y medición do poxwos finoncioros ad como su baja On los 
estados financieros, y en novembre del2013, Incluyó nuevos requisitas paro la. 
contobiidod do cobertura goneral__En julio ciei 2014, so omuió otra veraón 
rovsado de la NIF, principolmente pora mclsirlo sguiento 

+ Requenmlentos de dteroro pora achvos financioros y 

+ Modificaciones imitadas a los requisitos do clasificación y macición ol 
¡nttoducr yna categoda de medición a “volor roronable con cambios 
entro resultado mlegra'”, poro cxertos instrumentos deudores simples 

AU 

+ — Togoslas aclvos financieros que sa clasíican dentro del alcance de la 
NIC 39 » Instrumentos Finacasros se reconocerán postengrmente a sy 
costo amartizado a valor razonable Específicamente las inslrumentos 
do deuda que se mantienen dentro de un modelo de negoclo cuyo 
objetivo 1eo el de recaudor los flujos de otectiva contractuales y que 
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tengan flyos do ofectivo contractuales que son únicamente pagos de 
capilal o microsos sobxo el capte! penciente por lo general se meden al 
costo omoizado al final do los penodos contablas postenoros, Los 
instrumentos de deuda monlenidos en un modelo da negocio cuyo 
objetivo se cumplo tonto olrecaudar los Nos eto ofectwo contraciualos 
como por la venta de actwos financieros, y que tengan términos 
«contíaciuolas del aclwo financiero que don lugar en techos específicos 
9 Mujos de elecieo que solo constituyen pagos de caprial e miereres 
sobre elimporto del prinaspol penciente son medidos a volorrozanoblo 
«on combos on otro rosullado integral Todas las otros inversones de 
deuda y de potímono se miden a sus valores razonables al final de los 
periodos contablos postenoras Además, bajo lo NIF 9, las entidados 
pueden hacer una elección rrevocabie para presentar lor comblos 
posterioros en ol volor rozonoblo de una nvenión de patrimonio (no 
manlerida para negociar mu que mcluya una consideración contingente 
reconocida por el comprador en uno combinación de nogocias da 
ocuerdo con NIF 3) en otro resultado integral. y solo con el mgreso por 
tividendor generalmente recongcido an el rosultado del periodo 

En to medición de los posvos financieros dasgnados a valor razonable 
on cambios en rosullados, la NIF 9 requiere que el mporle generado 
porcomblo en elvolorrozonabio dol pasivo financiero que soc atrbuiblo 
aCOmbxos en einesgo de crédito delretendo paso, se presente en otro 
resultado miegal o menos gue ol reconocimiento do los efoctos de los 
cambios en el nosgo de crécilo del pavo en otro resultado mtegral 
¡genero una osimetía contablo on elresyllado del periodo, Los cambios 
en el valor sozonoblo otibuble al nosgo do créilo de un paswo 
financiero no son pestoriormento reclosficodos al resultado dot periodo 
Sogún la NIC 39. lo totalidad del mporle del combo en el valor 
razonable del pasvo finonciera desgnodo a valor razonablo con 
comiblos ensesultados so presenta en el resultado del penado 

Respecto al detenoro de activos financieros. la NIF 9 estobleco un 
modelo de deteriora por pérdida credilicia esperada contrao al 
modelo do dotengro por pérdida cregilicia mcumdo, de conformidad 
conla NIC 39 El modelo de doteraro por pérdida credito esperada 
requiero que uno entidad contoblico los pérdidas crecítcias esperadas 
y combos en esos pérdidas credilicos esperadas en coda tocho do 
reporto pora roflejor los comblos en el nesgo credílicio desde el 
reconocimento incio! En otras palabras, ya no es necesario que ocura 
un ovento antes do que so reconorcon los pérdidas crediticias 

Lo MIF 9 mentano los tros tipos do mecansmos de contabiidod de 
cobertura que en la aclualidad se establecen en la NIC 39 Do 
contormudad con la NIF 9, los Higos do transacciones elegibles para la 
contoblidod de coberturo son mucho más flexlos ospocifcamento, al 
“ampliarlos lipos le instrumentos que se clasifican como instrumentos de 
coberiuro y 105 lipos de componentes de nosgo de pardas na 
ingncieras elegiblas para lo contablidad de coberiura Ademéx, so ha 
rovisado y reemplozado la pruoba de olecteadad par el pana de 
“eloción económeco” Ya no se tequere de una evaluación 
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roltospociva pora mogí la elecividad de la cobertura, También se 
oñadicrontaquenmientos de revelación mejorados sobre los activados 
de gestón de riesgo de uno entidad 

Lo Adminstración de la Compañia prevé que la aplicación de la NIF 9 on.el 
foluro pueda lener un mpacto sobre los importes reconocidos en los estados 
financieros adjuntos, en relación con los ocios financieros y pasos 
financieros ele la Compaña Sn embargo, no es poble proporcionar una 
estimación razonable de ese electo hosto que un oxamen dotalodo haya 
sido completado, 

'ÑIIF 15 Ingrosos Procedentes de contralos con los clientes 

En mayo del 2014 se emu la NIF 15, que establece un modelo extenso y 
datoliado que deben utiizor los entidados on ol registro y reconocimiento do. 
ingrosos procedentes do contratos con cientes La NIF 15 reemplazará el 
actual Ineamiento de reconocimiento de ingrosos. wncluyando la NIC 18 
Ingresos le NIC 11 Contiotos de Construcción y los intemtetaciónes 
rospecias enla fecha en que entre en mgencio 

Bl parco tundamental de la NIF 15 es que una entidad debería reconocer 
el ingroso quo rapresonta lo tronsterancia de bienes o semacios establecidos 
contacivalmente a los cientes, en un mporte que tellese la conttoprestación 
quo lo entdod espais roce a cambio de blenos o servicios 
Especiicamente lo normo añode un modelo de 5 posos poro contabilizar ol 
ingreso 
oso 1.Identiicor el contrato contos clientes, 
Paso 2 identificarlas cbigociones de ejecución en el contrato 
Poso 3 doterminor o! pracio de la trorsacción, 
Paso 4 distibur el precio de transacción a las obigacionos do ejecución en 
elcontrolo 
Pos0 Srreconocerelimgreso cuando (o enla medida quo) io entidadsotitoga 
lo obigoción 
Sogún lo NIF 15, una entidad contabiíza un greso cuando [o en la medido. 
quel se satisfaga una obligación de ejecución. es dací, cuando el "control" 
de los bienes y servicios relacionados con una obigación de ejecución 
parhoular es Iranstendo al ciente Se hon añadido mechos más incamientos 
detallados ento NIF 15 pora poder onalzor stuociones especificos, Ademós, 
Ta NI FS requiere amplas revelaciones 

En ol 2016, el 1ASB emtió “Ciorficaciones o la NIE 15" en roloción a la 
kientiicoción do obigocionos de ejecución, conseleraciones de paneipol 
venus agente, os como una guo de opicación pora Iiconcias 

Lo Adrmnstración de la Compañía prevó que la opicación cola NIF 15 on ol 
fuluro puede lener un mpocto sobro tos mportos reconocidos en los estados 
financieros y sus revelaciones Sín embargo, na os pose proporcionar una. 
estimación rozoncbio de oso olecto hasta que un examen datalado haya 
sido completado 
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AIF 16: Anendomientos 

Lo MF 16 introduce un modelo intogrol para lo identificación de contratos de 
¡orendommento y tralamenio conlebte para anendador y arendatono, lo NIF 
16 reemploza la aclual gua de arendamentos mcluda en la NIC 17 0 
interprotocionas rolocionodas. 

"NIF 15 giterencla entre axendomientos y contratos de seracio sobre la bose 
de « un acto identificado es controlado por el ciente Lo diferenciación 
entre orendamilento operativo y arandomiente financiero ha ado elimunado 
gota la conlobiídad del anendador y es reemplazada por un modelo en el 
cual el derecho de uso del acto y su comespondiente paso hene que ser 
reconocido por el enendador pora lados los arrendamentos, excepla los 
enendamentos do corto plozo y aquellos con un valor bajo de OCIO. 

El derecho do uso del activo os inicialmente medido al coso y 
subsecuentemente medido ol costo [susto a clertos excepcionos] menos 
depreciación acumulada y pérdidas por delenoro, ajustado por cualquier 
temecición del posvo del arrendotario El pasivo del arandalano os 
iniciolmento medido al valor prosente de los pagos del arendamento que no 
son pogodos a esa fecha Postenomente el poswo del arendalodo es 
“ajustado por Ínterosos y pagos as como el impacto de las modificaciones al 
'amondomiento, entro omos En acción, lo clasiicación de los Nuyos de coja de 
los pagos por orendamentos operalvas que do acuerdo con NIC 17 son 
prosonlados como flujos de coja de octmclades de operación también 
tendró mmpacío Do acuerdo con el modelo de NIF 16 los pagos por 
orendamiento ysón diveidos en pincpal e iierés los cuoles serán 
presentados como Myos do cojo de aciadades de finonciomiento y de 
operación rospecivomente 
En contrasta a lo contabilidad del orencatano, lo NIF 16 sustoncialmente 
montene losrequenmentos de NIC 17 para la contabilidad del orrendador y 
continya con el requerimento de clasiicor el orrendomiento como operativo 
o nonciero Extonsos revelaciones sonrequendos con Nu 16. 

La Administración do lo Compañía prové que la aplicación de lo NIF 1$ en el 
tuluro puede [ener un mpocto sobro los Importos reconocidos enlor estados 
finoncicros y sus revelaciones Sin embargo, no es posble proporcionar una 
estimación rozonable de ese efecto hoslo que un examen dotallado hoyo 
sido completado 

Modificaciones ala NIF 2 Clasificación y Medición de transacciones de Pagos 
Basados en Acciones 

Los modíficaciones clarificon quo 

1 Ento osfimación dl valor razonable de pagos basados en acciones 
Tquidados en efecto, la contobiidod del electo dol cumpimento o no 
cumplimiento de la movoccbiidad de la conceuón, debe seguir el 
msmo enfoque que los pogos basados en eccionos ligucdados en 
accionos



2. Donde los loyos y regulaciones de mpueslos requieran e una entra: 
otocluor una retención de un numero especifico de instrumentos de 
polimorio igual ol volor monelano de la obigoción impostwa del 
empleado pero cumplir con lo obigación Ifbutada del empleado la 
cuol os romtida a la gulondad lribulona, por ejemplo, acuerdos de 
pagos basados en acciones que llenen una condición de pago noto 
Dicho acuerdo codo ser colficodo como iquidación on eccionos an su 
lolafídod considerando que el pago basado en occionas hublera pao 
cloíiicado como que so Equidaró en potnmonto $ no hubiera mcluido la 
concición de pago neto 

to modificación de pagos basados en acciones que comblo lo 
ttansacción do fiqudación on ofocieo a iqudación en accionos debe 
serregstrada como sque 

  

1 paseo ongnal os dodo de bojo 
5 8 pogo tquelado en acciones es reconocido a lo techo de 

modiícación al valor cozonoblo del instrumento do patnmonio 
lorgado, en o mecto que los semcios han sido prestados a lo 
techo de lomodiicoción y 

mu  Cuolquier giferoncio entro el soldio en iros eel paswo y la fecha 
delo modificación y el valor reconocido en pafamonlo debe 101 
reconocido Inmociotomente on rosullados. 

La Admnistroción de ja Compoña prov que lo opícación de lo NIF 2.en el 
futuro no lendna un impacto sgniicalio sobre los importes reconocidos en 
los estados financieros debido a que la Compañía no hana acuerdos de 
pagos basados en acciones que se lauden en elecivo o no exsten 
telenciones de impuestos opicablos 

Modiicaciones ala NIf 10 y la NIC 28 Venta o Aportación de Activos entre un 
Inverslonislo y su Asoclado o Negocio Conjunto 

Las mogificacionesala XIF 10y NIC 280 refieren o situaciones antos que hoy 
uno venta o contibución do oclivos antro un nversonsta y su asociada o. 
negocio compte — Especificamente se establece que las ganancias o 
pérddos resultantes do la pérdida de contral de una subsidiana que no 
“contenga un negocio, en una transacción con una osaciada o Un negocio. 
conjunto que se contablicen vilzando el método de participación se 
reconocen en el resultado de la controladora sóla en lo proporción de la 
'panicapación de los inversonstas norelacionados en eso asociada o negocio 
Conjnto — De Igual loan, las ganancias y pérdidas tesuliantes de la 
remedicióna valorrazonobla de los:nversionasrotonidas gnalguna subsdiona 
'gntenor [que se ha convestrdo en una asociada o un negocio conjunto que 
50 contablico según el málodo de porpación) se reconocen en el 
resuliado de la antenor controladora sólo en a proporción de la participación 
do los inveruonstas no relacionados en la nueva asociada O negocio 
comunto 

An



Lo lecha electra de los modificaciones a lo NIF 10 y la NIC 28 fue cilerido 
pora una fecha que aun no ha selo determnado, sn embergo, la apicación 
antic.ada es permilido_ La Admnstroción de la Compañia no provó que la. 
aplicación de estos modificaciones en el fuluro Ienga un impacto sobre los 
mporles reconocidos en los estados inoncieros 

Modificaciones a la NIIF7 tniclolivo de Revelaciones 

Los modificaciones fequieron o una entidad proveor rovolacionos que 
pormíton a los usuonos de estados financieros evaluar los cambxos en paswos 
que surgen de actradades de financiamiento 

Lo Adimunsiración de la Compañía na pravó que la apícación de estas 
modilicacionos en el futuro tenga un impacto motenal sobre los estados 
financieros consolidados 

Modificaciones a la NIC 12 Reconocimiento de Acilvos por Impuestos Diferidos 
porPérdidos no Reantodas 

Los modificaciones cloúsconto siguente 

1. Disnucionos por debajo dol costo on elsoldo enlibros de instrumentos 
de deuda losa ljo, mededos a valorrozonoble pora los cuales lo baso 
tíbutoo so mantiene el costo, da lugar a una siferencra temporana 
deducible, mdependientemente de sel tenedor de los instrumontos de 
deuda espera socuperar el soldo.en ftros meciionto la venta o poretuso, 
O s es probable que el emsor pagará todos los fyos de coja 
Contractualos. 

2 Cuando uno entidad ovalúa  exslrán ullidados gravables cionales. 
poro ser ulilzados como dilerencio temporal deducible, y las leyes 
imposiivos rostingon la uliízación da las pércidas pora deducrsa de los 
ingresos grovables de un Iipo especifico, una entidad evalía la 
diferoncio temporano deducible en combinación cos otras cilerencias 
tomperonos deducibles de esa msmo bpo, pero de formo seporada de 
otros hpos de dilerancias temporarios 

3 la estimación de uflidodos gravables futuras puedo inclur la 
recuperación de algun Ino de ocio de la entidad por un valor superior 
al saldo en fibros $ hay suficiente ovidencia que os probable que lo 
entidad clcanzará los Inmo, y. 

4, Enta.evalvación deu exsten utiidades grovobles fuluros suficientes, uno 
entidad debo comparar las dilerencxas temporonos deducibles con las 
¡tlldados gravables tuturas excluyendo los deducciones imposilivos que 
resullen de la reversión de cfíchos giteroncios temporanos deducibles 

Lo Admnstsación de la Compañía na provó qua la aplicación de estas 
modificaciones en el futwo tenga un impacto matenal sobre los estados 
finoncicros consolidados 
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ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS 

Lo prepexoción de los presentes estados financieros consolidados en contormudas 
con NIF requicre quo la Adminiración reafica ciertos ostimocionos y establezca 
lgunos supueslos mherentes a la actividad económco de la entidad, con el 
propósito de delenar lo valuación y prosontación do olgunos partidos quo 
tormon porte de los estados financieras En opinón do la Adminciración. lolos 
estimaciones y supuestos ostuvicton basados en lo mejor utlzación do la 
intormación dsponiblo ol momento, los cunles podnan egar a cien dle sus electos 
finales 

A continuación, se presentan los estimaciones y juicios contoblos enticos quo lo 
Admiistiación do la Compañia ha utlizado en el proceso de apicación de los 
entenos contables 

3.1. Deferloro de oclivos - Alo lecho do clero de cada penado, o en aquella 
echo que so consdere necesano, se analiza ei valor de los actwos para 
deteraanar s, este algún mdicia de que dichos actos hubieran sufido una 
pérdida por detenoro_. En caso de que exsta algun necio se realiza una 
estimación del imporle recuperable de dicho acia St se ato de activos 
Itontiícobles que no generan lyos de efectivo de formo independiente, se 
estima Ja tecuperabiidad de la unidad generadora de efectivo a lo que 
pertoneco olacteo 

Los pérctidos por delenaro reconocidas en un activo en penodos antenores 
son reverlidos cuando se produce un combxo en las oslimacionos sobra su 
importo tecuperoble incrementando el valor del aciwa con abono a 
resullados con el limito del votor en bras quo el acteo hublora tenido de no 
hobeso reconocido la pérdida por dotenora 

3.2. Provislonos pora obigocionas por honeliclos definidos - El valor presento de 
los pronsones paro obligaciones por beneficios dolinidos depende do varios 
tocioros que sn dotemninados en función de un cálculo actuenal basados 
en vanos supuestos Estos supuestos ullizados pora determinar el valor 
prosonto do estos obígaciones incluyen una tasa de descuento Cualquier 
¡cambia en los supuestos mpacta en el valor en libros de las promslonos do. 
stos bonoficios 

El ocluano contralado por la Compoña para realzar el cálculo actuara, 
ulllza la tasa de descuento, la losa de merlotidad y de rotación al finol do 
cado año roporlados por la adminstroción do la Compaña Lo tasa de 
descuento esla tosa de mterés que debe ser utifzadia para determinor elvalor 
presenta de lor Nuyos luluros de cojo estimados que so espero yan a ser 
toquerdos pora cumpír con la obígación de estos benaficios, ja cual se 
alero utiizondo como roferencia los rendimientos del mercado alciene: 
del oño, corespondiente «a bonos empresorales de alta coldad en la 
moneda en la que se pagarán los beneficios 

33, Estimación de vidas úliles de vehículos, maquinaria y equipo - La estmación 
delos vidas vilas y el volorcoddual so elocióan de acuerdo alo mencionado 
nía Nola 264



CAJA Y BANCOS 

La cuento cojo y bancos es como sa muestra en el estado de flujo de efeciwo 
puede ser conciiado con los pardos telocionados en el estado de sivación 
Enanciera de la sgulonto manero, 

Diciembre 31, 
2016 205 

fenus dlálores] 
Caja 100 100 

Bancos £060 51976 
Totol aL 20d 

Boncos- Corresponden a tondos depasilados on cuentos comentas on bancos 
locales los mismos que so encuentian de bro dispanibiidad 

PROPIEDADES Y EQUIPOS, NETO 

Un rosumen do propiedades y equipos es como sgue 

Diciembro 31. 
2014 2005 

tenus diélores] 

Costo o Volvación SIDA 260240 
Dopeaiación acumulada y deleroro 1uezasg 10sL02 

Tolo Aaa RL 
Clasificación 
Propios 
Actonaves SA7OrS 64707 
Maqunanas y equipos 111867 54867 

Vehiculos 1777 STA 
Equpos do comunicación 19965 13365 
los actos 10359 1086 
Equipos de computación 4006 4006 
Muebles y enseres 3800 3,800 

Subtotal eñsto 2264 le 

Mejoras en piepinsados de terceros. 
Infsosstciuro acucolo 1745.02 — 1748602 
Otros do Inloestuctura 340338 840338 

Iretclaciones 179508 — 175,508 
Esficacionos 115525 115525 
Constuccionos en procaso. 10000 1000 

Subtotal 2EEGO] 2886073 

Total AZAR 16624 n 
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Los movimientos de propledados, plonta y equipo lucron. como sguo: 

  

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

Un rosumon do cuentos por pagar comerciales y olras cuentas por pagar es como. 
sigue 

Oxiembra 3, 
2016 2015 
(on US, déloros) 

Proveedores focales 10.663 14785 
Partos Rolacronadas 78,400. 
Otros —2 16422 

Tolar EE 
Proveedores focoles - incluyo facturos do blenos y semcios cuyo penodo de crécilo 
promedio do compras es de 30 días desde lo fecha de emisión 

Portes relacionados, - Conesponde a senacios prestados por partes relacionados 
cuyo penodo do pogo es o 90 dias 

WAPUESTOS 

71. Aclivos y pasivos def año coniente - Un resumen de aclwos y pasos por 
impuestos comentes es como sue" 
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72. 

73, 

74 

«Diciembre 3 4 
ZOÉ 2005 
[en US dólares 

vos pOr mpyost te 
Crédito tíbutaño de mpuesto o lo renta ZE 

Total ZLSs 50582 

Pou Ieopsicsl 
Retenciones do IVA 29 286 
Rotoncionos enlo tuento 1857 1180 

Total ZL0S 14% 

Impuesto e la seala único coniente reconocido en fos sesultados - Una 
conciloción ontre el ingroso por banano segun estados financieros y el gasto. 
pormpuesto o la renta único coniento, es como siguo 

.Dicxembro 31 
Ze AO 
[ervUs dólares 

Utilidad según estados financieras antes 
do impuesto a la renta. 36978 1559 

Gastos o doduciblos 900 Base7 
Uliciod gravable A2ZOIZ 99.00% 
Impuesto a la renta corgado o resultados 22944 2LEOR 

¡Siluación Ttutario 

AJ31 do diciembro dol 2016 1os dectoracionos están otiertos pora la revisón 
por parte delas aulcadades de control dede el año 2014 hasta el año 2016, 
sobra los cuolos podrían oxstr dilorencios de citeno encuanto al Iratamianto 
de ngresos y gastos 

inconsistencias - Lo Compañía regstió todas sus transacciones cumpliendo 
contos requistos cie sopore y normas contables, aun cuando pudieran exstir 
olgunos de estos trensocciones que la porto formal de la documentación 
diera con el críteno do las cutondades ributonas. 

Aspectos Trbutorios 

8 20 de mayo del 2016 sa omilió lo Ley Orgánico do Solidandod y do 
Conesponsablidad cudadana para la Reconstrucción y reactwación de las 
zonos olectados por el terremoto dol 16 do abi de 2016 a continyación, so 
datolian os aspectos mós importantes de la mencionoda Loy" 

+ — Seestoblecelocontíbución tofidara sobre blenes inmuebles y derechos 
repiesentalwos de copilal exstentes en Ecuador de propiedad de 
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sociedades no rescentes en Ecuador equealente al 09% en general y 
18% ol rujato poswo estó en poroso fiscal 

+ so estobloco la contabución sofdena del 3% sobra lo uifidad gravable 
del ejercicio fscal 2015, oplicado a las sociedades que teaicen 
actedodos oconómcos y que fueron sujolos paseos do impuesto e la 
renta 

« — Exoneración del pago del impuesto a la renta por cinco años a los 
nversones realizadas en las provincias de Manabl y Esmeroidos 

+ Exoneración del Impuesto o la Solido do Dividos ISP y orancolos 
aduaneros a las importaciones efecluadas a favor de contibuyentes 
que hoyan sulfido uno oleciación económica directa en sus activos 
productivos como consecuencia del desastre natural y que tengan su 
domiciio en los provincias de Manabi y Esseroldos 

+ Exoneroción del pogo del soldo det impuosto ala renta corospondiento 
al ejercicio fiscal 201, a los suelos paswos que hayan sulndo ua 
afeciación dítecio en sus activos o ociidad económco, como 
consecuencio del desostro nafural, cuyo domicilo ses an los zonas 
afectadas Los sujetos pasos que ya hubleren cancelado dicho soldo 
tondrán derecho ala devolución del mismo, 

+ Incremento da la tonta delVA ol 14% por el penodo de un año 

+ Devolución o compensación do 2 puntos porcentuales adicionales del 
IVA pagado poros lransacciones realizados con dinero electrónico. 

El 12 do octubre del 2016 sa emió la Ley Orgánica de Incentivos Tribulanos 
pora vanos sectores productivos e Intempratolwo del Art 547 del Cócigo 
Orgénco do Orgonizoción Temtonal, aulonomia y doscentsolzación que 
estobleció entre otros lo siguiente 

+ Poroefectos delo bose imponible del!CE, se establece uncombio enla 
definción del precio ex aduana el cual equrvole a la sumo delos losas 
'oranceloros Tondos y tosos extraardinados recaudados por la qutondad 
“aduanera al momento de desoduanzor los producios mporlados más 
selvolor on aduana de los brenes 

« So ostobleco que los Compañías tención una deducción acícional del 
100% por los gastos de seguros médicos privados y/o medicina 
prepagado controlados a favor de sus trabajadoras sempre que la 
coberivra seo pora la totalidad de los Irabezadores 

2.



PROVISIONES 

La resumen de prorsones es como sgue 

. Deciombra 31. . 
2L6 20 
fenus eléicios) 

15% Poricipación trobejadores 6525 2740 
Beneficios sociales. 6796 78% 
1855 por pagor 19% 223 
Tole 16243 12873 

Pores.ación a lraberaderes - Do conformdod con las Ssposcionos legales los 
Irabojadoros honen derecho o participar an las utilidades de la empresa enn 15%, 
opficable alas ulldades iquidas o contables Los movmento de la pronsán pora 
participación a trabajadoras fueron como sgue" 

. .Diciembra 3 
zos 2015 
(0nUS dóloras) 

Soldos al comienzo detaño 2740 10651 
Provsión 6525 234 
Pagos 127401 110SsU 
Soldo ol final cet oño 650 220 

Beneficios sociotes, - Al31 do giciombxo da! 2018, ropresorton prestaciones o favor 
del personal do a compoña, de acuerdo e lo estipulado en el Código de Trabajo 

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS 

Al 31 de diciombro do 2016. reprosenta provsón poro jublción patronal 
estoblecido de acuerdo con disposcianes del Código de Tobago, el cual dica 
quatos trobojodaros que por veinta años o más que hubleren prestados sus severos 
en foma continva O mtemumprdo, tendrá derecho a ser jublados por sus 
empleadores sn pequicio de lojublación que los corespondo en su concición de 
'aftados olnsttulo Ecuatonano de Segundad Seca 

Un resumen do obligaciones por beneficios defiudor es como sue 

Diciombre 31. 
20l6 205 
[en US dólares) 

Jubilación patronal 913 1205 
Bonificación por dosahycto 1650 00 

Tolot 255 ARO 
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La compaña regstró los cyustes por la prowsón de lo jubilación patronal y 
desahucio para sus lrobazadores en base a tos cálculos actuariales realizados por 

un actuono inctopendiento 

9.1. Jubhación polronal - Do acuerdo con gisposeones del Código del Trabajo, 
los Irabojadores que por ven!o años o más hubleren prestado sus servicios en 
toma continuada o Interumpido, tendrán derecho a ser jubilados por sus 
empleadores sn peuicio de la Jubioción que los corespendo ensucondición 
de oltiados al Instituto Ecutonano de Segundad Social 

tos movimientos en el valor presente de la obígación de jublación patronal 
fueron como sgue 

Orciambro 31. 
26 20ls 
denUs ciéjares) 

Soldos al comienzo delaño 1205 1028 
Costo do los senacios del penodo comento 7264 
Costo porintereses 76 87 
“Gonancios actuonalos uan 28 
'Ganonces provenientes de reducciones o 
'concelociones entapados tés su 

Soldos al fin del año Ds 1 

2.2, tonificación por desohucio - De ocuerdo con disposiciones del Código de 
Trobozo, en los casos de terminación do lo relación labora! por dosomucio 
solcalado por el empleadoro porel trabojador, la Compara entregará el 25% 
dela úlima rernuneración mensvol por cada uno de los años do serclo 

Los movinuentos en el valor presente de obigación de bonificación por 
desahucio fueron como gua 

Dembre 31 
2006 205 
(en US aslores) 

Soidos ol comienzo del año 7090 5,652 

Costo de los temacros del períedo coniento 1I6L 959 
Costo ponntereses 461 34 
Pércidos actuanalos 4841 5s 

Otto; LGA 
Saldos alfin del año Láso zo 

os cálculos octuorolas dol volor presento de la obligación devengada por 
concepto de benalicios defindos lucron realzados ol 3 do diciombro de 
2016 y 2015 por un ocluano dependiente. El valor presente de jas 
obfigaciones por concepto de bonaficios dofinidos y los costos del semicio 
actual y el costo del seracio ontenor fueron calculados uliizandio el método 
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de lo undod de crédilo proyeclado  Bcyo este método los beneficios 
dafinidos deben ser atíbudos ol período de servicio del empleado y basados 
en la fónmolo gel plan, de lel suerto que se otíbuyo la máma contidod de 
beneficio acado año de seracio consderando el uso de Iepótesis actuarales 
pora colculor el valor presento de sichos beneficios. Estas Hpótoss reflejan el 
Valor de <inero a lravés del hampa, elancromento salarial y los probabiidados 
do pago de estes bonoficos 

Los presunciones pmnempales usados para propósios de los cálculos 
'actuanales son las sguientes 

+ Diciembro Sl... 
2l6 — 20ls 

tens 

Tosals) de descuento 748 em 
Tosafs] esperada delincramento solar! 3900 3.00 

Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos plonos do 
benebcios definidos sonlossguientes 

- Deciembre Sl, 
2016 2005 
fonUS dótoros) 

Costo actual del servicio 1873 1605 
Intereses sobe la obligación 517 1 
Péreidos/ gononcios actuenglos reconocidas 
enelaño 440 (230) 

“Costo di servicios posados . $0 
Gononcias provenientes de reduecionos o 
“concetaciones ontiapados 16091 12m 

Toto! £I5i Les 

Durante los años 2016 y 2015, del mporte del coslo del sema, USD 1,873 y 
USD 1 ¿OSraspecivamente hansidomeludos en el estado do rosultados como. 
costo de vantos y elimporte restonte en los costos de acimunsiración 

10. PRINCIPALES SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS 

A continuación dotollamos las pancipales transacciones con partos relacionadas 
y ccconsias 

Diciembre 31 
zos 20ls 
[er US dslared 

Cuentos oorcobror a larao loza, 
inmobiliario Mona Piedad S.A, Inmmonpe 10900 000 

Toto! GR 10% 
se O or 

Accionstas (1) 27865 $47.109 
Total aZ56S — $AZIOR
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AL31 de diciembre dl 2016 los sordos entro compoños relacionadas y accionslas 
representan fondos entregados para el financiomento de operaciones y por 
telociones comerciolos los mamos que no han gonerado interós, 

Y El movimento do la cuento por pagar acclonstas al 31 de diciombro de 2016 
tua comosgue 

Diclombxo 3... 
2016 2015 
lenUs déloros) 

Saldo eco 647109 — 840934 
Aporto futuro aumento (400,000) . 
Pogo do préstamos [200.000 — (195.000) 
Otros 755 175 

Total 3LG6a  Gaz10? 

Con fecha 7 de septiembre del 2016, por resolución de la Junto General 
extscoeginaria do Accionistas la compoñ procedió o compensar los créditos 
afevor del acconsto Sra Alca Vilacis Arcilo por el volor de USD 400,000 pora 
'concelor el aporte pora futuro aumento quo postedormento so convetió en 
copital socio! [Ver Nota 12) 

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 

431 do giciombre del 2016, el patamomo de los accionstas esté conformado de 
ta sguento manero 

11.1. Copllo! Socíal— A! 31 de diciembre del 2015, la composción occionona era 
como siguo 

uso 
no po ua 

Encalada Vilgcs AScio delCormen 40784 4DI7k 100 40284 
Encolado Mora Jorge Eduardo $000 SLBIR 100 ¿000 
Toto 100285 10000% 100.208 

Con fecha 10 do oclubro de 2018, se mucribió ante el Regstro Mercantil de 
Guayaqui el aumento de copitol de USO 400.000 y reformas alos estatutos de 
lo compañía en cumplimento con lo requendo por lo Junta de Accionstos 
celetxada el 7 de septembre de 2016, dondo so Incorpora una nuova 
occionista quien por desstmento de los acclonstas adquiere el 79.95% del 
tolol eel copdol medionto compensación de cuentos 

A



13 de diciembre de 2016 la compensación occionona es como sigue" 

uso 
ho por uso 

Acconitos Acciones Porkcioación acción otol 
Viloci Ardito ASOa A00D00 995% 100 400.000 
Encolodo Vlacis Alco del Cameo 40284 805% 100 40704 
Encalada mera Jorge Eguardo, 0000  1200% 100 ¿0000 

Jota! SO0ZA O 1000 200 

AL31 de diciembro de 2016, ol capital sociot consto do 500.284 acclonos do 
USD 1 voto memmal unitono, las cuales olorgan un volo por acción y Un 
derecho a los dieadendos 

11,2, Rosorvos 

Beserva legal - Lo Loy do Compoños roquero quo por lo menos el 10% do la 
utiidad anual sea opropiado comoreserva lego! hosta que ésto comomnmo. 
alcance el S0% del copitolsoclol Esto reserva no es disponible pora ol pago. 
do dmdendos en efectwo, pero pueda ser copdaliada en su tolaledad 

Eozorva Focutolivg - La Ley de Compañias requiera que por lo menos el 5% 
«e la uñlidod anual sea apropiado como reservo legal hasta que ésta como 
mínimo alcance el 20% del capdol social. Esta roserea no os disponible poro 
el pago de ddendos en efectivo, pero puede ser coptolzada en su 
fotolog 

11,3, Oltos Resultados integrales - Un resumen de lor resultados ntegralos es como 
seve 

Dicrembe 31 
206 205 
fenus astores) 

Pérdida actuonal por planes de 
beneficios definidos 10180, zo 

Voluación do propiedades 290947 P03e7 
Total 206267 — 221122 

11.4, Resultados acumulados - Un resumen de los resultados acumulados es como 
sguo 

+. DCIOMEXO Sh... 
2016 us 
fonus cótoxes] 

Resultados acumulados - dstiburbles 39.809 97050 
Pércidos acumulados 1409.04) (409.877) 
Rosultodos acumulados provenentes de la 
odopción por prmera vez de las NIF 1916956 1246956 

Tota 1S8316] 1574128 
322
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wenient ss vez de le 
A Incluye los valores resultantes de los oyustes orignados en la adopción 
por primera do voz de las NIF, Do acuerdo ala resolución ema por la 
Supenntendencio de Compoñes el 14 de octubre del 2011 elsoldo de esta 
cuenta solo podrá ser coptolzado en la parte que exceda al valor de las. 
pérdidas acumuladas y las del último ejercicio económico concluido sl los 
hublere, utitzado en absorber pércidos, o devuelto en el coso de iquidación 
do la Compañía 

INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

¡Gestión de :lexgo financiero - En el curso notmol de sus negocios y actindades de 
financiamiento, la Compaña eslá expuesta a distintos riesgos de naturaleza 
Inonciora quo puoden alector de manera más o menos sgaficarva al valor 
económico de sus flujos y acimdades y en consecuencia sus resullados 

La Compoño dispone de una organitoción y de sistemas do mtomoción 
Sdminisirados por lo Gexencia, que perrnten rdentiicar dichos nesgos datermaor 
su mogntud, proponer mecidos le migoción, ejecutar dichos medicas y contralor 
su olecimdod 
Rlasgo país; E nogoclo, la condición financiera y lasrasullados operaconales de la 
Compoña dependerán en parte de las condiciones de estobiidad poñíico y 
económico del Ecuador. eventuales comblos advegos en tales conícionos 
pueden cover un electo negolwo en el negocia y sus resultacios operacionales, la 
valuación delriosgo os moderado 

Riesgo de foso de Intorás, Esto nosgo se define como las expesciones a pérdida 
resultante de un combro en las tasos de mierés, tonto actyos como pasivos Este 
nego exste cuondo la capacidad de ajustar las tasas activas de una entidad no 
Colncido con las paswas Lo compaño presenta en sos paswos obkgaciones 
bancarias sujoto o une tosa Ia do mterés, 

Rlesgo de líquidoz, Se genera cuando la entidad no puede hacer trenle a los 
exgibiidades u obigaciones con lerceros, por Insuficiencia en el Mya do soja Lo. 
evaluación del dlosgo os moderada 

Riesgo de crádio. Es el nosgo en el que el deudor, emsor, o contraparte de un 
activo finoncicro ncumplo en el pago de la obigoción o compromiso adquiido, 
Esta exposición os montocada constantemente de acuerdo con el 
'comporlomiento de pego de los deudores Los cuentas por cobrar están sujotos o. 
evoluaciones en los que so consdera la copocdad de pago hina y los 
referoncios del deudor, así como su cumplimento La evaluación del sesgo os 
modetado 

Alesgo de los ociivos. No lodos los oclwos tios de la compaña se encuentran 
cubrertos a través de pólizas de seguro pertinentes cuyos términos y consícionos 
son las wsuolos en ol mercado No obstante, de edo, cualquier daño en los activos 
puede causar un afecto negatvo en el negocia y sus sosullados operacionalos La 
'avolvación delnesgo as alta 
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14 HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE Et QUE SEINFORMA. 

Enlsa el 31 do giciembxe del 2016 yla fecha de emsén de los estados financieros 
o 10 produjeron eventos que en opmén de la Admunstración pudician tener un 

efecto! A sobr los oslacis financieros 

Ultra Rao L, ar 
Representante Legal Contador 
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