PESQUERA DEL CARMEN 5.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMERE DEL 2015

ACTINVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Coja v bancos

Cuentaos por cotwar comerciales ¥ ofras
cusntas por cobrar

Gostos anticipados

Activos por impuestos conlanies

Total gctivos comientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:

Propiedades y equipos, neto

Cuentas por cobrar comerciales v olrgs
cuentas por cobrar a largo plaze

Total actives no cortientas

TOTAL DE ACTIVOS

St. Caiflos Merizalde Satcedeo
Representante Legal

ver notos o Ios esfados financieros

Motios

Diciembre 31,

2015

2074

(en U5, délares)

52074
11,294

14,3407
53582 -

131,292

2927,665

10,000

2,537 845

2568907

Contodor

44,712
12,924

2854
43,251

157,743

2,709,837

Regisira No. 8541




FES RA DEL CARMEN 5.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

PASIVOS Y PATRIMONIO

P aSIVOS5 CORRIENTES:

Cuentas por pagar comerciales y ofras
cuentas por pagar

Pasivos porimpuastos comentes
Frovisiones

Total pasivos conientas

PASIVOS NG CORRIENTES:

Cuenias por pagar comerciales vy ofras
cuenias por pagar d largo plazo
Obligocicnes por baneficios definidos
Toidal posives no comentes

TOTAL DE PASIVOS

PATRINMCONIO:

Copiial

Reserva legal

Resarva facytativo

Otros resultados integrales
Eesultodos acumulados
Tertal patimoric

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

Sr. Catot Merizalde Salcedo
Representante Legaol

Yer notas a los estados financieros

Motgs

]

12
113

Dictembre 31,

2015

2014

fen U.S. dolores)

Cortador
Regisiro Mo, 8541

33,457 18,672
1,464 257
12,873 19,237
47 734 38,166
647,109 850,734
5,295 6,480
£35,404 857,614
7003, 208 895,780
104,284 100,284
34 34

133 133
21077 290,747
1,574,129 1,580,402
1,765,757 1,971,800
2568997 2.867 280




P UERA D ARMEN 5

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMERE DEL 2015

...Diciembrg 31, ..
2015 2014
{en .S, dolares)
INGRESCS:
CTROS INGREESOS:
Amigndos 556,630 £55,400
Otros Ingresos 1854 45T
Total otros ingresos 558,324 £39.597
GASTOS DE OPERACION:
Sueldas, beneficios sociales y ofros bensficios 129,931 118,357
Honorarios profasianolas - &, 250
Amendamiento de inrmusklas 20,435 20,438
Manterimientos y repdraciones 57505 20,504
Combustibles 13,170 8101
Seguros 28372 23061
Depraciacian 211,125 242 700
Oriros gastos adminizstrativos g2504 4%, 435
PFarhicipacion trabajadores 2,740 10851
Total gastes de operacidn 942795 592800
RESULTADOS AMTES DE IMPUESTOS 15,554 &0,097
MENDS;
Impueste o la renta 21,8 {58 434
RESULTADOS DEL PERICDHD [&.273) 1,481

RO RESULTADS IMTESRAL:
Parfidas que no se reclasificordn posterdormente o resulfodos;

Zanancia porrevaluacidn de propiedodes - 294 558
Ganancias [pérgicdas) actuarnales por planes de beneficios

definidos _ 2 3,611
TOTAL RESULTADS INTEGRAL DEL ARG {5.043) 282608

3r. Canss Merizblde Salcedo

Representante Legal Confacior
Ragistrey Mo, 8541

Yer notas o los estados financieros
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PESQUERA DEL CARMEN 5 A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

... Diciembra 31, ...
2S5 2074
(en U5, délares)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:

Recibido de clientas 554 858 &E7 69T
OMros pagos por actividades de operacion 94,220) -
Pagos o praveaderes y ¢ empleados {268,498) {307 .258)
Infereses pagados - {393)
Impuasta o i rento pagodo - {58, 438)
Flujo reto de efactive provenienie de actividodes de
operacion 190,142 3009
FLUIOS DE EFECTIVE EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicién de propiedadss v equipos [28,953) 747y
Fluio neta de efectivo ufifzado en actividades de

irversian 128253] 747
FLUIOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDALES DE
FIMNANCIAMIENTO:
Fréstamos o lorgo plazo (193 B25) {221.725]
Hujo neto de efectlivo ulilizade en aclividades de

financiamienio (1238250 (221.725]
EFECTIVO W EQUINALENTES DE EFECTIVO
Incremantaf{Disminucion} nefo en efectivo y 28 478

equivatentes de afectivo {32,636 '
saldas gl inicio del afo 8471 6,284
Satdo af final del ofio et 074 84712

sr. Carted Metizalde Salcedo

Eepresentante Legal Caontodor
Registro No. 8541

Yer notas o los estados financieros




PESQUERA DEL CARMEN S

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2815

... Diciembre 31, ...
2015 2014
{en U.5. délares)
CONCIUACION DE LA [PERDIDA DEL EJERCICID) /
UTILIDAD META CON £L EFECTIVO NETO PROVENIENTE
DE ACTIVIDADES DE QPERACION:

Utilidod neta / (Perdida del gjercicio) {6.273) 1.641
Ajustes para conciliar la uliidod neta / (perdida

neta} eon el efectivo neto proveniantes de

actividadss de aoperacidn

Deprecigciones y amortizaciones 2EFOTS 264,777
15% Parkicipacién de frabajadores 2,740 10,451
Impuesio a I3 rentfo 21,802 58,434
Ofros 2098 38,953
Cambios en activos y pasivos:
Disminucién (incremento) eén cuentas por cobrar b,534 {8,493
Disminucion (incremento] en otros aclivos {70,471} 5728
Disminucian en cusntas por pagor comerciales 14,784 iB8.617)
Disminucion en ofras cuentas por pagar {8,791} {57.423)
Cisminucian en beneficios empleadaos {&.354] {4,773

Auia neto de efectivo proveniente de actividodes

de oparacion 19,142 200,900

Sr. Carfcﬁs efizalde Salcedo
Eeprasanthnte Lagal Contadar
Registre No. 8541

var notas a los estados finonciercs




PESQUERA DEL CARMEN 5 A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

1.

INFORMACION GENERAL

Lo Compafia se consiifuyd mediante Bscritura POblica otorgada ante Notario
séptimo dal Canton de Guayaquil 2l 17 de agosto de 1982, dprobada mediante
Rewolucion 1G-CA-82-2030, del 14 de diclembre de 1782, & inscrita en &l Fegistro
rercantil del Coantén Guavaguil el 23 de diciembre de 1982, La Compafila en el afio
9014 dejd de efectuor la aclividad econdmica de explotocion de criaderos de
carmaronas en & Km. 113 via Panamericana Cantén Balao, v decidid alguilar Ia
infraesfructura, por io gue ¢ actividad econdmiiea princiod astual es gl Alguller de
infraestructurg acuicola de 380,22 hectdreas,

Al 31 de diclembre del 20135, &) personal fotal de lo Compafia &s de $ empleados,
que se encuantran disiibuides en los divarsos departameanitos de la Compafics.

La informacian contenida en estos estados financieros g5 respansablidad de o
Administracicn de la Companig.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1. Decloracian de cumplimiento - Los estaodos financieras han sido preparados de
conformidod con fos Nommas Internacionales de Informacion Financiera —MIIF
emitidas por el Consgje de Normas Infernacionales de Confabilidad (1ASE].

2.2. Meneda funcional - La moneda funcional de la Compafia y sus subsidiarics as
el Dolar de los Estados Unidos de america (U8, délar}, el cudl es la moneda de
circulacién en el Ecugdor.

2.3. Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preporados sobre las
boses del coste historico excepto por ciefas propiedodes e instrumentos
financieros que son medidos a sus niveles ruzonables, tal como se explica anlos
polificas contables incluidas mas abaio, El costo  histdrice estd basade
genaralmenta en el valor rgzonable de la contraprastacién enfregada o
cambic de bienes v servicios.

El valor razonabls &5 el precio gue se récibirag por vender un active o el valor
pagado para transferir un pasive enfre parlicipantes de un mercado en lafecha
de vodloracién, independientemente de sl ese precio es direciamenta
abservahle o estimado ulilizande oira téchica de valoracion, Al estimar ! valor
razonable de un activo o un pasive. lka Compofila fiene en cuenfa los
caracteristicas del active o pasive a la fecha de medicion. Bl valer rgzenable o
efectes de medicidn v o revelacidan en los estades financieros, s& determing
sobre una base de este tipo, o excepcidn de las fransaccionss relacionadas o
pagos bosados en accliones que se encuantren dentro del alcance de las NIF
2, las operaciones de arendamiento que esian dentra del alcance de la NES
17. ¥ las madiciones que tiene algunos similiiudes caon el valor razonable, pero
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24,

2.5

2.8,

ro son su valor razonable, fafes como el valor nefo ae redlizacidn ade la MIC 26
el valor en uso de lo NIC 34,

Adicionalmenie, o efectos de informacién  finonciera,  las mediciones
efectuadeos a vala razonable se clasifican en el nivel 1. 2 0 3 con base en &l
grade de importancia de los insumaos pora la medicidn del valor razanable en
5w totalidad, los cudles se describan o confinuacion:

Nivel 1! Son precios cotizados [sin ajustar] en marcades activas parg actives o
pasivos idéniicos gue la entidad puede acceder g la fecha de medicidn.

Nivel 2: Insumos distinfos a las precios cotizados incluidos en el Nivel T quea sean
observables pora el activa o pasivo, ya sea directo o indirectaomente.

Nivel 3; Insumos son datos no observables para el active © pasivo.

A continuocian se describe los principales peliticos contables adopiadas sn o
prepnaracion de estos estados financieros.

Caja ¥ bancos - Incluye aguelos aclivos financieros liguides, depdsitos o
inversonss financierss ligquidas, gue se pueden fransformar répidaments en
efectivo en un plazo inferior @ fres meses v sebregiros bancarios.

Inventarios - Son presentados al costo de adguisicidn o valor neto realizable, &
menor. Son valuados con &l meéteds del costo promedio ponderads. Las
importocionas en rdnsifo se encueniran registradas a su costo de adguisicion.
El valar neto realizable representa el precio de venta estimado meanos tades los
costos dea terminacian y los costos necesanios para lo ventd.

Propiedades y equipos

2.6.1. Medicién en el momenta del reconocimiento - Las propiedodes v
equipos son registradas ol costo mencs ko depreciacion acumulada v el
imparte acumulado de [os pérdidas de deterioro de valor,

El costo de propiedades y equipos comprende su precio de adouisician
mas todos los costos directomente relocionados ¢on la ubicacion, su
puesta en condiciones de funcionamiento segun 1o previsio por la
Administracion de I Compaia.

Adicianalmente, se considera come parte del costo de los actives, Jos
costos por prastamos drectomente atdbuibles q la adouvisicidn o
constrvecion de activos calificodas.

2.6.2. Medicion posterior al recohocimiento modalo del cosfo - Después dol
reconocimiento inicial las instalociones  fijgs, mejoras en locales
arrendados, maquings v equipos, vehiculos, muables v enseras, muesbles
de oficing v eguipes de computacién son registrados al costo menos o
depreciazion acumulada v et imporie acumuiadoe de las pérdidas de
deterioro de valor.

Leys gastos da reparacion y mantenimianio se imputan o resultados en

-R-



2.6.3.

2484

el periodo &n que se producen.

Medicidn potterior o reconocimiento: modelo de revaluacidn -
Después del reconocimiento  iricial, los terencs vy edificios son
presentadaos a sus valores revoluados gue son sus valoras razonobias, en
al mornents de las revaluacionss, menos la depreciacidén acumulada y
el Importe acumulado de las pérdidas por deteriors de valor. Lds
revoluncioneas se efactian con suficlente frecuencia, de tal manera
que el valor en libres no difiere materiaimente del que s& habria
calculado utilizando los valores razenables al final de cada periodo,

Cudlguisr aurmenic en 1a revaluacion de los temenos y edificios se
rECOTOCE S Ot rasultado integed!, v s& acumula an 8l patimenio bajo
el encabszamiente de reserva de revalpacion de propledades.
exceplo si révierte uno disminucidn en o revoluocion del mismo
previoments reconocida en resultados, an cuve caso el aumento se
acredhia o resulfados en lo medida en que se corga la disminucion
pravia. Una disminucidn dalvolor del vator en libros de la revalugcion de
los temenos v edificics es registrada en resultados en lo medida que
excede el saldo, si existe algunc, maontenido en g reserva de
revaluacion relacionoco con ung revaluacion anterion a dichos acfivos.

Ei saldo de revaluacion de terrencs y edificios incluido en el pafimonio
es transferide directaments a ufilidades refenidas, cuando se producs
la bgja sobre una bose prospectiva,

Méfodo de depreciacion, vidas dfffes y valores residuaies- £l cosio o
valorrevalvade de propiedades v equipos se deprecia de acuerdo con
el méiode de linea recia. Lo vida Ofil astimada v el método de
depreciacion son revisadas ol final de cada oho, siendo el efecto de
cualguier cambio en el estimado regisirado schre ung bose
prospectiva.

A confinuacion, se presenta las partidas de propiedades v equipos v 1os
vidas Ufiles usoidas en el cdlculo de la depreciocion:

. Wider Uil
ikams f&r adost
Edificios a0 = 40
ABronoves 44 - 30
wvehiculos L—8
fMueblas vy enseres y equipos de oficing 12
Equipos de computacion 5-7
Mejoras d propiedaodes arendodas &=-10
Maguinarias y equipos 12 - 15

la Compafie no considera el valor residual de las propiedades y
equipos pora lo determinacién del cdlculo de la depreciacién, en
rozén gque la Compahia no prevé la venta o disposicién de estos
actrvas al finalizor su vida Ofil.



2.7

264

2.6.5

2.8.6,

Activos mantenidos baje orrendamiento financiero - Son depreciados
de acverde al plaze de su vido Otil estimada igual a los activos poseidos,
sl esta es menor, por el plazo de arendamients corespandiente.

Retiro o venfa de propiedodes y equipos - Lg ulilicad o perdida que surja
del retirg o vanta de un activo de propiedodes v equipos s calculu_do
compo diferencia entre el precio de venta y el volor en libros del activo

vy reconocida en resuitados.

En caso de venia o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, &l
saldo de g resarva de revoluaciédn es fransferido directamente o
ufilidades retenidas.

Deteriora del valor de los actives fangibles- Al final de cado periedo, Ia
Companic evaldo los valores en libros de sus actives tangibles e
wntangibles o fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos
han sufiide alguna pérdida por deferioro, En tal caso, se coleula el
impore recuperable del aclivo o unidad generadora de efective a fin
de deferminar ef alecance de la pérdida por deteroro [de habear

algunal,

Los activos intangibles con una vida Ol indefinida o tedaviad he
disponikles pard su uso son sometidos o ung camprobacion de deterioro
onualmenie, o cuando exista cudlquier indicacion de que podrio
hakerse deteriorada su valor.

Las pérdidas v reversiones por detenoro se recongcen inmedictamente
en resuligdas, salvo st el activo se registia a un importe revaluado, &n
cuyD caso se debe considerar lo pérdida por detedoro como und
disrvinucidn o en incremeants en lo ravelacion,

Impuastos- El gosto por irmplesto ala renta represento o suma det impuesto o
la renta por pagor comente v el impuesio diferide.

271

2.7.2.

Impuesta comrienfe - El impuesto por pogar corrienta se hasa en la
utiidad grovabile (fributaria) registrada dorante el afo. Lo ulilidad
gravable difiere de io utilidad contable, debido a los paridas de
ingresos o gasios imponibles © deducibles v partidos gque RO son
gravables o deducibles, B pasive de lo Compafia por concepto del
impuesto cotients & calcula utiizando las tasas fiscales oprobadas al
final de cada periodo.

Impuesta cemrientes y diferidos - Las impueastos comigntes v deferidas,
deberan reconocernse como ingreso ¢ gasta, vy ser incluidos en el
resultada, excepto en la madida =en que hayan surgide de una
fransaccion o suceso que se reconoce fuera del rasuliado, va sea en
otro resultade integral ¢ direciaments en ¢f pafrimaonio, en cuyo caso
el impuesto también se reconoces fuera delresullado; o cuando surasn
del regisiro infcicl de vna combinacion de negocios.

-10 -



2.8

2.9

2.10.

Pravisianas - Se reconace cuando la Compaiia tiene una obligacion presente
(va seailegal oimplicital came resuitado de un suceso posado, es probable gue
la Campaiia tenga que desprenderse de un recuno gue incorparen beneficios
econdmicos, pora cancelar la obligocion, ¥ pueds hacerse una estimacion
fiable del importe de la obligacién.

£ importe reconocido  como provisién debe ser lo mejor estimacién del
desambolo necesardo para cancelar la chligacion presente, al final de cada
periodo, teniendo en cuenta los rissgaos v las incertidurnbres correspondiantes.
Cuando se mide una provision usando el flyo de efectivo estimadoa para
cancelar la ebligacidn presente, sy imparte en libios presenta el valor actual de
dicho flujo de efectivo [cuando el efecto el volor del dinerc en el tlempo es

moferial}

Cuando se espera la recuperacion de algunos o iodos los beneficios
acondmicos requerdos pard cancelor una provisian, se reconcce Una cusnta
por cobrar como un active 5 es vintualimente seguro que se recibird el
desembols v &l monte de la cuenta por cobrar puede ser medido con
fiakilidad.

Bencficios o empleados

2.9.1. Beneficios definidos: Jubifocion patrenal - Fl costo de los beneficios
definidos - Jubilacidn patronal & determinado wliizande elmétodo de
la Unidad de Crédito Provectada, con valorgciones qcivarales
reclizadas ol final de cada periado.

Los costos porsenvicia presente v pasado se reconocean en el resuliado
cel aho en el gue s& genera, osf como &l interés financiero generado
por la obligacidn de beneficio dafinido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las gonancias v perdidas
actuaiales, se reconocen en &l estado de situacidn financiera con
cargo o abone & olto resultado infearal, en el periodo en que se
producen. Bl reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuarialas
en ofro resultado integral se reflejon inmediatamente en las gonancios
acumuladas y no son reclasificadas a la utifidad ¢ pérdida del periodo

2.9.2, Parficipacion o frabajadores - La Compafiia reconoce un pasivo v
gosto por la participacién de los trabajadaores en las utilidades de 1a
Compaiiio. Este baneiicio se calsula gio fasa del 15% de las utilidades
fquidas de acuerde con disposiciones legales,

293 Remuneracion de las efecufives - La Compafila reconoce un pasivo ¥
un gasto por remuneracicnss olorgadas a sus principoles directores.
los cuaies san calcvladas en bose o las ventos natas.

Arrendamientos - Los arendamientos se clasifican como financieros cuando los
férminos del amendamiento fransfieren sustancialmente a fos arendatarios
todos los riesgos y beneficios inherentes a lo propiedad, Todos los demds
attendamientos se closifican como operatives v los costos incuridos en los

-11-



2.1

adecuaciones y mejoras a locadles arrendados  son registrados en la cuenta
propiedodes para ser amertizodos en los plozoes establecidos en los contratos de

amendo, entre 5y 20 anos.

2101,

2.10.2.

La Campafiio como arrendador - Elingreso por concepto de alguileres
bajo arrendamisntos operativos 3o reconoce empleando el méatado
de linea recita durante el plazs comespondiente al amendamiznito.

o Compaiia como arendafardo - Los oclivos manfenidos bajo
arrendamientos financieros se reconocen como activos g so valor
razonable, dl inicie del arrendarniento, o si es mencr, al valor pressnte
de los paqos minimos del arendamiento. £l pasive comaspondients s
incluye en ef estado de situacién financiera coma una okligacion bajo
arendamiento financiero.

los pagos pol amendomiento son distibuidos entre los gostos
financieros v ka reduccion de ki obligaciones bajo amendamiaento ¢
fin de alcanzar una tasa de interés implicifa sobre al saldo restante dal
pasive. Los gastas fimaneieros son cargados directomente a rasuliados.,

Los arendomisntos operativos s& cargan d resultados empleondo el
método de linea rectn, durante el plaze corespondiente al
amendamisnia.

Reconocimienio de los ingresos - Los ingresos se catculan o valor razonoble de
o confraprestacian cobrada o por cobiar, teniendo en cuentg &l importe
estimado de cuglauisr descuento, bonificacian o rebajo comercial que la
Compafio pueda otorgar.

2711

2.1%.2

Venta de bienes - Los ingresos ordinarios procedentes de 1a venia de
bieneas se reconocen cuando se cumplan todas v cado ung de las
sigulentes condiciones;

» Lo Compahia ha tramnsferido al comprador los desgos v beneficios,
de tipo significativo, detivados de la propiedad de los biaeres;

« Lo Compafia no conserva para si ninguna implicacian en la gestidn
corentas de |os bieneas vendidos, en el grado usualmanfe aseciado
con o propledad, ni refiens gl control efective sobre los mismos:

» Blimporte de los ingreses ordinarios puada madirse con fiabilidad;

« Es probable que la Compaofia reciba los beneficios econdmicos
asoctados con la fransaccion; v

= |os cosios incumidos, o por incurmr, en relacién con o fransaccion
pueden s=r medidos con fiobilidod.

Ingresos por alquileres - La politics de lo Compaditn para el

reconocimienio de ingresos provenientes de  arendamisntos
operativos se describe en la notg 2.12.1.

-12-



2.2,

2.13.

214

Costos y gostos -  Los costos v gastos se registran ol costo historico v se
reconocen a medida gue son incunidas, independientemente de ia facha en
que se haya realizado el pogo, ¥ se registran en el perodo en el gue se

Congacen.

Compensdacion de saldos y fransacciones - Como norma general enlos estados
finonciercs no se compensan |os activos v pasivos, tampoco ingresas v gastas,
salvo aguellos casos en los aue la compensacion sed requericda o permiida por
algund norma y esta presentacidn sea el refigjo de ke asencia de In fransaccidn.

Los Ingresos v gastos con crigen en fransacciones que, confracteaiments o por
una normda leaal, contemplan fo posibilidod de compensacion v la Comgania
fiene lo infencitn de figuidar por su importde neto o de realizar el aclive vy
preceder al pago del pasivo de forma simuldnea. se presenta netos en

resultados

Normas nuvevas y revisados con efects moferial sabre los estados fingncieres

Durante el afo en curss, I Companic ha aplicads las siauientes normas nuevas
v revisados emitidas por el consgjo da Normas Infemacionales de Contabilidod
fIASE), efactivas ¢ parlir 1 de enero del 2014 o posteriormenie

Modiffcacidn a lg NIC 32 - Compensacion de activos financieros y pasivos
financieros.

Lo Compaohio ha aplicade los modificaciones a lg NIC 32 Compensacidn de
Activos Financieros y Pasivos Financieros par primera vez en & presents ano,

Dichas modificacionss explican  los  reguerimientos  inherenfes a o
compensacion de actives financieros y pasivos financieros. Especificamante, las
rnodificaciones explican el signiffcado: "actualmenie, fiene un derecho exigible
legalmenie a compensar ios impories” v “realizar el cctive v liquidar el pasivo
simultdneamente”,

Las modificacionas han sido aplicodos de monera retrospaectiva. En vista de que
lo Compaficd ne mantiens activos financieros v poasivos financieros gue
clasiiguen para compensacion, Ia aplicacidn de las modificaciones no ha
afectado las revelaciones o los imporfes reconacidos en los estados financieres
de lo Companfia. La Compaiia ha evaluado si algunos de sus activas finoncieros
o posivos fnonciercs califiquen pora compernsacidn  segdn el criterio
establecido en las modificaciones v concluys que la aplicacion de las
madificacionss no ha tenido impocts en los impories reconacides en los
estadoes financieros de la Companfia.

Medificacienes a la NIC 34 Revelaciones de Importe Recuperable para Activos
Mo Financleros.

Lo Compania ha aplicads ks modificaciones a la NIC 36 Revelaciones de
Importe Recuperable para Activas No Financierss por primera vez en el presente
afio. Las modificacionss o la NIC 34 omiten el requerimiento de revelar al
importe recuperable de una Unidad Generadora de Efective (UGE) ala que la
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plusvalio u oros actives intangibles con lorgas vidas Otiles habian sido asignades
cuando ne existio deterore o reverso con respecto a o UGE. Asimismo, |as
modificaciones agregan reguernmientos de revelacion adiciongles gus se
opliquen cuando se mide el importe recuperable de un active o una UGE ¢
valor razonable menos los costos de disposicion. Esfos nuevas reveldciones
incluyen la jerarquic del valer razonable, suposiciones clave v tecnicas de
valoracion aplicadas, en conjuncién con la revelocion requerida por ia NIF 13
Medicien dal Volor Rozongble.

Lo aplicacisn de estas modificocionss no ha tenido impacto moterial en las
revelaciones de los estados financieros de las Cormpaiic

Normits nuevas v revisedas pero aun no efeckivas.
Lo Compadita no ho aplicads los siguientes Normos Internocionales de

Informacicén Financiera MNIIF nuavas v revisadas que han sido emifidos pere aun
no son efectivas, gue permiten aplicacion anficipada. Un detalle as comosigus:

£1113 Titvle Et arlir
NIF 5 Cambics & los mmétodos de disposicion Enero 1, 2014
MIIF 7 Revelaciohes adicignates v enmiendas Enero 1, 2018

por consecuencia resfante de g HIF S
MHF g Infroduccidn de un models de sontabilidod Erero 1, 2018

NIIF 14 Publicacian de la Noma "Cuentas de Enaro 1, 2014
diferimientas de nctividades reguladas”

MIF 15 Ingresos procedente: de confratos con Eners 1, 20017
cientes
MNIF 11 Enrvierdas pond aclaror I centabilidod para Enero 1, 2014

o adguisicidn de ur interés en ung
operacitn conjunta cuands la gotiddad
constituye un negocic

WNIC 1 Inicicliva sobre informacién o revelor Erare 1, 2014
MEC 16 % NIC 41 Ermiendds pora aclarar la contabilidad pora Enero 1, 2014
las plantas que produrcen kutos de
cgricuitura
HIC 27 Metedo de fa participacidn en los Estados Ervera 1, 2014

Financiergs [separados

HIF 10 HIC 25 Ventd o aporacién de Activas enfre un Enera 1, 2014
iMversor y su asodiadd o negodio conjunts

NIC TEY RIC 35 Enmiendos pora aclararios métadans Enere 1, 2014

aeeptables de depreciocidn v amaorizacidn

Lo Adminisiracion anticioo gue estas enmiendas que sertn adopitadas en los
esfados financiercs de la Companio en los periodos futures no fendrdén un
impacto significaiivo sobre los importes de los actives v pasivas v las revelaciones
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de la Compaofiia. $in embarga, no es posible proporcionar una esiimacian
razonable de ese efecto hosto que en examen defollodo hava sido

completada.
ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

Lo preparacieon de los presentes estados financieros (no  cansolidados)  en
conformidod con NIF requiste que la Administracian realice ciertas estimacionss v
gstablezca algunos supuestos inherentes a fa actividod econdmica de a entiddad,
con el propdsito de determinar la valuocion v presenfocidn de algunos partidas gue
forman parte de los estados financieros. En opinion de lo administracion, tales
estimaciones y supuestos estuviaran basados en o mejor utizacion de la informacian
dispanible ol momento, los cuales podrian legar o diferr de sus efectos finales,

Las estimaciones y juicios subyacenieas se ravisen sobre una base regular. Los efecios
de Inos cambios en estimacionds contables surgidos de estas revisionas se reconocean
en el perfodo de la revisidh v pedodos futuros si el cambic afecta tante al periodo
actual como o parodos subsecuentes.

CAJAY BANCOS

Lo caa v barcos como se muasira en el estado de flujo de efectivo pueade ser
coneiliads con bas partidas relacionadas en &l estade de sitvacion finondiera de g
siguiente manera:

... Diciembra 31...

2015 2014

{=n U3, dolares)
Efectivo 100 100
Bancos 51,976 84612
Tatal 52.076 84,712

Bancoes, comesponde d fondos depcsitados en cuentas eorrientas en boncos locales,
los mismos gue se encuentran de libre disponibilidod.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como
sigue,

... Diciembre 31...
2015 2014
fer LS. délares)

Clientes 1,759 B.473
Ermpleados 2004 11.797
Dtras 1.173 478
(-} Provision de cuentas incobrables 1842 842

Total 11.274 12.924
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Clianfes.- Al 31 de diciembre del 2015, corresponde a valoras por cobrar al clienie
Cambal por alquilsr de infroestociurg.

Empleados.- Al 31 de diciembre del 2015, cormesponde a salde de préstamo de USD
15,000 otorgodo en el mes de marze del 2014, o un plazo de 48 meses v sin tasa de

imterés pactads.
FROPIEDADES ¥ EQUIPOS, NETO

Un resumen de propiedades v eguipos es como sigue:

... Diclermnbre 31...
2005 2014
fen U.3. dolares)

Costo o Valuacidn 3.482,491 3,653,538
Daptactacion dcumulada y deteroro 1,154, 824] (943.701)
Total 2007 665 2.709.837
Clasificacion:

Propios:

Acfivos propios

Maquinarias ¥y eguipos 54,847 43,885
Equipos de comunicacion 13,955 -
hMuekbles y enseras 3,860 3.8560
Equipcs de computacian 4,006 -
Yehiculos 51,777 91,777
Asronoves 647,074 647,074
Ovas activas 10559 10,849
Subtotal 795418 777 445
Meipras an propiedades de terceros

Edificaciones 115,525 115,525
Instalocionas 173,608 173,408
Cbras de infraestruoctura 840,338 540,338
Infragesiructurd dcuicolg 1.7 44,602 1,746,602
Comsfruccionss en proceso 10000 -
Subtotal 2884073 2874073
Total 3,482,491 3.453.538

Los movimientos de propiadadeas y equipos fueran comoe sigue:
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7. CUENTAS FOR PAGAR COMERCI|ALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pogor comercialas v ofras cuenfas por pagar 85 como

sigLre:
... Diciemtore 31...
20105 2014
{en U5, détares)
Proveedores localas 14,785 -
Otras 18,472 18,472
Tetal 33457 18672

Ofras.- Al 31 de diciembre def 2015, comesponden a impuesios ks patentes o
mpuasto 1.8 por mil.

8. IMPUESTQS

8.1 Acfivos y pasives del afie cariente - Un resumen de gctlivos v pasivos por
impuestos coientas es como sigue:

... Diclembare 31...
2015 2014
[en U.S. dotares)
Actives porimpuesio Comients:

Credito ibutaria IVA - 12.788
Credito fributanio de impuesto o lo renta 53,582 30,263
Total 53082 43251
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0.

Pasivos por impuesios cofiientss:

Retencicneas de IVA 286 257
Retenciones en la fuente 1.180 -
Total 1466 257

8.2 impueste a Jo reata coriente reconocide en los resuifados. - Unc

reconciiocion entre la utiidad segin estados finoncierss v &l gosto por
impueste a la renta confente, es como sigus:

... Diciemtsre 31...
3

201 2014
fen LS. dilares)

Utilidad segun estados financieros antes de

impuesto a larenta 18,039 &0,077
Gostos ne deducibles 83,567 205,265
Uilidad gravable 101,806 265,362
Impuesto a la renta cargado a resultados 21,802 28436

8.3 Sitycreién fribufaria

Al 31 de diclembre del 2015, las declaraciones astan obiertas para o revision
por parte de las avioidades de control, desde el afo 2013 hasta el ano 2015,
sobre los cudles podrion existic diferenciaos de crilerio en cuoanio al
tratomiente de ingresos v gasios.

Inconsistencios - La Compafia registrd todas sus fransaccionss cumpliendo
can los requisiios de soporte v normos contables, aun coands pudieran existir
algunos de estas transaccionas que ko parte formal de lo documentacion
difiera con el criterio de los avtondodes fributarias.

FRECIOS DE TRANSFERENCIA

De acverds ¢ Resclucidn NAC-DGERCGC 1 500000455 del Servicio de Rentas Internas
publicada en &l Sagundo Suplemento del Registros Oficial No. 511 de Mayo 29 des
2015, estoblece que los contribuyentas delimpusasto a ld renta que hayvan efectuado
operacionsas con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un misrmao
perodo fiscal en un monto acuimulado superior o USD3,000.000, deberdn presentar cl
Servicio de Rentas Internas el anexc de precios de transferencio: v, sl &l monfo as
superior alos USD 15,000,000 deberdn presentar adicionalmente el informe infegral de
precios de transferencia.

PROVISIOMNES

Un resumen de provisionas es Coma sigue:
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... Diciembre 31...

2015 2014
{an U.S. ddlaras)

Participacidn frabajadaras 15% 2,740 10,651
Beneficios socioles 7.84% 6,279
[ESS por pogar 2,293 2307
Total 12,873 7237

Poricipacion o frabajodores. - De conformidad con las disposiciones |egaoles, los
irabojaderes tienen derecho a participar en los viidades de lo empresa enun 15%
aplicable o las utiidades liquidos o contobles, Los movimientos de ke provisién porg
participacidn a frabajodores fusron como sigue:

... Diciembre 31...
2015 2014
fen U5, délares)
Salde g comignzo de ano 13,451 1.740
Pronisicn 2,740 10,651
Pages f10.4511 {760
Saldo al final del afo 2740 10.651

Beneficios socioles- Al 31 de diciembre del 2015, representan prestaciones a fover
del personal de la compafia, de acueards o lo estipulado en el Codigo de Trabajo.

OCBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Al 31 de diciembre de 2015, representa provision parg jubilacién patronal establecida
de acverdo con disposiciongs del Cédige de Trabgjo, el cual indica que los
rabgjadores que porveinte ofins o maos gue hubieren prastados sus senvicios en formao
confinua o interrumpida, tendrd dereche o ser jubilados por sus empleadores sin
perjuicio de ia jubilacian que les coresponde en su condicidn de ofiliados al Instituio
Ecuatorians de Seguridod Social,

Un resumen de obligociones por beneficios definidos es como sigue:

... Diciembre 31...
2015 2014
[en U.S. délares)
Jubilacitn patranal 1.205 1.028
Bonificacidn por desahucio Z2:.090 5652
Total £.295 4,580
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La Compaiiia registra los gjustes por la provisian de g jubilocion patrenat y desahucio
para sus rabgjadores en base a los cdlculos actuarniales realizodos por un actuario
independignte.

1.1 Jubilacién patrongl - De acusrdo con dispasiciones del Coaigo del Trabajo,
los trabajadoras que por veinte afios o mds hubieran prestado sus servicios en
forma continuada o intemumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus
empleadores sin perjuicio de la jubilacidn que les coresponde en suU
condicion de afiliados al instifuto Ecuatariano de Seguridad Social,

Los movimientas en el valar presenie de la obligacion de jubilacion paironal
fueron como sigue:

... Diciambre 31...
2015 2014
fern U.S, ddlares)
Saldo al comignio deal afo 1.028 1.294
Costo de o5 servicios del parfodo cormanita dedds 404
Costes financieros &7 91
CHros {2531} {B35)
(+/-} Pérdidas {gonanciasjactuariales 285 134
Salde al final del afio 1205 1,028

11.2 Bonificacién por desahucio - De acuerdo con dispasiciones del Cédigo de
Trabdjo, en los cases de terminacion de ta relacidn laboral por desahucio
salicitade por el emplegdor o paor el rabajodor, la Compadia enfregara et
25% de lo dltima remuneracidn mensual por cada uno de las afios de servicio,

Los movimiertos &n el valor presente de obligacion de bonificocion por
desahucio fusran como sigue:
... Diciembre 31...
2015 2014
fen U5, délores)

Saldo al comienzo del ano 5,652 4,373
Caosto de los servicios del periodo comiente PEF 753
Costos finoncieros 344 302
Ctras &0 (3,253)
f+/-) Perdidas [ganancias)actuariales 55 3477
Saldo al final del afic 2090 5.684

Es importante mencionar. que en el andlisis de sensibilidad desarrollado, el valor
Rrresente de los obligacionas por beneficios definidos se calculd utilizands el imétado
e crddito unitaro proyveciads, gue as &l mismo qua ol aplicado en & odlculo de la
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obligacidn por beneficios definidos reconocido en &l estado de situacion financiera.
No hubo combios en los métodos & hipsiess viilzades al elaborar el analisis de
sansibilidod respecto o afos anteriores.

Las presunciongs principales usadas para propdsitos de (os cdlculos actudriaies son
Ins siguientes:
... Diciemibre 31...

2015 2014
fen U.S. délares)

Trisa de descuento .31 &.54
Tosa esperada del incremeanto safarial 3 3

12.  PRINCIPALES SALDOS Y TRANSACCICNES CON PARTES RELACIONADAS

13.

A confinuacian detallamos las pincipales ronsaccionas con portes relocionadas v
accionistqs:

.. Diciambre 31...

2015 2014
fen LS. délares)

Cuentas por cobrar:

Inmahiliara Marna Piedad 5.A. 10,000 -
Total 10.000 -
Cuentas por pogar:

Hociendo Celig bMario LA, - 10,000
Accionistas £47.10% 840,534
Tester 647,107 800934

Al 31 de diciembie de} 2015 os snldos enfre compaiias relacionadas v accionistas
representan fondos entregodos para el financiamignte de opesraciones ¥ por
relaciones comerciales, los mismas que i han generade interds.,

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Al 31 de diciembre del 2015, 2l potimonio de los accionisios esd conformado de 1o
siguiente manera:

131  Capifol sacial - Fl copital social consiste de 100,284 acciones de USD .00 valor
neminal unitano, los cuales oforgan un volo por accidn v un derecho a los
dividendos.

Al 31 de diclembre del 2015, la composicion ascionaria s como sigue:
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13.2

123

13.4

Mo, Us§ por

Accionisia Accigpes Porficibacion geocién  USD Totgl
Ercalada vilkack Alicia del Comen 40,584 40 17% 1.00 40,284
Encelada Mora Jorge Eduarcio 40,000 £9.83% Lo0 S0,000
Total 100,284 100.00% 109,254
Reservas

Reserva legal - Lo Ley de Compaiiias requisrs que por io manos el 10% de ia
utiidad anugl sea apropiade como reserva legal hosta que estd comoe
minima alcance el 50% del capital social. Esta resenva no es disponible para
el page de dividendos en efective perc puede ser capitalizoda en su

totalidod.

Reservyg faculfafive - La Lley de Compahias reguiers que por Io menos el 5%
de la utilidad anual sea apropiado como reservd fegal hasta que ésto como
minimo alzance &l 20% del capital social. Bsta reserva no es disponible para
el pogo de dividendos en sfective pero puede ser copitalizodo en su

totalidad.

Oirog respliados infegrales.- Un resumen de los resulfados integrales es coms

sigue,
... Diciembre 31...
2018 2014
jen LS. dofares)
Ganancias por revaluacian de propiedad 294,558 294,558
Ganangia actuarial por planes da benslicios
definidos 230 {3.611]
Total 294.788 290947
Resulfades acumulados - Un resumen de fos resultados acumulados es camo
T sigue: "
.. Biciemiyre 31...
215 2014
fer WA, dolares)
Resultados acumulados (372,827} [366,554)
Resultados acumulados provenientes de la
adopcion por primetd vez de los NIIF 1,946,954 1.246956

Total 1.574.129 1,580,402
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Resuftados acumulados provenientes de lo adopcidn por priimera vez de jos
NIF.- Incluye los valores resultantes de los ojustes originades en la adopcidn
por primera de vez de las NIF. De acverdo a la resolucidn emitida por la
Suparintendencia de Compafiias el 14 de octubre del 2011, el soldo de asta
cuenta solo podrd ser capitalizado en la parte que exceda al vdlar de las
pérdidas acumulodos v las del dlifimo ejercicio econdmico cencluido, silas
hubiere: Utilzada en absorber perdidas; o devuelto en el caso de kquidoion

de ta Companfa.

14. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

14.1.

Gestién de Riesgo Financiers — En el curse normal de sus negocios v
aclividades de financiamiente, la Componin estd expuesta a distintos riesoos
de noturalezs financiera gue pueden afectar de mansra mas © menes
significativa al valor econdmico de sus flujos v actividodes vy, en
consecUsncia. sus resultados.

Lo Compafio dispone de una organizacion v de sisternas de informacion,
cdminisirados por la Gerencia, gue permiten identificar dicheos fiesgos,
determinar su magnitud, proponer medidas de mitigocion, gjecutar dichas
medidas v conrolar su efectividad.

A continuacién se presenta una definicidn de ics riesgos que enfrenta la
Compafiio:

14.1.1. Riesgo pais: & negocio, la condicion financiera vy los resultados
operacionales de lo Compafia dependerdn en parte de los
condiciones de estobilidad polifica ¥ econdmica del Eocuvader,
evenfuales cambios adversos an tales condicionss puaden cosor
un efecto negativo en el negocio v sus resulfades operaciconales; 1o
evaluacian del rirsnao s moderado.

14.1.2. PRiesgo de tosa de interés: Csie resgo se define como los
axposicionas a pérdida resuliante de un cambio en o5 tasos de
inferés, tanto activas como posivas. Este riesgo existe cuondo o
copdcidad de qajustar las tasas activas de una entidad no coincide
con los pasivas. Lo compania presenta &n sus pasivos obligociones
bancornias sujeta a una tasa fijg de infords,

14.1.3. Riesgo de liquidez: Se genera cuando la entidad no pueds hacer
frente o los exigbiidades u obligociones con tercercs, por
insuficiencia en el fivjo de cgju. Lo evaluacian del riesgo es
rmoderado.

14.1.4. Riesgo de crédite: Es5 el riesgo en el gque el deudor, amiscr, ©
contraparte de un activo fingnciers incumpla en el pago de 1o
cbligacidn o  compromiso  adouiido,  Esta exposicién a3
monitareada consiantemente de acuerdo con el compaortamianto
de pago de los deudares, Las cuentas por cobrar estan sujstas a
evaluacionss en fos que se corsidera o capacidad de pago.
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historial v los referencios del deudor, asi como su cumplimiento. La
evaluacion del riesgo es moderado,

14.1.5. Riesgo de los activas: No todos los activos fijos de o compafiia se
encusnirdn cublertos g través de pdlizos de seguro perfingntes.
cuyas termines vy condiciones son las wsuales en el mercado. No
obstante de elio, cualguier dofio &n los activos puseds coausar un
efects negative en el negocio v sus resultados opergcionales. La
evaluacion del riesgo es alia.

15. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

15,

Ertre &l 31 de diciermnbre del 2015 v o fecha de emisidn de fos estados financiaros no
& produjeron eventos que en opinidn de I Administracison pudieran tener un efecio
imponante sobre los estodos finoncieros adjuntos,

APRCBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieras por el afio ferminado 2 31 de diciembre del 2015 fueron
srrobados por la adrministracion de lo Compaiia 2l 4 de Marze del 20148 v serdn
prasantados a fos Accianistas para su aprobacion, En opinién de ko adminisirasisn de
la Compafia, Ios estados financieros serdn aprobodos por el directorio v accionistas
sin modificacionss.

Sr. Covds pefizalde Solcedo
Representants Legal Contador

Reaistras No. 8541
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