PES DEL CAEMEN 5.4,

ESTADO {(NO CONSOLIDADD} DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMERE DEL 2014

ACTIVOE

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectvo ¥ equivalentes de sfective

Cuentas por cobyar comerciales y
otras cuenias por cobrar

Gastes pagados por anticipados
Achvos por impeiestos carrientes

Total activos correntes

ACTIVOS NO CORRIENTES:

Fropiedades y caquipes, neto

Cuentas por pebrar ¥ ofras cuentas
por cobirar = large plazn

Total activos no cortientes

TOTAL DE ACTTWVOR

Sr. Carlas Menzalde Salcedo
Bepresentante Legal

Ver notas a los estadus nancieras

Moras

1z

Diciembre 31,

2014

2013

fen U, dolares)

54,712 6,284
15,525 15, 7o
9,854 9,580
43,351 140,514

__157,743  _ 175,174
2,708,337 2537232
- 1 ﬁ 1993
2. 7049 837 2,673,525
2.Ba7,580 2,248 634

CPA Wellingior He
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PESOUERS DE[ CARMEN 5.4,

ESTADO {NO CONSOLIMADD DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMERE DEL 2014

Diciembre 33,

Nataz 2014 2013
fen V.5, diiares)

PASTVOE ¥ PATRIMONIO
PAEIVORS CORRIENTES:
Cuentas por pagar comerciales ¢ otras

CUENTAS por pagat T 18,672 23,419
Pasives por impuestos cotrientes 8 257 T3
Froviginnes 14 19,237 8.848
Tatal pasivos corrientes . 33,166 34,044
BARTVOS NO CORRIENTES:

Cuentas por pagar comerciales ¥ ptras

CUEntas por pagat a letgo plams 13 230,934 1,129,200
Obkgacioties por beneficios definidas L1 6.680 5. EBY
Total pasives no corrientes Bo7.614 1,135,467
TOTAL DE PASIVOS B985, T 1,168 SO7
FATRIMONIO:

Capital 13 100,254 10HE 254
Bezervas 1G7 167
Onros resultados integrales 250,947 -
Eezsultados acwmuladoes 1.580.402 [363.210]
Total pattimonio 1,971 800 16749, 1592
TOTAL PASIVOSE ¥ PATRIMONIG 2,887 58 2,848 599

Gr. Carlod Merizalde Salcedo
Fepresentante Legal

Mo, Kegosttn 8561

Ver notas a los estados financierys




PESOUERA DEL CAERMEN 5.4,

ESTADD (NO CONSOLIDADD) DE RESULTADO INTEGRAL
FOR EL ARD TERMINADO AL 21 DE DICIEMERE DEL 241

[MERESOS:

logrezas por ventas

Tocal de Imgreses

COETRE DE VEMTA

2ueldos, henefidos sociales: v oleos beneficise
Manrepimienios ¥ mparasiones
Combuaibles

Transpocks

Chros cogtos

Toral costes de senta

MARGEN BEUTS EH VENTAZ

CTR:3S INGRESGE:
Arrishdos

Cros neresns:
Total ptos ingresas

CASTDE DE OPERACION:
Sueldos, beneficios sociales § oo bonclicias
Hongrarios: peofesichales
Arrpodamicoin de mmuebles
Mantenimientos ¥ (CpRCAGANGS
Combastibles

Sppurms

Depreciagian

Ot gratos adminisoTativoz
Participaciin trabajadores
Tatal zastas de npe-adon

FESULTARO S ARNTES LE IMPFUESTCS

MEMDE:
[lopnesnn 2 33 CentE
ERESLULTADOS DEL FEEIODO

OTRED RESULTADO INTEGEAL:
FParsigaz gue g 58 reasticardl postoraTnents a resuitadoags

Ganancia pof revaliacisn de prapicdedes - equipns

Garnanimas [pifdidas] actiaraes por planes de beneficios
cefinidos

TOTAL BEESULTADD IXNTEGEAL DEL ARHO

/i

/

i
4 a
lem 1.5, dilares|

Avq 353

N -

- -t

- E32

- 112

- 1,729

- 363,045

- a7e, 235

- (28,27

B35 400 564,424

— 4497 B4t

630,297 50,255

115,357 TH.225

£,250 2,331

20 a4k 12,000

248304 43 303

5,101 o_708

22061 42,850

Az Ton 154.5%8

149,433 147.635

IR D) 1. 758

599.800 Sy2A%0

B0 05T 5,073

145852 350
294,555

— L&A1 28,505

Add LR L)

!

r. Carlos Merizalde Saleedy

Representante Legal

Ver niotas a los estades financieras

CPA Wellhiatdn Revéa 14
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DEL N

ESTADC [NO CONICLIADRQD) DE FLUJOS DE EFECTIVO
FOR EL ANO TEREMINADO AL 3] DE DICIEMBRE DEL 2014

Z014 Z00 5

===

fem TL3. didanes)

FLOJOS DE EFECTIVD EX ACTIVIDAGES DE OFERACION:

Recibido de clientes a5 7.68T 249 E1R
Chros cobros por actividades de operacian - 15
Pagos a provecdores  a empleadas [207.B65] (331853
intereses paas dos 1393 [2,103)
impucste 3 la reonta pagado [BE,F56] [L6. 554,
Flujo nota de efective pravenienze do ectividades de operadsn _ann,oad 268,659
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE [NVERSION:

Adquizicitt de propisdsdes ¥ eclipos {747 (71,380
Fiujo new de efectivo wtilizade oo gripAdades de inverzidn |T47] [F1.369)

FLUJOZ DE EFECTIVD EN ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTD:

Fréstzmos 4 |arge plaze 221735 [eaael
Flujo neta de efectivo utilizade oo actividades de finsnciamienmo [221,725] [15%.326]
EFECTIVO v EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Incrattetts nete on ofoctive 7 squivalenoes de efectivo TE. 4328 2.064
Zeldes al ingeio del afio L BaRd _1.22a
Zaldo al final del afo 4,712 i 28d

Reprezentante Legal Contador
No. Registro 3561

Veor notas 4 los estados financiergs




FEEQUERA DEL CARMEN 2.4,

ESTADHD (WO CONZOLIDATO) DE FLILMWOE DE EFECTTVO

FOR EL AN TERMINADD AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

CONCILIACION DE La UTILIDAD NETA TON EL
EFECTEO NETOQ FEOVENIENTE DIE ACTIVIDALRES

DE CPERACION:

Dtilidad neta
Ajustes para conciliar 1a ntilidad neca con 2] efectivo
neto
Depreciacicnes y amortizciones
153% Participacion de trabajadores
23% Impuesto a la renta
Litros
CHM DTS @I SO prasihos,
Daimmninuciét fiticrements) en cuenkas por cobrar
Distnimacién {incrementa) en Inventarios
Disminncitn finrtementa) £60 otros activos
Dizeninucidn en cuenras por pagar comertiales
Disminucidn en otras ;urnras por pagar
Dhaminacidn en bensficine empleados
Aumento [dismincidng en otros pasivos
Flujo neco de efectivg proveniente de actividades de
aperacicrl

s

3r. Carlos Merizalde Salcedo
Fepresentantz Legal

WVer notas a3 los e8tadmns financieros

P IL

2013

e U5, didarses)

1,661 430
P54 FTT 154,555
10,651 1,760
B8 435 9,543
38,953 -
(8,4%3] 5.06%
- 41,420

5,734 285 27T
(8,617 (83,380
{57,423 [130,266)
(4,773 (24.182)

- 5,307
HS00.900 208.R58
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PES

DEL CARMEN .

NOTAS A LOS ESTADDS FINAKCIERGS (N0 CONSOQLIDADOS)
EOR FL AMO TERMIMNADOD AL 51 BE DICIEMEBRE DEL 9014

1.

INFORMACION GERERAL

La Compafia ¢ constituyd mediante Escrioura Publica otorgada ante Notavio
Séptimo del Cantén de Guawyaquil €] 17 de agesto de 1982, aprobada m@dl:':l,]']_{ﬂ
Reonlucidn IG-0A-52-2038_ del 14 de digiembre de 18982, ¢ mscrita en ] Reglstro
Metrcant]l del Cantén Guayaquil el 23 de diciembre de 1982, La Compariia en el ane
2014 drjé de efectaar la actvidad econdmica de explotzcion de cniaderos de
camarones =n el Km. 113 via Panamericana Cantdn Balae, ¥ decidid alguilar la
infragstructura, pot lo que sm actividad econdmica principal achual es ¢ Alquiler de
infrapstructura acuicola de 380,29 hectdreas,

Al 21 de diciembre de! 2014, ef perzonal total de a Compafia ez de & cmpleades,
que s& encaentran distribuides en los diverses departamentes de la Cotpaiia.

ILa informarién contenida efn estes estados financieres (e consolidados| es
responzabifidad de = Administracian de la Compaiia.

POLITICAS CONTABLES EIGNIFICATIVAS

2.1, Dreclaegcion de cumplimiarie - Loz estados financierss [(no consolidados|) han
sido preparados de conformidad con las Normas Indernacionsles de
Informacidn  Financiera -NIIF ernitidas por el Conseio de  Notmas
Inrernacionales de Contabilidad (LASE],

2.3 Mopeds fupciooal - La moneda funcional de Ta Companiia ¥ sus sebsidiardas
es 2] DMlar de los Estados Unides de Amérca (1.5 ddlar), &l cusal es la moneda

de ciromlacidn en ¢l Eruador,

2.3 Bascs do preparacidén - Los estados financierss {no consofidadost han side
preparades sobre las bazes del costo histdrico excepto par ciertaz propiedades
g instmmentos financieros que son medidos 3 sus nivelas razonables, tal
come 5= explica en las politicas cottables incluidas més abaje. El coste
historice  estd  basade generalments en €l valor razonable de Ja
contraprestacion cntregada a camnbio de enss: ¥ servicios,

El valor razonable es ef precig que se recibira por vender un actyeo o 2] valor
pagado pate transferir un pasivo entrg participantes de un MeTCada 2n fa
fecha de waloracion, indepetdientemente de si ese precio es directamente
chsetvahle o estimado utilizando otra técnica de valoracidn. Al estimar ef valor
razcnable de un activo o un pasive, la Compadiia dethe = Cuenta las
caracterigticas del active o pasiva a la fecha de medicidn. Bl valot razonable g
efectns de medicion ¥ 0 revelacidn en los estados financieros (no consolidados|,
ge rdstermina sobee UnA base de este tipo, & e=mcepcidn d: las transacciones
relacionadas = pagos basados= en acrciones gue se encucnien dentno de)
aleanee de fag KIIF 2, laz operaciones de arretidamients gue eatin denine del
alcance de la NIC 17, ¥ las medicicnez que tiene algunaz similitudes con el
valor rarxonable, pero no sofn su valor razonable, tales como el valor neto de

-7-



2.3,

it

26

reafizarifn da la NIC 2 o el valor en uso de la WIC 346,

Adicionalmente, a efectoz de  inlarmacién  financiers, las  mediciones:
electuadas a valor razonable = clagifican en e nivel 1, 2 o 5 con basze en el
crado de impertancia de los insumos para la medicién del valor razonable en
) toralidad, [os cusles =¢ describen 4 continuacitn:

Aivel I- Bon precies ooligados (gt ajustar) en mercades activeg pare activoe o
pasivos idénticos que la entidad puede acceder ala fecha de medicién.

Mgl 2 Insurnes distintos a loe precios cotizados incluidos en €] MNivel 1 gue
sean observables para el activo o pasive, ra sea divecto o indirectamente,

Aivel 3: Inzumeoz zon dates nio abservables para el activo o pasivo.

A continuacien =e describe las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estadas financierce (no consclidados].

Efective ¥ eguivaienée do eftetho - Incluye aguelles acthros financieros
liguidos, depdsites o inversiotes financieras liquidas, gue =e pueden
tranaformar rapidaments en efective en un plazo infcnor & tos meses ¥
rabregiros bancarios.

fnrentados - Jon presentados al oosto de adipuisician o valor nete realizable,
gl menar. Son vakuadoz con el metodo del cozee promedio potiderado. Las
importaciones €n  wansita s enocuentran reg'stradaﬂ 2 =u cesto de
adguizicion. Bl valer neto realizable representa o] precio de venta estimado
tnenags tedas los costos de terminacisn v los costos necesarios para la venta.

Fropredades s ogliipos

281 Medicion e & momente def moopocimicnte - Las propiedades

ecplipoa son registradas al cogto menes 1a depreciacién acumalada ¥ =l
imporee acumulade de las pérdidag de deterioro de valar.

El costp de propiedades ¥ equipos comprende au precio de adguisicién
mas todas loz costos directaments relacignados con la ubicacidn, su
puesta en condicionez de funciopamiento segfin lo presaste por la
Admupiseracidn de la Compafiia,

Adicionalmente, ze considera comg paree del costo de log activos, los
cosics por préstamos directatnente atibuibles a la adquisicien o
construccion de activas calificadns.

2872 Medicidn posterior 2l reconocimisrto modele dal costo -~ Desplids del
reconocimiento inicial las instalaciones fijas, mejoras en locsles
arrendados, miquinas ¥ equipgos, vehicules, muebles ¥ enseres,
muatles de ohiving ¥ equipos de computacidn son registradoes al casto
menss la depreciacion acumulada v e! imponte acumulade de laz
pétlidas de deterioro de valor.

Lo gastos de reparvacidn ¥y matitetitenento se imputan = rezultados en
el pericda en ze producen.



a3

e

283

Medicidn  posterior & reconocdmiente: modele de revafoscidn -
Después del reconocimiento indicial, los termenos ¥ edificios son
presentadas = sus valores revaluados que son zus valores razonahbles,
en €l momente de las revabuaciones. metog la depreciacion
aramulada v el importe scumuladn de las péedidas por deteriore de
walor. Las revaluaciones = electian con suficiende frecmencia, de tal
maners que €l valor en libros no difiere materialmente det que se
habriz caloulads utilizandg los valores rasonables al fnal de cada
periodo.

Cualguier aumenta en la revaluacién de los terrenos ¥ edificins se
reconone erl otro resnitado integral, ¥ =e acumifa en el patrimenio
bajo el encabezamients de reserva de revalvaridn de propisdades.
excepto 51 revierte una disminucidn en Iz revaluacién del mismo
previaments reconocida en resultados, en cuyo case =] aumento se
acredita a resultadoz én la medida en que se carga la disminucide
previa. Una dismitmecidn del valer del valor en libros de Ia tevaluacidn
de 1os tecrenos ¥ edificios es registrada en resultadoz en la medida que
excede el salde, s existe alguno, mantenide en la ressrva de
pevaluacitn relacionado con une revaluacion arkerior a dichos activos.

El saldo de revaluacidn de terrenos ¥ edificios incluide en ol
paerirnonio 28 transferido directamente a whbdades retenidas. cuando
se produce la baja sebre »na basze prospectva,

Métodn de depredacien. wdas DEles ¢ raloies residuales- El coste o
valor revaluade de propiedades » eguipos =¢ deprecia de acierds oon
gl métode de linea recta. La vida wutil estumada ¥ €l método de
depreciacién soq revigadae al final de cads afio, siendo el cfecto de
cualguier catnbio en 2] estimado repistrado sobre una base
prospectiva.

A continuacifén zo presenta las partidas de propiedades ¥ equipos ¥ laz
vidas Gatiles usadazs en £l caloulo de la deprecascion:

Vida ntil
ftern fen afios)
Edificios G — 40
AEronaves 46 - 30}
Wehioulas a=5
Murbles v enserez y equipos de oficina 12
Equipes de computacian -7
Mejoras a propiedades artendadas 3-10
Magquinarias v eguipas i2-1%

La Compafiia ne considera gl valor rezidual de las propiedades ¥
equipps para la determinacion de] caleulp de la depreclacidn, en
ragdn que la Compadia ho ptevd 13 venta o disposicion de estos
activos al finalizar s vida 1dtil.

Activos magienides bafe amendamicnle foancicro - Son depreciados
de acverde al plazo de zu vida 4til estirnada igual a los actvos
poseidos, @i esta es menor, par el plaze de  arreodarpnienco
cormrespondisoite.

-9
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Retirg o vepta de propeedades I eyuipes - La vtlidad o péedida gque
zurja del retimn o venta de wvn active de propiedades y equipos o%
calculade como diferencia entre el precio de venta ¥ €] valar en libros
del activa ¥ reconoada en resulrados.

En caso de renta o retiro subeippients de propiedades revaluadas, el
galdo de 1z reserva fe¢ revalnacidn es transferido directatments a
wtilidades retenidas.

Preierore def valor de log actvos ézmgzbles~ Al final de cada pericda,
la Compania evalia los valores en libros de sus activos tangibles e
intangibles a finn de determinar si exdste up indicanese de que estos
activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, e
ralcuta &l impotrte recuperable def activo o unidad generadora de
gfectivo a fin dé¢ determninar €] alcance ds la pérdida por detericrs [de
haber alguna).

Los activos intangibles con una vida 1t indefinida o todada no
dizponiblez pata su uso s0n somietdos a una comprobacion de
deteriora anualemente, o cuando exista cnalguier indicacién de (e
podria haterse deteticradn su valor.

Laz pérdidas v reversiones por  deterioro B8 rECONOKEN
inmediaramente en resultados, salvo 5 2] activo &= registra a un
importe retaluado, er cuyo casc s¢ debe considerar la péndics por
deteriora como una disminucion o en Incrementa en ia revelacitl.

2.7 Enpuestos- El gasto por impuesto a la reaka representa la suma del impuesto
@ la renta por pagar cortients ¥ el impae sto diferide.

& .

270

& e,

Impuesto corrieste - El iropuesto por pagar corriente == basa en la
utilidagt gravable [eributarin) registrada durante ol ato. La wdbdad
gravable difiere de la utilidad concable. debide a las partidas de
ingreses o gastos wmpatibles o deducibles ¥ partidas que no son
gravables o deduribles. Kl pasive de la Compania por concepio del
impuesto corrients sg caloela vtlizando 1as tasas fecales aprobadas
al final de cada periade.

fpuesto vorrdemtes p diferidos - Los impuestos cormentes v
deferidas, deberan reconacerse coma ingresa o gasto, ¥ set incluidos
cn ¢l resultado, exceptn en la medida en gue hayah surgide de una
transacciin o sucess gue s8 reconcce fuera del regultadn, ya =ea en
otra rezultads integral o directamente en el patrimonio, e cli0 CASe
el impuesto tambign se reconpoe fera del resultado; o coando
surgen del registrse inicial de uha combinaciéon de fegocios,

Frowisfames - Se reconecs cuando la Compahia tiens vna obligacidn prezente
[a sea legal o implicita)l comoo resuktado de un suceso pasado, g8 probable que
la. Compaiia tonga que desprenderse de un recurse que incorporen heneficios
scondmicos. para cancelar la oblipacidn, ¥ pueds hacerse una estimacion
fiable del impaorte de la chligarién.

-10-
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# A

El irnporte reconocido  come provision debe ser la mejor esdmacitin del
desemnbolsg necesaro para cancelar la obligacién presente, al Anal de cada
perioda, teniendo e cuenta los riesgos ¥ lasz incertidumbres correspondientes.
Cuandc se mide una provision usande el flujo de efective estimado para
cancelar la obligacion presents, su lenporte en libres presenta ol walor actual
de dighe flujo de efective [cuandoe el efects el valar de=l dinets et = tempa es
material)

Cuande = espera la recuperacion de algunes o toedos los  beneficios
eoonomicoe requeridos pars cancelsar Bna provisidn, 5¢ recOnOce 1UNA cuenta
por cobrar como ua activo # es virtualmente zegurc gue @€ precibivd el
desembalza ¥ &l monto de 1= cuenta por cobrar puede zer medide com
fiabilidad.

Beneficios 8 empicados

291, Bopcfioes definidosr Jubifacitn patropal - El costo de los beneficios
definidog - Jubilacion patrenal o2 deterrnitiade utilizando €] método
de 1o Unidad de Crédite Provectaca, con valoraciones actiariales
realizadas al final de cada pecicdo,

Lo costns por servicio prezente ¥ pasado s reconocen en el
resultado del ane en £l que se genara, agi como gl interéz financiero
generadn par 1z chligacidn de beneficio deftido,

Laz nuevas mediciones, gque comprenden las gananciaz ¥ pérdidas
artuenales, s& recohocen en =l estado de situacion financiersz con
catgn a abono a otro resuliado intepral, en el perode en que se
producen. El reconocimients de las ganancias ¥ pérdidas actuariales
en otto resultade integral e rellsjan inmedistaments en las
panancias acnmuladas ¥ no aon reclagsificadas a la utilidad o pérdida
del pericdo

A82 Parficpscidn & trabafaderes - La Compafiia reconoce un pasive ¥
gasto por la participacidn de ios trabajadores en las vdldadez de la
Compania. Este beneficic s& calecvla = s ta=a del 13% de las
urdidades Liguidas de acuaerdo oot disposicicties lepales,

282  Remuncracde de los secuitos - La Compania mecotioce Un pasivo ¥
Ul gasto por remubnetracionss: ciorgadas a sus principales direciores,
las cuales son caleuladas enl base a las vweatas netas,

Arrepdaomientfos - Loz arrendamientos se clazifican como financieros cuando
log  tarmdnos  del  arrendamients  transfieren sustancialments a3 les
arrendatarios todos los nesgos ¥ beneficios inherentes a la propicdad. Todas
lzs demas amendamientos se clagifican comoe operativos ¥ los costos
incurridos en las adecuscionss ¥ mejoraz a localez amendados son
registrados: #n la cuenta propiedades para ser amortizados ¢én loz plasos
establecidos en los coteracns de artiendn, entre S 20 afios,

AI0NI La Compafdie come iretdador - Bl memese por cohcepto de
alguilersa bajn armendamientes operatives se reconoce smpleanda el
metode de lipea rmocota durante el plase  correspondichte al
arrendamiento.

-11-
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L3 Compasia vome gmondatarie - Log acdivos mantenidoz hajo
arrendamientos finshcieros s Teconocen comg activos 2 su valor
Fazbpable, al inicic del arrendamienta, o si es wenor, al valor
presente de logs pages minimos del arrendamiente. Bl pasivo
coTregpondients #& inchaye en €l estade de siuaciin financiera cotmo
unas ohligacidn baje arrendamistto fitaticiern.

Los pagps par arrendariente son distribuidos eotre los gastas
financieros ¥ la reduccidn de las oblizaciones bajo arrendamiznto a
fit1 de alganzar vna tasa de interés implicita snbhre el zaldo restante
fel pasivo. Los gastos fnancierss son cargados cdirgctaments a
resyltados.

Log arendamisntos operativos se cargan a resultades empleando =)
métode de linea recta, durante €] plago comespondientz  al

arrendamenta,

211 Reconccimicnte de los iogreses - Los inpresas ze calculan & valor razanable
de la contraprestacién cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta e] importe
estimadn de cualcpiser descuento, botificacidn o rebaja comercial que Ta
Cotnpradla pueds otorgar.

FIE

2111,

FILE

Verita de hiepes - Los igresos ardinarias procedentes de 1a venta de
biencs se reconocen cuando se cumplan todas ¥ cada una de las
siguientes condicioties,

s La Compaiis ha transfendo al comspiador 1os risspoe ¥ beneficios,
de tipe =ipnificative, derivados de la propiedad de los bisnes:

la Compafila no conserva para si ninguaa implicacidn en [a
gestion corrientes de los bienes vendidos, en el gradoe Ranalmente
asprjade con 13 propiedad, ni retieng =] control efectivg =obre los
Itismmes;

» E[itmpte de los inprezae ardinartios pueda medirse con fiabilidad;

¢ Bz probable gue la Compania reciba log beneficioz econdmicos
azpriados con la transaccion;

* Los costos incurrdaos, © por incumr, en relacidn con [a
transaccion puaden set thadidss con Babilidad.

ingrezgs por alguicrcs - La politica de la Compafiia peara =]
recontncimisnto de  ingresss  provenientes de  arrendamientos
CpErativos =¢ describe cn la nota 2,121,

Cozfos ¥ gasfos - Los <o0os ¥ gastos 22 refistran al costo Risedrica vy se
recangeetl a medida que son incurmides, itdependientemente de la fecna en
que & haya pealizade & pago. ¥ se registran em ef periodo en el que s

COTEQCET,.
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213 Compensgeion de saldos 1 transaccipnes - Comeo norma general en fos

A

extades Boancierss ne se compensan Ing actihes ¥ Pagivor, tAMpoco Ingrasos ¥
gasins, Salvo aquellos casos en Jos que la compensacidm sea requenda o
permitida por alfFuna notmoa ¥ esta presentacion 2ea el refleja de la esencia de
la transsccian.,

Los ingresos v gastos con origen en tranzacciones que, contractualmernite o por
vna norma legal, contemplan la posibiidad de compensacidn ¥ la Compania
tiene la Igtencién de liquidar por =w itRporse peto o de realizer ¢l activo ¥
preceder al page del pasive de forma skmultanes, se presenta netos en
resuliadon

Noroas figevas ¥ revisadzs con efecte waierial sebre fos estedos fnancieres |
a0 fenaofidedas)

Durants =] aip en ouarso, la Cotpafia ha aplicadp las siguienees normas
nuevas ¥ revisadas emitidas por el conssjo de MNormas ternacionalez de
Conrabilifiad 1A5H)], efectivas = partit 1 de enero del 2014 o posterorments

ModificAacion a la NIC 32 - Competgacidn de activos finaticierss ¥ pasibos
financicros,

la Compadia ha aplicado las medificarisries a la NIC 339 Compensacidn de
Activos Fingneieros ¥ Pesives Finafciems por primers vey en 2] presetite aio.

Dickas modificaciones  explican  los  requetitnientos  inherentes a la
compenzacidn de achvos finatwisres ¥ pasivos financieros. Esperificarmente,
lae modificaciones explican el =ignificade:; “actualmenre, tiene un derecho
exigihle legalmente = compensar los nportes” ¥ "realizar el activo v liguidar =t
pasvy sitnulianeamente”.

Las modificariones han side aplicadas de manera rerroepectiva, Eo vista de
gue la Compatia no mantiene activos Mnancistos ¥ pasives financieros que
clagifiquen para cotapensacién, la aplicacidn de las meodificaciones no ha
afectado las revelaciones ¢ los Imporites reconecidos en jos estados financieres
conzolidadrs de la Cotopaflia, La Compahisa ha evaluado si alpuaos de sas
actvas fitancierss o pasivos Anancieros califiqien pars compensacidn segdn
¢l criteria establecido £n las modifcaciones ¥ concluyo gue la aplicacién de las
meodificaciones ne ha tenido impacta en loz importes reconocidoes en log
estados fingnoieros (no consolidados) de la Compadia,

Medificaciones a la NIC 36 Revelaciones de Impotte Recuperable para Actives
Mo Finatcieros.

Lz Compafia ha aplicade las modificaciones 2 1la NIC 26 REevelaciones de
Hnporte Recuperables para Activoz No financieros por primera vez en el
presente ano, Las meodificaciones a ila NIC 3% omiten e] requerimienta de
revelar ¢l importe recuperable de nna Unidad Generadora de Efectivo (UGE] &
la gue ia plugsalia 1 otros activos intangibles con largas vidss Witiles habian
sido asignadss cuando no existia deterionn o reversa con respecto a la TGE.
Azimizmo, los modificaciones apregan  requerimientos  de  revelacion
adicionales que se apliquen cuando se mide el importe ecuperable de un
activo 0 vna TGE 8 walor razehable menos 10s costos de disposicion. Estas
nuevas fevelaricnes incluyen !a jersrguia del valor razonable, suposiciones
clave ¥ téonicas de valoracion aplicadas, en conjuncion con la revelacién
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requerida por la NIIF i3 Medicidn def Valor Razonabls.

La aplicacién de eztaz medificaciones no ha tenido impacio material en laz
revelaciones de los estades financieres (no consolidados] de las Compafida

2,15 Normas nuevas y revisadas pero aun ne eitclvas.
la Compsfia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de

Informacidn Financiera MIIF nuevas y revizadas gue han side emitidas pere
aun no =on efectvas, Gue permiten aplicacian antiipada. Un detalle es come

ElguE:
NILF & Instramencos finande-as Etwern 1, 2012
MIEF 15 Ingrosns procodsntog de

Contratos coo clisntes Enerc 1, 2017
sdodificaciones a la NIIF 11 Contabilizasion de dquigicicnes

L intereses et Dperaciones

Conjuntas Enere 1, 2016
Modificacianes 2 ia NI 15 Clarficecide: de loz meétados
Y la NI 38 11 aceprbles de depreciaciin ¥

Awvnartizaciin. Encro 1, 20145
Modificagiones: & ta XIC 19 Fanes de beneficioz definidos:

Aportaciones de Jos compleoados Julin 1, 3013

Ia Adminigtracidn anticipa. qué estas enemendas gue serdn adoptadas en 1oz
estados financiems de 13 Compafiia en los perodoz fotures o tendran un
impacto significativa sobre los importes de los actives ¥ pasivos ¥ las
revelavicries de la Compafia. 3in embargo, no es posible proporcionatr una
egtimariin raponable de ese efecto hasta que en examen detallado haya sida
campletado.

ESTIMACIONES Y -JUICIH}S CONTABLES CRITICOS

La preparacién de ios  presentes estades financieres jnoe  consolidados) en
conformedad con MIIF reguiers gque la Administracidn realice cigttas estimaciones ¥
establegoa alpunoe supueszios inherentes a la actividad scondmica de la entidad,
oot ef propdsito de determinar la valuacion ¥ presentacidn de alpunas paridas que
formnan parte de los estadoe financieros. En opinion de la Administracitn, tales
cstimaciones ¥ supuestos estuviersn, basades en [a mejor wtilizacidn de la
informacidn dispenible al momento, los casles podrdsn logar a difenr de ses
efecenz fitales.,

Loz estirmaciofnes v juicio: subsacentes se revisen sobre uta base repular. Loz
efectoz de log cambios en estimaciones contsbles surpidos de estzs reviziones ze
trecatieen =n 2l periode de Ja revisidn ¥ periodos futures =1 €] carnbic afecta tanto al
prricdo actual come a periodes subsecnentes,

EFECTIVG Y EQUIVALENTES DE EFECTIVD
El efgctiva ¥ equivalentes de efective coma se muestra en £l estade de flujo de

efective puede ser conciliado cen las partidas relacionadas en el estade de =ituacion
Hrianciera de la siguiente matiera,
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Diciembre 31,...

2014 2013

[er1 TS, dilatres)
Efectvo 100 0o
Bances 54,612 £.184
Total 84,012 b.289

Bancos, cormesponds a fondos depositados en cuentas cormentes s batcos locales,
log misthos otle 36 encueniran de libre dispanibilidad.

CUENTAS PFOR COBRAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAR FOR COERAFR.

Un resumen de cuentas por cobrar comercialos 3 otras cuentas por ¢obrar es comn
sigue:
... Diciszmbre 31,...

214 2013
jenn 1.5, délares)
Cuenizs por cobrae cosmercialas,
Clientes EA93 12,992
11,737 A75
Cras 478 o209
[-] Frovision para cusntas incobrabies [242) (S
Total 19926 18794

Chiemtes. - Al 21 de diciembre del 2014, comesponde a valores por cobrar al eliente
Cambal por alquiler de infraesttuctura.

Emplesdas - Al 31 de diciembre del 2014, sorreeponde a zalda de préstama de IS0
15000 ctorgado en el mes de marsq, a un plazo de 48 meses ¥ sin tasa de interés

paciagda.

FEOQFIERADES ¥ EQUIPGS, NETO

Un resumen dé propledades ¥ equipes es como sipue:

wa DHeiembre 3k,

2014 2013

..den 1.2 délares]..
Costo o valiamdo 2.523,638 3,153,505
Cepreciacion acumulada ¥ detericto (343, 701] (356,273

Toezl A ey 2457 333



Masifioscion:

Ackivo nronios
Macminariss ¥ equipos
Murhles v enzeres
Vehiculas
Aeronaves
Otmos Activos

Subootal

\Wejorss oot f=iot
Edificaciomes
Instalaciones

{Obras de infrasstmicturas
Infraestmcturms acuicola
Construsciones ef proceso

Subrotal

Total
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6,1, Revaluacidsn eguipa,- Al 31 de diciembre del 20319 un perito avalhzadaor
indepetidiente realizd la revalorigecidn de estes maquinarias mediants 1a
técnica de avalln “walor de reposicion”, de dog Avionetag (Activo Fijo), tmatca
CE3SNA de afio de fabricacion 1975 ouva vida el rearante serda de 8 200% a
un +alor reazoenable actwal de UTSD SGLG0C ¥ marca COAMMANDIEER de aio de
fabricacidn 2000 cuwa vida bl reztante serd de 16 anos a uh valor razonable
de USD 319,500, uhicados =0 el Hangar del Asropusrto Josc Joaguin ds
Olnedoe en 12 cindad de Guayaguit

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resnmen de cuentas por pagar coroerciales ¥ Oiras cuentas por pagar €5 <otnn
signle

v Diciembre 31,

2014 2013

[en W15, délaras)
Proveedores locales - 13,8665
Otras 18,673 8,553
Total 13,672 _Z3409

Chraez - Al 81 de dicigmbre del 2014, cormespende g impuestos a las patentes o
impueste 1.3 por mil.
IMPURSTONS

&1 Activos F pasfegs el afo cormrents - Un tesumen de activas v pasivoe par
impuestoz coTrientes o4 comd sipe:

... Dicieenbte 31....
2014 ik

ten UI.3. ddlares|

A . . o
Betencionez en la fuente a favor I0,263 58371
Creditn tributano IVa 12,58 52145
Tatal 43,23 140516
T r iIpoLestos correnie
Estenoicnes de T4 337 El
REetencicnes en la fucnte _- rig
Tatal 237 i
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8.3

fmpuesto a la renta cerdente reconocide on fof  residtados.- Una
reconciliacién entre la utilidad segin estados financieros ¥ el gaste por
impriesto a la renita corTiente, s como sigue:

.. DHcdembre 31....
2014 2013
len U3, ddlares]
Utilidad segin earados financieroz antes de gno0za 0.o%3
impureste x la tenta ’ '
Gastos no deducibles 205,264 34,188
ArporTizacign  perdidas tributarias de afdos _
anteTiones 2,115
Utelidad sravable 265,610 34346
Icnpuesto a la renta cargads a reaultados 28, 436 el

SEfacicn frrhiitres

Al 31 de diciembre del 2014, laz declaracipnes estin abierias para la
row sidn por parte de [as amtoridades de control, desde &) afio 2011 hasta
gl afto 2014, =ohre loz cuales podran exietir diferenciae de criterio en
cuanto al tratamients de ingresos v gastgs.

Iroensistencias - La Compaiiia registrd todas sus trangacnonez cumphendo
con [08 requisitos de sopofie ¥ normas: cohtables, avn crands podieran
exigtic algunas de estas transacciones que la parte formmal de la
deetimentacion difiers con €l coterio de laz autondades ibutarias.

Codiomy Orednive_de fa Prodiceidn ~Con fecha diciembre 29 del 2012 se
promulgd en el Suplementa del Fegistre Oficial Ko, 351 ef Codige Organico
de la Produccion, Comercin e Iversiones, ¢l misma que incluye entre otros
aspectos tribmtarios les siguientes:

o La reduccitn progresiva en la tarnfa de impmesto a la renta para
eociedades, asi venemoa: 23% a partir del aio 2013, Al 3E de diciembre
del 2013 ¥ 2012, para Iz medicidén del activo (pasive] par impuestas
diferidoz, la Cotnpariia Utilizd 1na tasa. de impueate 2 la. terka proteedio
del 22% ¥ 23% respectivamente,

; s Trrbntados de d3 Ley e Fome Arhi D imisacion de Jos
fgﬂsos et Estado - Con fecha noviembre 24 de] 2'5'11 =E pramulgd =0 el
Buplementa del Registro Oficial Mo, 533 la Ley de Fomento Ambiental y
Oprimizacidn de los Ingresos del Estado, la misma que incluye enire otres
agpactos tritatarios les sipuientes:

La tanfa ded Impuesto a 1z Salida de Divisaz - 1S =€ incTementd del 2%
al 5%, Por presuncion se congidera hecho generador de este impuestn €]
ust de dinern en el exterior ¥ =e establece como exento de este impuesto
el page de dividendos a compafias 0 personss naturales gque no eatén
domiciliadaz en paradsos hscales. Las pages de ate implicste on la
ifoprtaciin de materias primas, insumos v bicnes de capital. gue
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conzten sn el listads que establezca ol Comité de Politica Tabutaria ¥ que
gean ntiligados en procesos productsas, pucden ser utikizados como
credity tributania de impuesto a la renta.

TR . 1187 - Con fecha 30 de
r.u:la.}n:u del 2012, = S-Eﬁ’icli} de Rentaz Internas promulgd el Decrcto
Ejecutivg Moo 1180 en el que =& reforing €] Reglarents para la Aplicacion de
la Ley de Régimen Tributario Interno, eliminande el literal mediants el cual,
la anttoridad ttibvtaria v los ceniribuasentes congideraban sin efectos
tributatins la revaluamdn de actives Hjos.

Con base en ol referido decrete, la Compafnia decidid tomsr como gasto
deducible de la bage imponible sijeta al impusste a 1a renta, el valor de la
depreciacidn de la revalmacidn de activos fijos eleemada a la fecha de
ttanalcion de las NIIF v de las revaluacionss posteriores; por consiguients,
procedid a reversar et pasivo por impucstes diferidos con cargo a utilidades
retenidar (mesplrades acumulados prevenientes de la adepcidn por primera
wez| ¥ a otro resultado intezral,

ST T PR hen i e oaonghr Al -
Cl:-n fucha diciernbre 29 de dl-::lembre del 2014 =e prumulg_a la Ley l::lvrgamca
de Incentivos a la Produceién v Prevencitn del Frauds Fiscal la misma que
inciuye entre otros agpectas wibutanes los signientes:

foptiesto a Ja Ranta

* Noresor praredos — Be considera oo ingresos de feents ecuatonana
gravadas con el Impuesto a la Renta la ganancia proveniente de Ia
engjenacitn de acciones, parmcipaciones ¥ derechos de capital. De la
toisma manera s congidera ingrese gravado el incretnents pairimonial
10 jusnbcado,

v Ledueibilidad de ciastos - En €l caso de actves revaluados, ¢] gasto por
depreciacisn de activos revaturadas no s6rd deducible

¥ Be eliminian las condiciones que actunalmente dizpone la Ley de
Feégirnen Tributarie Nterno para la eliminacidn de los créditos
incobrables v =e eztablecs que laz mizsmaz =e¢ determinan wa
Reglammenro,

“ Mo se considerara deducible los gastos de promocicn ¥ publicidad en
allnentos hiperprocesados. El ertteric para definie tal calidad la
eztablecers la autoridad sanitara compstente.

*  Via teplamento s estableceran loz limites pars la deducibilidad de
gastos  de  regalias, servicioe técnicos, admindstrativoz ¥ de
consulioria en general, efectrando entre paries relacionadas

v S permite €]l recongcihiento de actvos ¥ pazivos pot impurestos
diferidos, detersoinando que sl Reglamente sstablecerd los casoa ¥
condiciones, Las riormas tritntarias presaleco@n sobre las conrables

v financieras.
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o =2 aceptara 13 deduccion par péedidas en la enajenacion weasional
de acciones, participaciones o derechos de capital que se den entre
partes relacionadas,

Mo se permite la deduccidn por el deteriorn de activos intangibles con
vida vl idefinida,

o Taris de mpucsio 3 7 Seots

v

Ze introducen reformas a la tarifa del Impueste 3 1a Fents para
sociedades, eatableciendn como tarifa general del Impuesto a la renta
gl 23%, no obstante la tarifz impesitdsva =e inGeemenia al 25% =obre
iz proporcion de la base imponible gue comesponda A 1A
partcipaciin directa o indirecia de socios, accionistas, beneficiarios
o similares que seat residences en paraises Hscales o repimenes de
mencs imposcion. 3i dicha pardcipacion exceds del 30% la tanfa
aplicable para 1a sociedad =era ded 25%

v Ansoion oF dnpucsil 2 08 Seer

o

Fara efectos del Anticipo de Impuesto a la Henka, no e debera incluir
en la formula eb valor del revalud de les activos por aplicacidn de las
KIF, tanto para el rubre del active ¥ del patrimonio.

Se exclEird del cdlouln del Anticipo de Impuestos 2 la Renda los
montos referidos a gastos incrementales pot la peneracién de nuevo
emplea, adguisicien de puevoes activos destinades a la mejora de
praductividad e innovacién tecncligica ¥ aquellas inversicnes nuevas
¥ productivas ¥ gastos efectivamente realizados gque se relacionen con
Iz beneficiaz tnbutarios para el papo del Impuoesta 2 1a Eenta gue
raconoce €l Codige de [8 Produccion, '

=t Hroformaltond pa

ariz def Prusdor

fmpursra 2 4z Safidz gde D

*+ Loz pagos efectuados al exterior por créditos obtenidos por entidades
eruatorianas, estardn exentos bnicamente réspects de agquelos craditos
Para financiar segmentes definides por el Cotticé de Politica Tributaria.

O= establece como heche genetader del IS0 cnalgquier mecsnismo de
evigtencia de obligaciones cuando la® operacicnes se reslicen hacia el
EXECTInT.

PRECIOS DE TRANSFEFENCIA

De acuerdo g Resolucién NAC-DOERDGCLI-00011 del Ssnvivia de Hentaz Internas
puhlicada en el sequnds suplemento del Registro Oficial No. 378 de enem 24 del
2013, reforma a ta Resolucidn NAC-DGERZ0S-0454 de]l Servicio de Rettas
Intermas poblicada. en e Registros Oficial Mo, 324 de abril 25 del 2008, estaklece
que los contnbuyentes del implisesto a la renta que hayvan efecmado OpeTaciones
con partes relacionadas lgcales ¥/ domiciliadas en el exterior, dentro de un misme
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perindn fizcal en un oo acumnlade superior & USE 3,000,000.00, deberan
presentar al Servicio de¢ Rentas Intermas ¢l Ancmo de Operaciones £on paries
Relacionadas; ¥, = €] monto e2 superior a log L33 6,000,000.00 deberan presentar
adicionalmente el informe integral de precios de transferencia.

PROVISIONES

Uil resues de provisionss es Loine sigle:

... Diciembre 31...

2014 A0Ll3

fenn U5, ddlares|
15% Participacitn trabajadores 10,651 1,780
Beneliciaz zociales 37946 3,928
IEES pot pagar 2,307 1732
Ligquidaciones de haberas 453 4365
Total 19,237 90545

Participaciin a trabajedores.~ De condermided oom das disposicicones legales, los
trabajaderes denen derecho 2 participar £f las utilidades de la ergpresa en un 15%
aplicable a laz utilidades liguidas ¢ sontables. Los movimientos de la $rovisidn para
participacion a trabajadotes Fugron commo signe:

... Diciembre 31...,

2014 4013
{en 1.3 ddlares)

Guldos 3l rormenzs de) Ao 1.7ED -
Provizign 10,651 1,760
Pagoa 11,750 -
Zaldo at final del ano 10651 L2760

Beneficios sociales.- Al 3] de Jdiciembre del 2014, trepresentan prestacionss a favor
del personal de la cotnpafila, de acrerdo a lo estipulado en el Cadiga de Trabajo.

QRLIGACICNES POR EENEFICIORE DEFINIDGS

Al 31 de dictermbre de 2014, repressota provision para jubilacién  paesonal
eztablecida de aouerdo con dispasiciones del Cddige de Trabaje, €] cual indica que
los trabmjadores que por #einte atos o mas gue hubleren prestados sus Servicios en
forma cotitinua o intermampida, tendra derechp & 51 jobiladaz por sus etipleadonss
gifi perjuicio de la jubilacifin que les corresponde en s condicidn de afiliados al
Institito Ecuatoriane de Seguridad Social,
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L'n resumen de obligaciones por beneficios definidos es cotno sigue:

v LHciembre 31,0
2014 20OE3
len U5, dalares)
Jubilacidn patronal 1,023 1204
Bonificarién por desahucio 5,653 4,373
Total RN, SA67

La Compania regietre los ajuetes por la premisidn de §a jubilacidn patoonal ¥
degshucin para sus trabsjadorss en base a los caloules acitatriales realizados por
un actuiasin independiette.

i1z

Iz

JSubifscidn pgironal - De aouerdo con disposicienss del Codige del Trabajo,
Ing trabajadores que par veinte anos o mias hubisren prestado enz servicios
erl forma contipnuada o nterrunpida, tendrdn derecho 2 ser jubilados por
sus empleadores sin peguicie de la jubilaridm que lee corresponde en su
candicion de afihades al Institute Ecuatoriano de Segutidad Social,

Loz mavimisntos en ] valor prasente de la obligacidn de jubifacidn patrotial
Rierorn o signe

. Diciembre 31,...
2014 20713
jen U5, dalares)
Saldos al comisnzo del ano 1.254 19,284
Costo de los servicios del periodo corrisnie 404 5,736
Costo por intereses w1 1,350
Otros {593 -
(+/-1Perdidas {Gananciaz] actaariales _ 134 (25,1351
Saldoe al fin del afo 1.528 1204

Honifcacidn por desablicio - Pe amerdo oo disposiciones del Codign de
Trabajo, en los casos de terminacién de Ja relacion laboral por desahucis
sglicitado por el emgpleadar o por e! trabajader, la Compania entregara el
23% de la Glima remuneracion mensual por cada uno de loz afos de
etvicio.



Lo movimientes en el valor presente de chligacien de bonificaciée por
desahucio fisron como sigue:

... Diciemkre 31,...
2014 2015
(en U5, ddlares)

Saldes al comisnen del ado 4,373 T.aTl
Coszto de log servicies del perindo cortiente b= 1098
Costo por interezes 302 132
Otros [3.293] -
=/ <1Perdidas [Gananciazh actuariales 3477 [4.428)
Saldos al fin del afo —t2a 3373

Es itmportante mencionar, que en el analiziz de sensibilidad dezarrollado, el valor
presents de las abligaciones por benefivios definidos se cabould udlizandc =1 método
de crédito nnitanio peoyectado, que es el mistmo que el aplicado en 2] caleulo de ka

chligacidn por beneficios definidos reconocide en €l estado de gituacion financiera.
Mo hubo cambios en los métodos ¢ hipdtesis utilizados al ebaborar el andlisis ds
sensibilidad respecto a anos anteriores.,

Lag presuncicnies principalez vzadas para propésitos de log caloulos ackuariales
zoh las sigtentes:

... Diciembre 31,...
20014 2013
{en U.5. dalares)
Tasa de dessiento 6.39 T
¥a=a e=perada del incrementa =alarial 3 a

L2, PRINCIPALEZ SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

A continuacon detallames las principales transaccione: con partes relacionsdas ¥
accinnistas:

... Diciembre 31....

24 2018

(e U8, dolares)

Cuentas por cobrar:

Eionatural 5.4, - &, 00
Hacienda Celia Maris CA. - 3.0458
Burgesa 3.4, - 3.345
Total - 16,293
... Diciembre 31....
20i4 2013

a3
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{en 0.5, dilares)

Cuentas por pagar:
Inmobiliaria Maria Piedad 3.4, 14,006 67,140
Arcionistas 240 U3q LO62660
Total £3+,034 L.E28.300

Al 21 de diciembre del 2014 Ins saldos entre compaiias relacionadss r accioniztas
reprexenran fondos entrepados para el financiariente de operaciones y por
relaciones comerciales, los mismops que ne han generads interés,

FATRIMONIC DE Lok3 ACCIGNISTAS

Al 31 de diciembre del 2014, e] patrimonio de log accdonisiss estd conformado de 1a
eimaiente maméra:

3.1

i3s

Capital gocizl - Bl capital zocial consiste de 100,284 acciones de USS1.00
valor notnitial unitario, las cuales crorgan UK wote por socicn ¥ ua derecho
& log dividendos.

A1 31 de diciembee del 2014, §a composicion acricnana ee come sigie:

Mo %3 por (=5
—— - Bartiripacis i Teral
Encalada Vikacis Alicia de] Carmen 40,2584 A40,17% 1,00 44, 284
Villzcis Arditto do Encalada Alicia 6550 59 23% 1,00 NIER LAY
Total L0229 100N 100284

Hezervag

Eezoma [eoal - La Ley de Companias requiers que por io menos el 10% de la
utilided =nual zea apropisde come regerva lepal hasta que é=fs como
minimp alcatce =] 50A0 del capitad sovial. Esta reserva no ez disponible
pa;:jl;; pago de dividendos en efectivg pero pusde ser capitalizada en su
totalidad.

Fegervg fecultaiivg - La Ley de Companiias regquisre que por lo menoe 21 5%
de la utilidad anual sea apropiado como teserva legal hasta que ésta come
ninimwr alcance €1 20% del capital socisl. Esta reserva no es dizponible
para el page de dividendos en efectve pera puede ser capitalizads en #u
totabidad.

=34 -



Citrets resuitados infsgraizs.- Un resumen de los resultados inteprales es

F3.3
ot Elpue:
Dicietabre 31, 2014
(et .5, ddlares|
Gahaticias por revalnaciin de propiedad, 254,555
planea y equipo '
Pé;did_a actuarial por planes de beneficiozs (3,611}
defnidas
Total 250,347
134 Restltados acumnidades - Un resumen de los resultados soumulades es
como =ge:
... Diciembre 31,...
a4 2013
(en L3, dalarss)
Rreanltados acumuiados [366,354] 398,210
Resultados acumuiados provenienteos de la
adopcidn por primerd veg de ks NIIF _1,948,956 1,945 %36
Totat B 1p48,746

gy FELELIDENRE OAOVETIoNTos d L gont : e A2 J24
AR Incluye loz valores mesvitantez de loE ajnstee originadaos en la
adppridn por primera de vez de las NIIF. De acuerds 2 la resolucidn emitida
por la Buperintendencia de Companias el 14 de octubre del 2011, el zalds
de ¢fta cuenta solo podra ser capitalizada en 1a parte que €xceda al valor de
laz pérdidas amumuladas ¥ lag ded Gltimo sjercicic econdrice conchuido, si
las hubiere; unlizade en absaorber perdidas; o devieeltos en el caso de

liquidacién de Ta Comnpafia,

s 3

14. INSTRUMENTOI FINATICIERDS

.1, Gestdn de Riesgn Financiere - En =l cueso pormmsl d= =u= negocios y
activitlardes de fnatciatmiento, I Compania estd espueata a distintos
resgos de natumalera financiera que pueden afectar d< maners maz o
meros zignificativa al valor ecopdtpice de sus fujos ¥ actividades ¥, en
congecuencia, S8 resuliados,

La Cornpafida dispone de una orgenizscitn ¥ de sistemas de inforenacidn,
administradoz por la Gerencia, que permiten identificar dichos riespos,
deearmitar = magnitud, proponer medidas de mitigacitn, ejecutar dichas
medidas ¥ contraolar su efectividad.

A coemtinuacidn se presenia una definicién de= loz rfesgos que enfrenta la
Compahia:

-15.
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14,1.1. R¥csge pafs: El negocie, la condicion financiera ¥ los resultados
operacinnalee de la Compefila dependerin en pame de laz
condicicnes de estabilidad politca ¥ econdmica del Beuwador
eventuates camhbiog adverses en talez condiciones pueden cauzar
un efecto negative en el negocio ¥ =us resuitados operacionales; la
evaluacion del riesgo es moderado.

14,1.2. Riesgo de tase de interfr Este sieego ze define rcomo las
exposiciones a pérdida resuliante de un cambio e las tazaz de
irtetdés, tanto actvas como pasivas, Este l'iﬂagn:n exdste ciratido la
caparidad de ajustar las tazas activas de una entddad oo cedncide
con las pagivas, La compania presenta én 5U5 pasivos chligaciones
baticarias sujeta a una tasa fja d= ingerds.

14.51.3. Rrsgo de bguides 3= genera cuando la entidad no puede hacer
frente a lae edgibilidades w obligaciones con tercetos, por
insuBeienria en gf fjn Jde rajs. la sealnacién del riesgo es
moderada.

14.1.4. Riesge dz crddite: Es £l dezgo en £l que el dendor, emisor, o
contraparte de un activo financiers ihcitifla en e page de la
chliparidn o compromisn adquiridoe, Esta  exposicidn es
mohitoreads constantemente de aoierdo cen el comportamisnio
de pago de loe dsudores. Las cuenmds por Cobrar estan =mjetas a
evaluaricnez en lme gue se considera la capacidad de papo.
historial ¥ las referencizs det dendor, a=i come sp cumplitnients.
La evaluacitn del tiese s moderadao,

14.1.5. Resgo de fo= gotios: Mo todos los actives fijog de 1a compadiia ze
encllenéran cubderios a través de pilizas de zegurq pertinentes,
CUYos tirmines v condicionss son las nmales en €] mercade. No
obseante de ells, cuslquisr dafe en los activgs puede causar un
efecto megative on ¢l negocie ¥ sus resultddos operacionales. La
evaluacidn del risego e5 alta.

HECHOS QOURRIDOS DESFUES DEL PERICDO SO0BRE EL QUE 5B INFORMA
Enirg €l 31 de diriembre del 2014 v la fechz de emizion de los estados fnatcieros

no & produjeron eventos que en opinidn de la Administrarién pudieran tener un
efecto importante sobre los estados Ahancietos adjunoos,

-M6-



16.

APROBACION DE LOE EETADOS FIKANCIERDS

Los eatades financieros por el afic tetminado =l 31 de diciembre del 2014 fueron
aprobados por la administracion de la Compania 1 26 de Marso del 2015 ¥ serdan

presentados a los Acciotnistas para 50 aprobacidén., En opinidn de la administracian
de la Compatia, [oz estades finanderos serdn aprobades por el directorio ¥

accioniztas sin modificaciones.

/ﬂ g Ve

Sr. Carlos Merizalde Saleedo TP welingtn

Representarite Lagal Contador
Ko, Regstro 8561
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