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Francisco J. Vera Rivera, CPA 

SC-RNAE-2-807 
  

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

A los señores Accionistas y Junta de Directores de 
Pesquera del Carmen S A 

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Pesquera del Carmen SA que 
incluyen el estado (no consolidado) de situación financiera al 31 de diciembre del 2014 y 
los correspondientes estados (no consolidados) de resultado integral, de cambio en el 
patrimonio y de flujos de efectivo por el año termunado en esa fecha y un resumen de las 
polticas contables significativos y otras notas explicativas 

Responsabilidad de la Administración por los estados financieros (no consolidados). 

La Administración de la compañia es responsable de la preparación y presentacion 
razonable de estos estados financieros (no comsolidados) de acuerdo a las Normas 
Internacionales de Información Financiera- NIF y del control interno determinado por la 
Adrmnistracion como necesario para permutir la preparacion de los estados financieros (no 
consolidados) estén libres de errores materales debido a fraude o error 

Responsabilidad del auditor. 

Nuestra responsabilidad es expresar una opimón sobre estos estados financieros (no 
consolidados) basados en nuestra auditoria. Nuestra auditona fue efectuada de acuerdo 
con normas imternacionales de auditona Estas normas requieren que cumplamos con 
requerimientos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener certeza 
razonable que los estados financieros (no consohdados) estan libres de errores matentales 

Una auditoria comprende la realizacion de procedimuentos para obtener evidencia de 
auditoría sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros (no 
consolidados) Los procedimentos seleccionados dependen del juicio del auditor, 
incluyendo la evaluacion de los riesgos de error material en los estados financieros (no 
consolidados) por fraude o error Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en 
consideracion los controles anternos relevantes para la preparacion y presentación 
razonable de los estados financieros (no consolidados) de la Compañsa a fin de diseñar 
procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el propósito de 
expresar una opimon sobre la efectividad del control mierno de la Compañia Una 
auditona también comprende la evaluacion que las políticas contables utilzadas son 
apropiadas y que las estimaciones contables utilizadas son razonables, así como una 
evaluacion de la presentación general de los estados financieros (no consolidados) 

Consideremos que la evidencia de auditoma que hemos obtenido es suficiente y apropiada. 
para proporcionar una base para nuestra opuuon calificada de auditoria



Bases para calificar la opinión 

AI 31 de diciembre del 2014, las siguientes situaciones constituyen lumtaciones en el 
alcance de nuestro procediento de auditoría 

Opinión Calificada 

En muestra opimon, excepto por los posibles efectos de los asuntos descritos en los 
parrafos de bases para calificar la opimion, los referdos estados financieros (no 
consolidados) presentan razonablemente, en todos los aspectos materrales, la posición 
financiera de Pesquera del Carmen S.A al 31 de diciembre del 2014, los resultados de sus 
operaciones y sus flujos de efecto por el año termmado en esa fecha, en conformidad con 
las Normas internacionales de Información Financiera - NUF 

Guayaquil, Marzo 26, 2015 CPA Fraggisco Vera Rivera 
SC REÑAB-2-No 807 Auditor Independiente Resolucion 

No SC ICI DAI G 0006375 
Reg Nac De CPA No 33.378



PESQUERA DEL CARMEN $ A. 

ESTADO (NO CONSOLIDADO) DE SITUACIÓN FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 

Diciembre 31, 
Notas 2014 2013 

(en US dólares) 
  

ACTIVOS 
ACTIVOS CORRIENTES 
Efectivo y equivalentes de efectvo 4 84,712 6,284 
Cuentas por cobrar comerciales y 

otras cuentas por cobrar 5 19,926 18,794 
Gastos pagados por antscipados 9,854 9,580 
Acuvos por impuestos cornentes s 43,251 140,516 

Total activos comentes 157,743 175,174 

ACTIVOS NO CORRIENTES 
Propiedades y equipos, neto 6 2,709,837 2,657,232 
Cuentas por cobrar y otras cuentas 

por cobrar a largo plazo 12 - 16,293 

Total activos no corrientes 2,709,837 2,673,525 

"TOTAL DE ACTIVOS 2,867,580 2,848,699 

  

Sr Carlos Ménzalde Salcedo 
Representante Legal Contador 

No Registro 8561 

  

Ver notas a los estados financieros 
 



PESQUERA DEL CARMEN S.A. 

ESTADO (NO CONSOLIDADO) DE SITUACIÓN FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 

PASIVOS Y PATRIMONIO 
PASIVOS CORRIENTES 
Cuentas por pagar comercrales y otras 

cuentas por pagar 
Pasivos por mpuestos corrientes 
Provisiones 
Total pasivos corrientes 

PASIVOS NO CORRIENTES, 
Cuentas por pagar comerciales y otras 

cuentas por pagar a largo plazo 
Obligaciones por beneficios definidos 
Total pasivos no corrientes 

TOTAL DE PASIVOS 
PATRIMONIO 
Capital 
Reservas 
Otros resultados mtegrales 
Resultados acumulados 
Tota) patrimomo 
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 

    Sr Carlos lMehzalde Salcedo 
Representante Legal 

Ver notas a los estados financieros 

Notas 

12 
11 

13 

Diciembre 31, 
2014 2013 

(en U.S dólares) 

18,672 23,419 
257 773 

19,237 9,848 
38,166 34,040 

850,934 1,129,800 
—4,680 —— 5,667. 

857,614 1,135,467 

$95,780 1,169,507 

100,284 100,284 
167 167 

290,947 - 
1,580,402 (298,210) 
1,971,800 1,679,192 

2,867,580 2,848,099 

1 
CPA Wellington Reye/G” 
Contador 
No Regastro 8561 

 



PESQUERA DEL CARMEN $, 

ESTADO (NO CONSOLIDADO) DE RESULTADO INTEGRAL 
POR EL AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 

  

  

2014 
(en US dolares] 

INGRESOS 
Ingresos por ventas o 211583 
Total de ingresos —T— 274,533 
COSTOS DE VENTA 
Sueldos, beneficios sociales y otros beneficios 7895 
Mantenimientos y reparaciones - 628 
Combusnbles 118 
Transporte 1229 
Otros costos 362,045 
Total costos de venta 172.925 

MARGEN BRUTO EN VENTAS - (98 372) 

OTROS INGRESOS 
Arnendos 555,400 564 424 
Otros ingresos 4,497 16911 
Total otros mgresos 659.897 sogas 

GASTOS DE OPERACIÓN. 
Sueldos. beneficios socrales y otros beneficios 118,957 78,225 
Honoranos profesionales. 6,250 2331 
Arrendammento de muebles 20,428 12,000 
Mantentrmentos y reparaciones 20,804 43,334 
Combustibles 8,101 9708 

Seguros 23,061 22,859 
Depreciación 242,700 154,598 
Otros gastos admunistratvos 149,438 147625 
Parncipacion tesbajadores 10:651 760 
Total gastos de operacion 399.300 272. 

RESULTADOS ANTES DE IMPUESTOS 50.097 997 
MENOS 
Impuesto a la renta (58,4361 (9,543 
RESULTADOS DEL PERIODO 1661 130 
OTRO RESULTADO INTEGRAL, 

Partidas que no se reolasfioaán postenarmente a resultados 
Ganancia por revaluación de propiedades y egurpos 294,588 . 
'Gananaras (pérdidas) actuanales por planes de beneficios 
defirados (2.511 29,5 
TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL AÑO 292.608 29.996 

           CPA Welln 
Representante Legal Contador 

No Registro 8561 

tor Reyes O 

Ver notas a los estados financieros 
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PESQUERA DEL CARMEN $. 

ESTADO (NO CONSOLIDADO) DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR EL AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACIÓN 
Recibado de chientes 
Otros cobros por actividades de operación 
Pagos a proveedores y a empleados 
Intereses pagados 
Impuesto a la renta pagado 

Fhuyo neto de efectivo provemente de actividades de operacion 

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSIÓN 
Adquisición de propiedades y equipos 

Flujo neto de efectivo uthizado en actmidades de inversión 

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE 
FINANCIAMIENTO 

Prestamos a largo plazo 

Flwyo neto de efectivo unlizado en actividades de financiamiento 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EPECTIVO 
Incremento neto en efectivo y equivalentes de efectivo 
Saldos al inicio del año 

Saldo al final del año 

  

Representante Legal 

2014 2013 
(en US dólares) 

667,697 

(307 968) 
193 

(584361 

200,990 

(747) 

(747) 

849 616 
15 

(531,883) 
(2 195) 

46,894) 

268,659 

(71,369) 

71369 

192,226) 

192, 

5,064 
1220 

  

No Registro 8561 

Ver notas a los estados financieros 
 



PESQUERA DEL CARMEN 8. 

ESTADO (NO CONSOLIDADO] DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR EL AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL 
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES 
DE OPERACION 

Ublidad neta 
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo 
neto 

Depreciaciones y amortizaciones 
15% Participación de trabajadores 
22% Impuesto a la renta 
Otros 

Cambios en activos y pasos 
Disminución (ncremento) en cuentas por cobrar 
Dismmnucion (incremento) en Inventarios 
Disminucion (noremento) en otros activos 
Dismanucion en cuentas por pagar comerciales 
Dismanucion en otras cuentas por pagar 
Dismunucion en beneficios empleados 
Aumento (dssmmucion) en otros pasivos 

Flujo neto de efectivo proveniente de actividades de 
operacion 

  

Representante Legal 

Ver notas a los estados financieros 

2014 2013 
len US dólares) 
  

1,661 430 

264,777 154,598 
10,651 1,760 

58,436 9,543 
38,953 - 

(8,493) 5,062 
41,420 

5,728 285,877 
(8,617) —— (83,980) 

(57,423) — (130,266) 
(4,773) (24,189) 

8,397 
  

200.900 268659 

CPA Wellink eyes 
Contador 
No Registro 8561 

 



PESQUERA DEL CARMEN 8. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (NO CONSOLIDADOS) 
POR EL AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 

L INFORMACIÓN GENERAL 

La Compañia se constituyo mediante Esertura Publica otorgada ante Notario 
Septimo del Canton de Guayaquil el 17 de agosto de 1982, aprobada mediante 
Resolución 1G-CA 82 2038, del 14 de diciembre de 1982, e msertta en el Registro 
Mercantil del Cantón Guayaquil el 23 de diciembre de 1982 La Compañua en el año 
2014 dejo de efectuar la actividad economica de explotación de criaderos de 
camarones en el Km 113 vía Panamericana Canton Balao, y decidió alquilar la 
wmfraestructura, por lo que su actividad economica principal actual es el Alquiler de 
infraestructura acuicola de 380 29 hectáreas 

AL 31 de diciembre del 2014, el personal total de la Compañya es de 6 empleados, 
que se encuentran distabwdas en los diversos departamentos de la Compañia 

La informacion conterada en estos estados financieros (no consolidados) es 
responsabilidad de la Admuntstracion de la Compaña 

POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

2.1, Declaración de cumplimiento - Los estados financieros (no consolidados) 
han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de 
Información Fmanciera —NIF emitidas por el Consejo de Normas 
Internacionales de Contabilidad [LASB) 

2.2. Moneda funcional La moneda funcional de la Compañia y sus subsidiarias 
es el Dólar de los Estados Unidos de América (U 5 dólar), el cual es la moneda 
de circulacion en el Beuador 

2.3. Bases de preparación Los estados financieros (no consolidados) han sido 
preparados sobre las bases del costo histórico escepto por esertas propiedades 
e mstrumentos financieros que son medidos a sus mveles razonables, tal 
como se explica en las polticas contables mcludas mas abajo El costo 
histórico esta basado generalmente en el valor razonable de la 
contraprestación entregada a cambxo de bienes y senacios 

El valor razonable es el precio que se recibira por vender un activo o el valor 
pagado para transfer un pasivo entre participantes de un mercado en la 
fecha de valoracion, dependientemente de s1 ese precio es directamente 
observable o estimado utilizando otra técnica de valoración Al estimar el valor 
razonable de un activo o un paswo, la Compañia tiene en cuenta las 
características del activo o pasivo a la fecha de medición El valor razonable a 
efectos de medicion y o revelacion en los estados financieros (no consolidados), 
se determma sobre una base de este tipo, a excepcion de las transacciones 
relacionadas a pagos basados en acciones que se encuentren dentro del 
alcance de las NIF 2, las operaciones de arrendamento que estan dentro del 
alcance de Ja NIC 17, y las mediciones que tiene algunas similitudes con el 

-9-



2.4. 

2.5 

2.6. 

valor razonable, pero no son su valor razonable, tales como el valor neto de 
realizacion de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36 

Adicionalmente, A efectos de información financiera, las mediciones 

efectuadas a valor razonable se clasifican en el mwvel 1, 2 0 3 con base en el 
grado de Importancia de los msumos para la medición del valor razonable en 
su totalidad, los cuales se describen a continuación 

Nivel 1: Son precios cotizados (sim ajustar) en mercados activos para activos o 
pasivos identicos que la entidad puede acceder a la fecha de medicion 

Nivel 2: insumos distintos a los precios cotizados ncluidos en el Nivel 1 que 
sean observables para el activo o pasivo, ya sea dmecto o 1adirectamente 

"Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo 

A continuación se describe las princspales politicas contables adoptadas en la 
preparacion de estos estados financieros (no consolidados) 

Efectivo y equivalente de efectivo Incluye aquellos actvos financieros 
hquidos, depósitos o inversiones financieras liquidas, que se pueden 
transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses y 
sobregiros bancanos 

Inventarios - Son presentados al costo de adquisición o valor neto realizable, 
el menor Son valuados com el metodo del costo promedio ponderado Las 
importaciones en transito se encuentran registradas a su costo de 
adquisición El valor neto realizable representa el precio de venta estimado 
menos todos los costos de terminacion y los costos necesarios para la venta 

Propledades y equipos 

2.6.1. Medición en el momento del reconocimiento - Las propiedades y 
equipos son registradas al costo menos la depreciación acumulada y el 
importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor 

El costo de propiedades y equipos comprende su precio de adquisicion. 
mas todos los costos directamente relacionados con la ubicación, su 

puesta en condiciones de funcionamiento según lo previsto por la 
Administracion de la Compañia 

Adicionalmente, se considera como parte del costo de los activos los 
costos por prestamos directamente atmburbles a la adquisición o 
construccion de activos calificados 

2.6.2. Medición posterior al reconocimiento modelo del costo - Después 

del reconocimento mical las astalacrones fifas, mejoras en locales 
arrendados, maquinas y equipos, vehiculos, muebles y enseres, 
muebles de oficina y equipos de computación son registrados al costo 
menos la depreciación acumulada y el importe acumulado de las 
perdidas de deterioro de valor 

Los gastos de reparación y mantenimiento se imputan a resultados en 
el periodo en se producen 

-10-



2.6.3 

2.64, 

Medición posterior al reconocimiento. modelo de revaluación - 
Después del reconocimiento wicial, los terrenos y edificios son 
presentados a sus valores revaluados que son sus valores razonables, 
en el momento de las revaluaciones, menos la depreciación 
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro de 
valor Las revaluaciones se efectuan con suficiente frecuencia, de tal 
manera que el valor en libros no difiere materialmente del que se 
habría calculado utilizando los valores razonables al final de cada 
pertodo 

Cualquier aumento en la revaluación de los terrenos y edificios se 
reconoce en otro resultado integral, y se acumula en el patmmonto 
bajo el encabezamiento de reserva de revaluación de propiedades, 
excepto si revierte una dismunución en la revaluación del mismo 
previamente reconocida en resultados, en cuyo caso el aumento se 
acredita a resultados en la medida en que se carga la disminución 
previa Una dismunucion del valor del valor en libros de la revaluación 
de los terrenos y edificios es registrada en resultados en la medida que 
excede el saldo, sí exste alguno, mantemido en la reserva de 
revaluación relacionado con una revaluación antenor a dichos activos 

El saldo de revaluación de terrenos y edificios incluido en el 
patrimonio es transfendo directamente a utilidades retenidas, cuando 
se produce la baja sobre una base prospectiva 

Método de depreciación, vidas útiles y valores restduales- El 
costo o valor revaluado de propiedades y equipos se deprecia de 
acuerdo con €l método de hnea recta La vida util estimada y el 

metodo de depreciacion son revisadas al final de cada año, siendo el 
efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base 
prospecuva. 

A continuación se presenta las partidas de propiedades y equipos y las 
vidas útiles usadas en el calculo de la deprectación 

Vida útl 
Ítem (en años] 

Edificios 30 - 40 
Aeronaves 46 - 30 
Vehiculos 6-8 
Muebles y enseres y equipos de oficina 12 
Equipos de computación 5-7 
Mejoras a propiedades arrendadas 8-10 
Maquinarias y equipos 12-15 

La Compañia no considera el valor residual de las propiedades y 
equipos para la determinacion del cálculo de la depreciación, en 
razon que la Compañia no preve la venta o disposicion de estos 
actos al finalizar su vida util 

mo



2.7. 

2.6.5. 

2.6.6. 

2.6.7. 

Activos mantenidos baje arrendamiento financiero - Son 
depreciados de acuerdo al plazo de su vida útil estimada igual a los 
activos poseídos, sl esta es menor, por el plazo de arrendamuento 
correspondiente 

Retiro o venta de propiedades y equipos La utilidad o perdida 
que sun del retiro o venta de un activo de propiedades y equipos es 
calculado como diferencia entre el precio de venta y el valor en hbros 
del activo y reconocida en resultados 

En caso de venta o retiro subsiguente de propiedades revaluadas, el 
saldo de la reserva de revaluación es transferido directamente a 
utilidades retenidas 

Deterioro del valor de los activos tangibles- Al final de cada 
penodo, la Compañía evalúa los valores en libros de sus activos 
tangibles e tangibles a fin de determinar s1 esiste un indicativo de 
que estos activos han sufndo alguna perdida por deterioro En tal 
caso, se calcula el importe recuperable del activo o unidad 
generadora de efecto a fin de determinar el alcance de la pérdida 
por detenoro (de haber alguna) 

Los activos imtangibles con una vida util indefimda o todavia no 
disponibles para su uso son sometidos a una comprobación de 
detertoro anualmente, o cuando exista cualquier indicación de que 
podria haberse detenorado su valor 

Las perdidas y reversiones por deterioro se reconocen 
inmediatamente en resultados, salvo si el activo se registra a un 
importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la perdida por 
deterioro como una disminucion o en incremento en la revelacion 

Impuestos- El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto 
a la renta por pagar comente y el impuesto diferido 

2.7.1. 

2.7.2 

Impuesto corriente - El mpuesto por pagar cornente se basa en la 
utilidad gravable (tnbutaria) registrada durante el año La utilidad 
gravable difiere de la utilidad contable debido a las partidas de 
mgresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no son 
gravables o deducibles El pasivo de la Compañra por concepto del 
impuesto cornente se calcula wbbzando las tasas fiscales aprobadas 
al final de cada periodo 

Impuesto corrientes y diferidos - Los impuestos cornentes y 
defendos, deberan reconocerse como mgreso o gasto, y ser moludos 
en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una 
transacción O Suceso que se reconoce fuera del resultado, ya sea en 
otro resultado mtegral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso 
el impuesto también se reconoce fuera del resultado, o cuando 
surgen del registro micial de una combinación de negocios 

n-



2.8. 

2.9. 

Provisiones - Se reconoce cuando la Compañía tiene una obhgación presente 
(ya sea legal o implcita) como resultado de un suceso pasado, es probable que 
la Compañía tenga que desprenderse de un recurso que incorporen beneficios 
económicos, para cancelar la obligacion y puede hacerse una estimación 
fiable del mnporte de la obligacion 

El importe reconocido como provisión debe ser la mejor estmación del 
desembolso necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada 
penado, temendo en cuenta los nesgos y las moertidumbres correspondientes 
Cuando se mide una provision usando el flujo de efectivo estimado para 
cancelar la obhgación presente, su »mporte en libros presenta el valor actual 
de dicho flujo de efectivo (cuando el efecto el valor del dinero en el tempo es 
matenal) 

Cuando se espera la recuperación de algunos o todos los heneñcios 
económicos requendos para cancelar una provision, se reconoce una cuenta 
por cobrar como un activo s1 es virtualmente seguro que se recibira el 
desembolso y el monto de la cuenta por cobrar puede ser medido con 
Sabilidad 

Beneficios a empleados 

2.9.1. Beneficios definidos: Jubilación patronal - El costo de los 
beneficios defimdos Jubilación patronal es determinado utilizando 
el método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones 
actuanales realizadas al final de cada penodo 

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el 
resultado del año en el que se genera, asi como el mteres financiero 
generado por la obligacion de beneficio defimado 

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y perdidas 
actuanales, se reconocen en el estado de situacion financiera con 
cargo a abono a otro resultado integral, en el período en que se 
producen El reconocumento de las ganancias y pérdidas actuariales 
en otro resultado mtegral se reflejan mmediatamente en las 
ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida 
del persodo 

2.9.2. Participación « trabajadores - La Compaña reconoce un pasivo y 
gasto por la participación de los trabajadores en las utilidades de la 
Compañia Este beneficio se calcula a la tasa del 18% de las 
utilidades lquidas de acuerdo con disposiciones legales 

2.9.3. Remuneración de los ejecutivos - La Compañía reconoce un pasivo 
y un gasto por remuneraciones otorgadas a sus praepales 
directores, las cuales son calculadas en base a las ventas netas 

2.10. Arrendamientos Los arrendamientos se clasifican como financieros cuando 
los términos del arrendamiento transfieren sustancialmente a los 
arrendatarios todos los riesgos y beneficios mherentes a la propiedad Todos 
los demás arrendamientos se clasifican como operativos y los costos 
incurndos en las adecuaciones y mejoras a locales arrendados son 
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registrados en la cuenta propiedades para ser amortizados en los plazos 
establecidos en los contratos de arriendo, entre 5 y 20 años 

2,10.1. 

2.10.2, 

La Compañía como arrendador El imgreso por concepto de 
alquileres bajo arrendamientos operativos se reconoce empleando el 
método de Imea recta durante el plazo correspondiente al 
arrendammento 

La Compañía como arrendatario - Los activos mantenidos bajo 
arrendamientos financieros se reconocen como actvos a su valor 
razonable, al 1meto del arrendamiento, o si es menor, al valor 
presente de los pagos minimos del arrendamiento El pasivo 
correspondiente se meluye en el estado de situación financiera como 
una obhgación bajo arrendamiento financiero 

Los pagos por arrendamiento son distribuidos entre los gastos 
financieros y la reducción de las obligaciones bajo arrendammento a 
fín de alcanzar una tasa de interes implicata sobre el saldo restante 
del pasivo Los gastos financieros son cargados directamente a. 
resultados 

Los arrendamientos operativos se cargan a resultados empleando el 
método de línea recta, durante el plazo correspondiente al 
arrendamiento 

2.11. Reconocimiento de los ingresos - Los imgresos se calculan a valor razonable 
de la contraprestación cobrada o por cobrar, tentendo en cuenta el importe 
estimado de cualquier descuento, bomficación o rebaja comercial que la 
Compañsa pueda otorgar 

211.1 

211.2 

Venta de bienes - Los mgresos ordmarios procedentes de la venta de 
bienes se reconocen cuando se cumplan todas y cada una de las 
siguientes condiciones, 

» La Compaña ha transferido al comprador los nesgos y beneficios, 
de tipo significativo, denvados de la propredad de los bienes, 

+ La Compañua no conserva para si nimguna implicación en la 
gestión corrientes de los bienes vendidos, en el grado usualmente 
asociado con la propiedad, m renene el control efectivo sobre los 
mismos, 

+ El importe de los ingresos ordinarios pueda medirse con fiabilidad, 

+ Es probable que la Compama reciba los beneficios económicos 
asociados con la transacción, y 

+ Los costos imourridos, o por imcurrir, en relacion con la 
transacción pueden ser medidos con fiabalidad 

Ingresos por alquileres - La política de la Compañía para el 
reconocimiento de mgresos provementes de arrendamentos 
operativos se describe en la nota 2 12 1 
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2.12. 

2.13. 

2.14, 

Costos y gastos - Los costos y gastos se registran al costo histórico y se 
reconocen a medida que son mcurndos, independientemente de la fecha en 

que se haya realzado el pago, y se registran en el periodo en el que se 
conocen 

Compensación de saldos y transacciones - Como norma general en los 
estados financieros no se compensan los activos y pasos, tampoco agresos y 
gastos, salvo aquellos casos en los que la compensación sea requerida o 
permitida por alguna norma y esta presentación sea el reflejo de la esencra de 
la transacción 

Los ingresos y gastos con ongen en transacciones que, contractualmente o por 
una norma legal, contemplan la posiblidad de compensación y la Compañia 
tiene la intencion de liquidar por su importe neto o de realzar el actwvo y 
preceder al pago del pasivo de forma simultánea, se presenta netos en 
resultados 

Normas nuevas y revisadas con efecto material sobre los estados 
financieros ( no consolidados] 

Durante el año en curso, la Compaña ha aplicado las siguientes normas 
nuevas y revisadas emtidas por el consejo de Normas Intemacionales de 
Contabilidad (1ASB), efectivas a partir 1 de enero del 2014 o posteriormente 

Modificación a la NIC 32 - Compensación de activos financieros y pasivos 
financieros. 

La Compañia ha aplicado las modificaciones a la NIC 32 Compensación de 
Activos Financieros y Pasivos Financieros por primera vez en el presente año 

Dichas modificaciones exphcan los requemmentos mberentes a la 
compensacion de activos financieros y pasivos financieros Especificamente, 
las modificaciones explican el significado “actualmente, tiene un derecho 
exagrble legalmente a compensar los mportes” y “realizar el activo y hquidar el 
pasivo simultaneamente” 
Las modificaciones han sido aplicadas de manera retrospectiva En vista de 
que la Compañía no mantiene activos financieros y pasivos financieros que 
clastfiquen para compensación, la aplicacion de las modificaciones no ha 
afectado las revelaciones o los importes reconocidos en los estados financieros 
consolidados de la Compañia La Compañia ha evaluado s1 algunos de sus 
activos financieros o pasivos financieros calfíquen para compensación según 
el cniteno establecido en las modificaciones y concluyo que la aphcación de las 
modificaciones no ha temido impacto en los importes reconocidos en los 
estados financieros (no consolidados) de la Compaña. 

Modificaciones a la NIC 36 Revelaciones de Importe Recuperable para 
Activos No Financieros. 

La Compañta ha aplicado las modficaciones a la NIC 36 Revelaciones de 
Importe Recuperable para Actos No Financieros por primera vez en el 
presente año Las modificaciones a la NIC 36 omiten el requermuento de 
revelar el importe recuperable de una Unidad Generadora de Electo (UGE) a 
la que la plusvaha u otros activos mtangibles con largas vidas utiles habran 
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sido asignados cuando no existia deterioro o reverso con respecto a la UGE 
Asimismo, las modificaciones agregan requemmentos de revelación 
adicionales que se apliquen cuando se mude el importe recuperable de un 
activo o una UGE a valor razonable menos los costos de disposicion Estas 
nuevas revelaciones acluyen la jerarquia del valor razonable, suposiciones 
clave y tecnicas de valoracion aplicadas, en conjunción con la revelación 
requenda por la NIF 13 Medicion del Valor Razonable 

La aplicacion de estas modificaciones no ha tenido impacto material en las 
revelaciones de los estados financieros (no consolidados) de las Compaña 

2.15. Normas nuevas y revisadas pero aun no efectivas. 

La Compañia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de 
Informacion Financiera NIIF nuevas y revisadas que han sido emtidas pero 
aun no son efectivas, que permiten aplicacion anticipada Un detalle es como 
sigue 

mur Titulo Efectiva a partir 
NuR9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018 
NIP 15 Ingresos procedentes de 

Contratos con clientes Enero X, 2017 
Modificaciones a la NIP 11 Contabilización de adquisiciones 

De intereses en Operaciones 
Conuntas Enero 1, 2016 

Modificaciones a la NIC 16 Clarficación delos métodos 
Y la NIC38 11 aceptables de depreciación y 

Amortización Enero 1 2016 
Modificaciones a la NIC 19 Planes de beneficios definidos 

Aportaciones de los empleados —— Julio 1, 2018 

La Adramistración anticipa que estas enruendas que seran adoptadas en los 
estados financieros de la Compañía en los períodos futuros no tendran un 
impacto significativo sobre los importes de los activos y pasivos y las 
revelaciones de la Compañia Sin embargo, no es posible proporcionar una 
estimación razonable de ese efecto hasta que en examen detallado haya sido 
completado 

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS 

La preparación de los presentes estados financieros (mo consolidados) en 
conformidad con NIIF requiere que la Administración realice ciertas estimaciones y 
establezca algunos supuestos mherentes a la actividad economica de la entidad, 
con el proposito de determunar la valuacion y presentacion de algunas partidas que 
forman parte de los estados financieros En opmión de la Admumstracion, tales 
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utlhzación de la 
información disponible al momento, los cuales podrían llegar a dufers de sus 
efectos finales 

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisen sobre una base regular Los 
efectos de los cambios en estimaciones contables surgidos de estas revisiones se 
reconocen en el periodo de la revisión y penodos futuros si el cambro afecta tanto al 
periodo actual como a periodos subsecuentes 
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

El efectivo y equivalentes de efectivo como se muestra en el estado de flujo de 
efectivo puede ser concrhado con las partidas relacionadas en el estado de situación 
financiera de la siguiente manera 

Diciembre 31, 
2014 2013 
(en US dólares) 

Efectivo 100 100 
Bancos 54,612 6,184 

Total 24,712 8,284 

Bancos, corresponde a fondos depositados en cuentas cornentes en bancos locales, 
los mismos que se encuentran de Libre dispombiidad 

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como 
sigue 

Diciembre 31, 
2014 2013 
(en US dólares) 

Cuentas por cobrar comerciales 
Clientes 8,493 12,992 

Otras cuentas por cobrar 
Empleados 11,797 675 

Otras 478 5,969 
(| Provisión para cuentas mcobrables (842) (342 

Total 19926 18.794 

Citentes.- Al 31 de diciembre del 2014, corresponde a valores por cobrar al chente 
Cambal por alquiler de mfraestructura 

Empleados.: Al 31 de diciembre del 2014, corresponde a saldo de prestamo de 
USD 15 000 otorgado en el mes de marzo, a un plazo de 48 meses y sin íasa de 
interes pactada 

PROPIEDADES Y EQUIPOS, NETO 

Un resumen de propiedades y equipos es como sigue 
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Costo o valuación 
Depreciación acumulada y deterioro 

Total 

Clasificación 
Agtivo propios 
Maquinarias y equipos 
Muebles y enseres 
Vehiculos 
Aeronaves 
Otros Activos 
Subtotal 

Mejoras en propiedades de terceros 
Edificaciones 
Instalaciones 
Obras de amfraestructuras 
Infraestructura acurcola 
Construcciones en proceso 

Subtotal 

Total 

Diciembre 31, 
2014 2013 
(en U S dolares) 

3,653,538 3 153,505 
(943,701) (496,273) 

2,709,837 2.657.232 

Diciembre 31, 
2014   2013 
(en US dólares) 

63,885 63,885 
3,360 3,113 

51,777 199,565 
647,074 
10,869 10,869 

TIZA65 277.432 

115,525 115,528 
173,608 173,608 
840338 340,338 

1,746,602 1,553,605 
192,997 

2,876,073 2,876,073 

2,653,338 3,153,505 

Los movimientos de propiedades y equipos fueron como sigue 
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6.1. Revaluación eguipo- Al 31 de diciembre del 2014 un perito avaluador 
independiente realizo la revalonzación de estas maquinanas mediante la 
técnica de avalúo “valor de reposicion”, de dos Avionetas (Activo Fyo), marca 
CESSNA de año de fabncación 1975 cuya vida util restante será de 8 años a 
un valor razonable actual de USD 60,000 y marca COMMANDER de año de 
fabnocación 2000 cuya vida util restante será de 16 años a un valor razonable 
de USD 319,800, ubicados en el Hangar del Aeropuerto Jose Joaquin de 
Olmedo en la ciudad de Guayaquil 

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como 
sigue 

Proveedores locales 
Otras 
Total 

13,866 
18,072 9,553 

ATA 23.419 

Diciembre 31, 
2014 2013 

(en US dolares] 

Otras.- Al 31 de diciembre del 2014, corresponde a impuestos a las patentes e 
impuesto 1 5 por mil 

IMPUESTOS 

81 Activos y pasivos del año corriente 
por impuestos corrientes es como sigue 
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8.2 

83 

Diciembre 31, 
2014 2013 

(en US dolares) 

Activos por impuestos cornente 
Retenciones en la fuente a favor 30,263 58,871 
Credito tributario IVA 12,988 — 82,145 

Total 23,251 40516 

Paswos por impuestos comente 
Retenciones de IVA 257 61 
Retenciones en la fuente 712 

Total 237 773 

Impuesto a la renta corriente reconocido en los resultados. Una 
reconciacion entre la utilidad según estados financieros y el gasto por 
)mpuesto a la renta cornente, es como sigue 

Diciembre 31, 

2014 2013 
(en US dolares) 

  

Utilidad segun estados financieros antes de — 59354 9.973 
impuesto a la renta » . 

Gastos no deducibles 205,265 34,188 
Amortzación perdidas tmbutamas de años 
anteriores z (2,745) 

Utilidad gravable 265,619 34,446 

Impuesto a la renta cargado a resultados 58,436 5718 

Situación tributaria 

Al 31 de diciembre del 2014, las declaraciones están abiertas para la 
revision por parte de las autondades de control, desde el año 2011 hasta 
el año 2014, sobre los cuales podran exstr diferencias de criterio en 
cuanto al tratamiento de angresos y gastos 

Inconststencias - La Compañia registró todas sus transacciones 
cumpliendo con los requisitos de soporte y normas contables, aun cuando 
pudieran existir algunas de estas transacciones que la parte formal de la 
documentación difiera con el cntenio de las autondades tnbutanas 
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Código Orgánico de la Producción -Con fecha diciembre 29 del 2012 se 
promulgó en el Suplemento del Registro Oficial No 351 el Código Organico 
de la Producción, Comercio e Inversiones, el mismo que incluye entre otros 
aspectos tnbutanos los siguientes 

- La reducción progresiva en la tanfa de impuesto a la renta para 
sociedades, asi tenemos 22% a partir del año 2013 Al 31 de diciembre 
del 2013 y 2012, para la medición del activo (pasivo) por impuestos 
dnfendos, la Compañia unbzó una tasa de impuesto a la renta promedio 
del 22% y 23% respechvamente 

Aspectos Tributarios de la Ley de Fomento Ambiental y Optimización 
de los Ingresos del Estado Con fecha noviembre 24 del 2011 se 
promulgó en el Suplemento del Registro Oficial No 583 la Ley de Fomento 
Ambiental y Optimización de los Ingresos del Estado, la musma que incluye 
entre otros aspectos tributarios los siguientes 

» La tanta del Impuesto a la Salida de Divisas ISD se 2mcremento del 2% 
al 5% Por presunción se considera hecho generador de este ampuesto el 
uso de dinero en el extenor y se establece como exento de este Impuesto 
el pago de dividendos a compañas o personas naturales que no estén 
domiciliadas en pararsos fiscales Los pagos de este impuesto en la 
importación de matenas prmas, msumos y bienes de capital, que 
consten en el listado que establezca el Comte de Poltica Tributaria y que 
sean utilizados en procesos productos, pueden ser uhlzados como 
crédito tributario de impuesto a la renta 

Depreciación de Revaluación Decreto Ejecutivo No. 1180 Con fecha 
30 de mayo del 2012, el Servicio de Rentas Internas promulgo el Decreto 
Ejecutivo No 1180 en el que se reforma el Reglamento para la Aplicación de 
la Ley de Regimen Tnbutano interno eliminando el literal mediante el cual, 
la autoridad tmbutana y los contribuyentes consideraban sin efectos 
tnbutanios la revaluación de activos (jos 

Con base en el refendo decreto, la Compañia decidio tomar como gasto 
deducible de la base anponible sujeta al impuesto a la renta, el valor de la 
depreciación de la revaluación de activos fijos efectuada a la fecha de 
transicion de las NIF y de las revaluaciones posteriores, por consiguiente, 
procedio a reversar el pasivo por impuestos duferidos con cargo a utilidades 
retenidas fresultados acumulados provenientes de la adopcion por primera 
vez) y a otro resultado integral 

Ley Orgánica de Incentivos a la Producción y Prevención del Fraude 
Fiscal - Con fecha diciembre 29 de diciembre del 2014 se promulga la Ley 
Orgánica de Incentivos a la Producción y Prevencion del Fraude Fiscal la 
musma que imeluye entre otros aspectos tributanos los siguientes 

Impuesto a la Renta 

+ Ingresos gravados - Se considera como ingresos de fuente ecuatoriana 
y gravadas con el Impuesto a la Renta la ganancia proveniente de la 
enajenacion de acciones, participaciones y derechos de capital De la 
misma manera se considera 1mgreso gravado el meremento patrimonial 
no justificado 
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+ Deducibilidad de Gastos — En el caso de activos revaluados, el gasto 
por depreciacion de actwos revaluados no sera deducible 
  

Y Se elmman las condiciones que actualmente dispone la Ley de 
Régimen Tnbutano Interno para la elimmación de los créditos 
incobrables y se establece que las musmas se determinan va 
Reglamento 

Y No se considerara deducible los gastos de promocion y publicidad en 
alimentos hiperprocesados El cnieno para defimr tal calidad la 
establecerá la autoridad samtaria competente 

Y — Vía reglamento se establecerán los límites para la deducibilidad de 
gastos de regalas, servicios técnicos, admumstrativos y de 
consultoria en general, efectuando entre partes relacionadas 

Y Se permute el reconocimiento de achvos y pasivos por impuestos 
«ufendos, determmando que el Reglamento establecera los casos y 
condiciones Las normas tnbutanas prevaleceran sobre las contables 
y financieras 

Y No se aceptara la deducción por perdidas en la enajenación ocasional 
de acciones, participaciones o derechos de capital que se den entre 
partes relacionadas 

Y No se permite la deducción por el deterioro de actevos 1mtangrbles con 
vida util definida 

« Tanfa de Impuesto a la Renta 

Y Se mtroducen reformas a la tanfa del Impuesto a la Renta para 
sociedades estableciendo como tanta general del Impuesto a la renta 
el 22%, no obstante la tarifa ampos:tiva se merementa al 25% sobre 
la proporción de la base impomible que corresponda a la 
participación directa o indirecta de socios, accionistas, beneficianos 
o sandares que sean residentes en paressos fiscales o regimenes de 
menos imposición Si dicha participacion excede del 50% la tanfa 
aplicable para la sociedad será del 25% 

+ Anticipo de Impuesto a la Renta 

y Para efectos del Anticipo de Impuesto a la Renta, no se debera 1nchur 
en la formula el valor del revaluó de los activos por aplicacion de las 
NIF, fanto para el rubro del activo y del patrimoro 

Y Se exclurá del calculo del Anticipo de Impuesto a la Renta los 
montos referidos a gastos mcrementales por la generación de nuevo 
empleo, adquisicion de nuevos activos destinados a la mejora de 
productradad e mnovación tecnologica y aquellas versiones nuevas 
y productivas y gastos efectivamente realizados que se relacionen con 
los benelicios tnbutanos para el pago del Impuesto a la Renta que 
reconoce el Codigo de la Produccion 
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10. 

Reforma a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria del 
Ecuador 

Impuesto a la Salida de Divisas 

+ Los pagos efectuados al exterior por créditos obtenidos por entidades 
ecuatorianas, estaran esentos unicamente respecto de aquellos créditos 
para financiar segmentos definidos por el Comté de Poltica Tnbutana 

Se establece como hecho generador del ISD cualquier mecanismo de 
exstencia de obligaciones cuando las operaciones se realicen hacia el 
extenor 

PRECIOS DE TRANSFERENCIA 

De acuerdo a Resolucion NAC-DGERCGCI3-00011 del Servicio de Rentas Internas 
publicada en el segundo suplemento del Registro Oficial No 878 de enero 24 del 
2013, reforma a la Resolucion NAC DGER2008 0464 del Servicio de Rentas 
Internas publicada en el Registros Oficial No 324 de abril 25 del 2008, establece 
que los contnbuyentes del impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones 
con partes relacionadas locales y/o domielliadas en el extenor, dentro de un mismo 
periodo fiscal en un monto acumulado supenor a US$ 3,000,000 00, deberan 
presenter al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con partes 
Relacionadas, y, s1 el monto es superior a los US$ 6,000,000 00 deberan presentar 
adicionalmente el nforme integral de precios de transferencia 

PROVISIONES 

Un resumen de provisiones es como sigue 

Diciembre 31 

2014 2013 

(en US dolares) 

15% Participacion trabajadores 10,651 1,760 

Beneficios sociales 5,196 5,928 

IESS por pagar 2,307 1,734 

Liguadaciones de haberes 483 426 

Total 9,237 9,848 

Participación a trabajadores. De conformidad con las disposiciones legales los 
trabajadores tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% 
aplicable a las utilidades hquidas o contables Los movirmentos de la provision para 
participacion a trabajadores fueron como sigue 
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11. 

Diciembre 31, 
2014 2013 

(en US dólares) 

  

Saldos al comienzo del año 1,760 

Provisión 10,651 1,760 

Pagos (1,760) 

Saldo al final del año 10.651 1,760 

Beneficios sociales - Al 31 de diciembre del 2014, representan prestaciones a 
favor del personal de la compañía, de acuerdo a lo estipulado en el Código de 
Trabajo 

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS 

Al 31 de diciembre de 2014, representa provision para jubilación patronal 
establecida de acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, el cual indica que 
los trabajadores que por vente años o mas que hubieren prestados sus servicios en 
forma continua o mterrampida, tendrá derecho a su jubilados por sus empleadores 
sin percio de ta jubilación que les corresponde en su condición de afikados al 
Instituto Ecuatonano de Seguridad Social 

Un resumen de obhgaciones por beneficios definidos es como sigue 

Diciembre 31, 
2014 2013 
(en US dólares) 

Jubilación patronal 1,028 1,294 

Bonificación por desahucio 5,652 4,373 

Total 8580 5,667, 

La Compañía registro los ajustes por la provisión de la jubilacion patronal y 
desahucro para sus trabajadores en base a los calculos actuanales realizados por 
un actuano independiente 

11.1 Jubilación patronal De acuerdo con disposiciones del Codigo del 
Trabajo, los trabajadores que por vente años o mas hubreren prestado sus 
servicios en forma continuada o mterrampida, tendran derecho a ser 
jubilados por sus empleadores sm peruicio de la jubilación que les 
corresponde en su condición de afilados al Instituto Ecuatomano de 
Seguridad Social 

E



11.2 

Los movimientos en el valor presente de la obligación de jubilacion patronal 
fueron como sigue 

- Diciembre 31, 
2014 2013 

ten US dolares) 

Saldos al comienzo del año 1,294 19,284 
Costo de los servicios del persodo comente 404 5,796 
Costo por intereses 91 1,350 
Otros (895) 
(+/ JPerdidas (Ganancias) actuariales 134 (25,136 

Saídos al fin del año 1,928 —1294 

Bonificación por desahucio De acuerdo con disposiciones del Codigo de 
Trabajo, en los casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio 
soheitado por el empleador o por el trabajador, la Compañía entregara el 
25% de la última remuneracion mensual por cada uno de los años de 
servicio 

Los movimientos en el valor presente de obligacion de bonificación por 
desahucio fueron como sigue 

Diciembre 31, 

2014 2013 
(en US dolares) 

Saldos al comuenzo del año 4,373 7,571 
Costo de los servicios del periodo corriente 753 1,098 
Costo por mtereses 302 132 
Otros (3,253) 
(+/-¡Percidas (Ganancias) actuariales 3,477 (4,428) 

Saldos al fin del año 3.652 373 

Es importante mencionar, que en el analisis de sensibilidad desarrollado, el valor 
presente de las obligaciones por beneficios definidos se calculó wtrlizando el método 
de crédito unitano proyectado, que es el mismo que el aplicado en el cálculo de la 
obligacion por beneficios defimdos reconocido en el estado de situación financiera. 
No hubo cambios en los metodos e Iupotesis utilizados al elaborar el análisis de 
sensibilidad respecto a años anteriores 

Las presunciones princspales usadas para propositos de los calculos actuanales 
son las siguientes 
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12. 

13. 

Diciembre 31, 
2914 2013 

(en US dolares) 

Tasa de descuento 654 
Tasa esperada del meremento salanal 3 

7 
3 

PRINCIPALES SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS 

A continuación detallamos las principales transacciones con partes relacionadas y 
acciomstas 

Diciembre 31, 
2014 2013 

(en US dolares) 
Cuentas por cobrar 
Bronatural S.A 
Hacienda Cela Mania C A 
Surgesa S A 

Total 

Cuentas por pagar 
Inmobibaria Maria Piedad S A 10,000 

Acciomstas 840,938 
Total 50994 

9,900 
3,048 
3,345 

16.293 

67,140 
1.062.660 
1,129,800 

AL31 de diciembre del 2014 los saldos entre compañías relacionadas ) acciomstas 
representan fondos entregados para el financiamiento de operaciones y por 
relaciones comerciales, Jos jusmos que no han generado mterés 

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 

Al 31 de diciembre del 2014, el patramomo de los accionistas esta conformado de la 
siguiente manera 

13.1 Capital social El capital social consiste de 100,284 acciones de US$ 00 
valor nominal umtario, las cuales otorgan un voto por acción y un derecho 
a los dividendos 

Al 31 de diciembre del 2014, la composición accionaria es como sigue 

No 
Acciometa Acciones — Participacion 
Encalada Villacis Alicia del Carmen 40,284 40,17% 
Villacis Ardatto de Encalada Alicia 60.000  59/82% 
Total 100,284 — 100.00% 
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US$ por US$ 
acción — Total 
100 4028 
10D 50900 

100,284



13.2 

13.3 

12.4% 

Reservas 

Reserva lega! - La Ley de Compañías requiere que por lo menos el 10% de 
la utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como 
minimo alcance el 50% del capital social Esta reserva no es dispomuble 
para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalzada en su 
totalidad 

Reserva facultativa - La Ley de Compañias requiere que por lo menos el 
5% de la utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que esta 
como mmnimo alcance el 20% del caprtal social Esta reserva no es 
disponible para el pago de dmidendos en efectivo pero puede ser 
caprtalzada en su totalidad 

Otros resultados integrales.- Un resumen de los resultados 1ntegrales es 
como sigue 

Diciembre 31, 2014 
ten US dólares) 

Gananctas por revaluación de propiedad, 204.558 
planta y equipo : 

Perdida actuanal por planes de beneficios 
definidos (2.611 

Total 290,947 

Resultados acumulados - Un resumen de los resultados acumulados es 
como sigue 

Diciembre 31, 
2014 2013 
(en US dólares) 

Resultados acumulados (866,554) — (398,210) 
Resultados acumulados provenientes de la 
adopcion por primera vez de las NIF 1.946.956 1,946,956 

Total 1580402 1,548,736 

Resultados acumulados provenientes de la adopción por primera vez 
de las NIF, Incluye los valores resultantes de los ajustes omginados en la 
adopción por primera de vez de las NIF De acuerdo a la resolución emptida 
por la Supenntendencia de Compañias el 14 de octubre del 2011, el saido 
de esta cuenta solo podrá ser capralizado en la parte que exceda al valor de 
las pérdidas acumuladas y las del último ejercicio economico concluido, s1 
las hubiere, utilizado en absorber perdidas, o devuelto en el caso de 
Iquidación de la Compañia 
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14. INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

14,1. Gestión de Rtesgo Financiero - En el curso normal de sus negocios y 
actividades de financiamiento, la Compañia está expuesta a distintos 
nesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o 
menos sigmficativa al valor economico de sus flujos y actividades y, en 
consecuencia, sus resultados 

La Compañía dispone de una organización y de sistemas de mformación, 
admunistrados por la Gerencia, que permiten identificar dichos nesgos, 
determinar su magmatud, proponer medidas de nutigación, ejecutar dichas 
medidas y controlar su efectrvidad 

A continuación se presenta una definición de los nesgos que enfrenta la 
Compañia 

14.1.1. 

14.1 

  

14.1.3. 

14.1.4, 

14.1.5, 

Riesgo país: El negocio, la condicion financiera y los resultados 
operacionales de la Compañia dependerán en parte de las 
condiciones de estabilidad política 3 economnca del Ecuador, 
eventuales cambios adversos en tales condiciones pueden causar 
un afecto negatwo en el negocio y sus resultados operacionales, la 
evaluacion del mesgo es moderado 

Riesgo de tasa de interés: Este resgo se define como las 
exposiciones a perdida resultante de un cambio en las tasas de 
interes, tanto activas como pasivas Este nesgo emste cuando la 
capacidad de ajustar las tasas activas de una entidad no comcide 
con las pasivas La compañía presenta en sus pasivos obligaciones 
bancanas sujeta a una tasa fiza de mterés 

Riesgo de Mquidez: Se genera cuando la entidad no puede hacer 
frente a las exglbilidades u obligaciones con terceros, por 
insuficiencia en el fiuyjo de caja La evaluación del riesgo es 
moderado 

Riesgo de crédito: Es el nesgo en el que el deudor, emisor, o 

contraparte de un activo financiero mcumpla en el pago de la 
obligacion o compromiso adquirido Esta exposición es 
momtoreada constantemente de acuerdo con el comportamiento 
de pago de los deudores Las cuentas por cobrar están sujetas a 
evaluaciones en las que se considera la capacidad de pago, 
historial y las referencias del deudor as: como su cumplimiento 
La evaluación del riesgo es moderado 

Riesgo de los activos. No todos los actwzos fijos de la compañía se 
encuentran cubiertos a través de póllzas de seguro pertmentes, 
cuyos termanos y condiciones son las usuales en el mercado No 
obstante de ello, cualquier daño en los activos puede causar un 
efecto negativo en el negocio y sus resultados operacionales La 
evaluacion del riesgo es alta 
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15. 

16. 

HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE EL QUE SE INFORMA 

Entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de emisión de los estados financieros 

no se produjeron eventos que en opimion de la Admnmstración pudieran tener un 
efecto Importante sobre los estados financieros adjuntos 

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2014 fueron 
aprobados por la admunistracion de la Compañia el 26 de marzo del 2015 y serán 
presentados a los Acciomistas para su aprobacion En opimón de la administracion 
de la Compañia, los estados financieros seran aprobados por el directorio y 
aceronistas sm modificaciones 

 


