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Francisco J. Vera Rivera, CPA
SC-RNAE-2-807

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores Accionistas y Junta de Directores de
Pesquera del Carmen S.A.

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Pesguera del Carmen 5.A. que
incluyen el estado [no consolidado) de situacidn financiera al 31 de diciembre del 2014 ¥
los correspondientes estades {no consclidados] de resultado integral, de cambic en el
patrimenic y de flujos de efectivoe por el afio terminado en esa fecha y un resumen de las
politicas contables significativos ¥ otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracién por los estados financieros (no consolidados).

La Administracion de la compafile es responsabie de la preparacidn y presentacion
razonable de estos estados financieros (no consolidados) de acuerde a las Normas
Internacionales de Informacién Financlera- NIIF y del conirol interno determinado por la
Administracifn como necesario para permitir la preparacién de los estados financieros (no
consclidados) estén libres de errores materiales debido a frande o error.

Responsabilidad del anditor.

Muestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros [no
consolidados) basados en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo
con normas internaciensles de auditora. Estas normas requieren que cumplamos con
requerimientos éticos ¥ planifiquemos y realicemos la auditoria para obiener certeza
razonable que los estados financieros {no consolidados] estan libres de errores materiales.

Unza auditoria comprende la realizacion de procedirmnientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos v revelaciones presentadas en los estados financieres [no
consolidados). Los procedimientos seleccionados dependen el juico del aunditor,
incluyendo la evaluacidn de los rieagos de error material en los estades financieros (ne
consolidados) por fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riespo, el auditer toma en
consideracidn los controles internos relevantes para la preparacién y presentacion
razonable de los estados fnancieros (no consolidados) de la Compania a fin de disedar
procedimientos de auditoria adecuados a las circunstanciags, pero no con el proposito de
expresar una opinién sobre la efectividad del control intermo de la Compafiia. Una
auditoria también comprende la evaluacién que las politicas contables utilizadas ason
apropiadas ¥ que las estimaciones contables utilizadas son razonables, asi como una
evaluacion de la presentacion general de los estadaos financieros [no consolidados).

Consideremos que la evidencia de auditora gue hemos chienido es suficiente y apropiada
para proporcionar una hase para nuestra opinién calificada de aunditoria.



Bases para calificar la opinién

Al 31 de diciembre del 2014, las siguientes sitvaciones constituven limitaciones en el
alcance de nuestro procedimiento de anditoria:

Opinién Calificada

En nmuestra opinidn, excepto por los posibles efectos de los asuntos descritos en los
péarrafos de bases para calificar la opinidn, los referidos estados financieros [no
conselidados) presentan razonablemente, en todos log aspectos materiales, la posicidn
financiera de Pesquera del Carmen 8.A. al 31 de diciembre del 2014, los resultados de sus
operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, en conformidad con
las Narmas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF,

Guayaquil, Marzo 26, 2015 CPA Francisce-Vera Rivera
SC-RENAE-2-No, 807 Auditor Independiente Resolucién

Nao. SC.ICLDALG. 0006375
Reg, Nac., De CPA. No. 33.378



PESQUERA DEL CARMEN 8.A.

ESTADO [NO CONSOLIDADO) DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES:

Efective ¥ equivalentes de efacrivo
Cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar

Gastos pagados por anticipados
Activog por imnpuestos corrientes

Total actives corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:

Fropiedades y equipos, neto

Cuentas por cobrar y otras cuentas
por cobrar a largo plazo

Total actives no corrientes

TOTAL I'E ACTIVOS

/

Sr, Carlos Mérizalde Salcedo
Representante Legal

Ver notas a los estados financieros

MNotas

12

Diciembre 31,

2014

2013

(en U.5. ddlares|

84,712 6,284
19,926 18,794
9,854 9,580
43,251 140,516
157,743 175,174
2,709,837 2,657,232
- 16,293
2,709,837 2,673,535
2,867,580 2,848,699

i)
Contador
No. Registro 8561




PESQUERA DEL CARMEN 5.4,

ESTADO (NO CONSOLIDADO) DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2014

PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTES:

Cuentag por pagar comerciales y otras
cuentas por pagar

Fasivos por inpuestos corrientes

Provisiones

Total pasives corrientes

FASIV(S NO CORRIENTES;

Cuentas por pagar eomerciales v otras
cuentas por pagar a largo plazo
Cbligaciones por beneficios definidos

Total pasivos no corrientes

TOTAL DE PABIVOS

PATRIMONIO:

Capital

Reservas

Otros resultados integrales
Rezultados acumuladosg

Total patrimonio
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

Sr. CarlosWehzalde Salcedo
Representante Legal

Ver notas a los estados financieros

Notas

12
11

13

Diciembre 31,

2014

2013

(en U.3. ddlares)

18,672
257
15,237
38,166

850,934

6 680

B37.614

2495 780

100,284
167
290,947
1.580.402

1,971,800

Contador
No. Registro 8561

23,419
Fi3
0,848
34,040

1,129,800
5,667

1,135,467

1,169,507

100,284
167

(298,210}
1,679,192

~5485.609




PESOUERA DEL CARMEN 8.A.

ESTADO (NO CONSOLIDADO) DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANQ TERMINADQO AL 31 DE DICIEMERE DEL 2014

INGRESOS:

Inpresoes por veras

Total de ingreses

COSTOS DE VENTA

Sueldos, benefeics sociales ¥ otros beneficios
Mantenimientos ¥ reparaciones
Cambustibles

Transports

Oiros costos

Total costos de venta

MARGEN BEUTO EN VENTAS

OTROS INGRESOS:
Arrietdos

CHros ingresos
Total otros ingresas

GASTOS DE OPERACION:
Aueldas, beneficios sociales ¥ otros beneficios
Haoneraming profesicnales
Arrendamiento de itrnuebles
Mantenimientos ¥ reparaciones
Combustibles

Beguros

Depreciacion

Oirgs gastos administrativos
Participacidn trsbajadores
Total gastos de operacion

RESULTADOS ANTES DE IMPUESTCS

MENQS:
bopuesto 8 larenta
RESULTADCS DEL FERIODO

OTED RESULTADD INTEGRAL,

Drrriclas Jue id S€ FEORESTTROTIG I PORteriarmenhe f resuitzdoes;
Ganancia por revelnacidn de propiedades ¥ eguipos
CGananciaz (pérdidaz) actuariales por planes de beneficios

definidos
TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL AND

)

Sr. Carlas-Merizalde Salcedo
Representante Legal

Il

Ver notas a los estados financieros

201

jen U.5. ddlares]

653, 40{
4,457

650,807

118,357
6,250
20,438
20,804
2,101
23,061
242,700
149,438
10,651

259,800
60,067
{58,436]
1,661

204,358

Contador
No. Eegistro 8561

274,553
274,353

7.895
638
118
1,229

263,045
i A

[95,372)

64,424
165,411
580,835

78,225
2.331
12,000
43,384
o708
22,859
154,598
147 625

472
0,973

8543
430

29,5
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PESQUERA DEL CARMEN 5.4,

ESTADO (NG CONSOLIDADO] DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANOQ TERMINADO AL 31 DE DICTEMBRE DEL 2014

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de clientes

Otros cobros por actividades de operacion

Pagos a proveederes ¥ a empleados

Intereses pagados

Impuesto a la renta pagade

Flujo neta de efectivo proveniente de actividades de operacion

FLU.IGS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicidn de propiedades ¥ equipos

Fluji neto de efectivo vtiizado ey actividades da inversidn
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE

FINANCIAMIENTO:
Préstamos a larpo plaze

FIuio neto de electivo utilizado en actividades de financiamienta

EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVC
[ncremento neto en efectivo ¥ equivalentes de efectivo
Saldos al inicie del ano

Salde al final del afo

/)

Sr. Carle A‘M&S‘izé.lde Salcedo

Representante Legal

Ver notas a los estados financieros

2014 2013
fen U.S. dolares)

667,607 849,616
- 15

307, 968) {531,883
[393) {2,195

|58, 436) 45,504

200,900 268,659

{744 (7 E.3659)
[F47) (7 L.369)

221,72 (1592.226)
221.725 192
8,428 2,064

— G284 12320

No. Registro 8561




PESQUERA DEL CARMEN §.A.

ESTAD) (NO CONSOLIDADO) DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ARO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL
EFECTIVO NETC PROVENIENTE DE ACTIVIDALES
DE OPERACION:

Utilidad neta
Ajustes para conciliar la utilidad neta con ¢l efectivo

neto
Depreciaciones ¥ amortizaciones
15% Participacion de trabajadores
22% Inpuesto a la renta
Qtros
Cambhios en activos ¥ pasivos:
Disminuacion (increments) en cuentas por cobrar
Disminuciiom {incremento) en Inventarios
Disminucion (incremento| en otros activos
Disminucion en cuentas por pagar comerciales
Disminucidn en oiras cuentas por pagar
Disminucidn en bencficios empleados
Aumenio (disminucidn} en otros pasivos
Flujo neto de efective proveniente de actividades de
operacion

Br. Car rizalde Salceda
Representante Lepal

Ver notas a loz estados financieras

2014 2013
{en U.8. délares]

1,661 430
264,777 154,598
10,651 1,760
58,436 9,543
38,953 -
[8,493) 3,062

_ 41,420

5,728 285,877
{8,617) (83,980)

(57.,423)  (130,266)
{4,773} (24.182)
- 8,397

300900 268699

CPA Well
Cantador
Na, Registro 8561




PESQUERA DEL CARMEN S.A.

NHOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (NG CONSOLIDADOS)
POR EL ANO TERMINADC AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

1.

INFORMACION GENERAL

La Compania se constituyé mediante Escritura Publica otorgada ante Notario
Béptimo del Cantén de Guayaquil el 17 de agosto de 1982, aprobada mediante
Resolicisn IG-CA-82-2038, del 14 de diciembre de 1982, e inscrita en el Registro
Mercantil del Cantén Guavaquil el 23 de diciembre de 1982, La Compafiia en €] afic
2014 dejé de efectuar la actividad economica de explotacién de criaderes de
camarones en el Km. 113 via Panamericana Canton Balag, ¥y decidiéd alquilar la
infrasstructura, por lo gue su actividad econdimica principal actual es €] Alquiler de
infraestruciura acuicela de 380.29 hectdreas.

Al 31 de diciembre del 2014, el personal total de la Compaiia es de & empleadas,
que ze encuentran distnobuidos en loz diversos departamentos de la Compania.

La informacién contenida en estoz estados financieros (no consolidados) es
regponsabilidad de la Administracion de 1z Compaiia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1. DPeclaracién de cumplimiento - Los estados financieros (no consolidados)
han sido preparados de conformidad con ias Normas Intemacionales de
Informacidén Financiera -NIF emitidas por el Conssje de Normas
Internacionales de Contabilidad [IASB).

2,2, Moneda funcional - La moneda funcional de la Compadia v sus subsidiarias
es el Dalar de los Estados Unidos de América (U.3. ddlar), el cual es la moneda

de circulacidn en el Eruador.

2.3. Bases de preparacién - Los eatados financieros [no consalidados) han sido
preparados sobre las bases del costo histdrics excepto por ciertas propiedades
e instrumenios financieres que son medides a4 sus niveles razonabtes, tal
como =& explica en las politicas contables incluidas més abajo. El costo
hiatorico estid basado generalmente en el walor 7Tazonable de la
contraprestacion entregada a cambio de bienes v sernvicios.

El valor razonable es el precio que se recibird por vender un activo o €l valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la
fecha de valoracidn, independientemente de si ese precio es directamente
abservable o estimade utilizande otra técnica de valoracion. Al estimar el valor
razontable de un activo ¢ un pasivo, la Compafiia tiene &n cuenta las
caracteristicas del activo o pasivo a la fecha de medicién. El valor razanable a
efectos de medicion ¥ o revelacion en los estados inancieros (no consolidadaos),
se determina sobre una base de este tipo, a excepeidon de las transacciones
relacionadas a pagos bazados en acciones gue 8¢ encuentren dentro del
alcance de las NIIF 2, las operaciones de amendamiento gue estan dentro del
alcance de la NIC 17, ¥ las mediciones que tiene algunas similitudes con el

-0.



2.4,

2.5.

2.5,

valor razonable, pero no son su valor razonable, tales como el valor nigto de
realizacion de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 356,

Adicionalmente, a efectos de informnacidn fAnanciera, las mediciones
efectnadas a valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 ¢ 3 con base en el
grado de importancia de los insumos para la medicion del valor razonahle en
su totalidad, los cuales se describen a continuacion:

Mivel 1; Son precios cotizades (sin ajustar] en mercados actives para activos a
pasivos idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicion.

MNivel 2: iInsumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que
sean chservabies paya ef activo ¢ pagive, ya aey directs o indirectarniernte.

MNivel 3 Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

A continuacion se describe ias principates politicas contables adoptadas en la
preparacion de egtos estados financieros (1w consclidados).

Efectivo y equivalente de efectivo - Incluye aguellos activos financieros
liquidos, depdsites o inversiones financietas liquidas, que =& pueden
transformar rapidamente en efective en un plazo inferfor a tres meses y
sobregiros bancarios,

Inventarios - Son presentados al costo de adguizicién o valor neto realizable,
el menor. 3on valuados con el método del costo promedic ponderado. Las
importaciones en  transito se encuentran  registradas a su  costo de
adquisicién. El valor neto realizable representa el precio de venta estimado
mencs todos los costos de terminacion v los costos necesarios para la venta_

Propledades y equipos

2.6.1. Medicidn en el momento del reconoeimiento - Las propiedades v
equipos son registradas al costo menos la depreciacion acumuliada y el
importe acumulade de laz pérdidas de deterioro de valor.

El costo de propiedades ¥ equipos comprende su precio de adquisicion
mas todos lops costos directamente relacionados con la ubicacidn, su
puesta en condiciones de funcionamiente segin lo previsto por la
Administracitn de la Compaifiia.

Adicicnalmente, se considera como parte del costo de los activoz, los
costos por préstamos directamente atribuibles = la adquisicion o
construccidn de activos calificados.

2.6.2. Medicién posterior al reconocimients modelo del costo - Después
del reconocimiento inigial las instalaciones fifas, mejoras en locales
arrendados, magquinas ¥ egquipos, vehiculos, muebles ¥ enseres,
muebles de oficina ¥ equipos de cemputacion son registrados al costo
menos la depreciacidén acumulada ¥y el importe acumulado de las
pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparacion ¥ matdenimiento se imputan a resultados en
el periode en se producen.

-1 -



2.6.3.

Z2.6.4.

Medicion posterior al reconocimiento:; modeio de revaluacion -
Después del reconccimientc inicial, los temencs ¥y edificios son
presentados a sus valores revaluados gue son sus valores razonables,
en el momento de las revaluaciones, menos la  depreciacion
acumulada ¥ €l importe acumulado de laz pérdidas por detetioro de
valor. Las reveluaciones se efectilan con suficiente recuencia, de tal
manera gue ¢l valor en libros no difiere materialmente del que se
habtria calculado wiilizando ios valores razonables ai final de cada
periode.

Cualquier aumento en la revaluarcidn de los terrenos y edificios se
Teconnce en otro resultado infegral, y se acumula en el patrimonio
bajo el encabezamiento de reserva de revaluaciin de propiedades,
excepta sl revierte una disminucidn en la revaluacion del mismo
previamente reconocida en resuitados, en cuyo caso el anmento se
acredita a resultados en Ja medida en que se carga la disminuciin
previa. Unsa disminucion del valor del valor ef libros de la revaluacion
de los terrencs y edificios es registrada en resultados en la medida gue
excede el salde, si existe alguno, mantenide en la reserva de
revaluacidn relacionado con una revaluacién anterior a dichos activos,

El saldo de revaluaciém de terrenos y edificics incimido en el
patrimonio es transteride directamente a utilidades retenidas, cuandeo
se produce la baja sobre una base prospectiva.

Método de depreciacidn, vides dtlles y valores residuales- El
costo o valor revaluade de propiedades vy equipos se deprecia de
acuerdo con €l método de linea recta. La vida 0t estimada v el
método de depreciacidn son revisadas al final de cada afo, siendo e}
efecto de cualquier cambic en el estimado registrado sobre una base
Prospectiva.

A contnuacion se presenta las partidas de propiedades v equipos ¥ las
vidas Atiles usadas en el calculo de la depreciacidn:

Vida ttil
[tem [en afios]
Edificios 30-40
AcTonaves 36 - 30
Vehiculos -8
Muebles ¥ enzeres v equipos de oficina 12
Equipos de somputacidn 5-7
Mejoras a propiedades arrendadas 5=10
Maquinarias ¥y equipos 12-15

La Compafiia no considera el valor residual de las propiedades y
equipos para la determinecion del caleulo de la depreciacicn, en
razdomn que la Compadia no preve la venta o disposicion de estos
activos al finalizar su vida Util.

1t -



2.8.5.

2.6.6.

2.6.7.

Aptivoe mantenidos bafe arrendamiento fingnciero - Son
depreciados de acuerde al plaze de su vida 1itil estimada igual & los
activas poseidos, si esia es menor, por el piazo de arrendamiento
correspondiente.

Retiro o venta de propiedudes y equipos - La utilidad o pérdida
que surja del retiro o venta de un activo de propiedades ¥ equipos s
calculado como diferencia entre el precio de venta ¥ €l valor en libros
del activg ¥ reconocida en resultados.

En caso de venta o retire subsigiiente de propiedades revaluadas, ¢l
salde de la reserva de revaluaciém es transferido directamente a
utilidades retenidas.

Deteriore del valor de los actives tangibles- Al final de cada
periodo, la Compafiia evalia los valores en libros de sus activos
tanpibles & intangibles a fin de determinar =i existe un indicativo de
que estos activos han sufrido alguna pérdida por deteriors. En tal
caso, se calcula el importe recuperable del active o unidad
generadora de efective a fin de determinar el alcance de la pérdida
por deteriore {de haber algunal.

Los activos intangibles con una vida 1itil indefinida o todavia no
disponibles pars su uso son sometidos a una comprobacion de
deterioro anunalmente, o cuando exista cualquier indicacién de que
podria haberse deteriorado su valor.

Las pérdidas v reversiones por deterioro se  reconocen
inmediatamentes en resultados, salvo =i el active se registra a un
importe revaluade, en cuye caso se debe considerar la pérdida por
deterioro como una disminucién o en incremento en la revelacion.

Impuestos- El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto
a la renta por pagar corriente ¥ €l impueste diferido.

2.7.1.

2.7.2.

Impuesto corriente - El impuesto por pagar corriente se baza en la
utilidad gravable [tributaria) registrada durante el ane. La utilidad
gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de
mgresos o gastos imponibles o deducibles ¥ partidas gue no son
gravables o deducibles. El pasive de la Comapafiifa por concepto del
impuesto cortiente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas
al final de cada periodo.

Impuesto corvientes y diferidos - Los impuesios corrientes v
deferidos, deberan teconocerse como ingreso o gasto, ¥ ser incluidos
en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una
transaccién o suceso gue se reconoce fuera del resultado, ya sea en
otro resultade integral o directamente en el patrimonio, en cuvo caso
el impuestc también 2e¢ reconoce fuera del resultado; o cuando
surgen del registro inicial de una combinacion de negocios.

-12-



2,8 Provisiones - Se reconoce cuando la Compafia tiene una obligaciin presente
fva sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que
la Compariia tenga gue desprenderse de un recurso gue incorporen beneficios
econdmicos, para cancelar la obligacién, y puede hacerse una estimacion
flable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacidn del
desembolse necesario para cancelar la obligacién presente, al final de cada
periodo, teniendo en cuenta Ios riesgos ¥ las incertidumbres corregpondientes.
Cuando se mide una provision usande el flujo de efectivo estimado para
cancelar la obligacién presente, su importe en libros presenta el valor actual
de dicho flujo de efective jcuando el efecta el valor del dinere en el tlempo es

material)

Cuando se espera la recuperacion de alguncs o todos los beneficios
scondmicos requeridos para cancelar una provisién, se reconoce una cuenta
por cobrar como un activo si es virtualmente seguro gque se recibira el
desembolso ¥ el monte de la cuenta por cobrar puede ser medido con
Babilidad.

2.9, Bengficios a empleados

2.9.1. Beneficlios definidos: Jubilacién patronel - El costo de los
beneficios definidos - Jubilacidn patronal es determinads utilizando
el métode de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones
actuanales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicic presente vy pasarde se reconccen en el
resultado del afic en €l gue se genera, asl como el interés financiero
generado por la obligacién de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden laz ganancias ¥ pérdidas
actuanriales, se reconocen en el estado de situacion financiera con
cargo a abono a otro resultado integral, en el periede en que se
producen. El reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales
en otro resultado imtegral se reflejan  inmediatamenie en las
gananciag acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida
del periodo

2.9.2. Participacion « trabajodores - La Compafiia reconoce un pasivo ¥
gasto por la participacion de los frabajadores en las utilidades de la
Compaiiia. Este beneficio se caleula a la tasa del 15% de las
utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

2.9.3. Remunerucitn de los gfecutives - La Compafia reconoce un pasivo
¥ un gasto por remuneraciones otorgadas a sus  priocipales
directores, las cuales son cailculadas en base a las ventas netas.

2.10. Arrendamientos - Loz arrendamientos ae clazifican como financieros cuando
los términos del arrendamiento transfieren sustancialmente a los
arrendatarios todos los riesgos v beneficios inhersntes a la propiedad. Todos
los demds arrendamientos se clasifican como operativos y los costos
incurrides en las adecuaciones y meiorazs a locales amrendados son
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registrados en la cuenta propiedades para ser amortizados en los plazos
gstablecidos en los contratos de arriendo, entre 5 ¥ 20 afios.

a.10.1.

2.10.2,

La Compariia como arrendador - El ingreso por concepto de
alquileres baje arrendamientos operativos se reconoce empleando €l
método de linea recta durante ef plazo correspondiente al

arrendaiento.

La Comparnia como arrendatario - Los activos mantenidos bajo
ammendamientos hnanciercs se recongcen como activos i su valor
razonable, al inicic del arrendamiento, o =i e menor, al valor
presente de los pagos minimos del arrendamiento. Bl pasivo
correspondiente se incluye en el estado de situacion financiera como
una cbligacidn bajo arrendamiento financiero.

Los pagos por arrendamiento son distribuidos enire los gastos
financieras ¥ la reduecidn de las obligaciones bajo arrendamiento a
fin de alcanzar una tasa de interés implicita sobre el saldo restante
del pasivo. Los gastos fAnancieros son cargados directamente a
resultados.

Los arrendamientos operativos se cargan a resultados empleando el
métode de linea recta, durante el plazc correspondiente  al
arrendamients,

2.11. Reconccimiento de los ingresos - Los ingreses se calculan a valor razonable
de la contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe
estimado de cualquier descuents, bonificacin o rebaja comercial que la
Compania pueda otorgar.

2.11.1.

2.11.2.

Venta de bienes - Los ingresos ordinarins procedentes de la venta de
bienes se reconecen cuando se cumplan todas v cada una de las
siguientes condiciones;

+ La Companiia ha transferido al comprador los riesgos v beneficios,
de tipo sipnificative, derivados de la propiedad de los bienes;

* la Compaifilia no conserva para si ninguna implicacion en la
gestion corrientes de los bienes vendidos, en el grado usualmente
asociade con la propiedad, ni retiene el control efective sobre los
tismos;

+ El importe de los ingreses ordinarios pueda medirse con fiabilidad;

* Es probable que la Compania rectba los beneficios econdmicos
asociados con la transaceidn; v

¢+ Los costos incurridos, o por incurrir, en relacién con la
transaccion pieden ser medidos con fiabilidad.

Ingresos por alguileres - La poliica de la Compaiiia para el

recorocimients  de ingresos provenmientes de arrendamientos
operativos ge describe en la nota 2,121,

<14 -



2.12.

2.13.

2,14,

Costos y gastos - Los costos ¥ gastos se registran al costo histdrice ¥ se
reconocen a medida que son incurridos, independientements de la fecha en
gue se haya realizado el pago, ¥ se registran en el pericdo en el gue se

LCONGCeIL.

Compensacién de saldoes y transacciones - Como norma general en los
estados financieros no se compensan los activos ¥ pasivos, tampoco iNEresos y
gastos, salvo aguelios casos en Jos que la compensacion sea requerida o
permitida por algina norma v esta presentacion sea el reflejo de la esencia de
la transaccion,

Les ingresos ¥ gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por
una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacidn ¥ la Compania
tiene la intencién de liquidar por su importe neto o de realizar ¢l activo y
preceder al pago del pasive de forma simultinea, se presenta netos en
rezultados

Normas ruevas y revisados conr esfecto material sobre los estados
financieros { no consolidados)

Durante el afic en curse, la Compafiia ha aplicado las siguientes normas
nuevas vy revisadas emitidas por el consejo de Mormas Internacionales de
Contabilidad (1ASB), efectivas a partir 1 de enero del 2014 o posteniorments

Modificacion a la NIC 32 - Compensacién de activos financieros y pasivos
financieros.

La Compafia ha aplicado las medificaciones a la NIC 22 Compensacidn de
Activos Financiergs ¥ Pasivos Financieros por primera veg en €l presente afio.

Dichas medificaciones exphican los  regquerimientos inberentes a la
compensacidn de activos financieros ¥ pasivos financieros. Especiiicamente,
las modificaciones explican el significado: “actnalmente, tiene un dereche
exigible legalmente 4 compenszar los importes™ ¥ “realizar f activo ¥ Hquidar &}
pasivo simultaneamente”.

Las modificaciones han sido aplicadas de manera retrospectiva. En vista de
que la Compafiia no mantiene actives financieros y pasivos financieros gue
clasifiquen para compensacién, la aplicacidn de las modificaciones no ha
afectado las revelaciones o loz importes reconocidos en los estados financieros
consolidades de la Compania. La Compania ha evaluado =i algunos de sus
activos financieros o pasivas financieros califiquen para compensacion segon
el criterio establecido en las modificaciones ¥ concluyo que la aplicacion de las
modificaciones ne ha tenids impacte en los importes reconocidos en los
estados financieros [no consolidadaes) de la Compania.

Modificaclones a la NIC 36 Revelaciones de Importe Recuperable para
Activos No Financileros.

La Compafiia ha aplicado las modificaciones a la NIC 36 Revelaciones de
Importe Recuperable para Actives No Financieros por primera vez en el
presente ano. Las modificaciones a la NIC 36 omiten el requerimiento de
revelar el importe recuperable de una Unidad Generadora de Efectivo (UGE) a
la que la plusvalia u otros activos intangibles con largas vidas Utiles habian
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side asignados cuando no exastia deterioro o reverso con respecto a la UGE.
Asimisno, las medificaciones agregan regueriimientos de  revelacidn
adicionales que se apliquen cuando se mide el importe recuperable de un
active o una UGE a walor razonable menos los costos de disposicion. Estas
nuevas revelaciones incluyen la jerarquia del valor razonable, suposiciones
clave v técnicas de valoracidn aplicadas, en conjuncién con la revelacion
requerida por la NIIF 13 Medicion del Valor Rozonable,

La aplicacion de estas modificaciones no ha tenido impactoc material en las
revelaciones de los estados financieros (no consclidados) de las Compania

2.15. Normeas nuevas y revisadoes pero aun ne gfectivas,

La Compania no ha aplicado las signientes Normas Intermacionales de
Informacion Financiera NIIF nuevas ¥ revisadas que han side emitidas pero
aun no son efectivas, que perimiten aplicacién anticipada. Un detalle es como

sigue:
NITF Iitulo Efectiva a partir
NIIF 2 instrumentos financieros Enero 1, 2013
NIIF 15 Ingresos procedentes de

Contratos con clientes Enero &, 2017
Modificaciones a la NIIF 11 Contalizacion de adouisicionegs

De intereses en Dperaciones

Conjuntas Enero 1, 2016
Modificaciones a la NIC 16 Clarificacidn de los métodos
YlaNIC38 11 aceptables de deprectacion y

Ao TiEacidn. Energ 1, 2016
Modifcaciones a la NIC 19 Flanes de benefictos definidos:

Aportaciones de los etnpleados Julio 1, 2014

La Administracionm anticipa que estas enmiendas que seran adopiadas en los
estados financieros de la Compania en los periedes futuros ne tendran un
irmpacto significativo scbre los impertes de los activos y pasivoe y las
revelaciones de la Compaiiia. SIn embargoe, ne e€s posible proporcienar una
estimacién razonable de ese efecte hasta que en examen detallade haya sido
completado.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacidn de loz presenites estados [nancieros (no consolidados) en
conformidad con NIIF requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones
establezca algunocs supuestos inherentez a la actividad economica de Ia entidad,
con el propaszito de determinar la valuacion y presentacitn de alpunas partidas gue
forrman parte de los estados financieros. En opinién de la Administracion, tales
estimaciones ¥ supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacien de la
informacién disponible al momenta, los cuales podrian liegar a diferir de sus
efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisen sobre uma base regular. Los
efectos de los cambics en estimaciones contables surgides de estas revisiones se
reconocen en el periodo de la revision y perfodos futuros ai el cambio afecta tanto al
periodo actual como a periodos subsecuentes.

=10 =



6.

EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efectiva v equivalentes de efectivo como se mmiestra en ¢l estado de fluje de
efective puede ser conciliado eon las partidas relacionadas en el estado de situaciin

financiera de la siguiente manera:
Diciembre 31,...

2014 2013
{en U.5. dolares|

Efectivo 160 100G
Bancos 54,6314 6,184
Total 84,712 5,284

Bancos, corresponde a fondos depositados en cuentas corrientes en bancos locales,
las mismos que se encuentran de libre disponibilidad.

LUTENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales ¥ otras cuentas por cobrar €5 comao
sigue:
... Diciembre 31,...

2014 2013
{enn U.5. délares)

Cuentas por cobrar comercinles:

Clientes 8,493 12,992
Ofras cuentas por cobrar:

Empleados 11,797 675

Otras 475 3,960
{-] Provisidn para cuentas incobrabtes [B42] {842]
Total 19926 18794

Clientes.- Al 21 de diciembre del 2014, corresponde a valores por cobrar al cliente
Cambal per alquiler de infraestructura.

Empleados.- Al 21 de diciembre del 2014, corresponde a saldo de préstamo de

USD 15.000 otorgade en el mes de marze, a un plazo de 48 meses v sin tasa de
interés pactada.

FROFPIEDADES Y EQUIFOS, NETO

Un resumen de propiedades v equipos eg cono sigue:
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Costo o valuacidn
Depreciacion acumulada ¥ deteriore

Total

Clasificacion.:

Artiun propios
Manuinarias v equipos

Muebles ¥y enseres

Vehiculoz
Aeronaves

Otres Activos

Subtotal

Mejoras en propiedades de ferceros

Edificaciones
Instalaciones
Obras de infraestnicturas

Infraestrectura acuicola

Construcciones en proceso

Subtotal
Total

wmhmmlz
Mg isisiones
Reclasificaciin

Saldes Al 21 daseebre, 2013
Adguigicants

Errabuacién de aquipa
Foclasificamion

Saldag gl 23 diclerabre, 2014

62,385

Kuesisy
L

= Lir |

A1L3

ERFE]

47

122,564 10,363
71,201

199563 A48T

147 TRE: -

- I8 -

FESiH
al =akr

115,523

... Diclembre 31,...

2014

2013

..{en 1.3, délates). ..

3,653,538 3,153,505

{943,701}

{496,273

2709837  2.697.232

... Diciembre 31,...

2014

2013

...[en U.B.dolares)...

63,885 63,885
3,860 3,113
51,777 199,565
647,074 -
10,869 10,869
TT7 465 277.432
115,525 115,525
173,608 173,608
840,338 840,338
1,746,602 1,553,605
- 192967

2,876 0V 2876073

2,653,538  3.153,500

Los movimientos de propiedades ¥ equipos fueron como signe:

- Mk o Soindtdedey gt Docoed o
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leraiaagrey ey - Py Yoim
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R

3603 240238 1746607
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Srldas il 31 4 diciechne, A0Ld
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14y

hEostes g

[ty

(L7

{62,545)
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(4%
3 5

Edificig: ik
wesr

AT

el R}

lnsiiones
(4710
L2t
(544551

Cirs d2
e T ] Lo P ]

(82,125
L LEhEIT)
11250

Inlraermuctirs

{LL7 55
L ansam
FLIESM)

Teeal

16T
(254,55
436,777

(24,7230

6.1. Revaluacién eguipo.- Al 31 de diciembre del 2014 un perite avaluador
independiente realizé la revalorizacidn de estas maquinarvias mediante la
técnica de avalin “valer de reposicion”™, de dos Avionetas (Active Fijo), marca
CESSNA de afio de fabricacién 1975 cuya vida dtil restante zerd de 8 afios a
un valor razonable actual de USD 60,000 v marca COMMANDER de afio de
fabricacion 2000 cuya vida 1itil restante serd de 16 safios 2 un valor razonakble
de USD 219,803, ubicados en €l Hangar del Aeropuerto Jose Joaquin de
Olmedo en la cludad de Guayaquil,

7. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Un resumen de cuentas por pagar comerciales ¥ offas cuentas por pagar €8 como
Bigue:
... [Hetembre 31,...
2014 2013
{en U5, ddlares|
Froveedores locales - 13,8656
{tras 18,672 9.353
Total 18672 23419
Otras.- Al 31 de diciembre del 2014, corresponde a impuestos a las patentes e
impuesto 1.5 por mil.
8. IMPUESTOS
8.1 Activos y pasives del afio corriente - Un resnmen de actives ¥ pasivos

por imprestos corrientes es como sigue:
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8.3

... Diciembre 31,...
2014 2013
fen U.5. dolares)

Actitrgs Bor impuestos corriente

Retenciones en la fuente a favor 30,263 58,371
Crédite tributaric IVA 12,988 82,145
Total 43.251 140516

Fastvos por impuestos corrients

Retenciones de [VA 257 o1
Retenciones en la fuente - 712
Total 221 I73

Impuesto a la renta corrviente reconocide en los resultades.- Una
reconcifiacion entre la utilidad segin estados financieros v £l gasto por

impuests a la renta corriente, s como sigue:
... Diclembre 31,...

2014 2013
len U.S. dolares)

Ut_111dad segin estados financierss antes de 60,354 9,973
impuesto a la renta
Gastos no deducibles 205,265 34,188
Amortizacién  perdidas  tributarias de anos
antericres —_— 9.715
{Hilidad gravable 255 619 34.446
Impuesto a la renta cargado a resultados _52.436 =i

Situacién tributaria

Al 31 de diciembre del 2014, las declaraciones estdn abiertas para la
revision por parte de las autoridades de control, desde el ane 2011 hasta
el afic 2014, sobre los cuales podrian existir diferencias de criterio en
cuanto al tratamiento de ingresos v gastos,

Inconsistencias - La Companfia registré todas =sus transacciones
cumpliends con los reguisitos de soporte ¥ normas cotitables, aun cuando
pudieran existir algunas de estas transacciones que la parte formal de la
documentacidn difiera con €l criterio de las autoridades tributarias.
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Codige Orgdanico de la Produceion —Con fecha diciembre 29 del 2012 ge
promuled en el Suplemento del Registro Ofigial Na. 351 el Cédigo Organico
de la Produccion, Comercio e Inversiones, ] misme que incluye entre otros
aspectos tributarios los signientes:

« La reduccidén progresiva en la tanfa de impuesio a la renta para
sociedades, asi tenemos: 22% a partir del ane 2013, Al 31 de diciembre
del 2013 ¥ 2012, para la medicidn del activo (pasivo) por impuestos
diferidos, la Compania utilizé una tasa de impueste a la renta promedio
et 22% v 23% respectivamente.

Aspectos Tributaries de la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacidn
de los Ingresos del Estade - Con fecha noviembre 24 del 2011 se
promulgd en el Suplemento del Registro Oficial No. 582 la Ley de Fomento
Ambiental ¥ Optimizacidn de loz Ingresos del Estado, la misma gue incluyes
entre otros aspectos tributarios log siguientes:

+ La tarifa del Impuesto a la Salida de Divisazs - ISD se incremento del 2%
al 3%. Por presuncidén se considera hecho generador de este impuesto el
uso de dinero en el exterior ¥ se establece como exento de este impuesto
el page de dividendeos a compafias o personas naturales gue no estén
domiciliadas en paraisosz fiscales. Los pagos de este impuesto en la
importacion e imaterias pritnas, insumos ¥ bienes de capital, gue
consten €n el listado gue establezca el Comité de Politica Tributaria ¥ que
sean utilizados en procesos productivos, pueden ser utilizados como
crédito tributario de impuesto a la renta.

Depreciacién de Revaluacion Decrelo Efecutive No. 1180 - Con fecha

30 de mavo del 2012, el Servicie de Rendas Internas promulgd el Decreto
Ejecutive No, 1120 en el que se reforma €l Reglamento para la Aplicacién de
la Ley de Régimen Tributario Interno, eliminando el literal mediante ef cual,
la autoridad tributara y los contribuyentes consideraban sin efectos
tributarios la revaluacién de activos fijos.

Con base en el referido deecreto, la Compafita decidié tomar como gasto
deducible de la base impenible sujeta al impuesto a la renta, el valor de la
depreciacion de la revaluacién de actives fijos efectuada a la fecha de
transicidm de las MIIF y de las revaluaciones posteriores; por consiguients,
procedid a reversar el pasive por impuestes diferidos con cargo a utilidades
retenidas {resultados acumulados provenientes de la adopcicn por primera
vez) y a oiro resultado integral,

Ley Orgdnica de Incentives a fa Produccién y Prevencién del Fraude
Fiseal - Con fecha dicietnbre 29 de diciembre del 2014 se promulga ia Ley

Orgénica de Incentivos a la Produceién v Prevencidn del Fraude Fiscal la
misma gue incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes:

Impuesto a e Renta

v Ingresos gravedos — Se considera como ingresos de fuente ecuatorians
¥ pravadas con el Impuesto a la Renta la ganancia proveniente de la
enajetigeidm de acciones, participaciones y derechos de capital De la
misma marera se considera ingrese gravado el incremento patrimonial
no justificado,
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s Deducibilidad de Gustos — En el caso de activos revaluados, €l gasto

por depreciacidn de actives revaluados no sera deducible

W

Se eliminan las condiciones que actuahnente dispone la Ley de
Répimen Tributario Interne para la eliminacion de los créditos
incohrables 3 s& cstablece gue las mismas ge determinan via
Replamento.

No se considerara deducible los gastos de promocion y publicidad en
alimentos hiperprocesados. El criteric para definir tal calidad ia
establecera la autoridad sanitaria competente,

Via reglamento se estableceran los limites para la deducibilidad de
gastos de regaliag, servicios téenicos, administrativos ¥ de
consultoria en general, efectirando entre partes relacionadas

Se permmite el reconocimiente de activos y pasivos por impuestos
diferidos, determinande que el Reglamento establecera los casos ¥
condicionss. Las normas tributarias prevaleceran sobre las contables
¥ financieras.

No ze aceptara la deduccion por pérdidas en la enajenacion ocasional
de accjones, participaciones o derechos de capital que se den entre
partes relacionadas.

No se permite la deduceidn por el deterioro de actives intangibles con
vida 0ti] indefinida.

« Tarifa de Impuesto a la Renta

v

Se introducen reformas a la tarifa del lmpueste a la Renta para
sociedades, estableciendo como tarifa general del Impuesto a la renta
el 22%, no cbstante la tarifa impesitiva se incrementa al 25% sobre
la proporcion de la base imponibde que corresponda a la
participacion directa o indirecta de socios, acoionistas, beneficianos
o similares gue sean residentes en parzisps fiscales o regimenes de
menos impozicidn. 5 dicha participacidn excede del 50% la tanfa
aplicable para la sociedad zerd del 25%

s Anticipo de Impuesio a la Renta

v

Para efectos del Anticipo de Impuesto 2 la Henta, no se debera incluir
en la formula el valor del revalué de los actives por aplicacidn de las
NIIF, tante para el rubre del active ¥ del patrimonio.

Se excluird del calculo del Anticipo de Impuesto a la Renia los
meontos referidos a gastos incrementales por la generacion de nuevo
ermples, adquisicién de nuevos activos destinades & la mejora de
productividad e innovacion tecneldgica ¥ agquellas inversiones nuevas
¥ productivas ¥ gastos efectivamente realizados que se relacionen con
loe beneficios tributarios para el pago del Impuesto a la REenfa gue
reconoce el Codige de la Produccion,
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10.

Reforma a la lLey Reformatoria para lo Equidad Tributaria del
Ecuador

Impuesto o la Salida de Divisas

« Los pagos efectuados al exterior por créditos obtenides por entidades
ecuatorianas, estardn exentos Unicamente respecte de aquellss créditos
para financiar segmentos definidos por el Comité de Politica Tributaria,

Se establece como hecho generador del ISD cualquier mecanismo de
existencia de oblicaciones cuando las operaciones se realicen hacia el
exterior.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De acuerdo a Resoluciom NAC-DGERCGC13-00011 del Servicio de Rentas Internas
publicada en el segunde suplemento del Registro Oficial No. 878 de enero 24 del
2013, reforma a la Resolucion NAC-DGERZOOR-Q464 del Servicio de Rentas
Internas publicada en el Registros Oficial No. 324 de abwil 25 del 2008, establece
que los contribuyentes del impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones
con partes relacionaras locales y /o domicilindas en el exterior, dentro de un misme
periodo fiscal en vn monte acumulade superior a USS 3,000,000.00, deberan
presentar al Bervicie de Rentas Intermas el Anexn de Cperaciones con partes
Relacienadas, ¥, & el monto es superior a los US$ 6,000,000.00 deberan presentar
adicionalmente €l informe integral de precios de transferencia.

PROVISIONES
Un resumen de provisiones 85 como sigue;

... Piciembre 31...
2014 2013
(en U.5. délares)

15% Pariicipacion irabajadores 10,651 1,760
Beneficios sociales 5,796 5,028
IESS por pagar 2,307 1,734
Ligquidaciones de haberes 183 426
Total 19.237 9,848

FParticipacion a trabajadores.- De conformidad con las disposiciones legales, los
trabajadores tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15%
aplicable a las utilidades liquidas o contables. Los movimientos de la provisidn para
participacién a trabajaderes fiueron como sigue:
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... Diciembre 31,...
2014 2012
{en U.5. ddlares)

Saldas &l cotnienzo del afio 1,760 -
Provisidn 10,651 1,760
Pagos (1.760) -
Saldo al final del afio 10651 L7600

Beneficios sociales.- Al 31 de diciembre del 2014, representan prestaciones a
favor del personal de la compadfiia, de acuerdo a lo estipulado en el Codigo de
Trabajo.

OEBLIGACIONES POR EENEFICIOE DEFINIDOS

Al 31 de diciembre de 2014, represenia provisidn para jubilacidn patronal
establecida de acuerde con disposiciones del Cadigo de Trabajo, €l cual indica gque
los trahajadores que por veinte anos o mas que hubieren prestados sus servicios en
forma contita o interrumpida, tendri derecho a su jubilados por sus empleadores
sin peruicio de la jubilacidn gue les corresponde en su condicidn de afiliados al
Instituto Ecuateriane de Seguridad Social

Un resumen de gbligaciones por beneficios definidos €s comio sigue:

o BDiciembre 31,...
2014 2013
(en U8 ddlares|

Jdubilacién patronal 1,028 1,294
Bonificacién por desahucio 3,652 4,373
Total 6,680 5,667

La Compania registre los ajustes por la provisidn de la jubilacién patronal ¥
desahucio para sus trabajadores en base a los caiculos actuariales realizados por
un actuans independiente,

11.1 Jubilacién patronal - De acuerdo con disposiciones del Cadigo del
Trabajo, los trabajadores gue por veinte afios o mas hubieren prestado sus
servicios en fbrma conbtinuada o interrumpida, tendrian derecho a ser
jubilados por sus empleadores sin perjuicic de la jubilaciin que les
corresponde en su condicién de afiliados al Institute Ecuatorianc de
Seguridad Social.
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11.2

Los movimienios en el valor presente de Ja obligacién de jubilacidn patronal
fuernn como Figue:

... Diciembre 31,...
2014 2013
fen U.S. dolares)

Saldos al comienzo del afio 1,294 19,284
Costo de los servicios del periode corments 404 5,796
Costo por intereses Sl 1,330
Otros (853 -
[+/-)Pardidas [Ganancias) actuariales 134 (25.130]
Saidos al fin del afio 1028 _ 1,254

Bonificacién por desahucio - De acuerde ¢on disposiciones del Codigo de
Trabajo, en los casos de terminacidn de la retacién laboral por desahucio
solicitado por el empleador o por ¢l trabajador, la Compafiia entregara el
25% de la Wdltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de
gervicio.

Los movimientos en el valor presente de obligaciom de bonificacidn por
dezahucio fuercn comn sigue:

... Diciembre 31....
2014 2013
(e U.5. dblares)

Baidos al comienzo del afio 4,373 7.571
Caosto de los servicios del periodo corriente 753 1,088
Costo por intereses 302 132
Otros (3,253 -
{+/-1Perdidas [(Janancias) actuariales 3.477 {4,438
Zaldos al fin del aflo 23,652 4,373

Ex importante mencionar, que en ¢l analisis de zensibilidad desarrellado, 1 valor
presents de las obligaciones por beneficios definidos se caleuld utilizande el método
de crédito unitano provectado, que es el mismo que el aplicado en el caleulo de la
obligacion por beneficios definidos reconorido en el estadoe de situacion financiera.
No hubo camhbios en los metodos £ hipdtesis utilizados al elabotar el andlisis de
senaibilidad respecto a afios anteriores.

Las presunciones principales usadas para propdsitos de los calculos actuariales
son las siguientes:

-25-



... Diciembre 31,..,
2014 2013
{en U.8. délares)

Tasa de descuento 6.54 7
Tasa esperada del incremento salarial 3 3

12. PRINCIPALES SALDOS ¥ TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

A continuacion detallamoes las principales transacciones con partes relacionadas ¥
accionistas:

... Diciembre 31 ,...
2014 2013
fen U.S. dslares)

Cuentas por cobrar:

Bionatural 5.4. - 9,900

Hacienda Celia Maria C.A, - 3,048

Surgesa S.A. - _3.343
Total - - 16,293
Cucntas por pagar:

Inmobiliaria Maria Pledad 5.A. 10,000 67,140

Accionistas R40,934 1.062 660
Total 530,934 £.129,500

Al 31 de diciembre del 2014 los saldos entre compafiias relacionadas ¥ accionistas
representan fondoe eniregados para el financiamiento de operaciones v por
relacipnes comerciales, los mismos que no han generade mterés.

13. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Al 31 de diciembre del 2014, el patrimonio de los aceionistas estd conformado de la
siguiente manera:

13.1 Capital social - El capital social consiste de 100,284 acciones de USE1.00

valor nominal unitarie, las cuales otorgan un voto por accidn ¥ un derecho
a los dividendos.

Al 31 de diciemnbre del 2014, 1a compesicidn accionaria es come sigue:

Mo USS por uss
devionista Acciones  Participacién  gecith ‘Total
Encalada villacis alicia del Carmen 40,284 40,17%% 1,00 40,254
Villacis Ardiito de Encalada Alicia 60,000  59,83% 1.00 60, Q00
Total 100,284  100.00% 100284
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13.2

13.3

13.4

Reservas

Reserva legal - La Lev de Compafifas requiere que por lo menos ¢l 10% de
ta utilidad anuwal sea apropiado como reserva legal hasta gque ésta como
minimeo alcance €l 50% del capital social. Esta reserva no es disponible
patra ¢l pago de dividendos en efectivo perc puede ser capitalizada en su
totalidad.

Reserva foacultativa - La Ley de Companias requisere que por lo menos ¢l
5% de Ia utilidad annal sea apropiado como reserva legai hasta gue ésta
como mrinime alcance el 20% del capital social. Esta reserva no es
disponible para el papo de dividendos en efective pero puede ser
capitalizada en su totalidad.

Otros resuitados integrales.- Un resumen de los resultados integrales es
como sigue:

Diciembre 31, 2014
fen U.8. ddolares)

Ganancias por revaluacién de propiedad, 904 .558
planta ¥ equipo ’
Pérdida actuarial por planes de beneficios
definidos 361l
Total 290,947

Resultados goeumulados - Un resumen de los resultados acumulados es
COTHG sigue:

... Dciembre 31,...
2014 2013
{en U.S. délares)

Resultados acumulados (366,354) (388,210)
Rezultados acumulados provenientes de Ia

adopeidn por primera vez de las NIIF 1,946,856 1,946,956
Total 1580402  1,548.746

Resultoedos acumulodos provenientes de la adopcidn por primera tex

de las NIF.- Incluye los valores resuliantes de log ajustes originados en la
adopeibn por prifnara de vez de las NIIF. De acuerdo a la resohicion emitida
por la Superintendencia de Compatfiias el 14 de octubre del 2011, €l saido
de esta cuenta solo podrd ser capitalizado en la parte que exceda al valor de
las pérdidas acumuladas ¥ las del altimo ejercicio econdmico concluide, si
las hubiere; utilizado en absorber perndidas; o devaelio en el caso de
liquidacidn de la Compafia,
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14. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

14.1. Gestidn de Rilesgo Financiero — En el curso normal de sus negocios ¥
actividades de financiamiento, la Comparlia esta expussta a distintos
riesgos de naiuraleza financiera que pueden afectar de manera mas o
menos significativa al valor econdmice de sus flujos ¥ actividades ¥, en
congecuencia, sus resultados.

La Compafia dispone de una organizacidn v de gistemas de informacion,
administrados por la Gerencia, que permiten identificar dichos riesgos,
determinar su magmitud, proponer medidas de mutigacidn, ejecutar dichas
medidas v controlar su efectividad.

A continuacién se presenta una definicidn de los riesgos gue enfrenta la
Compahia:

14.1.1.

14.1.2.

14.1.3.

14.1.4.

14.1.5.

Riesge pais: El negocio, la condicién financiera v los resultados
operacionales de la Compania dependerdan en parte de las
condicicnes de estabilidad politica ¥ econdmica det Ecuador,
eventuales cambios adversos en tales condiciones pueden causar
un efecto negativo en el negocio ¥ sus resultados operacionales; la
evaliacian del resgo es moderado.

Riesge de tasa de interés: Este riespo se define como las
exposiciones a pérdida resultante de un cambio en las tasas de
Interés, tanto activas como pasivas. Este riesgo existe cuande la
capacidad de sjustar lag tasas activas de una entidad no coincide
can las pasivas. La compafifa presenta £n sus pagivos obligaciones
bancarias sujeta a una tasa fija de interés.

Rlesgo de Wguidez; Se genera cuando la entidad no puede hacer
frente a las exghbilidades u obligaciones con terceros, por
insuficiencia en el flujo de caja. La evaluacion del riespo es
moderado.

Riesgo de créditor £z el riesgo en el que el deudor, emisor, o
contraparte de un activo fmanciero mcumpia en ¢l page de la
obligaciérn o compromise adguiride, Esta exposicidn es
motlitoreada constantemente de acuerdo con el comportamiento
de pago de los deudores. Las cuentas por cobrar estan sujetas a
evaluaciones en las que se¢ comsidera la capacidad de pago,
histarial ¥ las referencias del deudor, asi como su cumplimients.
La evaluacion del riesgo es moderado.

Riesgo de los activos: No todos los activos fijos de la compaidia se
ericuentiran cubiertos a través de pdlizas de segurs pertinentes,
cuyos términos v condiciones son las usuales en el mereado. No
obstante de ello, cualquier dafic en los activos puede causar an
efecto negativo e¢n el negocie v sus resultados operacionales. La
evaluacién del riesgo es alta.
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15. HECHOS QCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

16.

Entre 2l 31 de diciembre del 2014 ¥ la fecha de emizion de los estados financieros
no se produjeron eventos que en opinidn de la Administracidn pudieran tener un
efecto importante sobre los estades financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROQS

Las estados financiercs por 2l afie terminado gl 31 de diciembre del 2014 heeron
aprobados por la administragion de la Compania el 26 de marzo del 2015 ¥ serdn
presentados a los Accionistas para su aprobacidn. En opinidn de la administracién
de la Comppafnla, los estades fingncieros seran aprobados por el directoric ¥
accicnistas sin modificaciones,
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