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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta, General de Socles
de PESQUERA DEL CARMEN §.A.

INFORME DE LOS AUDITORES EXTERNOS IRDEPENDIENTES

1. Hemos auditado los estades financieros adjuntcs de PESQUERA DEL CARMEN S.A.
que incluyen el estado ft1o consolidado) de situacion financiera al 31 de diciembre del
2013, estade de resultado integral, cambios en gl patrimonio ¥ finjos de efectivo por
€l afio terminado en esa fecha ¥y un resumen de las politicas contables significativas
¥ otras notas explicativas.

2. La Administracién de la compania es responsable de la preparacion y presentacion
razcnable de estos estados financieros {no consolidados) de acuerdo con Normas
Itermacicnales de Infermacién Financiera NIIF y del control interno determinado por
la Administracion como necesario para permitir la preparacidn de los estados
finaricieros (ho consolidados) estén libres de errores materiates debido a fraude o
ETror.

3. MNuesira responsabilidad es expresar una opinidn schres estos estades financieros
(o consolidados) basados en naestra anditoria. Nuestra auditonia fue efectuada de
acuerde con normas Intermmacionaies de auditoria. Estas normas requieren gue
cumplamos con regiterimientos éticos y planifiguemos y realicemos la auditoria para
obtener certeza razonable que los estados financierns [no consolidados| estan libres
de errores materiales.

4. Una auditoria comprende la realizacién de procedimientos para obiener evidencia de
auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros {no
consolidados}, Los procedimientos seleccionades dependen del juicio del auditor,
incluyendo la evaluacidn de los riesgos de error material en los estados financieros
ino consclidados) por fraude o error. Al efectuar esta evaltiaciin de resgo, el auditor
toma en consideracién los controles internos relevantes para la preparaciom v
presentacion razonable de los estados financieros (no consclidados) de la compania
a fin de diseniar proceditnientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no
con el proposito de expresar una opinidn sobre la efectividad del control intermno de
la compafiia. Una auditoria también comprende la evaluacion de las politicas
contables utilizadas son apropiadas v gue las estimaciones contables utilizadas son
razonables, asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados
financieros (no consolidados). Consideremos que la evidencia de auditoria que
he_mf::s cbtenidos es suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra
opinidn.



5  En nuestra, los referidos estados financieros (no consclidados) presentan
razonablemente, en todos los aspectos materiales, la pogicidn flnanciera de
PESQUERA DEE CARMEN S8.A. al 31 de diciembre de 2013, de conformidad con las
Neormas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF.

Cuayaquil, 1 de abri} del 2014

Francis iera, CPA SC-RNAE-2- 80T
Auditor Independiente

Reszolucién No. SCICLDAI G, 110006375

Reg. Nac. de CPA. No. 32.378



PESQUERA DEL CARMEN 8.A,

ESTADC DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBREE DEL 2013

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES:

Efective v equivalentes de efectivo

Cuentas por cobrar comerciales v
ofras cuentas por cobrar

inventarics

Activas bioldgicos

Gastes pagados por anticipadas

Activos por impuestos cormentes

Total activos corrientes

ACTIVS NO CORRIENTES:

Fropiedades ¥y equipos, neto

Cuentas por cobrar vy otraz cuentas
por cobwar a largo plazo

Total activos no corrientes

TOTAL DE ACTIVCS

Ver notas a los estados financieros

Notas

i1

16

Diciembre 31,

2013

2013

(en U.S. dolares)

6,284 1,220
18,794 36,803

; 41,420

. 315,775

9,580 9,636
140,516 120,105
175,174 524,959
2,657,232 2,740,461
16,293 3,345
2,673,525 2,743,806
2,848,699 3,268,765




P UERA DEL CARMEN S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMERE DEL 2013

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:

Prestamos

Cuentas por pagar comerciales y otras
cuentas por pagar

Pasivas por impuestos corrientes

Provisiones

Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:
Obligacicnes por beneficios definidos

Cuentas por pagar comerciales y otras
cuentas por pagar a large plazo
Total pasivos no corrientes

TOTAL DE PASIVOS

FATRIMONIO!

Capital social

Aportes para futuras capitalizacion

Reservas

Resultados acumulados por la adepeidn
por primera veg NIIF

Resultados acnmulados

Resultados del ejercicio

Total patrimoenio

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

Ver notas a log estados financleros

io

il
14

15

16

17

Diciemhbre 31,

2013

2012

fen U.3. ddlares)

- 130,266

23,419 110,767
773 753
9,848 32,269
34,040 274,055
5,667 26,855
1,129,800 1,276,371
1,135,467 1,303,226
1,169,507 1,577,281
100,284 100,284

; 42,287

167 167
1,946,956 1,946,956
(398,210) (173.512)
29,995 {224,698
1,679,192 1,691,484
2,848,690 3,268,765




PESQUERA DEL CARMEN S.A.

ESTADC DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ARO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

INGRESOS:
Ingresos por ventas

Ganancia por mediacién al valar razonable de activos

bioldgicos

Total de= iIngresos

COETGE:

Sueldos, beneficios sociales ¥ orros beneficios
Mantenimientos y reparaciones
Combuistibles

Transporte

Qiros costos

Taotal de costos

Utilidad bruta en ventas

OTROS INGRESOS:
Arriendos

OMTos iNgresns

Total de otros ingreses

GASTOS DE QPERACION
Bueldos, beneficios sociales ¥ otros beneficios
Honorarios profesionales
Arrendamiente de inmuehles
Mantenimicntos v reparaciones
Combustibles

Sepuros ¥ amortizacidn
Depreciacidn

Otros gastos admindstrativos
Participacidn trabajadores
Total de gastos de operacion

EESULTADOS ANTES DE IMPUESTOS

MENCOS:
lmpuesto a 1= renta
RESULTADOS DEL FERIODO

OTROS RESULTADOS INTEGRAL:

MAS:

(Ganancias actuariales por planes de beneficios
definidos

RESULTADOS INTEGRAL TOTAL DEL ANO

Ver notas a les estados financieros

2013 2012
fen U.5. délares)
274,553 1,337,972

- 146
274,553 1,338,419
7,595 210,423
638 25,8503

118 33,668
1,239 104 564
363,045 749,247
372,925 1,123,705
(98,372 214,714
564,424 115,022
16,411 62,009
580,835 130,031
78,225 1¥8,159
2,331 24,339
12,000 16,707
43,384 27,894
9,708 18,433
22,859 22,383
154,203 199,018
147,625 126,267
1.760 -
472,430 607,196
973 (212,451)
(9,543} {12,247)
430 (224 608)
28,365 -
29,9535 {224,698}
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PESQUERA DEL CARMEN 8.A.

ESTADD DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL AKO TERMINADO AL 31 DE DICIEMERE DEL 2013

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de clientes

Otros cobros por actividades de operacion

Fagos a proveedores v a empleados

Intereses pagados

Impuesto a la renta pagado

Total flujo neto de efectivo proveniente de actividades de
operacion

FLUJOS DE EFECTIVC EN ACTIVIDADES DE INVERSION;
Adguisicion de propiedades ¥ equipo

Total fiujo neto de efective utilizado en actividades de Inversion

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTC:
Financiamiernto por préstamos a largo plazo

Total flujo neto de efectivo utilizado en actividades de
financiamiento

EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Incremento [disminucién) neto en efective v equivalentes da
efactivo

Saldos al comienze del afio

SALDOS AL FIN DEL ANO

Ver notas a los estados inancieros

2013
jen U.S. délares)

349,616
15
i531,883)
[2,195)
(46,854

265,653

{71,369)
(71,369

[192,206)

(192,226]

5,064
1,220
6.284




PESQUERA DEL CARMEN 5.4.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ARD TERMINADD AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

2013
fen .5 ddlares|

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE

OPERACION:
Utilidad neta 11,733
Ajustes para conciliar la utilidad neta con €] efectivo neto
Ajuste por gaste de¢ depreciacién y amortizacién 154,508
Cambios en activos ¥ pasivos:
Aunmentc en cuentas por cobrar 5,062
Aumento en inventarios 41,420
Aumento en otres activos 285,877
Disminucidn en CUSNEAS PO pagar comerciales (83,980
Disminucion en otras cuentas por pagar [130,266)
Disminucion en beneficios empleados (24,1582
Aumentc en otros pasivos 8,397
Flujo neto de efective proveniente de actividades de -
opejrs_cién P 268,659

P ————1

Ver notas a los estados financieros
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PESQOUERA DEL CARMEN S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

1.

OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICG

La Compaiia se constinyd mediante Escritura Publica olorgada ante Noiario
Séprimo del Cantén de Guayaguil el 17 de agosto de 1982, aprobada mediante
Resclucion IG-CA-82-2038, del 14 de diciembre de 1982, e inscrita en ¢! Registro
Mercantil del Cantén Guayaquil el 23 de diciembre de 1982, La actividad actual de
la empresa esta relacionsada a la explotacién de criaderos de camarones esta
ubicada en el Km. 113 via Panamericana Cantén Balao, la misma que estd
constituida por 380,29 hectireas.

Entorno Econdmice.- En €l gjercicio 2013 la economia ecuatoriana se ha
desenvuelio con indices de buena solvencia. En gran medida esto se ha dado por el
elevado precio del petrolen. Las  exportaciones petroleras se han mantenide en
volimenes similares a los del gjercicio anterior — Con estos ingresos mas el
incremento considerable de las recandaciones por impuestos, al Gobierno le ha
permitide impulsar la obra pablica, en especial en lo relacionadn con la
infraestructura fisica. Por otro lado lag exportaciones de productos tradicionales v
no tradiciotiales se han mantenido en voliimenes similares a los del afio anterior.
Ha existido buen desempefio del sector financiero lo gue ha permitide haya
disponible el financiamiente para los diferentes sectores, en espacial ¢l de la
construccion v el comercial.

En este entorno las actividades comerciales han tenido un considerable impulsn.
Obviamente existe incertidumbre sobre el fturo de 1z economia en general, por la
dependencia, en gran medida, de la suerte del precio del petrolec ¥y que se
mantenga los vollunenes de exportacion, ¥ la decisidn del Gobierno Ecuatoriano de
darle mayor impulso a la econemia via gasto social e inversidén piblica sin
preocuparse mayorments de incenfivar al sector privado para nuevos
emprendintientos y/o ecrecimientos de los ya existentes. Las expectativas para el
gjercicio 2014, es gue se mantenga el clima para los negocios en condiciones
similares a las del 2013,

A la fecha de emisién de los estados fmancieros adjuntos, no es factible determinar
las posibles implicaciones que tendrian las referidas condiciones sobre el
comportamiento de la econemia ecuatoriana y principalmente sobre ]a posicion
financiera y resuitados de operacidn de la Compafia; consecuentemente, la
informacion resultante de los estados financieros debe ser analizada en relacién a
e5t0s geontecimientos.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

A continuagion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros. Tal comeo lo reguiere la NIIF 1, estas
politicas han sido definidas en funcién de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del
2013, aplicadas de manera uniforme a todes los periodos que se presentan.

-t1-



2.1

2.2

2.3

Declaracion de cumplimiento.- Los estados fnancieros han sido
preparados de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion

Financiera {NIIF).

Bases de preparacion - Los estados financieros (ne consolidados) han sido
preparados sobre las bases del costo histérico excepto por ciertas
propiedades e instrumentos financieros gue son medidos a sus valores
razonables, tal como se explica en las peliticas contables inchuidas mas
abajo. El costo histérice estd basadoe generalmente en el valor razonahble de
la contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicias.

El valor razonahble es el precic que se recibiria por vender un activo o el
valor pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado
en la fecha de waloracidn, independientemmente de si ese precio es
directamente observable o estimado utilizando otra técnica de valoracion.
Al estimar el valor razonable de un active o un pasivo, la companis tiene en
cuenta las caracteristicas del active ¢ pasivo que los participantes del
mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha
de medicion. El valor razonable a efectos de medicidn ¥ o de revelacidn en
los estados financieres, se determina sobre una base de este tipo, a
excepcidn de las transacciones relacicnadas a pagos basados en acciones
que se encueniran deniro del alcance de la NIIF 2, las operaciones de
leasing que estdn dentro del alcance de la NIC 17, ¥ lag medicionas que
tiene @lgunas similitndes con el valgr razonahble, pero no son su valor
razgnable, tales como el valor neto de realizacion de la NIC 2 o €] valor en
uso de la NIC 36,

Adicionadmente, a efectos de informacion financiera, las mediciones
efectvadas a valor razonabie se clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en el
grado de importancia de los insumos para la medicion del valor razonable
2n su totalidad, los cuales se describen a continuacién:

Nipet I Son precios cotizados (sin gjustar) en mercados activos para activos
0 pasivos idénticos que la entidad puede acceder a l1a fecha de medicion.

Nivel 2: Insumnos distinios & los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que
sean chservables para el active o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos ne observables para ef active o pasive,
A continuacidn se describen las principales politicas contables adoptadas
en la preparacién de estos estados financieros {no consolidados).

Efectivo y equivalentes de efectivo - Incluye aguellos activos financieros
liquidos, depdsites o inversiones financieras liquidas, que se pueden
transformar rapidamente en efective en un plaze infenor a tres meses v
sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados como
pasivos cormientes en €l estade de situacién financiera.

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Las
cuentas por cobrar comerciales, accicnistas y otras cuentas por cobrar son
activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, gue no
cotizan en un mercado active ¥ en €l momento inicial son registradas a su
valor razonable ¥ posteriormente son medidas al costoe amortizado.

-i2-



2.5

2.6

Inventurios - Son presentados al costo de adguisicién o valor neto
realizable, el menor. Son valuados al costo promedio ponderade. Las
importaciones en frénsito se encuentran registradas a su costo de
adquisicidn.  Los inventarios Incluyen una provision para reconocer
pérdidas por obstlescencia, la cual es determinada en funcifn de un
andlisis de la posibilidad real de utilizagion en la produccion o venta.

Actives bioligicos — Las plantas, lay cuales tienen una transformacion
biclagica por los procesos de crecimiento, degradacién, produceidén y
procreacion que son la causa de los cambios cualitativos o cuantitativos en
los activos biolggicos. En este sentido, “los racimoes ¥ lag plantaciones de
bananc” deben ser registrados con la denomdinacién de Activos Bioldgicos
denitro  del rubre Activos Corrientes v Activos Neo Corrientes,
respectivamernte.

Propiedades y equipos

2.7.1 Medirion en ¢l momento del reconocimiento - Las patidas de
propiedades, planta ¥ equipo s miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, planta ¥ equipo comprende su precio de
adquisicidn mas todos los costos directamente relacionados con la
ubicacién ¥ la puesta en condiciones de funcionamiento.

2.7.2 Medicién posterior ail reconocimiento: modelo de revaiuacion
- Después del reconocimiento indcial, los terrenos ¥ edificios son
presentados a sus valores revaluades, menos la depreciacion
acumulada ¥ el imperte acumulado de las pérdidas por deterioro
de valor. Las revaluaciones se efectiian periddicamente,

Cualquier aumento en la revaluacién de los terrencs v edificios se
reconoce en otre resuitado integral, ¥ se acumula en el patrimonio
bajo el encabezamientn de regetrva de revaluacion de propiedades,
planta v equipo. Una disminucion del valor en libros de la
revaluacion de los terrenos y edificies es regisirada en resuitados,

El saldo de revaluacidn de terrenos y edificios incluide en el
patrimonio es transferido directamente a utilidades retenidas,
cuando se produce la baja en cuentas del activg,

Los efectos de la revaluacién de propiedades, planta ¥ equipo
sobre el impuesto a la renta diferido, se contabilizan ¥ revelan de
acuerdo con la NIC 12 fmpuesto a las Ganancias.

2.7.3 Método de depreciacidén y wvidas idtiles - El costo o valor
revaluado de propiedades v equipo se deprecia de acuerdo con el
método de linea recta. La vida atil estimada, valor residual v
método de depreciacion son revisados al final de cada afin, siendo
el efecto de cualguier cambio en el estimado registrado sobre una
bhase prospectiva.

A continuacién se presentan las principales partidas de
propiedades y equipos y las vidas wtiles usadas en el caleuto de la
depraciacion:

S13-



2.9

2.10

Vida Gl

Htem en_gfins
Edificios 20 - 40
Vehiculos 6-8
Musbles ¥ enseres y equipos de oficina 12
Equipus de computacién 5-7
Mejoras a propiedades arrendadas 8-10
Maquinaras ¥ eguipos 12-15

La Compafiia no considera el valer residual de las propiedades y
equipos para la determinacién del cdlenle de la depreciacion, en
razén que la Compafiia no prevé la venta o disposicidn de estos
activos al finalizar su vida vaml.

2.7.4  Retiro o venta de propiedades ¥ equipo - La utilidad o pérdida
que surja del retiro o venta de una partida de propiedades y
equipo es calenlada como ta diferencia entre el precio de venta y el
valor en libros del activo ¥ reconocida en rasultados,

En casc de venta o retiro subsiguiente de propledades revaluadas,
el saldo de la reserva de revaluacion es transferide directamente a
utilidades refenidas.

Propledades de inversion - Son agquellas mantenidas para producic
rentas, plusvaliag o ambas ¥ se miden inicialmente al costo, incluyendo los
costos de la transaccitn. Luego del reconocimients inicial, las propicdades
de inversion son medidas a su valor razonable. Las ganancias o pérdidas
que surgen de los cambics en el valor razonable de la propiedad de
inversidon se incluyen en log resultades del periodo en que se originan.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagor -Las cuentas
por pagar comerciales ¥ otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado
activa,

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizandoe el métaodo de la tasza de interés efectiva, menos
cualquier deterioro.  El gasto por intereses fincluyvendo log intereses
implicitos) se reconoce como costos financieras y se calculan utilizando la
tasa de interés efectiva, excepto para las clentas por pagar a corts plaze
cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial. El periodo de
crédito promedio para la compra de ciertos biencs es de 30 dias. Ei valor
razonable de las cuentas comerciales por pagar ¥y ofras cuentas por pagar
se revelan en la Nota 10.

Impuestas - E| pasto peor impuesic a la renta representa la suma del
impuesto a la renta por pagar corrignte.

2.10.1 Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable {tributaria)
registrada durante el ano. La utilidad gravable difiere de la
utiidad contable, debido = las partidas de inpresos 0 gZASOS
imponibles o deducibles ¥ partidas que no serdn gravables o

-14-



2,11

2,12

2,13

deducibles. El pasive de la Compaiiia por concepto del irnpueste
corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final
de cada periodo.

Provisionas - Se reconocecen cuando la Compsefiia tiene una obligacidn
presente (ya sea legal o implicita) como resultade de un suceso pasado, es
probable que la Compania tenga gque desprenderse de recursos que
incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la obligacidn, y puede
hacerse una estimacion fiable del impoerte de la ebligacidn.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacidn del
desembolso necesario para cancelar la obligacidn presente, al final de cada
periodo, teniendo en cuenta los riesgos vy las  incertidurmabres
correspondientes.

Beneficios a empleados

2.12.1 Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificacién por
desahucio - El costo de los beneficios definidos (jubilacidn
patronal ¥ bonificacidn por desahucia) es determinadoe utilizando
el Método de la Unidad de Crédito Provectada, con valoraciones
actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el
resultado del zfio en el guee se generan, asi como el interés
financiero generado por la obligacién de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, gue comprenden las ganancias y pérdidas
actuariales, se reconocen en el estado de situacidn financiera con
cargs o abong a otro resultado integral, en el periode en gque se
producen. El recomocimiento de las ganencias v pérdidas
actuariales en otro resultado integral se reflejan inmediatamente
en las ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad
o pérdida del perioda.

2.12.2 Participacion a trabajodores — La Compailia reconoce un pasivo
¥ un gasto por la participacidn de los trabajadores en las
utilidades de la Compafila. Este beneficio se calcula a la tasa del
15%% de las utilidades liquidas de acuerde con disposiciencs
legales.

Reconocimiento de ingresos - Se calculan al walor razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en c¢uenta el importe
estimado de cualquier descuente, bonificacion o rebaja comercial que la
Compaiiia pueda otorgar.

2.13.1 Venta de bienes
Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bieneaz deben

ser reconocidos cuandce se cumplen todas v cada una de las
sipuientes condiciones:
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« La Compafnia ha transferide al comprador los resgos ¥
beneficios, de tipo significativo, derivades de la propiedad de
los hienes;

+ La Compania no conserva para si ninguna implicacién en la
gestidn  corrienie de los bienes wvendidos, en el grado
usuaimente ascciado con la propiedad, ni retiene el control
efectivo sobre los mismos:

« El importe de los ingresos ordinarios pueda medirse con
fiabilidad;

+ Es probable que la Compania reciba los beneficios econdmicos
asoctados con la transaccion; ¥

« Los costos incurrides, o por ineurrir, en relacidn con la
transaccidn pueden ser medidos con fiabilidad.

2.14 Costos y gastios - Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se
reconocerl a medida que son incurridos, independientemente de ia fecha en
gue se haya realizade el pageo, ¥ se registran en el periodo mas cercano en el
que s COngcen,

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIF
requiere que la Administracién reslice ciertas estimaciones vy establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el proposito de
determinar la valuacion y pregsentaciin de algunas partidas que forman parte de ios
estados financieros. En opinidn de la Administracion, tales estimaciones v
supuestos estuvieron hasades en la mejor utilizacion de la informacidn disponible
al momento, los cuales podrian llegar & diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicins subyacentes se revisan scbre una base regiilar. Las
estimaciones ¥ juicios subyacentes g2 revisan sobre una base regular. Los efectos
de los cambios en estimaciones contables surgidos de estas revisiones se reconocen
en el periodo de la revision y periodos futures =i el cambio afecta tanto al periodo
actual como & periedos subsecuentes.

A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos gue la
Adrministracion de la Compaidiia ha utilizado en el proceso de aplicacidn de los
criterios contables:

3.1 Deterioro de aclivos A la fecha de cierre de cada periode, 0 en aquella
fecha que se considere necesario, se¢ analiza el valor de los activos para
determinar si existe algiin indicio de gue dichos activos hubieran sufrido
una pérdida por deterioro. En caso de que exista algin indicio se realiza
una estimacién del importe recuperable de dicho active. Si se trata de
activos identificables que no generan {lujos de efectivo de {forma
independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de
efectivo a la que pertetniece el activa.

Determinar sl los actives han sufride dsteriore implica el cdloule del valor

en us0 de las unidades generadoras de efectivo, El célculo del valor en uzo
requiere que la Compafiia determine los flujos de efective futuros que
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3.2

3.3

3.4

deberian surgir de las untdades generadoras de efective y uns tasa de
descuento apropiada para calcular el valor presente.

En el caso de que el importe recuperakble sea inferior al valor neto en libros
del activo, se registra la correspondiente provision por pérdida por deteriorn
por la diferencia, con cargo a resultados,

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores
son revertidas cuando se produce un cambic en las estimaciones sobre su
importe recuperable incrementando el valor del activa con abono a
resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de
no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

Provisiones para obligaciones por beneficios definides El valor
presente de las provisiones para oblipaciones por beneficios definidos
depende de varios factores que son determinados en funcién de un caloulo
actuarial basados en varics supuestos. Estos supuestos utilizados para
determinar el valor presente de estas obligaciones incluye una tasa de
descuents. Cualguier cambio en los supuestos impacts en el valor en libros
de las provisiones de estos beneficins.

El actuaric contratado per la Compafia para realizar €]l céleule actuarial,
utiliza la tasa de descuento, la tasa de mortalidad ¥ de rotacian al final de
cada anie reportade por la Administracidén de la Compania. La tasa de
descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada para determinar el
valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera van a
set requetidos para cumplir con la obligacidn de estos beneficios.

Las chligaciones por prestaciones definidas de la compafiia se descuentan a
una tasa establecida por referencia a las tasas de mercade al final del
periodo de referencis de los bonos corporativos de alta calidad. Se requiere
un juicio significativo a} establecer los criterios para bones a ser incluidos
en la poblacidn de la que se deriva la curva de rendimiento. Los criterios
més importantes considerados para la seleccion de los bonos incluyen el
tamafio de la emision de los honos corporativos, calificacién de los bonos ¥
ia identificacidn de los valores atipicos que se excluyen.

Fida ttil de propiedades y equipos Como se describe en la Nota 2.7.3.
PESQUERA DEL CARMEN S.A. revisa la vida 1til estimada de propiedades
¥ equipos al final de cada periodo anual.

Impuesto a lo renta corriente La determinacién de las obligaciones y
gastos por impuestos requiere interpretaciones a la legislacién tributaria
aplicable. La Compafija busca asesoria profesional en materia tributaria
antes de alguna decisidn sobre asuntes trbutarios, Aun cusndo la
Administracién considers que sus estimaciones son prudentes ¥y
apropiadas, pueden surgir diferencias  de interpretacién  con  la
?:_lnﬁnistracién tributaria que pudieran afectar los cargos impuestos en el
ture.
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efectivo y equivalentes de efective como ge muestra en el estado de flujo de
cfective puede ser conciliade con las partidas relacicnadas en 2] estado de situacion

financiera de la siguiente manera:

Caja
Banco

Total

Sobyegires bancarios (nota 9)

Drciembre 31....

2013 2012
{en U.B. ddlares|

100 100
6.184 1,120
5284 1220
— = U30.266)

Bancos, corresponde a fondos depositados en cuentas corrientes en bancos locales,

los mismeos gite se encuentran de libre disponibilidad.

CUENTAS PCOR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS FOR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cecbrar es como

sigue:

Clientes
Otros

(-} Provision para cuentas incobrables

Total

... Diciembre 31,...

2013 2012
(en U.5. dolares)
12,992 36,578

6.644 1.067
fa42) (842
18,794 36.803

A 31 de diciembre del 2012, las cuentas clientes se originan principalmente por la
venta de camardrn, las cuales generalmente fienen vencimiente corriente ¥ no

genetd. interds.

Al 31 de diciembre del 2013, la cuenta clientes incluye el valor de US$12,903 que
corresponden & valores pendiente desde el afio 2012 ¥ se estima que sera

recuperable.

INVENTARIOS

Un resumen de mventarios es como sigue:

Balanceados
Insumos varios
Fertiizantes
Materiales

Total
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2613 2012
{en U.S. ddlares)
- 3,000
- 28,655
- 508
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Al 31 de diciembre del 2012, les inventarios son utilizados en el preceso de siembra
v cosecha de camarones, los que son valuados al costo promedio.

Al 31 de diciembwe del 2013 ya no existen inventariocs debidoe a gque los insumos
fueron utilizades para finalizar la operacidn de siembra ¥ cosecha de camardn.

ACTIVOS BIOLOGICOS

Al 31 de diciembre del 2012 la cuenta activos bioldgicos representan los costos
incurrides en la cria del camarfn en las piscinas, las mismas que no se
encontraban listos para la venta, por el valor de US$ 315,775,

Al 31 de diciembre del 2013, el valor de US3315,775 de la cuenta activos biolégicos
que representan los costos, incurridos en el cria del camnardn en las piscinas, fue

consumido en su totalidad.

PROPIEDADES Y EQUIPOS, NETO

Usn resumen de propiedades v equipos es come sigue:

... Diciembre 31,...
2013 2012
...fen U.S.délares). .
Cousto o valuacién 3,153,505 32,082,138
Lepreciaciin acumulada y deterioro (496,273} _[341.6735)

Total 2,607,232 2,740.461
ClasificaciGn:
Active propios
Madquinarias y equipos 63,885 63,717
Muckles y enseres 2,112 3,113
Vehiculos 199,565 128,264
Qtros Activos 10,869 10.8649
Bubitotal 277 4352 206,063
Mejoras en propiedades de terceros
Edificaciones 115,525 115,525
Instalacinones 173,608 173,605
Cbras de infraestructuras 840,338 840,338
Infraestructura acuicola 1,553,605 1,176,665
Construcciones en proceso 192,997 568,937
Bubtotal 2,876,073 2,876,073
Total 2,153,505 3,082,136
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10,

Los tnovimientos de propiedades y equipos fueron como sigue:
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Ez un sobregirc bancaric de una cuenta comiente de un banco local que
corresponde al afo 2013 ¥ que no genera intereses,

Al 31 de diciembre del 2013, ya fue cancelado el sobregiro bancario por el valor de

US$130,266.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales ¥ otras cuentas por pagar es como

sigue:

Proveedores locales
Otras

Totai
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11.

El periodo de crédito promedio de facturas de compras ¥ servicios es de 30 dias
contados desde la fecha de la emision de la factura y no genera interés.

IMPUESTOS

IL.I Aectivos y pasivas del afio corriente - Un resumen de activos v pasivos

11.2

por impuesios corrientes es como sigue:

.. Diciembre 31,...
2013 2012
{fen .8, ddlares)

Activgs por mpuestos corrente

Refenciones en Ia fuente a favor 58,371 21,021
Crédito tributario IVA 52,145 50084
Total 140,516 120,105
Pasivos por impueslos corriente

Retenciones de TVA 61 127
Retenciones en la fuente Fa 616
Total 773 753

Bituaeidn Tributaria

Al 31 de didembre del 2013, las declaraciones estédn abiertas para la
Tevisidon por parie de las outoridedes de gomirel, desde el shio 2010 hasin
el afio 2013, sobre los cuales podrian exdstir diferencias de criterio en
cuanto al tratamientn de ingresos y gastos.

Inconsistencias - La Compafiia registrd fodas sus transscciones
cumpliendo con los requisitos de soporte ¥ normas contables, aun cuando
pudieran existir algunas de estas transacciones que la parte formal de la
docnumentacidn difiera con el criterio de las avioridades tributarias.

Céodigo Qrgdnico de la Produceién —Con fecha diciembre 29 del 2012 se
promulgd en el Suplemento del Registro Oficial No. 351 el Cadigo Organico

de la Produccidn, Comercio e Inversiones, ¢l mismo que incluye entre otros
aspectos tributarios los signientes:

» La reduccidn progresiva en la tarifa de impuesto a la rentas para
sociedades, asi tenemos: 23% para el afo 2012 y 22% a partir del afio
2013, Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, para la medicién del activo
{pasive] per impuestos diferides, la Compania utilizd una tasa de
iInpuesto a la renta promedio del 23% y 24% respectivamente.
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Aspeclos Tributarios de la Ley de Fomento Ambiental y Optinmizdeion
de los Ingresos del Estade - Con fecha noviembre 24 del 2011 se
promulgd en £l Suplemento del Repistro Oficial No. 383 la Ley de Fomento
Ambiental ¥ Optimizacion de los Ingresos del Estado, la misma que incluye
entre otros aspectos tributarios los sigulentes:

. La tarifa del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD se incrementd del 2%
al 5%. Por presuncidn se considera hecho generador de este impuesto el
uso de dinero en el exterior v se establece como exento de este impuesto
el page de dividendos a compafiias ¢ personas naturales que no estén
domiciliadas en paraisos fiscales, Los pagos de este impuesio en la
itportacidn de materias primas, nsamos v bienes de capitad, que
consten en el listado que establezca ¢l Comité de Politica Tributaria y que
sean ufilizados en piocssos productives, pueden ser utilizados como
crédito tributario de impuesto a la renta.

Depreciacién_de Revaluacién Decrete Efecutive Neo. 1180 - Con fecha

30 de mayo del 2012, el Servicio de Rentas Internas promulgd el Decreto
Ejecutivo Na. 1180 en ¢l que se reforma el Reslamento para Ia Aplicacién de
la Ley de Régimen Tributario Interno, eliminande el literal mediante el cual,
la autoridad eributaria ¥ log contribuyentes consideraban sin efectos
tributarios Ia revaluacién de activos fijos.

Con base en el referide decreto, la Compafiia decidio tomar comg gasto
deducible de la base imponible sujeta al impuesto a la renta, el valor de Ia
depreciacion de la revaluacion de activos fijos efectuada a la fecha de
fransicion de lag NUF y de las revaluagiones posteriores; por consiguiente,
procedio a reversar el pasive por impuestos diferides con carge a utilidades
retenidas (resultados acumulados provenientes de la adepecion por primera
vez] ¥ 4 otre resultado integral,

12. CONTROIL DE LAS VENTAS A CREDITOS

13,

De acuerdo a la Resglucion 8C.D5C.(3.13.011 emitida el 30 de cctubre del 20(3 por
la. Superintendencia de Compafiias, expide las normas gue regulan €l envio de la
informacidon  que las Companiias sufetas a la vigilancia y control de la
Superintendencia de Compaiias, que realizan ventas a créditos, deben reportar a la
Direccién Macional de Registro de Datos Pablicos (DINARDAP), establece que dentrto
de sus actividades realicen ventas a crédito, con o sin intereses, tendran la
obiligacidn de transferir hasta el 10 de cada mes la informacion sobre dichas
operaciones al Registro de Datos Crediticios, que forma parte del Sistema Nacional
de Registro de Datos Pablicos, de manera mensual en la forma prevista en la ley.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De acuerdo a Resolucion NAC-DGERCGCI3-00011 del Servicie de Rentas Internas
publicada en el segundo suplemento del Registro Oficial No, 878 de enero 24 del
2013, reforma a la Resclucidn NAC-DGER2I008-0464 del Servicio de Rentas
Internas publicada en el Registros Oficial No. 324 de abnl 25 del 2008, establece
que los contribuyentes del impueste a la renta que hayan efectuado operaciones
con partes relacionadag locales y/o domiciliadas en el exterior, dentre de un misme
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14.

15.

periodo fiscal en un monto acumulado superior a U35 3,000,000.00, deberan
presentar al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con partes
Relacionadas; v, si el monto s supsrior a los USS 6,000,000.00 deberan pregentar
adicionalmente el informe integral de precios de transferencia

PROVISIONES
{'n resumen de provisiones s como siguer

Al 31 de diciembre del 2013, ha disminuido con relacion al afto 2012 debido a la
disminucion de personal operativo y administrativo.
... Diciembre 31,...
2013 2012
{fen U.S. ddlares)

Décime tercer sueldo 1,604 2,310
Décimo cuarto sueldao 1,437 2,644
Vacaciones 2,797 19,090
15% Participacitn trabajadores 1,760 -
[E3S por pagar 1,734 3,542
Liquidaciones de haberes 42h 1,432
Sueldos ¥ bonificaciones a empleados - 251
Total 8,848 22,269

I4.1 Participacién de trabajadores.- De conformidad con disposiciones legales,
los trabajadores tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa
en un 15% aplicable a las utilidades liquidas o contables.

OBLIGACIONES POR BENEFICICE DEFINIDOS

Un resumen de obligaciones por beneficios definidos es como sigue:

... Diciembre 31,...
2013 2012

fen 1.8, dblares)

Jubilacién patronal 1,294 19,284
Bonificacién por desahucio 4,373 T.o7%
Total 2,667 26,855

La Compaiia registro los ajustes por la provisién de la jubilacién patronal ¥
desahucio para sus trabajaderes en base a los calculos actuariales realizados por
un actuario independiente.

15.1 Jubilacién patronal - De acuerdo con disposiciones del Codigo del

Trabajo, los trabajadores que por veinte afios o mag huhieren prestado sus
servicios en forma continnada o interrumpida, tendran derecho a ser
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jubilados por sus empleadores sin perjuicic de la jubilacidn que les
corresponde en su condicidn de afiliados al Ingtitute Ecuaterisno de
Seguridad Social.

Los movimientas en el valor presente de la obligacion de jubilacién patronal
fueron como sigue:

... Diciembre 31,...
2013 2013
fen U.5. ddlares)

Saldos al comienzo del afio 19,284 17,61%
Costo de tos servicios del periodo corriente 3.796 4,907
Costo por intereses 1,230 1,233
[-)Ganancias actuariales {25.136] [4.475]
Saldos al fin del afio 1,294 19,284

15.2 Ponificacion por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Codigo de
Trabajo, en los casos de terminacion de la relacion laboral por desabucio
solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compariia entregara el
25% de la 1dltma remuneracidn mensual por cada uno de los afios de
Servicio.

Los movimientos en el valor presente de oblipacidn de bonificacién por
desahucio fueron como sigue:

... Digiembre 31,...
2013 2012
fen U.S. ddlares|

Saldos al comienzo det afio T.o71 5,023
Costo de los servicios del periodo corriente 1,098 1,338
Costo por intereses 132 387
({Ganancias)/pérdidas actuariales 4.428) 323
Saldos al fin del afio 4,373 7,o7 1

16. PRIRCIPALES SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

A eontinuacion detallamos las principales transacciones con partes relacionadas v
accionistas:
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Al 31 de diciembre del 2013 los saldos entre companiag relacionadas ¥ accionistas
representan fondos eptregades para el financiamiento de operaciones y Ppor
relaciones comerciales, los mismos que no han generado interés.

... Diciembre 31,...
2013 2012
jen U.8. ddlares)

Cusntas por cobrar:

Bionatural 8.A. 9,900 -
Hacienda Celia Mariz CA. 3,048 -
Burgesa 5.A, 3,345 3,345
Total 16,293 3,345
Cuentas por pagar:
Inmobiliaria Maria Piedad 5.4, 07,140 100,000
Agricola Ganadera Isaac S.A. - 10,000
Bionetaral 3.A. - 3,500
Harcienda Celia Maria C.A. - 5,273
Accionistag 1,062,660 1,152 598
Total 1.129.800 1,276,371

17. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Al 31 de diciembre del 2013, el patrimonio de los accionistas estd conformado de la
siguiente maners:

171

172

Capital Social - El capital socis) aniorizado consiste de 100,234 acclones
de US$1.00 valor nominal unitario {100,284 acciones al 31 de diclembre del
2013 v 1 de enere del 2013), laz cuales otorgan un voie por accion ¥ un
derecho a los dividendos,

Rezervas

Reservea Legal - La Ley ds Compaidiias requiere que por lo menos ¢l 10% de
la utilidad anunal sea apropiade como reserva legal hasta que ésta como
minimo alcance €1 50% del capital social. Esta reserva no es disponible
para el page de dividendos en efective pero puede =zer capitalizada en su
totalidad.

Reserva Faculiativa - La Ley de Compafiias requiers que por lo menos el
5% de iz utilidad anusal sea apropiado como reserva legal hasta que ésta
como minimo alcance el 20% del capital social. Esta reserva no es
disponible para ¢l page de dividendos en efective pero puede ser
capitalizada en su totalidad.
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17.2 Resuliados Acumulados - Un resumen de los Resultados acumulados es
Como sigue:
... Diclembre 31,...

2013 2012
jen U5, délares)

Resultados acumulados (398,210) {173,512
Resulifa?.dns a.cumula.dns provenientes de lg 1,946,956 1,946,956
adopcion por primera vez de las NIIF

Total 1,648,746 773494

18, HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODD SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2013 y la fecha de emision de los estados financieros
no se produjeron eventos que en opinién de la Administracidén pudieran tener un
efecto importante sobre los estades financieros adjuntos.
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