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Francisco J. Vera Rivera, CPA
SC-RNAE-2.807

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

4 la Junta Generat de Sociaos
de PESQUERA DEL CARMEN 5.A.

Irforme sobre los estudos financieras

Hemos auditade los estados financieros que se adjuntan de PESQUERA DEL CARMEN S.A.
que comprenden el estado de sitmacidn financiera al 31 de diciembre del 2012 y los
correspondientes estados de resultade integral, de cambios en el patrimonio y de {lujos de
efectivo por el aito terminado en esa fecha y un resumen de ias politicas contables significativas
¥ otras notas explicativas.

Responsabilided de la Gerencia por los estados financieros

La gerencia de la Compaiiia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos
estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF, ¥
del control interno determinado por la gerencia como necesario para permitir la preparacion de
los estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en
nuestra auditoria. Nuestra auditcria fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de
auditoria. Dichas normas reguieren que cumplamos con requerimientos £ticos y planifiquemos
¥ realicemos la auditoria para obtener certeza razonable de si los estados financieros estén
libres de errores materiales.

Una auditoria comprende Ia realizacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los saldos v revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedindentos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de log riesges de error
material en los estades financiercs debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de
riesgo, el auditor toma en consideracion los controles internos relevantes para la preparacion y
presentacién razonable de los estados financieros de la Compafita a fin de disefar
procedimientos de auditoria apropiados a ias circunstancias, pero no con el propdsito de
EXpresar una opinién sobre la efectividad del contrel interno de la Compafiia. Una auditoria
también comprende la evaluacion de gue las politicas contables utilizadas son apropiadas y de
que las estimaciones contables hechas por la gerencia son razonables, asi comoe una evaluacién
de la presentacion general de los estados financieros.

Consideramos gue la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente v apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinion de anditoria.



) o)

I T B B

)

}

)

) 3D

)

Yoy

}

Opinidn

En nuestra opinion, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos ios
aspectos materiales, la posicion financiera de PESQUERA DEL CARMEN S.A. al 31 de diciembre
del 2012, el resultado de sus operaciones ¥ sus fiujos de efectivo par el afio terminado en esa
fecha, de acuerdo con Normas internacionales de Informacién Financiera - NiIF.

Asurntos de énfasis
Sin calificar nuestra opinidn, informamos lo siguiente:

» Tal como se explica con mas detalle en la Nota 3, los estados financieros correspondientes al
ano terminado el 31 de diciembre del 2012 son los primeros gue la Compaiiia ha preparado
aplicande NIIF. Con fines comparatives, dichos estados financieros incluyen cifras
correspondientes al afio terminado el 31 de diciembre del 2011 y saldoz det estado de
situacién financiera al 1 de enero del 2011 [fecha de transicion), los que han side gjustados
conforme a las NIIF vigentes al 31 de diclembre del 2012, Las cifras que se presentan con
fines comparativos, ajustadas conforme a NIIF, surgen de los estados financierns
correspondientes a los afies terminados el 21 de diciembre del 2011 y 2010 preparados de
acuerde con lag normas coniables vigentes en aquel momento, sobre los que emitimos
nuestro informe de auditoria con una opinidn sin salvedades, el 4 de mayo del 2012.1os
efectos mas significativos de la adopcion de las NIIF sobre la informacion financiera de la
Compaiiia se describen en la Nota 3.

Guayaquil, 1 dejabril del 20113

F_rancing,.Mﬁu:aeRivem, CFA SC-RNAE-2- B07
Anditér Independiente

Resolucidon No, 8C.ICI.DALG.11.0006375
Reg. Nac. de CPA. No. 32.378
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PESOUERA DEL CARMEN S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMERE DEL 2012

Diciembre 31, Enerec 1,
ACTIVOS Notas 2012 2011 2011
~{en .8, délares}...

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y equivalentes de efectivo 5 1,220 4,964 120
Cuentas por cobrar comerciales y otras

cuentas por cobrar 6 36,803 37,230 108,212
Inventarios i 41,420 38,574 78,294
Activos bioldgivos 8 215,775 Ji12,832 33,8095
CGastos pagados por anticipados 8,636 9,885 11,015
Activos por impuestos corrientes 12 120,105 107,573 54,402
Total activos corrientes 54 950 510,868 365919
ACTHVOS NOQ CORRIENTES:
Propiedades y equipos, neto 9 2,740,461  3,819,18¢ 2,766,992
Cuentas por cobrar comerciales y otras

cuentas por cobrar a large plazo 16 3,345 3,973 3,345
Total activos no corrientag 2,743, 806 2,893 762 2 770,337

TOTAL DE ACTIVOS 326R.765 3333630 3,136,256
Ver notas a loz estados financieros
-5
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PESQUERA DEL CARMEN 8.A,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMERE DEL 2012

Diciembre 31, Enerc 1,
PASIVOS Y PATRIMONIO Notas 2012 2011 2011
...{en 1.8, ddlares]...

PASIVCE CORRIENTES:
Préstamos 10 130,266 53,383 39,664
Cuentas por pagar v otras cuentas por

pagar 11 10,767 70,751 176,367
Pagivos por impuestos corrientes 12 733 2,420 4 675
Frovisiones 14 32.269 34,425 21,623
Total pasivos corrientes 274,055 160,979 242,329
PASIVOS NO CORRIENTES:
Obligaciones por beneficios delinidos 15 26,855 23,142 14,778
Cuentas por pagar y otras cuentas por

pagar relacionadas a largo plaze 16 1,276,371 1,233 327 834,553
Total pasivos no corrientes 1,303,226 1.256.465 549,331
TOTAL DE PASIVOS 1. 5772581 417 44 1,091 660
PATRIMONICK
Capital social 17 100,284 100,254 100,284
Aporte para futuro aumenio de capital 42,287 42,287 42,287
Reservas i67 167 167
Resultados acumulados por la adopeién

por primera vez NIIF 1,946,956 1,946,956 2,032,656
Eesultados acumulados [(173,513) {178,906) {118,683)
Resultados del gjercicio 224 ,698) 2,394 (12,155}
Total patrimonio 1,691 484 1.616,182 2,044,596
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 3,268 765 3,333,630 3,136,256
Ver notag a los estados financieros

-b-
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PESQUERA DEL CARMEN &.A.

ESTADC DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ARK() TERMINADO AL 31 DE DICIEMERE DEL 2012

INGRESOS:

Ingrescs por ventas

CGanancia en propiedades ¥ eguiipos
Totzl de ingresos

CO5TOS:

Sueldos, beneficios sociales y otros beneficios
Mantenimientos y reparaciones

Combustibles

Mantenimiento y reparacicnes

Combustible

Transporte

Otros costos

Total de costos

Utilidad brota en ventas

OTROS INGRESOS:
Arriendos

Otros ingresos

Total de ofros ingresos

GASTOS DE ADMINISTRATIVOS

Sueldos, beneficios sociales ¥ otros beneficios
Honorarios profesionaies

Arrendamiento de inmuebles
Mantenimientos y reparaciones

Combustibles

Seguros y amortizacion

Depreciacion

Otros pastos administrativos

Pérdida en valuacién de propiedades v equipos
Total de gastos de operacidn

RESULTADOS ANTES DE IMFUESTOS

MEN{CS:
Impuesto a la renta

RESULTADOS DEL EJERCICIO

Ver notas a los estados financieros

2012

2011

-..(en 1.8, dalares). ..

1,337,973 1,129,764
446 -
1,338,419 1,129,764
210,423 54,048
25,803 24,803
33,668 59,286
25,803 27,889
33,668 -
104,564 87,906
689,776 500,481
1,123,705 754,413
214,714 375,331
118,022 50,000
62.009 76,123
180,031 126,123
178,155 238,579
24,339 18,743
10,707 4,656
27,854 14,273
18,433 23,487
22,383 22,073
199,018 117,756
126,267 80,806
- 40,155
607,196 569,528
(212.451) [68.054)
(12.247) (32.202)
{224,698) [80.346]
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PESQUERA DEL CARMEN S.A,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMERE DEL 2012

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
OPERACION:

Recibido de clientes

Otros cobros por actividades de operacidn

Pagos a proveedores y a empleados

intereses pagados

Otras entradas de efectivo

Impuestos a las ganancias pagados

Flujo neto de efectivo utilizado en actividades de
operacion

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES
DE INVERSION:

Adquisicion de propiedades v equipo

Otras salidas de efectivos

Flujo neto de efectivo utilizade en actividades de
inversidén

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO:
Financiacién por préstameoes a large plazo

Flujo neto de efective proveniente de actividades
de hinanciamiento

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVC
Disminucidn en efectivo v equivalentes de efectivo
Saldos al comienzo del anio

SALDOS AL FIN DEL ANO

Ver notas a los estados Anancieros

2012

...jen 1.5, dolares)...

1,337,473
180,031
[1,691,616}
(2,424)
209,323
(33.268)

4581

(42,952)
[3,345)

(46,307)
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PESQUERA DEL CARMEN 5.4,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL AROQ TERMINADOC AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

CONCILIACION ENTRE LA PERDIDA NETA Y LOS FLUJCS DE OPERACION

2012
...len U5, ddlares)...

FL{)JOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE

OPERACION::
Resultado del ejercicio (212,451)
Ajuste por gasio de depreciacidn v amortizacidn 199,018
Ajuste por perdidas en valor razonable (+46)
Ajuste por gasto por impuesto a la renta (12,247
Disminucidn en cuentas por cobrar 3,999
Incremento en inventarios (3,048)
Incremento en otros activos (15,215)
incremento en cuentas por pagar comerciales 40,016
incremento en beneficios empleados 1,558
Disminuecidn en otros pasivos (1,.667]
Flujo neto de efectivo utilizado en actividades de

operacién — 451

Ver notas a los estados financieros

-10-
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PESQUERA DEL CARMEN S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
PCR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRRE DEL 2012

1.

OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

La Comparia se constituyd mediante Escritura Pablica otorgada ante Notario Séptimo
del Cantin de Guayaquil el 17 de agosto de 1982, aprobada mediante Resolucién IG-CA-
82-2038, del 14 de diciembre de 1982, e inscrita en ¢l Registro Mercantil del Cantén
Cuayaquil el 23 de diciembwe de 1982. La actividad actual de la empresa esia
relacionada a la explotacién de criaderos de camarones esta ubicada en el ¥m. 113 via
Panamericana Cantdn Balag, la misma que estd constituida por 380.29 hectareas.

POLITICAS CONTAEBLES SIGNIFICATIVAS

2.1

2.2

Declaracion de cumplimiento.- Los estados financieros han side preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF}.

Los estados financieros de acuerdo a NIIF al 31 de diciembre del 2011 ¥ el estado
consolidade de situacion financiera de apertura al 1 de enetra del 2011, han sido
preparados exclusivamenie para ser utilizados por la administracidn de la
Compaifiia como parte del proceso de conversitn a NIIF para el afio terminado el 31
de diciembre del 2012,

Los estados financieros de PESQUERA DEL CARMEN 5.A. al 31 de diciembre del
2011 v 2010 aprobados para su emision por k. Administracion de la Compaifiia, con
fechas 12 de abril del 2012 y 29 de Abril de 2011,respectivamente fueron
preparados de acuerdo con principios de coniabilidad generalmente aceptados en el
Ecuador, les cuales fueron considerados como los principics de contabilidad
previos [PCGA anteriores], tal como se define en la NIIF 1 Adopcidn por primera vez
de lns Normas ternacionales de Informacion Financiern, para la preparacion de los
estados consolidados de sitmacion financiera de acuerdo a NIF al 1 de enerc v al 31
de diciembre del 2011, Los PCGA anteriores difieren en ciertos aspectos de lag
NIIF.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros consclidados. Tal como o requiere la NIIF
i, estas polificas han sido definidas en fimcion de las NIIF vigentes al 31 de
diciembre del 2012, aplicadas de manera uniforme a todes los periodos que se
presentaii.

Bases de preparacion - Los estados financieros de PESQUERA DEL CARMEN S.A.
comprenden los estados de situacion financiera al 1 de enero del 2011 (fecha de
adopcion), 31 de diciembre del 2011 ¥ 31 de diciembre del 2012, tos estados de
resultado integral, de cambios en ¢l patrithonic ¥ de fujos de efective por los afos
terminados el 31 de diciembre del 2012 v 2011, Estos estados financierns han sido
preparados de acuerde con Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF).

-11-
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2.3

2.4

2.5

2.6

Efectivo y equivalentes de ¢fective - Incluye aquellos activos financieres louidos,
depositos o inversiones financieras liguidas, que se¢ pueden transformar
ripidamente en efectivo en vn plaze inferior a tres tagses ¥ sobregiros bancarios.
Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos corrientes en el estado de
situacion financiera.

Inventarios - Son presentados al costo de adquisicidn o valor neto realizable, el
menor. Son valuados al costo promedio ponderado. Las importaciones en transito
s& encuentran registradas a su costo de adguisicién. Los inventarios incluyen una
provision para reconocer pérdidas por obseclescencia, la cual es determinada en
funcifn de un analisis de la posibilidad real de uvtilizacién en la produccidn ¢ venta.

Activos Bioldgicos — Las plantas y anitnales, las cuales tienen una transformacion
biolégica por los procesos de crecimiento, degradacion, produceidn y procreacion
que son la causa de los cambiocs cualitativos o cuantitativos en los activos
bipldzicos. En este sentido, “camarones en desarrollo” deben ser registrados con la
denominacién de Activos Biolégicos dentro del rubre Activos Corrientes y Activos
No Corrientes, respectivamnente.

Propiedades y equipos

26,1 Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de
propiedades v equiipos 2 miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedardes ¥ ecuipos comprende su precio de adquisicidn més
todos los costos directamente relacionados con la ubicacién v la puesta en
condiciones de funcionamienta.

2.6.2 Medicion posterior al reconocimiente: modelo de revaluacion -
Deaspids del reconocimiento inicial, los terrenos y edificios son presentados
a sus valores revaluadoes, menos la depreciacidn acumulada y el importe
acnmulade de las pérdidas por deterioro de valor. Las revaluaciones se
gfectilan periddicamente.

Cualgquier aumento en la revaluacion de los terrenos y edificios se reconoce
en otro resultade integral, y se acumula en el patrimonic bajo el
encabezamiente de reserva de revaluacién de propiedades, planta y equipo.
Una disminucion del valor en libros de la revaluacion de los terrenos v
edificios es registrada en resultados.

El saldo de revalnacién de terrenos y edificios incluido en ¢l patrimonio es
transferido directamente a utilidades retenidas, cuando se produce Ia baja
en cuentas del aciivo.

Los efecios de la revaluacion de propiedades, planta ¥ eguipoe sobre el
impuesto a la renta diferido, se contabilizan v revelan de acuerdo con la
NIC 12 Impuesto a las Gonancias.

2.6.3 Método de depreciacion y vidas titiles - El costo o valor revaluado de

propiedades, planta ¥ equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea
recta. La vida 1itil estimada, valor residual y método de depreciacidn son

-12 -
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2.7

2.8

2.9

revisados al final de cada afdo, slendo €l efecio de cualguier cambio en el
estimado registrade sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades,
planta ¥ equipo y las vidas tiles usadas en el calculo de la depreciacidn:

item Vida xifil
£n aflos
Edificics 30 - 40
Vehiculos fh-8
Muebles v enseres ¥ equipos de oficina 12
Equipos de computacion 5-7
Mgjoras a propledades arrendadas 8-10
Maquirarias y equipo 12-15

2.6.4 Retiro o venta de propiedades, planta y equipo - La utilidad o pérdida
gue surja del retiro o venta de una partida de propiedades, planta ¥ eguipo
es calculada como Ia diferencia entre el precio de venta y el valor en libros
del activo ¥ reconocida en resuliados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo
de la reserva de revaluacidn es transferido directamente a utlidades
retenidas.

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la
renta por pagar cortiente y el Impuesto diferido.

2.7.1 Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable {tributaria) registrada
durante el afo. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido
a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas gque
1o seran gravables o deducibles. El pasivo de la Compadiia por concepto

del impuesto corriente se calcula wiilizando las tagas fiscales aprobadas al
final de cada pericdo,

Provisiones - Se reconocen cuando la Compania tiene una obligacién presente {ya
sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la
compafia tenga gque desprenderse de recursos que incorporen  beneficios
economicos, para cancelar la obligacion, ¥ puede hacerse una estimacion fiable del
importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolsc

necesaric para cancelar la obligacidn presente, al final de cada periodo, teniendo en
cuenta los riesgos ¥ las incertidumbres correspondientes.

Beneficios o empleados
2.9.1 Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificacion por

desahucio - El costo de los beneficios definidos {jubilacidn patronal ¥
bonificacidn por desahucic) es determinado utilizando €1 Métedo de la

-13-
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Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al
Enal de cada periodo.

Las ganancias y pérdidas actuariales se reconocen en los resultados del
afio.

2.9.2 Participacién a trabajadores - La empresa reconoce un pasive ¥ un
gasto por la participacién de los trabajadores en las utilidades de la
Compania. Este beneficio se calcula a 1a tasa del 15% de las utilidades
liquidas de acuerdo con disposiciones legales,

2.10 Reconocimients de ingresos - Se calculan al valor razonable de la
contraprestacién cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de
cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que la Compaiia pueda

otorgar.

2.11 Costos y Gastos - 3e registran al costo histirico. Los costos ¥ gastos se reconocen
a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya
realizado el pago, ¥ se regisirar en el perfodo méas cercano en gl que se conocen.

ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA (NIIF)

La Superintendencia de Compadias establecido mediante Resolucion No. 06.G.ICL.004 del
21 de agosto del 2006, la adopcién de las Normas Internacionales de Informnacidn
Financiera (MI¥] y su aplicacion obligatoria por parte de [as companias y entidades
sujetas a su control ¥ vigilancia, a partir del 1 de enerc de 2009, la cugl fue ratificada
con la Resclucion WNo. ADM 08199 del 3 de julio del 2008. Adicionalmente, se establacia
el cumplimiento de un cronograma de aplicacidn segin lo dispuesto en la Resolucién No.
08.G.D3CO0L0 del 20 de noviembre del 2008. La Comparniia estd obligada a presentar
sus estados Anancieros de acuerdo con NIF a partir del 1 de enero del 2012,

Conforme a esta Resolncion, hasta el 31 de diciembre del 2011, la Compafiia prepard sus
estados financieros consolidados de acuerdo con principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Ecuador. Desde el 1 de enerc del 2012, los estados hnancieros
conselidados de la Compafnia son preparades de acuerdo g NIIF.

De acuerdo a lo antes indicado, la Compafida dafinié cotno su periodo de transicidn a las
NIIF el afio 2011, estableciendo como fecha para la medicion de los efectos de primera
aplicacidn el 1 de enerc del 2011,

La aplcaciin de las NHF supone, con respecto a los principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador que se encontraban vigenies al momento de
prepararse los estados financieros correspondientes al afio 2012:

» Cambios en las politicas contables, criterios de medicidn v forma de presentacion de
los estados financieros

+ La incorperacion de un nuevo estado financiero, el estado de resultado integral

- Un incremento significativo de la informacidn incluida en las notas a los estados
financieros

-14 -
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Para la preparacién de los presentes estados financieros, se han aplicado algunas
excepciones obligaterias v exenciones optativas a la aplicacién refroactiva de lag NIIF que
se establece en la NIIF 1.

3.1 Excepciones a la aplicacién retroactiva aplicadas por la Compaitia

a) Estimaciones - La NIIF 1 establece que las estimaciones de la Compaiia
realizadas segin las NIIF, en la fecha de transicién, sean coherentes con las
estitnaciones hechas para la misma fecha segin tos PCGA anteriores [después
de realizar los ajustes necesarios para reflejar cualquier diferencia en las
peoliticas contables), a menos que exista evidencia objetiva de que estas
estimaciones fueran errineas.

Eata exencién también se aplica a los pericdos comparativos presentados en
los primeros estados Anancieros segin NIIF.

PESQUERA DEL CARMEN S8.A. no ha medificado ninguna estimacion
utilizada para el calcule de saldos previamente reportados bajo PCGA
anteriores ni a la fecha de transicidn (1 de enero del 2011) ni para el primer
periodo comparativo (31 de diciembre del 201 1),

3.2 EBxencilones a la aplicacion retroactiva elegidas por o Compariia

a)] Uso del valor razonable como costo atribuido - La exencidn de la NIIF 1
permite optar, en la fecha de transicibn a ias NIIF, por la medicidn de una
partida de propiedades, planta ¥ equipo, activos intangibles v propiedades de
inversiém por su valor razonable, v utilizar este valor razonable como el costo
atribuido en esa fecha. La NIIF 1 establece que la Compafiia podrd elegir
utilizar una revaluacion segin PCGA anteriores de una partida de
propiedades, planta y equipo, ya sea a la fecha de transicién ¢ anterior, como
costo atrtbuido en la fecha de la revaluacién, s esta fue a esa fecha
sustancialmente comparable:

a) al valor razonable; o
b) costo, o al costo depreciado seguin las NIIF.

PESQUERA DEL CARMEN 5.A. optd por la medicidn de clertas partidas de
propledades, planta y equipo, activos intangibles v propiedades de inversidon a
su valer razonable, y utilizar este valor razonable como el costo atrituido a la
fecha de transicidn. El valor ragzonable de los referidos activos fue medido
mediante avalio realizade por expertos  externos independientes,
determinando de estz forma nuevos valores iniciales. Del mismo modo, se
revisaron ¥y se determinaron nuevas vidas dtiles remanentes y se asignaron
valores residuales. Para el resto de los items de propiedades, planta v equipe,
la Compania ha considerado, el cosie depreciado o revaluado bajo PCGA
anteriores como cosie atribuide a la fecha de fransicitn, ya que este es
comparable con su costo depreciade de acuerdo a NIIF

b) Beneficios a los ernpleados - Segin la NIC 19 Beneficios a los empleados, la
Compafiia pueds optar por la aplicacidn del enfoque de la *banda de
fluctuacian”, segun el cual no s¢ reconcce la totalidad de las pérdidas v
ganancias actuariales en los planes de beneficios definidos. La aplicacion

-15-
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retreactiva de este enfoque requiere que la Compariia separe la percion
reconocida y Ia porcidn por reconccer, de las pérdidas y ganancias actuariales
acumuladas, desde el comienzo del plan hasta la fecha de fransicion a las
NIIF. Mo gbsianie, la exencion de la NIIF 1 permiie a la Compania reconocer
tndas las pérdidas y ganancias actuariales acumuladas en la fecha de
transicion a las NIIF, incluso si utilizare ] enfogque de ia banda de fluetmacion
para tratar las pérdidas ¥ ganancias actuariales posteriores.

PESQUERA DEL CARMEN 3.A. aplicd esta exencion v por 1o tante reconocid
en resultades acumulados (déficit acumuladol el importe de todas las
ganancias (pérdidas} actuariales acomuladas desde 1a fecha de inicio de todos
los planes de beneficios definidos hasta la fecha de transicidn a las NIIF.

3.3 Conciliacién entre NIOF y Principios de contabilidad generalmente aceptados

)

o)

en el Ecuador - Las conciliaciones que se presentan a continuacidn muestran la
cuantificagion del impacto de ia transicién a las NIIF sobre la situacidn financiera,
resultado integral ¥ fiujos de efectivo previamente informados de PESQUERA DEL

)

)

3}y o)

Y )

by

>l )y
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)

CAEMEN S.A.:
2.3.1 Conciliacian del Patrimonio neto al I de enero gy al 31 de diciembre
del 20113
Diciembre 31, Enerol,
2011 201}

WJen ULE. délares)...

Patrimonio de acuerdo a PCGA anteriores
informade previamente {30,774) 11,900
Afustes por Io conversion o NIEF:

Reconccimiento del pasive para jubilacion

patronal ¥ desabuciol1) (23,142) (14,778)
Vahuacion de propiedades ¥ equiposi2] 1,966,466 2,043,842
Baja de pasivos que no representan salida

de beneficios econdmicos futuros(3) 3,632 3,632
Subtoial 1,946,956 2.032.696
Patrimonio de acuerdo a NIiF 1,916,183 2,044,506

Explicacion resumida de los apustes por conversidn a NIIF:

{1} Beconocimiento en la obligacion de beneficios definidos: Al 1 de enerc de
2011 ¥ al 31 de diciembre de 2011, fueron realizados ajustes por las
NilF por este concepto y los efectos de estos cambics, fuerom un
incremento en el saldo de obligacidn por beneficios definidos por
U3314,778 1w US$HR8,364 respectivamente y una disminucion en
Resultades Acumutades Proveniente de la Adopeion Primera Vez de las
NIIF por los mismo importe,

{2) Valuacion de Propiedodes y Equipgs: Al 1 de enero ¥ al 31 de diciembre
de 211, los efectos de lz valuacién vy ajustes por diferencias entre
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3.3.2

regisiros contables y toma fisica de inventarios generaron un efecto neto
de un incremento en los saldos de propiedades v equipos por
US$2043,842 y USE1966,467 respectivamente, asi como un incremento
en resultados acumulados por la adopeidn por primera vez de las NIIF.

{3)Baja de Pasivgs Corrientes: La Compariia presenta un importe de USSH
3,632 correspondiente a participaciin a trabajadores de los afios 2007 ¥
2008. Estos importes no representan un pasivo para la empresa. En
razon de lo indicado al 1 de enero de 2011 el efecto de ese ajuste fue
una disminucion del pasivo por este valor; asi como, un incremento en
la cuenta resultados acmmulades proveniente de la adopcidn por
primera vez de las WIIF.

Conciliacion del Resultado Integral por el afio terminado el 31 de
diciembre del 2011

...[en U.8. dalares)...

Resultado de acuerdo a PCGA anteriores _
informado previamente 5,394

Ajustes por la conversidn a NIOF:
Perdida proveniente de la valuacion de

propiedades ¥ Equipos (1) {40,133)
Reconocimiento del gasto por beneficios

definidos (2] (7,330
Reconocimiento del gasto financiere por

beneficios definidos (2] {1,034
Ajustes al gasto de depreciacion de propiedades

¥ equipos {3} {37221}
Subtotal {85,740}
Resultado Integrai segiin MIIF [80.346)

Explicaridn resumida de los afustes por contversidn a NITF:

(1) Valuncion de propisdades y equipos: Al 31 de diciembre del 2011 ¢!
efecto de este cambio fue una disminucion en la utilidad del afio 2011

de USS 40,153; asi como una disminucién en la cuenta de activo
denominadsa “Propiedades y equipos™.

{Z2) Beconocimiento _del gasto de beneficios defimidos: La Compania debe
reconocer un gasto v un pasive por Obligaciones por beneficios definidos
{Jubilacion patronal y desahucio). Bajo PCGA anteriores, la compania no
ha reconocide ninguna provisidn por este concepic. En razon de lo
indicado el efecto resultante de los ajustes fue un incremento en la
cuenta “Gastos de jubilacion y desahucic”™ por US$ 7,330.
Adicionalmente la NIC 19 requiere que los costos financieros derivado
del célculo actuarial de los beneficios post empleo a los empleados
{jubilacién patronal y desahucic) se debe presentar de forma separada
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en este sentido el efecto del ajusies fue de USF 1,034 al 31 de diciembre

de 2011,

{3) Ajuste del agnsto de depreciacion def periodo: La Compania aplico la
exencion establecida en la NIIF 1, al respecto al costo atribuide y se

efectud una revision de las vidas 1tiles econfmicas para ¢l cileulo de la
depreciacién. En razén de lo indicado, el efecto resultante de este ajuste
fue una disminucion del gasto de depreciacién por USH 37,221 asi como
un aumento en &l resultado del ano por el mismo imporie.

Reclasificaciones entre Activos y/o Pasivos al 1 de enero ¥ al 31 de
diciembre del 2011 - La Administracidn de la Compaiiia ha efectuado las
siguientes reclasificaciones en el estado de sitwacion financiera, para una
apropiada presentacidn de acuerdo a la NIC 1:

Cuenta Presentacién Bajo PCGA | Pressntacidn baja Diciembr::: ,201?“‘] -
anteriores NIF
Baldos [en .8, délares)
Efectivo ¥ Reclasificacion de la Incluidas en
equivalente | subcuenta sobregires - - 29,664
de efectivo | bancarios prestamo
Reclasificacion de la Incluida en
Activos subcaenta activos 312,839 83,895
binlogicos produccion en biolded *
[roceso OrOgicos
Keclasificacidn de las Inchuidos en
subcuentas edificios, h
instalaciones, mEjoras en 825.816| 600,332
Propiedades | construcciones en pmiuedades de
¥ equipos Frocesn CTCeros
Reclagificacian de 1a Inchiidas en
subeuenta sobregiros cHenta 53,383 -
bancanes Prestarng
Reclasificaciin de las Inchudas en
subcuentas cuentas cuentas por
POT PEUTAEr -Accionistas - 1,233 327 | 834,553
¥ otras cuentas por relacionadas a
| pagar largo plazo
Cuentas por Reclasificacian de la Inclulldas en
pagal subcuenta servicios DAsIvo Por 2,420 4,675
de rentas intermas fnpuesios
COrFlentes
Reclasificacidn de la Imeluidas en
subcuenta beneficics . 37,057 25,254
sociales provisiones
Reclasificacion de la
. subcuenta reservas Incluidas en
Capital legal y reserva reservas 167 167
facultativas
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ESTIMACIONES Y JUICIQS CONTABLES CRITICOS

La preparacién de los presentes estados financieros conisolidados en conformidad con
NIIF requiere que la Administracién realice cierias estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el propdsite de
determinar la valuacién y presentacion de algunas partidas que forman parte de los
estados nancieros. En opinidn de la Adminstracion, tales estimaciones y supuestos
estuvieron basados en la mejor wtilizacion de la informacidn disponible al momento, los
cuales podiian llegar a diferir de sus efectos finales.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVD

El efectivo y equivalentes de efectivo como se muestra en el estado de flujo de efectivo
puede ser conciliado con las partidas relacionadas en el estado de sitnacidn financiera de
la sigeiente manera:

-.. Diciembre 31,... Enerc 1,
2012 2011 2011
fen ULE, délares)...
Caja 100 100 100
Bancos 1,120 4,864 -
Total 1,220 4,964 100
Sobregiros bancarios (Nota 10) (130,266} [53,383) (39.664)

Bancos, cotresponde a fondos depositados a cuentas corments en bancos locales los
mismeo que se encuentran en libre disponibilidad.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Un resumen de cuentas por cobrar y ofras cuentas por cobrar es como sigue:
... Diciembre 31,... Enero 1,

2012 2011 2011
..fen 1.8, délares)...

Cuentas por cobrar:

Clientes 36,578 36,078 68,172
Empleados - ST& 114
Chtros 1,067 1,416 4,768
Provisién para cuentas incobrables (842 (842) (5421
Total 36803 37200  108.212

Las cuentas por cobrar a clienies por ventas de camharones a corto plazo, los mismos que
g generarn itlereses.

La concentracion del riesgo del crédito es limitada, debido a que los créditos concedidos
son g clientes que tienen una estructura solida.
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Los movimientos de propiedades y equipos fueron como sigue:

Maguinar
jany Mushl
enuipos Eay

EdiBriaz

Terrenos ol valor

Qtre d=  [mfeestiuct Congtroe

alvaler gamee  ¥ehigule Ooes obvalor mognald [pstaac Indmesdy urs, ciomes en
F B parres  [azopable & ancs nelugg j procesa Tota]
oo = V.S, délarts) ..

Coste o vabuacidn
£aldos Al 31 dicismize, 2010 B3z LbEE 124,577 9.6 5 115525 153,995 340,338 1176665 336,297 2,504,008
Adguicicieres 36,424 615 B3t 13,001 12,483 263,454
Eaja de activoa {5,271 ) 15.27TH
[r t - .
n.cr::.am nfdesTements en b PATY . . 138061 . - Bn1Esn
Rabda ol I} e diviembe, 2011 FAEER  FEEE 1245FT hiaR - 115535 15893 RaOaga LITaAAE  S4RTIO 3,022 507
Adquizicieres 18,884 51,777 &R 14,510 21,237 107,174
V=otag 47,590 137,550
frprementofderemente =0 fa _ _ _

realiagion — il — 445
Sades 171 Gekeigbrs, 012 SR BL13 12A3ed JORRY - Ll5E25  SZAGON  f40A38  LI7A6GS  SASGIT 342430

. .
Maquinarias
¥ ciplipia al Edjficios ml Obrade  [dresstres
valar Muehies Ottraz valor Ingtelasione  [nfressa ura
ramopbls xfpsome  MgbEuls  pgtises  [azonable ] uctupa  aguigefy Tatal
- b U3, dilzres| -

Baldex el A1 de diismbee 2010 - 33 {35, 7446) 1,918 - [37,394)
Ebiminandn £ [ mralsasidn 13,580 113 4,536 52,240 6,481 - 75050
Afuesteg 12,939 - - HB351) - (21,566} - - (959
Tosreracati 46 L3 revahaacisn - - - - 17,9074 - [A5,364| 158,833) (112,271}
Gz st por deprsciacian ] 2EG [Ehied ) {29451 4, 947] {15161 1.004k = = AW
Saldes al 31 de ditigratee, 2001 1B BTy =04 {GEE1) 12,425) 18,580 (18,753)  [46.3h4) [EERE [203,318)
Efminacian em b e de acgiiss - . 31,104 - - - - - 2,104
Ediminaciédn en i revaluacion 10,165 120 5,385 3.524 - B.323 - - 25,716
Ine:remuati e b revaluacien - - - - Ie.1568| - [af.3B4) (38,623 [112,333)
Gasto por deproiiat i 223 1282 (29934 .83 DA 25259 = - XA
Saliea 5l 31 de diciembre, 2012 Upalm) s BEIADT QA LSRN (RENN  BATIE  (LULEEDL  parsry)

9.1 Aplicacion del costo afribuido - Al 1 de enero del 2011, log valores razonables
utilizados como costo atribuide para propiedades y equipos v €l ajuste al valor en
libros presentado seglin los PCGA anteriores se muestran a continuacion:

Activos propios:
Maquinarias y equipos
Muebles y enseres
Equipos de computacion
Vehiculos

Programas

Otros activos

Subtotal

-2 -

LCEnero 1, 2011,

Saldo segiin
PCGA

anteriores

Ajuste

al valor

razonable
en UG délares). ..

Costa
atribvido

160,713 {119,880 40,833
3,596 (1,543) 2,053
3,732 (3,732) -

147,255 (22,678) 124,577
1,283 (1,283 -

42,806 (33,544) 9,262

359,385 (182,660 176,725
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9.2

Mejoras en propiedades de terceros:

Terreno 8 - 8
Edificaciones 38,642 76,883 115,525
Instalaciones 231,026 (92,028) 158,908
Obras de infraestructara - 840,333 840,338
Infraestructura acuicola - 1,176,665 1,176,665
Construceiones en proceso 310,664 25,563 336,227
Subtotal 600,340 2,027421 2,627,761
Total 959,725  1,844.761 2,804,486

Propiedades, Equipos y Mejoras en propiedades de terceros registrados al
walor razonable - Un perito independiente realizo el avaliio sobre las mejoras en
propiedades de terceros para determinar su valor razonable.

En caso de que las propiedades, equipos y mejoras en propiedades de terceros
hubiesen sido medidos schre la base del costo histérico, los saldos en libros
hubieran sido los siguientes:

... Ddgiembre 31,... Enerc 1,
2012 20%1 2011
...[len 1.8, dblares])...

Activos proplos:

Maguinarias y equipos 210,750 191,866 160,713
Muebles ¥ enseres 4,211 4211 3,596
Eguipos de computacion 3,732 3,732 3,732
Vehiculos 151,041 147,255 147,255
Programas 1,283 1,283 1,283
Otros actives 44 096 43,737 43, 806
Subtotal 415,113 392,084 359,385
Mejoras en proptedades de terceros:

Terreno 3
Edificaciones 38,642 38,642 38,642
Instalaciones 278,637 264 027 251,025
Construcciones en proceso 44,374 023,147 310,664
Subtotal 861,653 225,816 a00,340
Totial 1,276,766 1.217.900 959,725

10. PRESTAMOS

Es un sobregirc bancario de una cuenta corriente de un banco local que corresponde al
ann 2012 v que no genera intersses.
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11. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar €s cOmo sigue:

... Diciembre 31.... Eneroc 1,
2012 2011 4011
...[enn U3, dolares)...
Froveedeores locales 110,767 70,751 176.367
Total 110,767 70,751 176,367

Esta cuenta incluye como principales proveedores en el ano 2012 a las compariias
Expalsa por US$32,154 y Agripac por US$55,442, cuyas cbligaciones no generan ninglin
tipo de interés.

El periodo de crédito promedio de compras de ciertos bienes es 90 dias desde la fecha de
la factura.

12 IMPUEETOS

12.1 Activos Yy pasivos del afio corriente - Un resumen de activos y pasivos por
impuestos corrientes es como sigue:

... Diclembre 31,... Enero 1,
2012 2011 2011
...lem U5, ddlares)...

Activos por impuesto corriente:

Retenciones en la fuente a favar 21,0620 17,782 16,365
Crédito tributario IVA 49,083 89,791 63,037
Total 120,103 107,573 /4 402

Pasivos por impuestos cormentes:
Impuesto a la renta por pagar

Retenciones de IVA 137 618 2,661
Retencicnes en la fuente ele 1,802 2014
Tatal To3 2.420 4 675

12.2 Bituncion Tributaria

Al 31 de diciembre del 2012, las declaraciones estan abiertas para la revision por
parte de las antoridades de control, desde el afio 2009 hasta el ano 2012, sobre los
cuales podrian existir diferenciag de criterio en cuanio al iratamiento de ingreses y
gastos.

Inconsistencias - La Compafiia registrd todas sus transaecciones cumpliendo con
los requisitos de soporte ¥ normas contables, avn cuando pudieran existir algunas
de estas transacciones que la parte formal de la documentacion difiera con el
criterio de las auntoridades tributarias.
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Cédigo Orgdnico de la Produccidn - Con fecha diciembre 29 del 2012 se
promulgé en el Suplemento del Registro Oficial No, 351 el Caodigo Organico de la
Produceion, Comercio £ Inversiones, el mizmo gue incluye enire otros aspectos
tributarios los sipuientes:

. La reduccidn progresiva en la tarifa de impuesto a la renta para sociedades, asi
tenemos: 23% para el anio 2012 y 22% a partir del afio 2313, Al 31 de diciembre
del 2012 y 2011, para la medicién del activo {pasive) por impuestos diferidos, la
Compania utilizd una tasa de Impuesto a la renta promedio del 23% ¥y 24%
respectivamente.

Aspectos Tributarios de la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacién de Ios
Ingresos del Estado - Con fecha noviembre 24 del 2011 se promulgd en el
Suplemento del Registro Oficial No. 583 la Ley de Fomento Ambiental y
Optimizacitn de los Ingresos del Estado, la misma que incluye entre otros aspectos
tributarios los siguientes:

.« La tarifa del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD se incrementé del 2% al 5%.
Por presuncion se considera hecho generador de este impuesto el usc de dinero
en el exterior y se establece como exento de este impuesto el pago de dividendos
a companias o personas naturaies que no estén domiciliadas en paraisos
fiscales. Los pagos de este impuesio en la importacion de materias primas,
msumaos ¥ bienes de capital, que consten en €l listado gue establezea el Comite
de Politica Tributaria ¥ gue sean utilizadoes en procesos productivos, pueden ser
utilizados como crédito tritutario de impuesto a la renta.

Depreciacion de Rewaluacidn Decreto Ejeeutivo No. 1180 - Con fecha 30 de
mayo del 2012, el Servicio de Rentas Internas promulgd el Decreto Ejecutive No.
1i20 en el que se reforma el Reglamento para la Aplicacion de 1a Ley de Régimen
Tritmitario Inferno, eliminando el literal mediante el cual, la autoridad {ributaria v
los contribuyentes consideraban sin efectos tributarios la revaluacion de activos
fijos. :

Con base 2n el referide decreto, la Compania decidid tomar como gaste deducible
de la base imponible sujeta al impuesto a la renta, el valor de la depreciacion de la
revaivacion de activos fijos efectada a la fecha de oansicion de las NIIF ¥ de las
revaluaciones postericres; por consiguiente, procedid a reversar el pasivo por
mmpuestos diferidos con carge a utilidades retenidas (resuitados acumulados
provenientes de la adopeitn por primera vez ¥ a oiro resultado integral.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De acuerdo a Resolucion NAC-DGER2008-0464 del Servicio de Rentas Internas
publicada en ¢l Registros Oificial #324 de abnl 25 del 2008, establece gque los
coniribuyentes del impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en Un monto
acurmilado supericr & US$E 1,000,000.00, deberdn presentar al Servicic de Rentas
Internas el anexo de precios de transferencia; y, =i el monto es superier a los USH
5,000.000.00 deherdn presentar adicionalmente el informe integral de precios de
transferencia.
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14 PROVISIONES

15

I resumen de las provisiones es como sigue:

... Diciembre 31,...
2012 2011
..fen 8. dilares]...

Décimo tercer sueldo 2,310 2,665
Décitno cnarte sueldo 5,644 3,056
Vacaciones 19,090 14,737
15% participacidn trabajadores anos anteriores - 3,121
IESS por pagar 3,542 4,706
Liquidacion de hateres 1,432 -
Sueldes v bonificaciones a empleados 251 3,540
Total 22269 34,425

14.1 Participacién a trabajodores - De conformidad con disposiciones legales, los
trabajadores tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15%
aplicable a las utilidades liquidas o contables.

OBLIGACIONES POR BEREFICIOS DEFINIDOS

Un resunen de obligaciones por beneficios definidos es como sigue:

... Diciernbre 21,... Enero 1,
2012 2011 2011
...len U.5. ddlares)...
Jubilacion patronai 19,284 17,610 11,359
Benificacion por desahucio 7.a7l 2,523 3,419
Total 26855 23,142  _14.978

La Compa#fia registro los ajustes por la provisién de la jubilacién patrenal ¥ desahucio
para sus trabajadores en base a los caloules actuariales realizados por un actunario
independiente.

15.1 Jubilacion patronal - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los
trabajadores que por veinte afios o mas hubieren prestade sus servicios en forma
continuada o interrumpida, tendran dereche a ser jubilados por sus empleadores
sin perjuicio de la jubilacidn que les corresponde en su condicion de afiliados al
Institetto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacidin paizonal
fueron como sigue:
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2012 2011

...(enn L3, délares)...
Saldos al comienzo del ano 17,619 11,3549
Costo de los servicios del periodo corriente 4,907 3,678
Costo por intereses 1,233 795
{Ganancias)/ pérdidas actuariales 1,475 1,787
Saldos al fin del ano 19,234 17,619

15,2 Bonificacidn por desahucic - De acuerdo con disposiciones del Cadigo de
Trabajo, en los casos de terminacidn de la relacion laboral por desahucio solicitado
por el empleador o por el trabajador, la Compafia entregara el 25% de la Gltima
remuneraciin mensual por cada uno de los afios de servicio.

Los movimientos en el valor presente de obligacién de bonificacién por desabucio
fueron como sigue:

2012 2011
fen US, ddlares)...
Saldos al comienzo del ano 3,223 3,419
Costo de los servicios del periado corriente 1,338 879
Costo por intereses 387 239
Pérdidas actuariales 333 986
Saldes al fin del afio 7,571 5,523

16 PRINCIPALES SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

A continuacién detallamos ias principales transacciones con partes relacionadas y
accionistas:
2002 2011
..len U5, dotares)...

Cuentas por cobrar a largo plazo:

Surgesa 3.4A. 3.345 3,573
Tatal 3,345 3.573
Cuentas por pagar a largo plazo:

Agrisacsa S.A. 10,000 10,000
Hda. Celia Maria 5,273 3,034
Inmoapi S.A. 100,000 100,000
Bionatural S.4, B,500 2,500
Accionistas 1.152.598 1,115,793
Total 1,276,371 1,233,327

Los saldos entre companias relacionadas y accionistas representan fondos entregados
para el financiammiento de operaciones y por relaciones comerciales.
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17 PATRIMORIO DE LOS ACCIONISTAS

Al 31 de diciembre del 2012, el patrimonioc de los accionistas estd conformade de la
sipgniente manera:

17.1 Capital Social - £l capital social autorizado consiste de 100,284 acciones de
US$1 valor nominal unitario (100,284 acciones al 31 de diciembre det 2011 ¥ 1 de
enerc del 2011}, las cuales otorgan un voio por accidn y un derecho a los
dividendos.

17.2 Reservas

Reserva Legal - La Ley de Compafifas requiere que por lo menos el 10% de la
utilidad anual sea apropiade como reserva lepal hasta que ésta como minimo
alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de
dividendos en efective pero puede ser capitalizada en s totalidad.

Reserva Facultativa - La Ley de Compaifiias reqgitiere gue por lo menos ¢l 5% de la
utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta gue ésta comeo minimo
alcance el 20% del capital social. Esta reserva no es disponible para el page de
dividendas en efectivo pere pusde ser capitalizada en su totalidad.

17.3 Resultados Acumulados -

Un resumen de log resultados acumuiados es como gigue:

.. Baldos a....
Diciembre 31, Diciembre 31, Enero 1,
2012 2011 2011

... [en U.5. délares) ...
Resultados asumulados— distribuibles {308.210) (173,513) {130,338

Fesultados acumulades provenientes de la
adopoion por primera vez de lag NIIF (Hota

3.3.1) 945,956 1,946,956 2.032.595
Total 1548796 1773444  L9I0LESS

Los saldes de las zmiguientes cuentas surgen de la aplicacidn por primera vez de las
NilF v de los saldos segtin PCGA anteriores, los cuales segiin Resclucidén emitida
por la Buperintendencia de Compafiias el 14 de cctubre del 2012, podran ser
uiilizados de la signiente forma:

Resultados acumulados provenientes de la adopcidn por primera vez de las
NOF - Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcidn por
primera vez de las NIIF. El saldo solo porra ser capitalizade en la parte que exceda
al valor de las pérdidas acurmiladas y las del &ltimo ejercicio econémico conchiido,
si las huabieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liguidacién
de la compafiia.
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HECHOS OCURRIDOS DESPUFES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2012 ¥ la fecha de emision de los estados financieros (1 de
abril del 2013} no se produjeron eventos que en opinidn de 1a Administracidon pudieran
tenier un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.
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INVENTARIOS

Un resumen de inventanos es como sigue:

Balanceados
Inswmos varios
Ferfilizante
Materiales

Total

... Diciemhre 21,...

Enero 1,
2011

22./33
42,582

13,069

2012 2011
-len U5, dolares)....
3,000 12,160
28,655 14,797
08 1,607
9,257 3,810
41420 38,374

£8,293

Los inventarios son utilizados en el proceso de siembra y cosecha de camarones, los que

son valuados al costo promedia.

ACTIVOS BIOLOGICOS

La cuenta activos biologicos representan los costos incurridos en el cria del camardn en
las piscinas, las misma que al 21 de diciembre de los afics 2012, 2011 ¥ 2010 no 3¢

encontraban listos para la venta.

PROPIEDADES ¥ EQUIPOS

Un resumen de propiedades v equipos es como sigue:

Cogto o valuacidn
Depreciacitn acumulada y deterioro

Total

Clastficocion:

Activns propios:
Maguinarias ¥ equipos
Muehles vy enseres
Vehiculgs

Otros activos

Subtotal

Mejoras en propiedades de terceros:
Terreno

Edificaciones
Instalaciones

Obras de infraestruciura
Infragstructura acuicola
COnsiricclones en proceso
Subtotal

Total
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... Diciembre 31,... Enero 1,
2012 2011 2011
..ler U & dalares]...
3,082,134 2,022,507 2,804 156
{(341.675) (203 318 {27,494
2,740,461 2319180 27660034
63,717 44 833 40,533
a2 113 2 664 2,053
128,364 124,577 124,577
10,869 10,193 9,262
206,063 152,271 176,725
- - 8
115,535 115,525 115,525
173,608 138,948 152,998
840,338 840,338 840,338
1,176,665 1,178,665 1,176,665
569,937 248,710 336,227
4,876,073 2,540,236 2,627, Tl
U082, 136 3,042,507 2,804,486



