_Pannell Kerr Forster PK F'
DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

worlidwide

- A 'los Miembros del Directorio y Accionistas
Operadora y Procesadora de Productos Marinos, OMARSA S.A.
Guayaquil, Ecuador

. 1. Hemos examinado los balances generales de Operadora y Procesadora de Productos
Marinos, OMARSA S.A., al 31 de diciembre del 2001 y 2000, y los estados conexos de
resultados, inversion de los accionistas y flujos de efectivo por los afios terminados en esas

~ fechas. Estos estados son responsabilidad de la Gerencia de la Compaifiia. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinién sobre los mencionados estados financieros
basandonos en nuestra auditoria.

-

2. Nuestro examen se efectud de acuerdo con normas internacionales de auditoria. Estas normas

requieren de la planeacion y ejecucion de una auditoria que tenga como objetivo obtener una

= seguridad razonable y determinar si los estados financieros se encuentran libres de errores
‘ importantes. La auditoria incluy6 aquellas pruebas de los registros de contabilidad y otros
procedimientos de auditoria que respaldan las transacciones registradas y su revelacion en los

— estados financieros. La auditoria también incluyd la determinacion del uso de los principios
de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador y de las estimaciones importantes
realizadas por la Gerencia, asi como la evaluacion en conjunto de la presentaciéon de los

- estados financieros. Creemos que la auditoria efectuada establece bases razonables para
; nuestra opinion.
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— 3. En nuestra opinidn, los estados financieros anteriormente referidos presentan razonablemente,

: en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de Operadora y Procesadora de
Productos Marinos, OMARSA S.A., al 31 de diciembre del 2001 y 2000, los resultados de
sus operaciones y los flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, de
conformidad con principios de contabilidad generalmente aceptados en Ecuador.

4. Como se indica en la Nota I, la Compaiiia posee el 100% de las acciones en las compaiiias
- Forquaz S.A. y Pofer S.A., La Norma Internacional de Contabilidad - NIC 27 requiere que los
: estados financieros de estas compaifiias se consoliden con los de la propietaria. En los
estados financieros adjuntos no se consolida la informacion de las compafias antes

— mencionadas.

5. Las compaiiias en Ecuador estdn reguladas por varias entidades de control como la

— Superintendencia de Compaiiias y el Servicio de Rentas Internas y normadas contablemente
PN por la Federacién Nacional de Contadores del Ecuador. Las disposiciones que emiten esas
instituciones no son coincidentes en todos sus aspectos, generalizindose una primacia de las

normas emitidas por el Servicio de Rentas Internas y Superintendencia de Compaiiias, en ese

‘ orden, relegindose la aplicacion de las politicas contables normadas por la Federacion
Nacional de Contadores. Este comportamiento produce desviaciones en el uso de las normas
contables establecidas en el Ecuador, principalmente en lo relacionado con la contabilizaciéon

de la diferencia en cambio y gastos diferidos.

6. Mediante Decreto Ejecutivo No.806 publicado en el Registro Oficial No.177 del 4 de octubre
- : del 2000, se declara el estado de emergencia al sector dedicado al cultivo y produccién de
: camaron y actividades vinculadas.
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OPERADORA Y PROCESADORA DE PRODUCTOS MARINOS, OMARSA S.A.

BALANCES GENERALES

(Expresados en USDdlares)

ACTIVO

ACTIVO CIRCULANTE:

Efectivo (Nota C)

Inversiones (Nota D)

Cuentas por cobrar (Nota E)
Inventarios (Nota F)

Gastos pagados por anticipado (Nota G)

TOTAL DEL ACTIVO CIRCULANTE

PROPIEDADES, MAQUINARIA Y EQUIPO (Nota H)
INVERSIONES Y OTROS ACTIVOS (Nota I)
CUENTAS POR COBRAR A LARGO PLAZO (Nota J) -

TOTAL DEL ACTIVO
PASIVO E INVERSION DE LOS ACCIONISTAS

PASIVO CIRCULANTE:
Sobregiros bancarios (Nota K)
Obligaciones bancarias (Nota L)
Documentos y cuentas por pagar (Nota M)
Gastos acumulados por pagar (Nota N)
Porcion corriente de pasivo a largo plazo (Nota O)
TOTAL DEL PASIVO CIRCULANTE

PASIVO A LARGO PLAZO (Nota O)

INVERSION DE LOS ACCIONISTAS
Acciones comunes - autorizadas, suscritas y en circulacién
1.908.815 al valor nominal de US$0.40 cada una
Aportes para futuras capitalizaciones (Nota P)
Reserva de capital (Nota Q)
Reservas varias (Nota R)
Pérdidas acumuladas (Nota S)

TOTAL DEL PASIVO E INVERSION
DE LOS ACCIONISTAS

CUENTAS DE QRDEN (Nota T)

Econ.@ncfo Co\glitore

Gerente General

31 de diciembre del

2001 2000
52,264.66 68,595.08
85,237.65 271,518.78
3,783,763.64  3,709,707.97
3,745,821.14  4,334,236.22
989,958.75 994,723.71
8,657,045.84  9,378,781.76

31,320,858.37

31,509,391.04

1,677,986.03 1,082,022.24
38,872.32
41,694,762.56  41,970,195.04
702,098.14  2,931,244.82
3,484,923.89 944,786.50
2,051,501.16  2,160,505.25
355,182.64  2,565,297.33
1,215,872.99 0.00
7,809,578.82  8,601,833.90
11,315,444.01 15,254,274.22
763,526.26 715,002.40
9,585,906.82 1,635,689.28
9,642,281.78  21,160,238.87
3,063,000.15  3,063,000.15
(484,975.28) (8,459,843.78)
22,569,739.73  18,114,086.92
41,694,762.56 41,970,195.04
99,252.78 53,680.00
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. NellyVillacrés

Contadora General

Vea notas a los estados financieros



OPERADORA Y PROCESADORA DE PRODUCTOS MARINOS, OMARSA S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS

(Expresados en USDdlares)

INGRESOS

Ventas netas
Resultado por exposicion a la inflacion

Otros ingresos (Nota U)

COSTO Y GASTOS DE OPERACION:

Costo de ventas

Gastos de administracion
Gastos financieros
Diferencia en cambio
Otros

PERDIDA DEL EJERCICIO

Econ. Sahdr6 Coglitore
Gerente General

Ailos terminados el
31 de diciembre del

2001

2000

11,522,058.32

11,814,775.79

4,516,284.50
2,390,812.82 523,376.29
13,912,871.14 16,854,436.58

11,676,540.46

11,519,431.49

1,344,505.20 1,350,205.41
1,097,586.02 1,362,492.09
2,618,577.47

279,214.74 158,344.94
14,397,846.42  17,009,051.40
(484,975.28) (154,614.82)

Contadora General

Vea notas a los estados financieros



Saldoal | de enero del 2000
Aportes en bicnes

Reexpresion de terrenos afos anteriores
Transferencia

Aplicacion NEC 17

Ajuste de activos fijos
Teansferencia a reserva de capital
Pérdida del ejercicio

Sakdo 2l 31 de diciembre del 2000
Pérdida del cjercicio
Capitalizacion

Capitalizacion de obligacién con Heptascas (Ver Nota P)

‘Compensacion de pérdidas (Ver Nota Q)

Compensacién con el costo de ventas (Ver Nota Q)

Saldo al 31 de diciembre del 2001

OPERADORA Y PROCESADORA DE PRODUCTOS MARINOS, OMARSA S.A.

ESTADOS DE INVERSION DE LOS ACCIONISTAS

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2000

(Expresados en USD¢lares)

Apertes Reserva por
Capital para futuras revalorizacién Reexpresién Reserva de Reservas Pérdidas
sociat ones de) patrimonio monetaria capital Valuscién Legal Facahtativa Total scumuladas
715,002.40 1,594.098.79 371381822 3,048.167.70 128167 1355078 3.063.000.15 (6.:486,679.04)
41,590.49
1344,560.83
1,344.560.83 (1,344,560.83)
965,033.59 13.524.276.15 (1.818.549.92)
1,612.550.08
(6.023412.64) (15.136,826.23) 21,160238.87
(154.614.82)
715,002.40 1,635.689.28 0.00 0.00 21,160.238.87 3,048,167.70 1281.67 13.550.78 3,063,000.15 (8.459.843.78)
(484975.28)
4852386 (4852186
7.998.741.40
(8.459.843.78) 8459.343.78
(05841331
763.526.26 9.585.906.82 000 0.00 964228178 3048.167.70 128167 13,550.78 3.063.000.15 (484.975.28)

Ecor=8andro Coglitore

Gerente General

Vea notas a los estados financieros

Contadorh General



OPERADORA Y PROCESADORA DE PRODUCTOS MARINOS OMARSA S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

(Expresados en USD6lares)

Ailos terminados el
31 de diciembre del

2001 2000
ACTIVIDADES DE OPERACION:
Efectivo recibido de clientes 12,263,539.94 11,706,190.93
Efectivo pagado a proveedores y empleados (11,321,916.73)  (19,456,843.33)
Intereses cobrados 42,457.84
Intereses y comisiones pagadas (903,690.42) (664,085.97)
Gasto en fletes para las exportaciones (199,900.00)
Otros gastos (22,931.09) (159,404.89)
Otros ingresos 47,640.85 524,436.24
Efectivo neto usado en las actividades de operacion (94,799.61)  (8,049,707.02)
ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicién de activos fijos (2,615,064.61)  (1,955,587.77)
Ventas de activos fijos 77,914.70
Cuentas por Cobrar a largo plazo (52,700.52)
Aumento de inversiones y otros activos (680,239.78) (542,907.45)
Efectivo neto usado en las actividades de inversion (3,270,090.21) (2,498,495.22)
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Sobregiros bancarios (2,229,146.68)  (5,937,657.59)
Obligaciones bancarias 2,540,137.39 1,091,459.47
Pasivo a largo plazo 3,037,568.69 15,254,274.22
Efectivo proveniente de las actividades de financiemiento 3,348,559.40 10,408,076.10
DISMINUCION DEL EFECTIVO (16,330.42) (140,126.14)
Saldo al inicio del afio 68,595.08 208,721.22
SALDO AL FINAL DEL ANO 52,264.66 68,595.08

Econ. Sandro Cogiitore . \llacrés
Geyepte General Contadora General

Vea notas a los estados financieros



OPERADORA Y PROCESADORA DE PRODUCTOS MARINOS OMARSA S.A.

— ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
(Continuacién)

- ' (Expresados en USDédlares)

n

CONCILIACION DE LA PERDIDA DEL EJERCICIO
CON EL EFECTIVO NETO USADO EN LAS
- ACTIVIDADES DE OPERACION

PERDIDA DEL EJERCICIO

Mis partidas conciliatorias:
Reserva por exposicién a la inflacion

/ Cuentas incobrables
o~ ..
: Depreciacién
g Ajuste de inventarios
Amortizacién
- Ajustes de activos fijos

Utilidad en venta de activos fijos

Bajas de activo fijo

p— Provision de intereses por pagar

Utilidad en compra de certificados de depodsitos

Pérdida en nota de crédito emitida por el Ministerio de Finanzas
Pérdida en entrega de certificados de la CORPEI

—
: Condonacion de deuda
Compensacion de la Reserva de Capital con el Costo de venta
Condonacién de intereses del 2001 con Heptaseas S.A.
I Condonaci6n de intereses de afios anteriores con Heptaseas S.A.
’ PN VARIACION EN ACTIVOS Y PASIVOS CORRIENTES:
— Inversiones
: Cuentas por cobrar
Inventarios
Gastos pagados por anticipado
,’— Documentos y cuentas por pagar
: Gastos acumulados por pagar
A—
EFECTIVO NETO USADO EN LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION
Eg¢6n. Sandro Coglitore
Gerente General

Vea notas a los estados financieros

Aiios terminados el
31 de diciembre del

2001 2000
(484,975.28)  (154,614.82)
(4,516,284.33)
7,398.99
2,709,372.61  2,500,758.35
65,246.87
9,827.67
28,382.20
(37,902.39)
25,830.16 154,842.30
433,223.69
(81,818.75)
7,953.49
20,479.08
40,000.00
(3,058,113.31)
(486,441.41)
(2,087,507.71)
(2,889,044.09)  (2,015,298.50)
186,281.13  (108,584.86)
(54,240.28)  2,679,680.41
523,16821 (6,210,814.03)
4,764.96  (425,589.15)
2,129.211.40 (1,709,323.95)
5,059.06  (259,776.94)
2,794,244.48 (6,034,408.52)
(8,049,707.02)

(94,799.61)




OPERADORA Y PROCESADORA DE PRODUCTOS MARINOS, OMARSA S.A.
- NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2000
(Expresadas en USD6lares)
- A. OPERADORA Y PROCESADORA DE PRODUCTOS MARINOS, OMARSA S.A.:

Fue constituida el 3 de Diciembre de 1982 en la ciudad de Guayaquil. El objeto
principal de la compafiia es la operacion de plantas procesadoras de mariscos y de
productos del mar, en general; y comercializar interna y externamente sus productos
terminados. En octubre de 1999 la Superintendencia de Compaiiias emitié la Resolucion
No. 99-2-1-1-1003748 autorizando la fusién por absorcion de las compaiiias: Cachugran
Camaronera Chupadores Grandes S.A., Langua Langostinera Guayas S.A., Agricola Industrial
Agrinpaca del Pacifico C.A., Huymar C.A., Vial Agricola Mecanizada S.A., Inmobiliaria Maria
Alexandra Inmaral S.A., Telhaj S.A., Inversiones Tabasca S.A. y Wifel S.A. Bajo este nuevo
- esquema la Compaifiia ha ampliado sus actividades al cultivo, cria, industrializacion,

comercializacion y exportacion del camardn, produccion y comercializaciéon de alimentos
—~ balanceados, larvas, nauplios, construccion de camaroneras, obras de infraestructura,
- servicio de inmobiliaria, alquiler de inmuebles y otros.

B. PRINCIPIOS CONTABLES:

La Compaiiia mantiene sus registros contables en USDolares a partir del 1 de
abril del 2000 y de acuerdo con los principios contables del Ecuador, que son los mismos
utilizados en la preparacion de los estados financieros. A continuaciéon mencionamos los
principios contables mas importantes que se han utilizado:

Las inversiones temporales estan registradas al costo de adquisicién, que es
similar al valor de mercado.

Provisidén para cuentas incobrables La administracién no ha establecido una
politica para crear provisiones por cuentas de dudoso cobro, por lo que no se ha efectuado
ningln registro por este concepto. Sin embargo mediante una evaluacion de la
antigliedad de la cartera los valores considerados irrecuperables son castigados y
- enviados al gasto.

Reserva por obsolescencia de inventarios. La administracion no ha establecido
— una politica sobre obsolescencia de inventarios, por lo que no se registra ningin valor por
este concepto. .

— Los inventarios se registran al valor de costo. Los costos se determinan por el
método de costo promedio. Las importaciones en transito se registran al valor establecido
en la factura mas los gastos incurridos en el proceso de la importacion.

Las inversiones en acciones se contabilizan al valor de adquisicion, que
usualmente es menor que el valor de mercado.

Las propiedades, maquinaria y equipo registrados al 31 de marzo del 2000 estan
contabilizados segin el procedimiento establecido por la Norma Ecuatoriana de
Contabilidad NEC 17 y las adquisiciones posteriores a esa fecha, al costo. Las erogaciones
- por mantenimiento y reparaciones se cargan a gastos al incurrirse en ellas, mientras que
las mejoras de importancia se capitalizan.




OPERADORA Y PROCESADORA DE PRODUCTOS MARINOS, OMARSA S.A.
B. PRINCIPIOS CONTABLES (Continuacion)

La depreciacion se calcula por el método de linea recta, tomando como base la
vida itil estimada de los activos relacionados.

La vida util estimada de las propiedades, maquinaria y equipo es como sigue:

ACTIVOS ANOS
Edificios y Construcciones 20
Obra de infraestructura 10
Maquinaria y equipo 10
Muebles y enseres : 10
Equipo de oficina 10
Instalaciones 10
Equipos de comunicacion 10
Vehiculos 5
Equipos de transporte 5
Equipos de computacién 5

Los ingresos y gastos se contabilizan por el método devengado: los ingresos cuando se
producen y los gastos cuando se causan.

Diferencia en cambio originada en el ajuste de los saldos en moneda extranjera hasta el
31 de marzo del 2000, se registra en resultados.

Los cargos diferidos corresponden a gastos incurridos en reparaciones y mantenimientos
varios, se amortizan usando el método de linea recta durante cinco aiios.

En la fusién por absorcion se eliminaron los saldos y transacciones entre compaiiias
relacionadas y las propiedades, maquinaria y equipo se transfirieron a su valor de avalhio,
efectuado por especialistas en esa actividad.

Moneda local: A partir del 10 de enero del 2000 el USDolar es la moneda de uso local en
la Republica del Ecuador.

Entorno _econdémico; Durante el afio 2001 los efectos del proceso de dolarizacién
presentan cifras macroeconémicas favorables para la economia del Ecuador, lo que fortalece la
confianza de los organismos multilaterales para continuar apoyando los programas macros del
Gobierno. Al cierre del afio, se reporta un crecimiento del 5.4% en el PIB, con un indice de
desempleo del 9.5% y una inflacién del 22.4%. Las autoridades econémicas sostienen que la
economia del pais seguira mejorando.

C. EFECTIVO:
31 de diciembre del
2001 2000
Caja 5,884.48 4,503.83
Bancos ) 26,675.92 55,973.51
Depésitos en transito (2) 19,704.26 8,117.74

52,264.66 68,595.08
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OPERADORA Y PROCESADORA DE PRODUCTOS MARINOS, OMARSA S.A.
C. EFECTIVO: (Continuacion)
(1) Representan valores depositados en instituciones bancarias locales y del exterior.
(2) Corresponde a valores pendientes por acreditarse en los bancos.
D. INVERSIONES:
31 de diciembre del
2001 2000
Repos 130,316.30
Certificados de depésito €)) 85,237.65 141,202.48
85,237.65 271,518.78
(1) A continuacién un detalle:
. Fecha de :
Banco emisor Adquisicién Vencimiento Valor
Solbanco S.A. (1) 21-03-00 23-03-00 292545
Banco del Progreso (1) 26-06-00 09-03-99 8,000.00
Filanbanco S.A. (1) 10-07-01 21-08-01 5,152.00
Banco Internacional (2) Nov-Dic-01 25-02-02 69,160.20
85,237.65

(1) Estas instituciones financieras se encuentran actualmente cerradas, bajo la

administracion de la AGD.
(2) La Compaiiia tiene como politica destinar a certificados de depésitos el 5% de los
valores cancelados por los clientes del exterior.

E. CUENTAS POR COBRAR:
31 de diciembre del
2001 2000

Clientes del exterior (1) 201,762.90 726,217.75
Clientes locales 51,626.03 381,960.55
Préstamos a empleados 5,278.71 34,376.63
Compaiiias relacionadas 2) 921,134.72 506,827.42
Otras cuentas por cobrar 3) 2,521,673.25 2,014,745.06
Cuentas por liquidar “) 82,288.03 45,580.56

3,783,763.64 3,709,707.97

(1) Corresponde a cuentas por cobrar a Heptaseas S.A., que es el comercializador en el exterior,
siendo los principales paises de destino:
Francia US$ 97,248.00
China US$104,514.90

(2) VerNota V.
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— OPERADORA Y PROCESADORA DE PRODUCTOS MARINOS, OMARSA S.A.
E. CUENTAS POR COBRAR (Continuacion)
(3) Elsiguiente es el detalle de esta cuenta:
31 de diciembre del
- 2001 2000
Anticipo a proveedores de camardn (5) 1,127.261.37 1,082,826.06
Anticipo a deudores varios 49.433.39 112,216.50
~ : Anticipo a contratistas 58,485.34 69,655.53
: Anticipo honorarios profesionales 14,152.75 1,878.80
Deudores varios (6) 1,272,340.40 748,168.17
- 2,521,673.25 2,014,745.06
~ (4) Incluye principalmente US$22,676.62 que se reclama a la Compaiiia de seguros por
. siniestros ocurridos.
' — (5) Incluye principalmente anticipos de pesca otorgados a Industrial Pesquera Galuver por
-— US$456,140.85 desde Julio 1999.
§ (6) Incluye principalmente anticipos para la compra de camaronera Langolfo por
US$882,261.11 y cuenta por cobrar a la Sra. Dolores Coba por la venta de
- camaronera “La Camorca” en US$208,663.80.
F. INVENTARIOS:
. 31 de diciembre del
2001 2000
Producto terminado y subproducto 3,744.10 1,040,124.48
- Producto en proceso )] 2,402,311.86 1,816,455.45
. Materia prima 19,707.06 122,696.20
Bodega 1,201,406.74 1,354,202.33
- Importaciones en transito ) 118,651.38 757.76
3,745.821.14 4,334,236.22
PN (1) Corresponde al costo de larvas de camardn sembradas, mas el alimento y los gastos que
demandan el control y desarrollo de las mismas. El detalle de productos en proceso al 31
— de diciembre del 2001, se presenta a continuacion:
Sector Hectareas Costo
— Chongén - Piscinas en cultivo 1.023.02 1,214,466.28
: Chupadores - Piscinas en cultivo 1.160.50 1,013,687.37
Laboratorios de larvas Mar Bravo 127,812.75
—_ Laboratorios de larvas Bahia de Caraquez 32,925.63
4 Isla Puna piscinas en cultivo 13,419.83
.~ 2,402,311.86
(2) Corresponde a equipos y repuestos para laboratorio (Ver Nota M (2)).
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OPERADORA Y PROCESADORA DE PRODUCTOS MARINOS, OMARSA S.A.

G. GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO:
31 de diciembre del

2001 2000
Impuestos fiscales €3] 861,421.11 797,609.10
Seguros anticipados 2) 59,316.08 100,052.31
Otros gastos diferidos 43,415.86 95,072.30
Pagos anticipados 25,805.70 1,990.00
989,958.75 994,723.71

(1) Incluye lo siguiente:
31 de diciembre del

2001 2000
IVA afio 2001 3) 360,635.03 473,314.15
IVA afios anteriores ?3) 426,766.74 272,133.25
Anticipos pagados impuesto a la renta 19,489.39 19,489.39
Impuestos fiscales retenidos afio 2001 27,178.71 17,857.66
Impuestos fiscales retenidos de afios anteriores 27,351.24 9,609.41
Crédito tributario 3,190.04
Retenciones de IVA 2,015.20

861,421.11 797,609.10

(2) Corresponde a primas por podlizas contratadas con una compaiiia de seguros local, valor
que se amortizara en el 2002.

(3) Corresponde al IVA pagado por las compras que se utilizan en la elaboracion de productos
de exportacion. A esta fecha esta en proceso el reclamo al SRI para la devolucion de-estos
valores.

H. PROPIEDADES, MAQUINARIA Y EQUIPO:

Saldo al Saldo al
01/01/0t Adicci T i Ajustes Ventas Bajas 31/12/01
Costo
Terrenos 9,372,999.63 8,285.48 9,381,285.08
Edificios 17,455,027.84 845,106.05 933,752.15 19,233.886.04
Vehiculos 2,120,133.25 263,409.15 24,995.14 (131,984.40) (67,020.92) 2,209,532.22
Equipos 6,036,530.32 474,598.66 2.029.26 (6.885.16) (27,275.28) 6,478,997.80
Otros Muebl 1,725,262.62 23,299.71 96.11 (5,721.76) (12.014.23) 1,730,922.45
36,709,953.66 1,614,699.02 (960.872.66) (144,591.32) (106,310.43) 39,034,623.59
Depreciacién acumulada:
Edificios 4,664,105.92 1,434,214.24 6,098.320.16
Vehiculos 1.177,408.43 396,264.51 (96,326.44) (45,464.93) 1,431.881.57
Equipos 2,293,218.10 715,746.55 (6.885.16) (24,549.71) 2.977.529.78
Otros Muebles 875,588.18 163,147.31 (1.367.40) (10,465.63) 1,026.902.46
9.010,320.63 2,709,372.61 0.00 0.00 (104.579.00) (80.480.27) 11.534,633.97
27,699.633.03 (1,094,673.59 (960,872.66) 0.00 (40,012.32) __(25,830.16) 27,499,989.62
Activos en Trénsito 959,263.25 483,928.66 (933,752.15) (1)  (28,382.20) 0.00 481.057.56
Adaquisiciones por activar 27,120.51 2,200.76 (27.120.51) 2,200.76
Activo en proceso 2.823,374.25 514,236.18 333761043
3,809,758.01 1,000.365.59 (960,872.66) (28.382.20) 0.00 0.00 3.820,868.75

31,509,391.04 (94,308.00) 0.00 (28,382.20) (40,012.32) (25.830.16) 31,320,858.37
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H. PROPIEDADES, MAQUINARIA Y EQUIPO: (Continuacién)

(1) Corresponde a gastos preoperativos realizados en la camaronera Mar Bravo, transferidos
a Activos diferidos, los mismos que se amortizarén totalmente en esta cuenta a diciembre
del 2001

Las maquinarias, equipos y vehiculos mantienen reserva de dominio, de acuerdo a los términos
del financiamiento recibido para sus adquisiciones.

I. INVERSIONES Y OTROS ACTIVOS:
31 de diciembre del

2001 2000
Inversiones en acciones:
Forquarz S.A. (1) 300,951.46 300,951.46
Pofer S.A. ) 123,825.00 123,825.00
Bankers Club 3) 28,697.04 28,697.04
Electroquil 1,156.61 1,156.61
454,630.11 454,630.11
Dep6sitos en garantia 18,483.20 2,900.36
Activos diferidos:
Programas de computacién 33,247.41 33,247.41
Gastos de preoperacion 47,323.63 47,323.63
80,571.04 80,571.04
Menos: Amortizacion Acumulada “) 74,588.10 64,760.43
5,982.94 15,810.61
Otros activos / membresias 4,000.00 4,000.00
Proyecto Puna 5) 996,221.76 600,087.75
Proyecto Taura (5) 72,800.22
Investigacion y desarrollo (6) 16,274.39
Proyecto genética 6) 109,593.41 4,593.41
1,677,986.03 1,082,022.24

(1) La Compaiiia adquiri6 10.000 acciones de la Camaronera Forquarz que representa su capital
total. La camaronera es propietaria de 50.42 Has.

(2) Corresponde al 100% de las acciones de esta compaiiia adquiridas en diciembre del 2000
otorgadas por compensacion de cuentas por pagar del propietario de las acciones.

(3) Corresponde a dos titulos patrimoniales por membresias.

(4) El movimiento de la amortizacion es el siguiente:

Saldo al 1 de enero del 2000 64,760.43
Amortizacién 9,827.67
Saldo al 31 de diciembre del 2000 74,588.10

(5) Valores que se estan incurriendo en la instalacién de camaroneras.

(6) Corresponde a gastos incurridos en el estudio, investigacion y desarrollo de larvas de camarén
resistentes a distintos virus.
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J. CUENTAS POR COBRAR A LARGO PLAZO :
~ Corresponde a la venta de certificados de CORPEI a la Camara Nacional de Acuacultura a una tasa
del 9% de interés a 10 afios plazo.
- ) K. SOBREGIROS BANCARIOS:
31 de diciembre del .
2001 2000
— . J.P. Morgan Private Bank 58,237.84 1,980,634.77
f ABN AMRO BANK 98,415.39 825,063.60
Banco Bolivariano 422.,070.06
— Banco Internacional 123,371.23
: Banco de Guayaquil 3.62
Banco Filanbanco 122,184.69
— Banco del Pacifico 3,361.76
; 702,098.14 2,931,244.82
— — L. OBLIGACIONES BANCARIAS:
‘ No de Forma de Fecha de Tasa de Saldo al 31 de diciembre del
Operacion Pago Emisio Vencimiento Interés % 2001 2000
- ABN Amro Bank ) 2 Al vencimiento 02-jul-01 27-jun-02 3.95 2,500,000.00 0.00
’ Banco Bolivariano 2) 9 Mensual 20-oct-00 02-dic-02 7.94 -16 802,263.89 520,000.00
J.P. Morgan Private Bank (1) | Al vencimiento 08-nov-00 08-feb-01 7.76 0.00 300,000.00
Filanbanco 1 Al vencimiento 13-dic-00 12-ene-01 16.00 0.00 124,786.50
~— Heptaseas S.A. 3) 1 Al vencimiento 03-dic-01 03-feb-02 12.00 100,000.00
. Banco Intemacional m 1 Al vencimiento 27-dic-01 11-ene-02 13.00 82,660.00 0.00
3,484,923.89 944,786.50
—
(1) Financiamiento registrado en el Banco Central del Ecuador, destinado para capital
- de trabajo amparado con garantia personal del Presidente Ejecutivo y Gerente
' General de la Compaiiia.
(2) Préstamo destinado para capital de trabajo y compra de vehiculo, los que estan
- garantizados con las hipotecas siguientes:
~ e Oficina en Edificio Torres de la Merced
e Maquina de apanizado
- (3) Préstamo destinado para capital de trabajo. registrado en el Banco Central del
Ecuador, amparado con garantia personal del Gerente General de la Compaiiia
~ M. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR:
31 de diciembre del
2001 2000
- Proveedores:
Proveedores locales €)) 1,049,969.08 350,163.79
Proveedores exterior 2) 59,252.58
- Proveedores de camarén 28,276.73 194,190.04
; Otros proveedores 201.60 19,211.94
Larvas y nauplios 17,070.12 336.00
— 1,154,770.11 563,901.77
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M. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR: (Continuacion)

Acreedores varios , 3) 553,096.72 1,079,479.08
Anticipo a proveedores 3,974.00
Cuentas por liquidar 144,869,45 179,995.47
Compaiiias relacionadas 4 13,816.77
Impuestos por pagar 38,046.41 24,262.88
Documentos por pagar (5) 139,695.27 312,866.05
Otras 3,232.43

2,051,501.16 2,160,505.25

(1) Incluye principalmente US$503,783.59 por compras de balanceado a Agroindustrial
Balanfarina.

(2) Corresponde a importacion en transito de equipos de laboratorio a la Compaiiia Karson
International (Ver Nota T).

(3) Corresponde a pagos por venta de camardn en el exterior a nombre de Heptaseas S.A. y
que son depositadas directamente en la cuenta corriente del Banco Internacional de
OMARSA.

(4) Ver Nota V :

(5) Incluye principalmente US$76,995.27 por compra de 5 motores a la empresa IIASA, su
financiamiento es con reserva de dominio.

N. GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR:

31 de diciembre del

2001 2000
Intereses por pagar a bancos y financieras 1) 313,407.94 2,532,584.69
Intereses por pagar a terceros 2,839.43
Beneficios sociales por pagar 38,935.27 32,712.64
355,182.64 2,565,297.33

(1) A continuacién un detalle del movimiento durante el afio:

2,532,584.69
Saldo al 1 de Enero del 2001
Mas, Provision 1,285,687.19
Menos, Pagos 2) 856,463.50
Menos, Condonacion de intereses afio 2000 3) 2,161,956.03
Menos, Condonacion de intereses afio 2001 3) 486,444.41
Saldo al 31 de Diciembre del 2001 313,407.94
(2) Los principales pagos son:
Banco Guayaquil 10,058.43
ABN Anro Bank 394,938.94
J.P. Morgan Private Bank 174,752.91
Banco Bolivariano 101,960.79
Banco Internacional 71,611.95
753,323.02
Heptaseas S.A. 103,140.48

856,463.50
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N. GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR: (Continuaci6n)

(3) A continuacion un detalle de cémo se dio contablemente la condonaci6n de intereses

Depésitos en Garantia

por pagar.
Cuenta Debe Haber
-1-
Intereses por pagar 2,161,956.03
Otros Ingresos “) 2,087,507.71
Proyecto Puna 74,448.32
2,161,956.03 2,161,956.03
22
Intereses por pagar 486,444.41
Gastos de sectores
Empacadora 121,465.01
Chupadores 103,475.63
Camaronera Chongén 162,065.13
Proyecto Pund 50,493.53
Proyecto Taura 357.05
Laboratorio Bahia 19,268.10
Laboratorio Mar Bravo 21,538.98
Fabrica de Balanceado 7,780.98
486,444.41 486,444.41
(4) Ver Nota U
O. PASIVO A LARGO PLAZO:
Forma de pago Obli Fecha Tasade Saldo al 31 de diciembre del
Capital Interes No Emisi6 Vcto. Interés % 2001 2000
Banco Bolivariano Trimestral Trimestral (1) 2 25-ene-01 30-jun-03 15.00 - 18.00 474,936.08
ABN Amro Bank Al vencimiento  Trimestral  (2) 3 20-ene-00 16-ene-03 6.31-7.83 $,000,000.00 6,500,000.00
J.P. Morgan Private Bank Al vencimiento  Trimestral  (2) 6 11-dic-00 26-sep-04 493-536 4,500,000.00 2,000,000.00
anco de Guayaquil Mensual Mensual 3) 6 10-may-01 30-abr-03 18.00 66.617.54
Banco Intemacional Trimestral Trimestral  (4) 2 25-may-01 14-jun-03 13.50- 14.00 1,085,967.58
11,127,521.20 8.500.000.00
Funcionarios
Sandro Coglitore Semestral Trimestral ) 1 10-dic-01 19-nov-05 5.00 78,000.01
Roberto Cheing Trimestral Trimestral 5) 1 29-oct-01 27-ene-02 5.00 9,597.07
Eduardo Darquea Semestral Trimestral 5 1 10-dic-01 30-nov-03 5.00 16,374.06
103.971.14
Otros
Jorge Malta Trimestral Trimestrat (5) 1 24-ago-01 22-nov-01 9.31 67,999.99
lida Femnéindez Semestral Trimestral (O] 1 30-nov-01 24-0ct-08 5.00 145,000.00
212,999.99
11,444,492.33
Menos porcion corriente:
Banco Bolivariano Trimestral Trimestral 2 02-ene-02 30-dic-02 15.00 - 18.00 344,097.25
Banco de Guayaguil M | M | 6 04-cne-02 30-dic-02 18.00 46,312.80
Banco ional Tri | Trimestral 2 20-ene-02 16-dic-02 13.50 - 14.00 699,464.56
1,089,874.61
Funcionari
Sandro Coglitore Semestral Trimestral 1 10-mar-02 05-dic-02 5.00 19,500.00
Roberto Cheing Trimestral Trimestral f 29-0ct-01 27-ene-02 5.00 9,597.07
Eduardo Darquea Semestral Trimestral 1 10-mar-02 05-dic-02 5.00 8,187.04
37,284.11
Otros
Jorge Malta Trimestral Trimestral 1 24-ago-01  22-nov-01 9.31 67,999.99
Ilda Fernandez Semestral Trimestral 1 28-feb-02 25-nov-02 5.00 20,714.28
88,714.27
1,215.872.99
10,228,619.34
Heptaseas S.A. Al vencimiento  Trimestral ~ (6) 2 20-jun-01 02-jun-03 12.00 1,073,941.67 6,754,274.22

11,302,561.0%
12,883.00
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O. PASIVO A LARGO PLAZO: (Continuaci6n)

(1) Préstamo destinado para capital de trabajo, los que estdn garantizados con las
hipotecas de una oficina en Edificio Torres de la Merced y un terreno de 140
hectéreas correspondiente a camaronera “La Esperanza”

(2) Financiamiento recibido de estos bancos extranjeros destinado para capital de
trabajo; amparado con garantia personal del Presidente Ejecutivo y Gerente General
de la Compaiiia.

(3) Préstamos destinados a la compra de vehiculos, los cuales fueron financiados
con reserva de dominio.

(4) Préstamo destinado para capital de trabajo, los que estan garantizados con las
hipotecas de la Planta Empacadora y Fabrica de Balanceado

(5) Corresponden a compra de Certificados de depoésitos destinados para la compra
de camaronera Langolfo.

(6) Préstamo destinado para capital de trabajo. registrado en el Banco Central del
Ecuador, amparado con garantia personal del Gerente General de la Compaiiia.

Los vencimientos futuros de capital son los siguientes:

Institucién 2003 2004 2005 2006 2007 2008 Total
Bolivariano Uss 130,838.83  USS$ uss uss uss uss USs ~ 130,838.83
Guayaquil 20,304.75 20,304.75
ABN Anro Bank $,000,000.00 5,000,000.00
J.P. Morgan Private B 4,500,000.00 4,500,000.00
Intemnacional 386,503.02 386.503.02
Funcionarios 27,687.02 19,500.00 19,500.00 66.687.02

Otros 20.714.28 20,714.28 20,714.29 20.714.29 20.714.29 20,714.29 124,285.72

Accionistas 1,073.941.67 1.073,941.67

uss 11,159,989.57 USS 40,214.28 USS 40,214.29 USS 20,714.29 USS 20,714.29 USS 20,714.29 USS 11,302.561.01

P. APORTES PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES:
La aportacion del afio 2000, corresponde a la entrega de activos fijos.

El 30 de octubre del 2001, los miembros del directorio aceptan el ofrecimiento de la
Compaiiia Heptaseas S.A. de capitalizar US$7,998,741.40 compuesto por obligaciones a
largo plazo por USS$5,760,525.91 y acreencias varias por US$2,238,215.49. Estos
valores seran considerados como Aportes para futuras capitalizaciones. La Junta General
de Accionistas d¢ OMARSA S.A. sera la que fije y determine la forma y cuantias en que
se capitalizara.

Q. RESERVA DE CAPITAL:

Se incluyen en este rubro las siguientes cuentas que transfirieron sus saldos de acuerdo a
las disposiciones de la Norma Ecuatoriana de Contabilidad NEC 17: Reserva por
revalorizacion del patrimonio y Reexpresion monetaria.

Conforme a la Resolucién No 01.Q.ICI.017 de la Superintendencia de Compaiiias,
publicada en R.O.# 483 del 28 de diciembre del 2001, la Compaiiia podra compensar las
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Q. RESERVA DE CAPITAL: (Continuaci6n)

pérdidas del ejercicio y las acumuladas con el saldo acreedor de esta cuenta, pero si no  es
suficiente, se utilizaran los saldos acreedores de las cuentas reserva por valuacién y reserva por
donaciones. Esta compensacion debera ser aprobada por la Junta General de Accionistas.

En el afio 2001, la Compaiiia compens6 US$8,459,843.78 y US$3,058,113.31 con Pérdidas
acumuladas y Costo de venta, amparada en las resoluciones de la Junta General Extraordinaria
de Accionistas celebradas el 30 de noviembre y 27 de diciembre del 2001, respectivamente.

R. RESERVAS VARIAS:

Reserva legal: De acuerdo con la legislacion vigente en el Ecuador, la Compaiiia debe
transferir el 10% de su ganancia liquida anual a la reserva legal, hasta completar el 50% del
capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, excepto en
caso de liquidacion de la Compatiia, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o
para aumentar el capital.

Reserva facultativa: El saldo de esta cuenta estd a disposicién de los accionistas de la
Compaiiia y puede ser utilizado para la distribucion de dividendos y ciertos pagos tales como
reliquidacién de impuestos, etc.

Reserva por valuacién: Incluye valuacion de activos fijos por la absorcién de compaiiias
relacionadas, realizada en 1999,

S. PERDIDAS ACUMULADAS:

La Ley de Régimen Tributario Interno permite la amortizacion de las pérdidas obtenidas en el
gjercicio, con las ganancias que se obtuvieran dentro de los cinco periodos impositivos
siguientes, sin que exceda en cada periodo del 25% de dichas ganancias.

T. CUENTAS DE ORDEN:

31 de diciembre del

‘ 2001 2000
Garantias Bancarias 1) 99,252.58 53,680.00
99,252.58 53,680.00

(1) Corresponde a US$40,000.00 y US$59,252.58 por garantia a favor de Distribuidora San
Eduardo para respaldar linea de créditoy cartade crédito por importacion de equipos
para laboratorio a Karson International, con vencimientos el 25 de marzo y el 31 de enero
del 2002 respectivamente.

U. OTROS INGRESOS:

Incluye principalmente US$2,087,507.71 por condonacion de intereses registrados en afios
anteriores por créditos de Heptaseas S.A.
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V. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS:

Se consideran partes relacionadas a las compafiias con accionistas comunes, con participacion
accionaria significativa en la Compaifiia o en las que se tenga poder de decision. A
continuacion un detalle de las transacciones con partes relacionadas al 31 de diciembre del
2001:

Cuentas por Cuentas por
’ Cobrar Pagar

Segucam S.A. ) 0.00 13,816.77
Inversiones Mundiales Vandar ) 91,074.28 0.00
Forquaz S.A. @ 263,860.00 0.00
Camaronera Los Reyes del Camarén S.A.  (2) 515,908.34 0.00
Sagmar S.A. ) 21,327.46 0.00
Pofer S.A. 2) 28,964.64 0.00

921,134.72 13,816.77

(1) Por la prestacion de servicios de personal de seguridad para los diferentes sectores de la
_ Compafiia.

(2) Corresponde a préstamos otorgados a estas compaiiias, los que no generan interés y no
tienen fecha de vencimiento especifica.

W. CONTINGENTE TRIBUTARIO:

Se encuentra pendiente por fiscalizar los ejercicios econémicos desde 1997.

X. HECHOS SUBSECUENTES:

Hasta la fecha de presentacion de los estados financieros no ocurrieron hechos o eventos
importantes que debieron revelarse por el periodo terminado al 31 de diciembre del 2001.




